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Ðезюме 
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíî ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå фîíäîâîãî ðыíêà Уêðàèíы. Îñâåщåíы îñíîâíыå ïðîбëåìы 
åãî фóíêöèîíèðîâàíèÿ â óñëîâèÿх эêîíîìè÷åñêîé íåñòàбèëüíîñòè, îбíàðóæåíî ïåðñïåêòèâы ðàзâèòèÿ 
â бóäóщåì. Âåäü èìåííî фîíäîâыé ðыíîê ÿâëÿåòñÿ âàæíыì èíäèêàòîðîì эêîíîìè÷åñêîãî ðàзâèòèÿ è 
íàãëÿäíî äåìîíñòðèðóåò ñîñòîÿíèå, â êîòîðîì íàхîäèòñÿ ñòðàíà. Ðàññìîòðåíы îñíîâíыå òåíäåíöèè åãî 
фóíêöèîíèðîâàíèÿ. Пðåäëîæåíы ðåêîìåíäàöèè ïî ðåфîðìèðîâàíèю îòå÷åñòâåííîãî фîíäîâîãî ðыíêà, 
êîòîðыå бóäóò ñïîñîбñòâîâàòü ïîâышåíèю èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà эêîíîìèêè ãîñóäàðñòâà.
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Summary
The article is dedicated to covering and analysis of the contemporary state of stock market of Ukraine, to 
its problems and future development prospects determination, as the stock market is an important indicator 
of economic development and it demonstrates vividly the state of the country at the moment. It analyses 
main tendencies and regularities of development of the stock market. The fundamental research of the stock 
market development stimulants has been conducted; the essential trends of stock market operation and its 
inherent peculiarities have been examined. Recommendations for reforming the domestic stock market, which 
will enhance the investment potential of the country's economy, are given.
Key words: stock market, stock exchange, securities, financial market, financial environment.
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ÎÑÎБËÈÂÎÑÒ² ФÓÍÊÖ²ÎÍÓÂÀÍÍЯ ÒÀ ПÅÐÑПÅÊÒÈÂÈ ÂÈÊÎÐÈÑÒÀÍÍЯ  
ÑÂ²ÒÎÂÈХ ÊÐÈПÒÎÂÀËЮÒ Ó ПËÀÒ²ЖÍÈХ ÑÈÑÒÅМÀХ

Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà òåîðåòè÷íèì àñïåêòàì íîâèх фîðì ãðîшåé, щî зäàòí³ зàì³íèòè íàö³îíàëüí³ âàëюòè 
ÿê íà âíóòð³шí³х, òàê ³ íà зîâí³шí³х âàëюòíèх ðèíêàх. Çà äîïîìîãîю ñòàòèñòè÷íîї ³íфîðìàö³ї äîñë³-
äæåíî äèíàì³êó зì³íè êóðñó òàêîї âàëюòè. У ðîбîò³ îïèñàíî îñíîâí³ зàñàäè фóíêö³îíóâàííÿ êðèïòîâà-
ëюòè Bitkoin (BTC), à òàêîæ ïåðåâàãè é íåäîë³êè її âèêîðèñòàííÿ. 
Êлючові слова: âàëюòíèé ðèíîê, åëåêòðîíí³ âàëюòè, öèфðîâ³ âàëюòè, êðèïòîâàëюòà, Bitcoin, ïëàò³æí³ 
ñèñòåìè.

© Сèòíèê ². П., Бîãäàí Î. С., 2016

Постановка проблеми. Çà îñòàíí³ ðîêè â Уêðà-
їí³ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ñèñòåìíà âòðàòà âïåâíåíîñò³ 
ãðîìàäÿí ó ф³íàíñîâ³é ñèñòåì³. Дîâ³ðà âêëàäíè-
ê³â äî бàíê³â ñòð³ìêî зíèзèëàñü, îäíàê ³ бàíêè íå 
äîâ³ðÿюòü ñâîїì êë³єíòàì ÷åðåз âåëèêó ê³ëüê³ñòü 
íåïëàòîñïðîìîæíèх ãðîìàäÿí.

²ïîòå÷íà êðèзà, ÿêà ïî÷àëàñÿ ó СШÀ â 2006 ð. 
÷åðåз зìåíшåííÿ ê³ëüêîñò³ ïðîäàæ³â â íåðó-
хîìîñò³, ïåðåðîñëà â 2007 ð. ó êðåäèòíó êðèзó. 
Êðåäèò ì³ã îòðèìàòè êîæåí îхî÷èé ïðàêòè÷íî 
íà бóäü-ÿêèé òîâàð. Â³äñóòí³ñòü êîíòðîëю íàä 
їх ê³ëüê³ñòю ïðèзâåëà äî ãëîбàëüíîї ïðîбëåìè ³ 
ф³íàíñîâîї êðèзè. 

Сâ³òîâà ф³íàíñîâà êðèзà 2008 ð. зàâäàëà íèщ³â-
íîãî óäàðó ïî ф³íàíñîâèх ñèñòåìàх бàãàòüîх êðàїí 
ñâ³òó. Âèíèêíåííÿ êðèзè åêñïåðòè ïîâ’ÿзóюòü з 
òàêèìè фàêòîðàìè, ÿê öèêë³÷í³ñòü ðîзâèòêó åêî-
íîì³êè, äèñбàëàíñ ì³æíàðîäíîї òîðã³âë³ òà ðóхó 
êàï³òàë³â, íåêîíòðîëüîâàíå зðîñòàííÿ ãðîшîâîї 
ìàñè òîщî [1, ñ. 32].

Ðåзóëüòàòàìè êðèзè ñòàëè: зàãàëüíèé ñïàä 
åêîíîì³êè, ñïîâ³ëüíåííÿ àбî ïðèïèíåííÿ ðîñòó 
ÂÂП êðàїí, éîãî зìåíшåííÿ, зíèæåííÿ äîхîä³â 
íàñåëåííÿ, íàäхîäæåíü ³ â³äðàхóâàíü äî бюäæåòó, 
ñêîðî÷åííÿ âèðîбíèöòâà, зðîñòàííÿ бåзðîб³òòÿ, 
зàêðèòòÿ ñîö³àëüíèх ïðîãðàì òîщî [2, ñ. 55]. 
У зâ’ÿзêó з öèì â³äбóëàñÿ àêòèâ³зàö³ÿ ïîшóêó 
àëüòåðíàòèâíèх шëÿх³â, êîíöåïòóàëüíî íîâèх 
âàëюò, зàñíîâàíèх íà ³íфîðìàö³ї. 

У 2008 ð. бóëî îïèñàíî ñèñòåìó ïëàòåæ³â зà 
äîïîìîãîю êðèïòîâàëюò, ÿêà íå ïîòðåбóâàëà 
ó÷àñò³ òðåòüîї ñòîðîíè. Çàïðîïîíîâàíà ñèñòåìà 
ïðÿìèх ïëàòåæ³â ìàëà òåхíîëîã³÷í³ ïåðåâàãè 
ïåðåä ñòàíäàðòíèìè âàëюòàìè. Îäíàê, íàðàз³ 
³ñíóє бàãàòî íåâèð³шåíèх ïèòàíü з ìåòîäîëîã³÷-
íèх, ìåòîäè÷íèх òà ïðàâîâèх ïèòàíü ö³єї ñфåðè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Бàãàòî ïðàöü зàðóб³æíèх ³ â³ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх 
ïðèñâÿ÷åí³ äîñë³äæåííÿì фóíêö³îíóâàííÿ é âèêî-
ðèñòàííÿ ñâ³òîâèх êðèïòîâàëюò ó ïëàò³æíèх ñèñ-
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òåìàх. Âàãîìèé âêëàä ó ðîзâ’ÿзàíí³ ö³єї ïðîбëåìè 
зðîбèëè òàê³ фàх³âö³: Â. Дàé, Í. Сàбî, Î. Гàëèöü-
êèé, Ì. Êëÿã³í, Â. Сóïÿí, Ê. У³ëñîí, Ф. Âåëüä, 
Ì. ²íãëåíä, Б. Бåðíàíêå, À. Гð³íñïåí, Х. Âëàхîñ, 
П. Êðóãìåí, Í. Êð³ñò³í, Å. Гåëüöë. Îäíàê ³ñíóє 
÷èìàëî íåâèð³шåíèх ðàí³шå ïðîбëåì щîäî âèзíà-
÷åííÿ ñóòíîñò³ êðèïòîâàëюò, îö³íåííÿ ïîзèòèâ-
íèх òà íåãàòèâíèх åфåêò³â â³ä їх óïðîâàäæåííÿ, 
ïðàâîâèх îñíîâ фóíêö³îíóâàííÿ òà ðåãóëюâàííÿ 
åì³ñ³ї íà ñâ³òîâèх ф³íàíñîâèх ðèíêàх òîщî.

Метою статті є âèзíà÷åííÿ îñîбëèâîñòåé фóíê-
ö³îíóâàííÿ êðèïòîâàëюâàòè, äîñë³äæåííÿ äèíà-
ì³êè зì³íè êóðñó òàêîї âàëюòè, à òàêîæ àíàë³з 
îñíîâíèх ïåðåâàã ³ íåäîë³ê³â її âèêîðèñòàííÿ â 
ñó÷àñíèх ïëàò³æíèх ñèñòåìàх.

Âиклад основного матеріалу дослідження. П³ä 
êðèïòîâàëюòîю ðîзóì³юòü îäèí ³з âèä³â åëåêòðî-
ííîї âàëюòè, ÿêèé бàзóєòüñÿ íà àñèìåòðè÷íîìó 
шèфðóâàíí³ òà зàñòîñóâàíí³ ð³зíèх êðèïòîãðàф³÷-
íèх ìåòîä³â зàхèñòó, íàéãîëîâí³шà îñîбëèâ³ñòü 
ÿêîї ïîëÿãàє â äåöåíòðàë³зîâàíîìó фóíêö³îíó-
âàíí³ [3, ñ. 121]. Яê ïðàâèëî, âñ³ êðèïòîâàëюòè 
ìàюòü «ïñåâäîí³ìíèé» хàðàêòåð, òîбòî âñ³ òðàí-
зàêö³ї ïðîâîäÿòüñÿ ïóбë³÷íî, ïðè öüîìó зâ’ÿзîê з 
êîíêðåòíîю ëюäèíîю â³äñóòí³é.

Сòâîðåííÿ êîæíîї íîâîї îäèíèö³ êðèïòîâàëюòè 
ïîòðåбóє ïåâíèх âèòðàò åëåêòðîåíåðã³ї é ðîбî÷îãî 
÷àñó êîìï’юòåðà. Òîìó ïðèéíÿòî ââàæàòè, щî 
«зàíåïàä» êðèïòîâàëюòè íàñòàíå òîä³, êîëè íà 
ñòâîðåííÿ її îäèíèö³ âèòðà÷àєòüñÿ б³ëüшå ðåñóð-
ñ³â, í³æ її ðåàëüíà âàðò³ñòü.

Îäí³єю з íàéб³ëüш â³äîìèх òà ðîзïîâñюäæå-
íèх êðèïòîâàëюò є Bitcoin (äàë³ – BTC). ²äåÿ ñòâî-
ðåííÿ òàêîї âàëюòè âèíèêëà щå â 1998 ð., àëå 
ëèшå ÷åðåз 10 ðîê³â бóëî îïóбë³êîâàíî îñíîâí³ 
зàñàäè її фóíêö³îíóâàííÿ. Çàñíîâíèêîì ÂÒС ââà-
æàюòü С. Íàêàìîòî [4, ñ.13]. Дî öüîãî ÷àñó ëèшà-
єòüñÿ íåâ³äîìèì, хòî æ хîâàєòüñÿ ï³ä öèì í³êîì, 
àëå äåÿê³ äæåðåëà ñòâåðäæóюòü, щî â³í є íàéб³ëü-
шèì âëàñíèêîì б³òêî³í³â. Йîãî êàï³òàë ñòàíîâèòü 
1 ìëí â³ðòóàëüíîї âàëюòè, щî êîíâåðòóєòüñÿ â 302 
ìëí 930 òèñ. äîëàð³â. 

Пðîòå äîñ³ íåâ³äîìî, ÷è бóëà зàñíîâíèêîì 
ò³ëüêè îäíà ëюäèíà ÷è, ìîæå, ãðóïà ëюäåé. Â³äîìî 
ëèшå òå, щî ðîзðîбêà ïðîåêòó ïî÷àëàñÿ ó 2007 ð., à 
â 2009 ð. ï³ñëÿ îïðèëюäíåííÿ ïðîòîêîëó é ðåєñòðà-
ö³ї ïåðшîãî êë³єíòó, зàâäÿêè ÷îìó ìåðåæà ïî÷àëà 
ðîбîòó, â³í ïîâí³ñòю ïîêèíóâ ïðîåêò. Пîäàëüшó 
ðîзðîбêó ³ êîîðäèíàö³ю ðîбîòè bitcoin-êë³єíòà – 
Bitcoin Core – âèêîíóâàâ ãîëîâíèé ³íæåíåð Betcoin 
Foundation Г. Àíäåðñåí, îñíîâí³ фóíêö³ї ÿêîãî зâî-
äèëèñü äî êîíòðîëю зà îбðîбêîю óãîä, збåðåæåí-
íÿì їх ³ñòîð³ї, à òàêîæ ïîшèðåííÿì ³íфîðìàö³ї ó 
ìåðåæ³ ïðî ãàìàíåöü, ÿêèé бóâ âñòàíîâëåíèé зà 
äîïîìîãîю êë³єíòà. У 2014 ð. éîãî ïîñàäó зàéíÿâ 
í³äåðëàíäåöü Â. Лààí [5, ñ. 34].

BTC є äåöåíòðàë³зîâàíîю êðèïòîâàëюòîю, 
îñê³ëüêè îñîбëèâ³ñòю її ïëàò³æíîї ñèñòåìè є â³äñóò-
í³ñòü бàíêó-åì³òåíòà. Йîãî òðàíзàêö³ї é åì³ñ³ю ðåãó-
ëює âåëèêà «peer-to-peer» ìåðåæà (ñïîñ³б îðãàí³зàö³ї 
ìåðåæ³, ïðè ÿêîìó âñ³ її ó÷àñíèêè ìàюòü îäíàêîâ³ 
ïðèâ³ëåї: є ³ êë³єíòàìè, ³ ñåðâåðàìè îäíî÷àñíî). 

BTC âèêîðèñòîâóє ðîзïîä³ëåíó â ìåðåæ³ єäèíó бàзó 
äàíèх, щî âхîäèòü äî äåöåíòðàë³зîâàíîї òèì÷àñîâîї 
ìåðåæ³, âèêîðèñòîâóє åëåêòðîííèé öèфðîâèé ï³ä-
ïèñ ³ ï³äòðèìóєòüñÿ «proof-of-work» (äîêàз âèêî-
íàííÿ ðîбîòè) – ïðîòîêîëîì äëÿ зàбåзïå÷åííÿ бåз-
ïåêè é ëåã³òèìíîñò³ ïðåäñòàâëåíèх â îб³ã êîшò³â.

Ìåðåæà ïîбóäîâàíà òàêèì ÷èíîì, щî âîíà ìîæå 
зб³ëüшóâàòè ãðîшîâó ìàñó â ëîãàðèфì³÷í³é ïðîãðå-
ñ³ї, äîêè íå бóäå äîñÿãíóòî öèфðó ó 21 ìëí BTC. 
Пðèбëèзíî ó 2131 ð. їх åì³ñ³ÿ бóäå ïîâí³ñòю зóïè-
íåíà. Дëÿ зàбåзïå÷åííÿ äîñòàòíüîї ê³ëüêîñò³ зàñî-
б³â BTC ïîä³ëÿєòüñÿ äî âîñüìîãî зíàêó ï³ñëÿ êîìè. 
Цÿ íàéìåíшà ÷àñòêà ìàє íàзâó ñàòîш³ (satoshi) íà 
÷åñòü зàñíîâíèêà âñ³єї ìåðåæ³ [6, ñ. 43].

Íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ åì³ñ³ÿ ñêëàäàëà 50 BTC 
ó êîæíîìó бëîö³. Àëå êîæí³ 210 òèñ. зíàéäåíèх 
бëîê³â зíèæóюòü її âäâ³÷³ (ïðèбëèзíî îäèí ðàз 
íà ÷îòèðè ðîêè). Íàïðèêëàä, ï³ñëÿ 28 ëèñòîïàäà 
2012 ð. зíà÷åííÿ зìåíшèëîñÿ äî 25 BTC. Òðåбà 
зàзíà÷èòè, щî â ëèñòîïàä³ 2014 ð. â îб³ãó âæå зíà-
хîäèëîñÿ 12 ìëí BTC, щî ñêëàäàє б³ëüшå ïîëî-
âèíè їх ìàêñèìàëüíî ìîæëèâîї ê³ëüêîñò³. Çì³íó 
êóðñó 1 BTC щîäî äîëàðà СШÀ íà ñâ³òîâèх б³ðæàх 
ïîêàзàíî ó òàбë. 1.

Àíàë³зóю÷è äàí³ òàбë. 1, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, 
щî ó ÷åðâí³ ñïîñòåð³ãàâñÿ ï³ê ðîñòó êóðñó Bitkoin 
÷åðåз зб³ëüшåííÿ ïîïèòó é ïîшèðåííÿ îïåðàö³é з 
BTC. Ç ëèïíÿ 2014 ð. ïðîñë³äêîâóєòüñÿ äèíàì³êà 
ñïàäó, ïîâ’ÿзàíà з åêîíîì³÷íî-ïîë³òè÷íèìè зðó-
шåííÿì â êðàїíàх ä³ÿëüíîñò³ б³ðæ. Âæå з бåðåзíÿ 
êóðñ BTC ñòàб³ë³зóâàâñÿ ³ â ö³ëîìó ìîæíà ïîбà-
÷èòè îäíàêîâó ïîзèòèâíó òåíäåíö³ю íà âñ³х ïîäà-
íèх б³ðæàх. 

Íà ðèñ. 1 зîбðàæåíî äèíàì³êó êóðñó 1 BTC äî 
äîëàðà СШÀ â ïåð³îä 2014–2015 ðð.
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Ðис. 1. Äинаміка курсу 1 BTC до долара ÑШÀ  
за 2014–2015 рр.

Îñê³ëüêè öÿ âàëюòà є íåìàòåð³àëüíîю, êîðèñ-
òóâà÷³ âèêîíóюòü îïåðàö³ї з âàëюòîю íàïðÿìó бåз 
äîïîìîãè ïîñåðåäíèê³â. Пðèäбàòè BTC ìîæíà òàê:

1) ó ïðèâàòíèх îñ³б – ÷åðåз ñïåö³àë³зîâàí³ 
ñàéòè;

2) â îбì³ííèêàх – їх ìîæíà îбì³íÿòè íà ³íш³ 
åëåêòðîí³ âàëюòè àбî â³äêðèòè ãàìàíåöü äëÿ їх 
збåð³ãàííÿ зà äîïîìîãîю бàíê³âñüêîї êàðòè;

Òàбëèöÿ 1
Зміна курсу 1 BTC до долара ÑШÀ впродовж 2014-2015 рр.

Âàëюòà
Пåð³îäè

Êâ³òåíü 
2014

Òðàâåíü 
2014

Чåðâåíü 
2014

Лèïåíü 
2014

Сåðïåíü 
2014

Âåðåñåíü 
2014

Жîâòåíü 
2014

Лèñòîïàä 
2014

Гðóäåíü 
2014

С³÷åíü 
2015

Люòèé 
2015

Бåðåзåíü 
2015

Kraken (СШÀ) – – – – 509,98 380,02 347,95 396,32 319,14 216,6 250,11 244,42

BitStamp 
(Âåëèêîбðèòàí³ÿ)

448,85 627,8 641,11 582,03 479,03 389,51 337,78 377,01 320,98 216,9 253,47 244,24

OKCoin (Êèòàé) – – – – – 387,97 338,36 378,15 319,81 216,91 255,32 244,29
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3) íà б³ðæ³ – öåé ñïîñ³б ïðèäбàííÿ é зàðîб³òêó 
íà ð³зíèö³ êóðñ³â ìîæëèâèé зà óìîâè зíàííÿ îñî-
бëèâîñòåé ðîбîòè б³ðæ³;

4) îòðèìàòè BTC ìîæíà â îбì³í íà ³íш³ òîâàðè 
òà ïîñëóãè. У öüîìó âèïàäêó ïðîäàâåöü îòðèìóє 
ìîíåòè íà îñîбîâèé bitcoin-ðàхóíîê; 

5) ÷åðåз bitcoin-ìàéí³íã – öå âèä зàðîб³òêó BTC 
зàâäÿêè ïðîãðàìíîìó зàбåзïå÷åííю êîìï’юòåðà 
òà éîãî ïîòóæíîñò³ [7, ñ. 4].

Дëÿ îòðèìàííÿ BTC ÷åðåз bitcoin-ìàéí³íã 
ïîòð³бíî â³äïîâ³äíå ïðîãðàìíå зàбåзïå÷åííÿ òà 
ñïåö³àë³зîâàí³ àïàðàòí³ зàñîбè. Пðîãðàìíå зàбåз-
ïå÷åííÿ ïðîñòå ó âèêîðèñòàíí³ з â³äêðèòèì ïî÷àò-
êîâèì êîäîì [8], ÿêèé зàбåзïå÷óє бåзêîшòîâíå 
â³äêðèòòÿ òà зàâàíòàæåííÿ. Êîðèñòóâà÷ó ïîòð³бåí 
ãàìàíåöü òà зàшèфðîâàíèé бàíê³âñüêèé îíëàéí-
ðàхóíîê äëÿ збåð³ãàííÿ зàðîбëåíèх ìîíåò. Àëå 
ö³ ãàìàíö³ ìîæóòü ï³ääàòèñÿ зîâí³шí³ì àòàêàì. 
Îñê³ëüêè í³ îäèí öåíòðàëüíèé бàíê íå зàбåзïå÷óє 
BTC, òî íåìàє æîäíîї ìîæëèâîñò³ äëÿ îêóïíîñò³ 
âòðàò.

Дðóãîю ÷àñòèíîю ïðîãðàìíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
є ìàéí³íã (â³ä àíãë. mining – âèäîбóòîê, ã³ð-
íè÷à ñïðàâà). Â³í зàбåзïå÷óє «âèäîбóòîê» íîâèх 
ìîíåò, ñóòü ÿêîãî зâîäèòüñÿ äî âèð³шåííÿ ñêëàä-
íîї êðèïòîзàäà÷³ ìåòîäîì ïîâíîãî ïåðåбîðó êîì-
б³íàö³é, à òàêîæ ïåðåâ³ðêó âñ³х îïåðàö³é з íèìè. 
Чèì êîìï’юòåð ïîòóæí³шèé, òèì шâèäшå ìàé-
í³íã ïî÷íå ãåíåðóâàòè íîâ³ ìîíåòè. Íà ïî÷àòêó 
«âèäîбóòêó» зâè÷àéí³ ïåðñîíàëüí³ êîìï’юòåðè 
бóëè äîñèòü шâèäê³ äëÿ ãåíåðóâàííÿ BTC. Цå 
ïðèзâåëî äî òîãî, щî ñïî÷àòêó «âèäîбóòîê» 
бóâ ëåãшèì з ïîäàëüшèì óñêëàäíåííÿìè. Çà 
îñòàíí³ ê³ëüêà ðîê³â êîðèñòóâà÷³ ïåðåéшëè íà 
³ííîâàö³éí³ ПÊ àбî ïîòóæí³ ñåðâåðè, îñê³ëüêè 
зâè÷àéí³ êîìï’юòåðè б³ëüшå íå ï³äхîäÿòü äëÿ 
âèð³шåííÿ ñêëàäíèх êðèïòîзàäà÷. Чåðåз òå, щî 
ìåðåæà BTC зб³ëüшóєòüñÿ íàäшâèäêèìè òåì-
ïàìè, «âèäîбóòîê» ñòàâ òåхíîëîã³÷íî ñêëàäíèì 
ïðîöåñîì.

BTC ìàє ñâîї ïåðåâàãè òà íåäîë³êè. Пðèхèëü-
íèêè âèêîðèñòàííÿ ñèñòåìè BTC íàзèâàюòü òðè 
îñíîâí³ ïåðåâàãè:

1. Â³äñóòí³ñòü ³íфëÿö³ї. У ñèñòåì³ BTC ìàêñè-
ìàëüíî ìîæëèâà ãðîшîâà ìàñà îбìåæåíà òà зб³ëü-
шóєòüñÿ з âèзíà÷åíîю шâèäê³ñòю. Òîìó òîâàðí³ 
ö³íè зàëèшàюòüñÿ íà îäíîìó é òîìó ñàìîìó ð³âí³ 
òà â³äñóòíє зíåö³íåííÿ âàëюòè. Çàâäÿêè öüîìó 
â ñèñòåì³ íå ³ñíóє ìîæëèâîñò³ ³íфëÿö³ї.  Àëå є 
ð³зíîâèäè êðèïòîâàëюò, ÿêèì ïðèòàìàííà ³íфëÿ-
ö³ÿ. Яñêðàâèì ïðèêëàäîì є ñèñòåìà êðèïòîâàëюò 
ï³ä íàзâîю Peercoin. Її îñîбëèâ³ñòü –â³äñóòí³ñòü 
îбìåæåíü íà îб’єì åì³ñ³ї ìîíåò, àëå шâèäê³ñòü 
зäîбóòòÿ ìîíåò âèзíà÷åíà. Òîìó äëÿ ö³єї ñèñòåìè 
хàðàêòåðíà ³íфëÿö³ÿ ó ðîзì³ð³ 1%.

2. Àíîí³ìí³ñòü. Êîæåí êë³єíò збåð³ãàє ³íфîð-
ìàö³ю ïðî âñ³ âèêîíàí³ òðàíзàêö³ї ³ ê³ëüê³ñòü BTC 
ó ãàìàíö³. Í³ бàíêè, í³ ïîäàòêîâ³ ñëóæбè, í³ äåð-
æàâà íå ìîæóòü êîíòðîëюâàòè îбì³í ìîíåòàìè 
ì³æ ãàìàíöÿìè êîðèñòóâà÷³â, щî ñêîðî÷óє íàäхî-
äæåííÿ ïîäàòê³â äî äåðæàâíîãî бюäæåòó.

3. Çíà÷íà åêîíîì³ÿ âèòðàò íà åì³ñ³ю ãðîшåé. 
У СШÀ âèòðàòè íà äðóêóâàííÿ îäí³єї 100-äîëà-
ðîâîї êóïюðè íîâîãî зðàзêà, зà äàíèìè CNBC, 
ñòàíîâëÿòü 12 öåíò³â, à íà бàíêíîòè ³íшîãî íîì³-
íàëó – 6 öåíò³â. У 2009 ð. їх бóëî âèïóщåíî 
1,786 ìëðä 100-äîëàðîâèх êóïюð. Òîбòî зàãàëüí³ 
âèòðàòè íà äðóêóâàííÿ ñòàíîâèëè б³ëüшå 2 ìëðä 
äîëàð³â. Òåðì³í ñëóæбè бàíêíîòè ñêëàäàє 89 ì³ñÿ-
ö³â, àëå âèïóñê êóïюð ïîíîâëюєòüñÿ êîæí³ òðè 
ðîêè. Îñê³ëüêè ñèñòåìà BTC є íåìàòåð³àëüíîю, 
òî ÷åêàíêà ìîíåò ³ äðóêóâàííÿ бàíêíîò, à òàêîæ 

ïîâ’ÿзàí³ з öèì âèòðàòè íà îбñëóãîâóâàííÿ, ñòà-
íóòü íåïîòð³бíèì. À зâ³äñè ìîæëèâå ñïðîщåííÿ 
бàíê³âñüêîї, ф³íàíñîâîї ñèñòåìè òîщî.

Îïîíåíòè âèêîðèñòàííÿ BTC íàâîäÿòü äâà îñíî-
âíèх íåäîë³êè â³ðòóàëüíîї âàëюòè. Пî-ïåðшå, àíî-
í³ìí³ñòü ïåðåêàзó êîшò³â зàâàæàє äåðæàâ³ êîíòðî-
ëюâàòè ïåðåì³щåííÿ âàëюòè, щî ðîбèòü ìîæëèâèì 
бåзïåðåшêîäíå âèâåäåííÿ êîшò³â з êðàїíè, à òàêîæ 
öå äàє ³íñòðóìåíò äëÿ ðîзâèòêó ðèíêó íåëåãàëü-
íèх òîâàð³â (íàðêîòèê³â, збðîї, êîíòðàбàíäè òîщî). 
Пî-äðóãå, äåфëÿö³éíà ïðèðîäà âàëюòè ïðèзâîäèòü 
äî ñêîðî÷åííÿ âèòðàò íàñåëåííÿ ³ зб³ëüшåííÿ їх 
íàêîïè÷åíü. À öå íåãàòèâíî âïëèâàє íà åêîíîì³êó 
êðàїíè â ö³ëîìó [9, ñ. 55]. 

Сàìå ÷åðåз öå б³ëüш³ñòü êðàїí є ïðîòèâíè-
êàìè âèêîðèñòàííÿ Bitkoin. Цåíòðàëüí³ бàíêè é 
îðãàíè, щî ðåãóëююòü, ó âñüîìó ñâ³ò³ ïîбîююòüñÿ 
êðèïòîâàëюò ÷åðåз â³äñóòí³ñòü зàñîб³â êîíòðîëю. 
Пåðåäóñ³ì їх òóðбóє бåзêîíòðîëüíà åì³ñ³ÿ, òî÷-
í³шå íåìîæëèâ³ñòü âïëèâàòè íà åì³ñ³éíèé öåíòð.

Íåìîæëèâ³ñòü êîíòðîëюâàííÿ ðóхó êàï³òàëó 
òàêîæ є âàãîìèì íåäîë³êîì. Дëÿ òîãî, щîб ñêî-
ðèñòàòèñÿ зàñîбàìè, âêëàäåíèìè â BTC, íåîбх³äíî 
ìàòè äîñòóï â ²íòåðíåò, ïðîãðàìíå зàбåзïå÷åííÿ ³ 
ïàðîëü â³ä âëàñíîãî ãàìàíöÿ. Íåзàëåæíî â³ä ãåî-
ãðàф³÷íîãî ðîзòàшóâàííÿ, ãðîìàäÿíñòâà òà ³íшèх 
фàêòîð³â, ëюäèíà ìîæå âèêîðèñòîâóâàòè ñâîї 
ãðîш³ òà ïðè öüîìó íå ïëàòèòè ÿê³-íåбóäü ïîäàòêè 
зà ââåзåííÿ àбî âèâåзåííÿ êàï³òàëó, äåêëàðóâàòè 
ö³ êîшòè àбî âзàãàë³ ïîâ³äîìëÿòè âëàä³ ñâîєї êðà-
їíè ÷è êðàїíè, â ÿêó â³äбóâñÿ ïåðåêàз êîшò³â. 
Фàêòè÷íî âèêîðèñòàííÿ BTC ðîбèòü ëюäèíó íåзà-
ëåæíîю â³ä ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â, щî ðåãóëююòü, 
бàíê³â, ïðàâîîхîðîííèх îðãàí³â. Сèñòåìè êðèï-
òîâàëюò ðîбëÿòü êàï³òàë àбñîëюòíî â³ëüíèì, щî 
ëÿêàє öåíòðàëüí³ бàíêè ð³зíèх êðàїí, îñê³ëüêè 
êîíòðîëü зà ðóхîì êàï³òàëó є îäíèì з îñíîâíèх 
äæåðåë âëàäè.

Пîïóëÿðí³ñòü êðèïòîâàëюò зàãðîæóє ñòàб³ëü-
íîñò³ íàö³îíàëüíèх âàëюò, ï³äðèâàю÷è öèì ñòàòóñ 
ñâ³òîâèх ðåзåðâíèх âàëюò, ÿê³ ìîæóòü ïîâí³ñòю 
зàì³íèòè êðèïòîâàëюòó ñîбîю. BTC – б³ëüш зðó÷-
íèé ñïîñ³б ïëàòåæó, збåð³ãàííÿ òà íàêîïè÷åííÿ. 
Çâè÷àéíî, ð³зêå êîëèâàííÿ âàðòîñò³ ö³єї êðèïòî-
âàëюòè ïðèíîñèòü äîх³ä ñâ³òîâèì öåíòðàëüíèì 
бàíêàì, ó ÿêèх з’ÿâëÿєòüñÿ ìîæëèâ³ñòü зàÿâëÿòè 
ïðî íåбåзïå÷í³ñòü збåð³ãàííÿ êîшò³â ó BTC. Пðîòå 
ñòàб³ë³зàö³ÿ êóðñó é â³äñóòí³ñòü ³íфëÿö³ї ñòàюòü 
ïðè÷èíîю òîãî, щî åêîíîì³÷íî àêòèâíà ÷àñòèíà 
íàñåëåííÿ бóäå â³äìîâëÿòèñÿ â³ä íàö³îíàëüíîї 
âàëюòè íà êîðèñòü êðèïòîâàëюòè. Чåðåз öå ф³íàí-
ñîâ³ óñòàíîâè зìóшåí³ âèìàãàòè зàбîðîíè її âèêî-
ðèñòàííÿ.

Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè зàÿâèâ, щî âèêî-
ðèñòàííÿ BTC ìîæå ñóïðîâîäæóâàòèñÿ âèñîêèì 
ðèзèêîì. У ðîз’ÿñíåíí³ зàзíà÷åíî, щî, «зã³äíî з 
Êîíñòèòóö³єю Уêðàїíè (ñò. 99), Цèâ³ëüíèì êîäåê-
ñîì Уêðàїíè (ñò. 192), Çàêîíîì Уêðàїíè «Пðî 
ïëàò³æí³ ñèñòåìè òà ïåðåêàз êîшò³â â Уêðàїí³» 
(ñò. 3) òà Дåêðåòîì Êàб³íåòó Ì³í³ñòð³â Уêðàїíè 
«Пðî ñèñòåìó âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ ³ âàëюòíîãî 
êîíòðîëю» â³ä 19 ëюòîãî 1993 ð. № 15-93 (ñò. 3), 
ãðèâíÿ ÿê ãðîшîâà îäèíèöÿ Уêðàїíè є єäèíèì 
зàêîííèì ïëàò³æíèì зàñîбîì â Уêðàїí³, ïðèéìà-
єòüñÿ óñ³ìà ф³зè÷íèìè ³ юðèäè÷íèìè îñîбàìè бåз 
бóäü-ÿêèх îбìåæåíü íà âñ³é òåðèòîð³ї Уêðàїíè äëÿ 
ïðîâåäåííÿ ïåðåêàз³â òà ðîзðàхóíê³â [10]. Îäí³єю 
з фóíêö³é Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè є ìîíî-
ïîëüíå зä³éñíåííÿ åì³ñ³ї íàö³îíàëüíîї âàëюòè 
Уêðàїíè òà îðãàí³зàö³ÿ ãîò³âêîâîãî ãðîшîâîãî 
îб³ãó (ñò. 7 Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî Íàö³îíàëüíèé 
бàíê Уêðàїíè»). Âèïóñê òà îб³ã íà òåðèòîð³ї Уêðà-
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їíè ³íшèх ãðîшîâèх îäèíèöü ³ âèêîðèñòàííÿ ãðî-
шîâèх ñóðîãàò³â ÿê зàñîбó ïëàòåæó зàбîðîíÿюòüñÿ 
(÷. 2 ñò. 32 Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî Íàö³îíàëüíèé 
бàíê Уêðàїíè»). 

Уðàхîâóю÷è зàзíà÷åíå âèщå, Íàö³îíàëüíèé 
бàíê Уêðàїíè ðîзãëÿäàє «â³ðòóàëüíó âàëюòó/
êðèïòîâàëюòó» Bitcoin ÿê ãðîшîâèé ñóðîãàò, 
ÿêèé íå ìàє зàбåзïå÷åííÿ ðåàëüíîю âàðò³ñòю ³ 
íå ìîæå âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ф³зè÷íèìè òà юðè-
äè÷íèìè îñîбàìè íà òåðèòîð³ї Уêðàїíè ÿê зàñ³б 
ïëàòåæó, îñê³ëüêè öå ñóïåðå÷èòü íîðìàì óêðàїí-
ñüêîãî зàêîíîäàâñòâà.

Êð³ì òîãî, ï³ä ÷àñ âèêîðèñòàííÿ «â³ðòóàëüíîї 
âàëюòè/êðèïòîâàëюòè» Bitcoin є фàêòîð ï³äâèщå-
íîãî ðèзèêó, ïîâ’ÿзàíîãî з òàêîю ïîñëóãîю, îïå-
ðàö³єю àбî êàíàëîì ïîñòà÷àííÿ, зîêðåìà àíîí³ì-

í³ñòü îïåðàö³ї (ÿê³ ìîæóòü âðàхîâóâàòè ãîò³âêó), 
äåöåíòðàë³зîâàí³ñòü îïåðàö³ї [10, ñ. 15].

Âисновки. Îñíîâíèìè îñîбëèâîñòÿìè âèêî-
ðèñòàííÿ êðèïòîâàëюòè Bitcoin є зàбåзïå÷åííÿ 
êîíф³äåíö³éíîñò³ êîðèñòóâà÷³â òà àíîí³ìíîñò³ 
ïåðåêàз³â, ïðèñêîðåííÿ îб³ãó êàï³òàëó, ñêîðî-
÷åííÿ зíà÷íèх îïåðàö³éíèх âèòðàò, ÿê³ ïîâ’ÿзàí³ 
з îб³ãîì ïàïåðîâèх ãðîшåé, âäîñêîíàëåííÿ ñèñ-
òåìè ãðîшîâèх ïåðåêàз³â, ì³í³ì³зàö³ÿ âïëèâó 
³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â, à òàêîæ ñïðîщåííÿ ïëà-
ò³æíîї ñèñòåìè. Íåзâàæàю÷è íà âñ³ ïåðåâàãè 
âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëюòè Bitcoin, âîíà ìîæå 
ñòàíîâèòè ïåâíó íåбåзïåêó äëÿ ф³íàíñîâîї ñèñ-
òåìè ÷åðåз її íåêîíòðîëüîâàí³ñòü òà íåâèзíàííÿ â 
ïðàâîâîìó àñïåêò³ ÿê â Уêðàїí³, òàê ³ â бàãàòüîх 
êðàїíàх ñâ³òó.
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ÎÑÎБÅÍÍÎÑÒÈ ФÓÍÊÖÈÎÍÈÐÎÂÀÍÈЯ È ПÅÐÑПÅÊÒÈÂЫ  
ÈÑПÎËÜЗÎÂÀÍÈЯ МÈÐÎÂЫХ ÊÐÈПÒÎÂÀËЮÒ Â ПËÀÒÅЖÍЫХ ÑÈÑÒÅМÀХ

Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà òåîðåòè÷åñêèì àñïåêòàì íîâых фîðì äåíåã, êîòîðыå ñïîñîбíы зàìåíèòü íàöèîíàëüíыå 
âàëюòы êàê íà âíóòðåííèх, òàê è íà âíåшíèх âàëюòíых ðыíêàх. С ïîìîщüю ñòàòèñòè÷åñêîé èíфîð-
ìàöèè èññëåäîâàíà äèíàìèêà èзìåíåíèÿ êóðñà òàêîé âàëюòы. Â ðàбîòå îïèñàíы îñíîâíыå ïðèíöèïы 
фóíêöèîíèðîâàíèÿ êðèïòîâàëюòы Bitkoin (BTC), à òàêæå ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè åå èñïîëüзîâàíèÿ.
Êлючевые слова: âàëюòíыé ðыíîê, эëåêòðîííыå âàëюòы, öèфðîâыå âàëюòы, êðèïòîâàëюòà Bitcoin, 
ïëàòåæíыå ñèñòåìы.
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FEATURES OF FUNCTIONING AND PERSPECTIVES OF USING  
OF INTERNATIONAL CRYPTOCURRENCY IN PAYMENT SYSTEMS

Summary 
This article is devoted to theoretical aspects of new forms of money that can replace national currencies 
both domestic and foreign currency markets. Using statistics researched the dynamics of changes of such 
currency. The paper describes basic principles of operation of cryptocurrency Bitkoin (BTC), as well as the 
advantages and disadvantages of its use.
Key words: currency market electronic currency, digital currency cryptocurrency, Bitcoin, payment systems.


