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У ñòàòò³ зä³éñíåíî ðåòðîñïåêòèâíèé àíàë³з êàòåãîð³ї «îñíîâíèé êàï³òàë», âñòàíîâëåíî ñï³ââ³äíîшåííÿ 
ì³æ îñíîâíèì é îбîðîòíèì êàï³òàëîì, з îäíîãî бîêó, òà ïîñò³éíèì ³ зì³ííèì – з ³íшîãî. Àíàë³з зàêîð-
äîííèх äæåðåë äàâ àâòîðó ìîæëèâ³ñòü äîñë³äèòè öå ïîíÿòòÿ â зàðóб³æí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³. Àðãó-
ìåíòîâàíî, щî äëÿ б³ëüш ïîâíîãî ðîзêðèòòÿ òåìè íàóêîâîї ïðàö³ íåîбх³äíî äîñë³äèòè âзàєìîзâ’ÿзîê ö³єї 
êàòåãîð³ї з ³íшèìè ñóì³æíèìè êàòåãîð³ÿìè.
Êлючові слова: êàï³òàë, îñíîâíèé êàï³òàë, ф³зè÷íèé êàï³òàë, îбîðîòíèé êàï³òàë, ïðèðîäíèé êàï³òàë.
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Постановка проблеми. Âàæëèâó ðîëü ó ïðî-
öåñ³ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ â³ä³ãðàє îñíîâíèé 
êàï³òàë. Пðîòå â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ бàãàòî äèñ-
êóñ³é щîäî âèзíà÷åííÿ ³ êîíêðåòíîãî íàïîâíåííÿ 
ö³єї êàòåãîð³ї. Сàìå òîìó àêòóàëüíèì зàâäàííÿì 
íàóêè є äîñë³äæåííÿ åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³ êàòåãî-
ð³ї «îñíîâíèé êàï³òàë».

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Âàãî-
ìèé âíåñîê ó ðîзðîбêó êàï³òàëó íà ð³зíèх ³ñòîðè÷-
íèх åòàïàх зä³éñíèëè зàðóб³æí³ àâòîðè: Д. Ð³êàðäî, 

Boiko E. V.
V. N. Karazin Kharkiv National University

THE USE OF CONSULTING SERVICES FOR IMPROVING  
THE EFFICIENCY OF TOURISM ENTERPRISES

Summary
The article identified the reasons for poor utilization of consulting services in the tourism industry. It bases 
the expediency of the use of consulting services for improving the efficiency of enterprises of tourism. It 
reveals specific characteristics of tourism business in Ukraine, which actualize consulting development. 
Specific for the Ukraine tourism industry conditions of carrying out of marketing research are grounded.
Key words: consulting, tourism, tourist industry, service, marketing research, efficiency, enterprise.
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À. Сì³ò, Ж. С³ñìîíä³, Ê. Ìàðêñ, ². Ф³шåð, À. Ìàð-
шàë, À. П³ãó, Дæ. Êëàðê, Дæ. Ì. Êåéíñ, Й. Шóì-
ïåòåð, Дæ. Х³êñ, Дæ. Ðîб³íñîí, Ê. Ìàêêîíåëë, 
С. Бðю, П. Сàìóåëüñîí, Â. Íîðäхàóñ, à òàêîæ 
óêðàїíñüê³, б³ëîðóñüê³ òà ðîñ³éñüê³ â÷åí³: ². Àãà-
ïîâà, С. Бàðòєíєâ, Г. Бàшíÿíèí, Â. Êàìåíåöüêèé, 
Â. Ìàзäîðîâ, П. Ìàзóðîê, Í. Ìàëюãà, ². Пîòàïîâà, 
Я. Сîêîëîâ, Ê. Цèãàíêîâ, П. Юхèìåíêî òà ³íш³.

Метою статті є äîñë³äæåííÿ ï³äхîä³â äî ðîзó-
ì³ííÿ ïîíÿòòÿ «îñíîâíèé êàï³òàë». Дëÿ äîñÿã-

íåííÿ ìåòè íåîбх³äíî ïðî-
âåñòè ðåòðîñïåêòèâíèé 
àíàë³з ö³єї êàòåãîð³ї òà 
äîñë³äèòè ñó÷àñíèé її зì³ñò. 

Âиклад основного мате-
ріалу дослідження. Àíàë³з 
äîðîбêó â³ò÷èзíÿíèх ³ зàðó-
б³æíèх â÷åíèх äîзâîëÿє 
ñòâåðäæóâàòè, щî òåîð³ÿ 
êàï³òàëó ïîñ³äàє ÷³ëüíå ì³ñöå 
â бóäü-ÿê³é åêîíîì³÷í³é êîí-
öåïö³ї. Яê íàñë³äîê âèíèêëè 
ð³зí³ ï³äхîäè äî òðàêòóâàííÿ 
ñóò³ ïîíÿòòÿ «êàï³òàë» ð³з-
íèì äîñë³äíèêàìè. Îäíàê, 
îб’єäíóю÷èì фàêòîðîì ó öèх 
ï³äхîäàх є òå, щî âñ³ âîíè 
âèä³ëÿюòü ф³íàíñîâó àбî 
íàòóðàëüíó ñòîðîíó äîñë³-
äæóâàíîãî ïîíÿòòÿ. Íà íàшó 
äóìêó, íàéб³ëüш àðãóìåíòî-
âàíèì є ï³äх³ä òèх íàóêîâö³â, 
ÿê³ з òî÷êè зîðó ³ñòîðè÷íîї 
åâîëюö³ї âèä³ëÿюòü òðè îñíî-
âí³ ï³äхîäè â³äíîñíî фîðìó-
âàííÿ âèщåзãàäàíîї êàòåãîð³ї 
(äèâ. ðèñ. 1) [1, c. 235].

Íåзàïåðå÷íèì є òîé 
фàêò, щî âàæëèâå ì³ñöå Ðис. 1. Åволюційні підõоди до визначення сутності поняття «капітал»
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ñåðåä êîíêðåòíèх фîðì êàï³òàëó ïîñ³äàє îñíîâíèé 
êàï³òàë. Ðåòðîñïåêòèâíèé àíàë³з ë³òåðàòóðíèх 
äæåðåë з äàíîї ïðîбëåìàòèêè äàє зìîãó ñòâåðäæó-
âàòè, щî ð³зí³ àñïåêòè äîñë³äæåííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó ïðèзâåëè äî òîãî, щî â ñó÷àñí³é åêîíî-
ì³÷í³é ë³òåðàòóð³ â³äñóòíє єäèíå, зàãàëüíîïðèé-
íÿòå âèзíà÷åííÿ êàòåãîð³ї «îñíîâíèé êàï³òàë». 
Íà íàшó äóìêó, öå ïîâ’ÿзàíî ³з ðîзâèòêîì ñàìîãî 
ñóñï³ëüñòâà, âïëèâîì íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ïðîãðåñó 
³ åâîëюö³єю êàòåãîð³ї «êàï³òàë». 

Дîâåäåìî öå, äîñë³äèâшè ðåòðîñïåêòèâó äàíîãî 
ïîíÿòòÿ. Òàê òåðì³í «êàï³òàë» ìàє ³òàë³éñüêå 
ïîхîäæåííÿ ³ â Х²–Х²²² ñò. âæèâàâñÿ â зíà÷åíí³ 
ö³ííîñò³ àбî зàïàñ òîâàð³â [2, c. 128]. Пåðшèì, 
хòî äàâ âèзíà÷åííÿ «îñíîâíîãî êàï³òàëó» бóâ 
Ф. Êåíå, ÿêèé, бóäó÷è фóíäàòîðîì òåîð³ї â³äòâî-
ðåííÿ ñóñï³ëüíîãî êàï³òàëó â ñâîїх «Åêîíîì³÷-
íèх òàбëèöÿх» äî ñêëàäó ö³єї êàòåãîð³ї â³äí³ñ âñå 
òå, щî âèêîðèñòîâóєòüñÿ ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàð-
ñòâ³, âêëю÷àю÷è хóäîбó, зàñîбè ïðàö³ òà бóä³âë³ 
[3, c. 435]. Òàêîæ â÷åíèé ââàæàâ зà äîö³ëüíå зðî-
бèòè ïîä³ë âñüîãî êàï³òàëó íà ïåðâèíí³ òà щîð³÷í³ 
àâàíñè. Ç ïîãëÿäó ñüîãîäåííÿ öå ïîä³ë êàï³òàëó íà 
îñíîâíèé ³ îбîðîòíèé. 

Чåðãîâîю зíàêîâîю ïîä³єю â ðîзâèòêó òåîð³ї 
«îñíîâíîãî êàï³òàëó» ñòàëî îïóбë³êóâàííÿ äîñë³-
äæåííÿ À. Сì³òà «Пðî ïðèðîäó êàï³òàëó, éîãî 
íàãðîìàäæåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ», â ÿêîìó äî îñíî-
âíîãî êàï³òàëó бóëî â³äíåñåíî:

– êîðèñí³ ìàшèíè é зíàðÿääÿ ïðàö³, ÿê³ ïîëåã-
шóюòü ³ ñêîðî÷óюòü ïðàöю;

– бóä³âë³, äî ÿêèх â³äíîñèëèñü ïðèì³щåííÿ 
ï³ä êðàìíèö³, ñêëàäè, ìàéñòåðí³ òîщî, ÿê³ ñëó-
æàòü зàñîбîì îäåðæàííÿ äîхîäó íå ò³ëüêè äëÿ їх 
âëàñíèêà, ÿêèé â³ääàє їх â îðåíäó, àëå ³ äëÿ îñ³б, 
ÿê³ ñïëà÷óюòü зà íèх îðåíäíó ïëàòó; 

– зåìë³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèзíà÷åííÿ;
– ф³зè÷í³ ³ ðîзóìîâ³ зä³бíîñò³ íàбóò³ ëюäèíîю 

ïðîòÿãîì її æèòòÿ [4, ñ. 314]. 
Îñîбëèâ³ñòю ï³äхîäó À. Сì³òà äî òðàêòóâàííÿ 

êàòåãîð³ї îñíîâíèé êàï³òàë бóëî â³äíåñåííÿ ф³зè÷-
íèх ³ ðîзóìîâèх зä³бíîñòåé íàбóòèх ëюäèíîю ïðî-
òÿãîì її æèòòÿ òîбòî, àíàë³зóю÷è öå з ïîãëÿäó 
ñó÷àñíîñò³, ìîæåìî ñòâåðäæóâàòè, щî ìîâà éäå 
ïðî ëюäñüêèé êàï³òàë. Òàêîæ â÷åíèé зä³éñíèâ 
ïîä³ë âñüîãî êàï³òàëó íà îñíîâíèé ³ îбîðîòíèé 
(äèâ òàбë. 1).

Дîñë³äæåííю îñîбëèâîñòåé îñíîâíîãî é îбî-
ðîòíîãî êàï³òàëó ïðèä³ëåíà óâàãà ó ïðàöÿх 
Д. Ð³êàðäî. Òàê, зîêðåìà, íà äóìêó â÷åíîãî, äî 
îñíîâíèх îзíàê îñíîâíîãî êàï³òàëó ñë³ä â³äíåñòè 
äîâãîâ³÷í³ñòü, ïîâ³ëüíó зíîшóâàí³ñòü òà ì³öí³ñòü. 
Îñîбëèâ³ñòю îбîðîòíîãî êàï³òàëó є éîãî ïîâíå 
âèêîðèñòàííÿ ó âèðîбíè÷îìó ïðîöåñ³.

Дæ. Ì³ëëü ðîзãëÿäàє êàï³òàë ÿê ïî÷àòêîâèé 
íàêîïè÷åíèé зàïàñ ïðîäóêò³â ìèíóëîї ïðàö³, ÿê³ 
âèñòóïàюòü ó íàòóðàëüíî-ðå÷îâ³é фîðì³ [5, ñ. 148]. 
Пîä³бíîї òî÷êè зîðó äîòðèìóâàâñÿ ³ Л. Âàëüðàñ, 
ÿêèé ðîзãëÿäàâ îñíîâíèé êàï³òàë ÿê ïðîäóêòèâí³ 
бëàãà òðèâàëîãî êîðèñòóâàííÿ [6, ñ. 167].

Âàãîìèé âíåñîê ó ðîзâèòîê òåîð³ї êàï³òàëó зðî-
бèâ Ê. Ìàðêñ, ÿêèé, äîñë³äæóю÷è ïåðåòâîðåííÿ 
ãðîшåé ó êàï³òàë, ñòâåðäæóâàâ: «Êàï³òàë – öå 
ãðîш³, àëå ãðîш³ – öå щå íå êàï³òàë». Íà äóìêó 
â÷åíîãî, ñóòí³ñòü êàï³òàëó ïîëÿãàє â òîìó, щî 
â³í ïðèð³âíюєòüñÿ äî «зàñîб³â åêñïëóàòàö³ї ðîб³ò-
íèêà ³ âñòàíîâëåííÿ âëàäè êàï³òàë³ñòà íàä ðîбî-
÷îю ñèëîю». Âîäíî÷àñ «...Êàï³òàë є ðóх, ñóòí³ñòü 
êàï³òàëó ìîæíà зðîзóì³òè ëèшå ÿê ðóх, à íå ÿê 
ð³÷, ÿêà ïåðåбóâàє â ñïîêîї» [7, ñ. 121]. Ðîзãëÿäà-
ю÷è îзíàêè ïîä³ëó êàï³òàëó (äèâ. òàбë. 2), â÷åíèé 
ïîêàзóâàâ ïîєäíàííÿ òðüîх éîãî фîðì, à ñàìå ãðî-
шîâîї, ïðîäóêòèâíîї ³ òîâàðíîї. 

Âëàñíå, ðóх зä³éñíює âïëèâ íà ïðîöåñ зб³ëü-
шåííÿ âàðòîñò³, òîìó «êàï³òàë» зîбðàæåíî ÿê âàð-
ò³ñòü, щî ñàìà зðîñòàє, ÿêà â ïîєäíàíí³ з ðîбî÷îю 
ñèëîю ïðèíîñèòü ïðèбóòîê. Пðè öüîìó êàï³òàë 
зà âèзíà÷åííÿì â÷åíîãî ìàє ðå÷îâèé зì³ñò ³ ñóñ-
ï³ëüíó фîðìó. Пîä³ëèâшè êàï³òàë íà ïîñò³éíèé ³ 
зì³ííèé Ê. Ìàðêñ ïîêàзàâ, щî ÷àñòèíà ïîñò³éíîãî 
êàï³òàëó ñòàє «îñíîâíèì êàï³òàëîì» зà óìîâ êîëè 
її âàðòîñò³ зàëèшàєòüñÿ ф³êñîâàíîю ³ збåð³ãàє ñâîю 
ñàìîñò³éí³ñòü â³äíîñíî òîâàð³â ó âèðîбíèöòâ³, 
ÿêèх âîíà ïðèéìàє ó÷àñòü. ²íàêшå êàæó÷è, äî 
îñíîâíîãî êàï³òàëó â÷åíèé â³äíîñèâ òó éîãî ÷àñ-
òèíó, ÿêà ïðèéìàє бåзïîñåðåäíю ó÷àñòü ó âèðîб-
íèöòâ³ òà ÷àñòêîâî ïåðåíîñèòü ñâîю âàðò³ñòü íà 
âèðîбëåíó ïðîäóêö³ю. 

Ц³êàâèì є ï³äх³ä ïðåäñòàâíèê³â «àâñòð³éñüêîї 
шêîëè» Ê. Ìåíãåðà, Ф. Â³зåðà òà Є. Бåì-Бàâåðêà, 
ÿê³ òðàêòóâàëè îñíîâíèé êàï³òàë з ïîзèö³ї êîðèñ-
íîñò³. Íà їх äóìêó, îñíîâíèé êàï³òàë öå бëàãî 
âèщîãî ïîðÿäêó é êîðèñí³ñòü â³ä ÿêîãî ìîæíà 
âèÿâèòè ëèшå îïîñåðåäêîâàíî. 

Òàбëèöÿ 1 
Âідмінності між основним та оборотним капіталом за À. Ñмітом

Îсновний капітал Îборотний капітал

Хàðàêòåðèзóєòüñÿ òèì, щî ïðèíîñèòü äîх³ä àбî ïðèбó-
òîê, íå íàäхîäÿ÷è â îб³ã àбî íå ì³íÿю÷è âëàñíèêà

Хàðàêòåðèзóєòüñÿ òèì, щî ïðèíîñèòü ïðèбóòîê ò³ëüêè â ïðî-
öåñ³ îб³ãó àбî ì³íÿю÷è ãîñïîäàð³â

Сêëàäàєòüñÿ з:
– бóäü-ÿêîãî ðîäó êîðèñíèх ìàшèí òà зíàðÿäü ïðàö³, 
щî ïîëåãшóюòü ³ зìåíшóюòü ïðàöю;
– óñ³х «äîх³äíèх бóä³âåëü», òàêèх ÿê ïðèì³щåííÿ ï³ä 
êðàìíèö³, ñêëàäè, ìàéñòåðí³, бóäèíêè íà фåðì³ з óñ³ìà 
ïîòð³бíèìè бóä³âëÿìè: ñòàéíÿìè, êîìîðàìè òîщî;
– ïîë³ïшåíü зåìë³ – óñüîãî òîãî, щî з âèãîäîю âèòðà-
÷åíå íà ðîз÷èщåííÿ, îñóшåííÿ, îãîðîäæåííÿ, óäîбðю-
âàííÿ ³ ïðèâåäåííÿ її äî ñòàíó, íàéïðèäàòí³шîãî äëÿ 
îбðîб³òêó òà îêóëüòóðåííÿ;
– íàбóòèх ³ êîðèñíèх зä³бíîñòåé óñ³х ìåшêàíö³â àбî 
÷ëåí³â ñóñï³ëüñòâà

Сêëàäàєòüñÿ з:
– ãðîшåé, зà ïîñåðåäíèöòâà ÿêèх îбåðòàюòüñÿ é ðîзïîä³ëÿ-
юòüñÿ ñåðåä ñïîæèâà÷³â ³íш³ òðè ÷àñòèíè îб³ãîâîãî êàï³òàëó;
– зàïàñ³â ïðîäîâîëüñòâà, ÿêèìè âîëîä³юòü ì’ÿñíèê, ñêîòî-
ïðîìèñëîâåöü, фåðìåð, хë³бîòîðãîâåöü, ïèâîâàð òà ³í. ³ â³ä 
ïðîäàæó ÿêèх âîíè ðîзðàхîâóюòü îòðèìàòè ïðèбóòîê;
– ìàòåð³àë³â, ö³ëêîì ñèðèх àбî б³ëüш-ìåíш îбðîбëåíèх, щî 
ïðèзíà÷åí³ äëÿ âèãîòîâëåííÿ îäÿãó, ïðåäìåò³â îбñòàíîâêè, 
бóäèíê³â, àëå щå îñòàòî÷íî íå âèêîðèñòàí³ â ä³ë³;
– âèðîб³â, щî âæå âèãîòîâëåí³ é зàê³í÷åí³, àëå щå ïåðåбó-
âàюòü ó ðóêàх òîðãîâöÿ àбî фàбðèêàíòà é íå ïðîäàí³ ÷è íå 
ðîзïîä³ëåí³ ñåðåä â³äïîâ³äíèх ñïîæèâà÷³â

Òàбëèöÿ 2
Ñпіввідношення між основним і оборотним капіталом

Âèä êàï³òàëó Îñíîâíèé êàï³òàë Îбîðîòíèé êàï³òàë

Пîñò³éíèé êàï³òàë Âàðò³ñòü бóä³âåëü, ñïîðóä, ìàшèí, îбëàäíàííÿ, ³íñòðóìåíò³â

Âàðò³ñòü ñèðîâèíè, ïàëèâà, äîïîì³æíèх ìàòåð³àë³â òîщî

Çì³ííèé êàï³òàë Âàðò³ñòü ðîбî÷îї ñèëè
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Пðåäñòàâíèêè «ìàòåìàòè÷íîї шêîëè», äîñë³-
äæóю÷è «îñíîâíèé êàï³òàë», зàзíà÷àëè, щî öå 
âèä ñóñï³ëüíîãî бàãàòñòâà, ÿêèé ñïîæèâàєòüñÿ íå 
зðàзó, à ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïåð³îäó. Пðè÷îìó äæå-
ðåëîì íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó âèñòó-
ïàюòü зàîщàäæåííÿ.

Îòîòîæíåííÿ «îñíîâíîãî» ³ «ф³зè÷íîãî» êàï³-
òàëó ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ó ïðàöÿх Ð. Дîðíбóшà,  
С. Ф³шåðà òà Ð. Шìàëåíз³. Яê зàзíà÷àюòü âèщå-
íàзâàí³ íàóêîâö³, îñíîâíèé êàï³òàë – öå «зàïàñ 
âèðîбëåíèх òîâàð³â, ÿê³ ïðèéìàюòü ó÷àñòü ó 
âèðîбíèöòâ³ òîâàð³â ³ ïîñëóã». У ñâîїх äîñë³äæåí-
íÿх âîíè âèхîäèëè з ïðèíöèïó, щî îñíîâíèé 
êàï³òàë є бëàãîì òðèâàëîãî êîðèñòóâàííÿ, éîãî 
ñüîãîäí³шíÿ ö³íí³ñòü зàëåæèòü â³ä òîãî, щî â³í 
âèðîбèòü ó ìàéбóòíüîìó [8, ñ. 322–323]. Âèхîäÿ÷è 
з öüîãî òâåðäæåííÿ, ìîæåìî зðîбèòè âèñíîâîê, 
щî «îñíîâíèé êàï³òàë» – öå бëàãî òðèâàëîãî âèêî-
ðèñòàííÿ, âàðò³ñòü ÿêîãî зàëåæèòü â³ä âèðîбëåíèх 
ó ìàéбóòíüîìó òîâàð³â ³ ïîñëóã.

П³äòðèìàííÿ òåзè ïðî òå, щî îñíîâíèé êàï³-
òàë ñêëàäàєòüñÿ з бëàã òðèâàëîãî êîðèñòóâàííÿ, 
ÿê³, ó ñâîю ÷åðãó, âèêîðèñòîâóюòüñÿ ÿê ðåñóðñè 
ó ïîäàëüшîìó âèðîбíèöòâ³ зàäåêëàðîâàíî àìå-
ðèêàíñüêèìè äîñë³äíèêàìè П. Сàìóåëüñîíîì òà 
П. Íîðäхàóñîì [9, ñ. 287]. Îñíîâíîю хàðàêòåðíîю 
ðèñîю, ÿê âèäíî з íàâåäåíîãî òâåðäæåííÿ є òå, щî 
îñíîâíèé êàï³òàë îäíî÷àñíî âèêîðèñòîâóєòüñÿ ÿê 
ðåñóðñ, òàê ³ ÿê ïðîäóêò, íà ÿêèé ïîшèðюєòüñÿ 
ïðàâî âëàñíîñò³. Â³äíåñåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó äî 
êàòåãîð³ї ðåñóðñ³â â³äзíà÷åíî â ïðàöÿх Ê. Ìàêêîí-
íåëëà ³ С. Бðю. Òàê, íà äóìêó â÷åíèх, äî îñíî-
âíîãî êàï³òàëó ñë³ä â³äíîñèòè âñ³ зàñîбè âèðîбíè-
öòâà. Îñîбëèâ³ñòю äàíîãî ï³äхîäó є òå, щî ãðîш³ 
íå ìîæóòü бóòè êàï³òàëîì, îñê³ëüêè í³÷îãî íå 
âèðîбëÿюòü [10, c. 339].

У зàðóб³æí³é ë³òåðàòóð³ îñíîâíèé êàï³òàë 
ïåðåâàæíî òðàêòóєòüñÿ ÿê êàï³òàëüí³ òîâàðè òðè-
âàëîãî êîðèñòóâàííÿ, ÿê³ âæèâàюòü ïðîòÿãîì 
òðèâàëîãî ïåð³îäó, íàïðèêëàä, бóä³âë³, îбëàä-
íàííÿ, ³íñòðóìåíòè [11, ñ. 156], àбî ÿê íåðóхî-
ì³ñòü (ґðóíòè, бóäèíêè, â òîìó ÷èñë³ ïðèì³щåííÿ, 
ÿê³ є îêðåìîю âëàñí³ñòю, бóä³âë³ òà ³íâåñòèö³ї â 
³íш³ îб’єêòè), ìàшèíè, îбëàäíàííÿ, òðàíñïîðòí³ 
зàñîбè, ÿê³ є âëàñí³ñòю àбî ñï³ââëàñí³ñòю ï³äïðè-
єìñòâà, à òàêîæ ³íш³ óêîìïëåêòîâàí³ òà зäàòí³ äî 
âèêîðèñòàííÿ â ìîìåíò íàäхîäæåííÿ ïðåäìåòè òà 
æèâèé ³íâåíòàð з òåðì³íîì âèêîðèñòàííÿ б³ëüшå 
ðîêó, ïðèзíà÷åí³ äëÿ âëàñíèх ïîòðåб ï³äïðèєì-
ñòâà àбî äëÿ íàäàííÿ ó êîðèñòóâàííÿ íà îñíîâ³ 
äîãîâîðó íàéìó, îðåíäè àбî ³íшîãî äîãîâîðó ïîä³-
бíîãî хàðàêòåðó [12].

Íà íàш ïîãëÿä, ñó÷àñíå ðîзóì³ííÿ êàòåãîð³ї 
«îñíîâíèé êàï³òàë» ïåðåäбà÷àє äâà ï³äхîäè. Пåð-
шèé з íèх – åêîíîì³÷íèé ïåðåäбà÷àє ñóêóïí³ñòü 
зàñîб³â âèðîбíèöòâà, ÿê³ бåзïîñåðåäíüî ïîâ’ÿзàí³ 
з âèðîбíè÷îю ñфåðîю. Сòîñîâíî ïåðшîãî ï³äхîäó 
àêòóàëüíèì є òâåðäæåííÿ: «îñíîâíèé êàï³òàë – 
öå êàï³òàëüí³ òîâàðè òðèâàëîãî êîðèñòóâàííÿ, 
щî âæèâàюòüñÿ ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ïåð³îäó ÷àñó, 
íàïðèêëàä, бóä³âë³, îбëàäíàííÿ, ³íñòðóìåíòè» 
[13, c. 356]. ²íшèé ï³äх³ä – ф³íàíñîâèé, îòîòîæ-
íює êàï³òàë з ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ³ ф³íàíñî-
âîю ä³ÿëüí³ñòю ï³äïðèєìñòâà àбî ãðîшîâîю îö³í-
êîю ãðîшîâèх фîíä³â, ÿê ìàòåð³àëüíèх ö³ííîñòåé, 
ÿê³ ìàюòü äîâãîñòðîêîâèé ïåð³îä фóíêö³îíóâàííÿ 
[14, ñ. 42]. Сï³ëüíèì äëÿ îбîх ï³äхîä³â є òå, щî 
îñíîâíîю ìåòîю âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó є îòðè-
ìàííÿ ïðèбóòêó. Ìè ï³äòðèìóєìî òèх â÷åíèх, ÿê³ 
ââàæàюòü, щî îñíîâíèì êàï³òàëîì є òà ÷àñòèíà 

зàñîб³â âèðîбíèöòâà, ÿêà бåðå ó÷àñòü ó âèðîбíè-
÷îìó ïðîöåñ³ ïðîòÿãîì зíà÷íîãî ïåð³îäó ÷àñó, íå 
зì³íює ñâîї âëàñòèâîñò³ ³ фîðìè, à òàêîæ ïåðå-
íîñèòü ñâîю âàðò³ñòü íà âàðò³ñòü âèïóщåíîї ïðî-
äóêö³ї. Îñíîâíîю ìåòîю âèêîðèñòàííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó є îòðèìàííÿ äîхîäó. Â ñâîєìó òâåðäæåíí³ 
ìè âèхîäèìî ³з äîñë³äæåíü фðàíöóзüêèх ó÷åíèх  
². Бåðíàðäà òà Ж.-Ê. Êîëë³, ÿê³ äîâåëè, щî ðåàëüí³ 
åëåìåíòè îñíîâíîãî êàï³òàëó бåðóòü бåзïîñåðåäíю 
ó÷àñòü â ðåàëüíèх âèðîбíè÷èх öèêëàх [15, ñ. 532]. 
Îòæå, íàш ï³äх³ä äî êàòåãîð³ї îñíîâíèé êàï³òàë 
îòîòîæíюєòüñÿ з êàòåãîð³єю âèðîбíè÷îãî ïðîöåñó, 
ÿê³ é ïðèòàìàíí³ âñ³ âëàñòèâîñò³, íåîбх³äí³ äëÿ 
ï³äâèщåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³. У зâ’ÿзêó з 
öèì, äîðå÷íèì, íà íàшó äóìêó, є ïîä³ë îñíîâíîãî 
êàï³òàëó íà àêòèâíèé ³ ïàñèâíèé. Àêòèâíèé – öå 
òà ÷àñòèíà îñíîâíîãî êàï³òàëó, ÿêà бåðå бåзïîñå-
ðåäíю ó÷àñòü ó âèðîбíè÷îìó ïðîöåñ³. Пàñèâíèé – 
÷àñòèíà îñíîâíîãî êàï³òàëó, ÿêà зàбåзïå÷óє íîð-
ìàëüíå фóíêö³îíóâàííÿ âèðîбíè÷îãî ïðîöåñó.

Сïåöèф³÷íîю îñîбëèâ³ñòю îñíîâíîãî êàï³òàëó 
є òå, щî íå âñ³ éîãî ÷àñòèíè, ÿê³ бåðóòü ó÷àñòü ó 
âèðîбíè÷èх öèêëàх îбåðòàюòüñÿ зà îäíàêîâ³ ïðî-
ì³æêè ÷àñó, òî, з òî÷êè зîðó îбîðîòó, éîãî ïîä³-
ëÿюòü íà îñíîâíèé òà îбîðîòíèé.

Îбîðîòíèé êàï³òàë – öå ÷àñòèíà зàñîб³â âèðîб-
íèöòâà, ÿê³ бåðóòü ó÷àñòü â îäíîìó âèðîбíè÷îìó 
öèêë³ òà ïåðåíîñÿòü ñâîю âàðò³ñòü íà âàðò³ñòü 
ãîòîâîї ïðîäóêö³ї îäðàзó é ïîâí³ñòю, зì³íюю÷è 
ïðè öüîìó ñâîю íàòóðàëüíó фîðìó [16, ñ. 62]. 
Òàêîæ ó ф³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³ âèä³ëÿюòü òàêîæ 
îб³ãîâèé êàï³òàë, äî ÿêîãî â³äíîñÿòü ãðîшîâ³ 
êîшòè ï³äïðèєìñòâà òà âàðò³ñòü ðåàë³зîâàíîї 
ïðîäóêö³ї [17, ñ. 330]. Êð³ì òîãî êàï³òàë êëàñè-
ф³êóюòü зà ïðèðîäîю ïîхîäæåííÿ. Çîêðåìà òóò 
âèä³ëÿюòü ф³зè÷íèé, ïðèðîäí³é òà ëюäñüêèé. 
Ф³зè÷íèé (ðåàëüíèé, àбî âèðîбíè÷èé) êàï³òàë – 
êàï³òàë, âêëàäåíèé ó ñïðàâó, ÿêèé ïðàöює ÿê 
äæåðåëî äîхîäó ó âèãëÿä³ зàñîб³â âèðîбíèöòâà: 
ìàшèíè, îбëàäíàííÿ, бóä³âë³, ñïîðóäè, зåìëÿ, 
зàïàñè ñèðîâèíè, íàï³âфàбðèêàò³â ³ ãîòîâîї ïðî-
äóêö³ї, ÿê³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ äëÿ âèðîбíèöòâà 
òîâàð³â ³ ïîñëóã. Пðèðîäíèé êàï³òàë (àíãë. natural 
capital) – åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, щî ïîзíà÷àє ì³íå-
ðàëüí³, ðîñëèíí³ ³ òâàðèíí³ ñêëàäîâ³ б³îñфåðè, 
ÿê³ ðîзãëÿäàюòüñÿ ÿê зàñîбè âèðîбíèöòâà êèñíю, 
ф³ëüòðàö³ї âîäè, зàхèñòó â³ä åðîз³ї òà ³íшèх ñêëà-
äîâèх åêîñèñòåìè.

Пðèðîäíèé êàï³òàë – зàïàñè, щî ñêëàäàюòüñÿ 
з æèòòєï³äòðèìóю÷èх ñèñòåì (ñèñòåì æèòòєзàбåз-
ïå÷åííÿ), б³îð³зíîìàí³òòÿ, â³äíîâëюâàíèх ³ íåâ³ä-
íîâíèх ðåñóðñ³â, âèêîðèñòîâóâàíèх ëюäèíîю àбî 
òàêèх, щî ïðåäñòàâëÿюòü äëÿ íåї ³íòåðåñ. Пðèðîä-
íèé êàï³òàë (àбî ïðèðîäíå бàãàòñòâî) – âêëю÷àє 
зàïàñè ïðèðîäíèх àêòèâ³â, òàêèх ÿê ґðóíò ³ ë³ñè, 
òâàðèííèé ñâ³ò ³ âîäí³ ðåñóðñè. б³îëîã³÷í³ âèäè, 
ëàíäшàфò, зâîëîæåí³ зåìë³.

Люäñüêèé êàï³òàë – öå ñфîðìîâàíèé ³ ðîзâèíó-
òèé ó ðåзóëüòàò³ ³íâåñòèö³é ³ íàêîïè÷åíèé ëюäè-
íîю (ëюäüìè) ïåâíèé зàïàñ зäîðîâ’ÿ, зíàíü, íàâè-
÷îê, зä³бíîñòåé, ìîòèâàö³é, ÿêèé ö³ëåñïðÿìîâàíî 
âèêîðèñòîâóєòüñÿ â ò³é ÷è ³íш³é ñфåð³ åêîíîì³÷-
íîї ä³ÿëüíîñò³, ñïðèÿє зðîñòàííю ïðîäóêòèâíîñò³ 
ïðàö³ òà зàâäÿêè öüîìó âïëèâàє íà зðîñòàííÿ 
äîхîä³â ñâîãî âëàñíèêà, ïðèбóòêó ï³äïðèєìñòâà òà 
íàö³îíàëüíîãî äîхîäó.

Âисновки. Дëÿ б³ëüш ïîâíîãî ðîзêðèòòÿ òåìè 
â ïîäàëüшèх äîñë³äæåííÿх íåîбх³äíî äîñë³äèòè 
âзàєìîзâ’ÿзîê äàíîї êàòåãîð³ї з ³íшèìè ñóì³æ-
íèìè êàòåãîð³ÿìè.
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Âасюник Ò. È.
Лüâîâñêèé íàöèîíàëüíыé óíèâåðñèòåò èìåíè Иâàíà Фðàíêî

Ê ÂÎПÐÎÑÓ ÎПÐÅÄÅËÅÍÈЯ ÑÓÒÈ ÎÑÍÎÂÍÎÃÎ ÊÀПÈÒÀËÀ  
Â ÑÎÂÐÅМÅÍÍÎЙ ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎЙ ÍÀÓÊÅ

Ðезюме
Â ñòàòüå îñóщåñòâëåí ðåòðîñïåêòèâíыé àíàëèз êàòåãîðèè «îñíîâíîé êàïèòàë», óñòàíîâëåíî ñîîòíîшåíèå 
ìåæäó îñíîâíыì è îбîðîòíыì êàïèòàëîì, ñ îäíîé ñòîðîíы, è ïîñòîÿííыì è ïåðåìåííыì – ñ äðóãîé. Àíà-
ëèз зàðóбåæíых èñòî÷íèêîâ ïîзâîëèë àâòîðó èññëåäîâàòü äàííîå ïîíÿòèå â зàðóбåæíîé эêîíîìè÷åñêîé 
ëèòåðàòóðå. Àðãóìåíòèðîâàíî, ÷òî äëÿ бîëåå ïîëíîãî ðàñêðыòèÿ òåìы íàó÷íîé ðàбîòы íåîбхîäèìî èññëå-
äîâàòü âзàèìîñâÿзü äàííîé êàòåãîðèè ñ äðóãèìè ñìåæíыìè êàòåãîðèÿìè.
Êлючевые слова: êàïèòàë, îñíîâíîé êàïèòàë, фèзè÷åñêèé êàïèòàë, îбîðîòíыé êàïèòàë, ïðèðîäíыé 
êàïèòàë.
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ABOUT THE QUESTION OF DETERMINATION OF FIXED CAPITAL DEFINITION  
IN THE MODERN ECONOMIC SCIENCE

Summary
The retrospective analysis of the category of “fixed capital” is done, the correlation between the fixed and 
working capital is established on the one hand, and the constant and variable – on the other. The analysis of 
foreign sources allowed the author to explore this concept in foreign economic literature. It is argued that 
the theme of scientific work should investigate the relationship of this category with other related categories.
Key words: capital, fixed capital, physical capital, working capital, natural capital.


