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Постановка проблеми. Â óìîâàх òðàíñфîðìà-
ö³ї åêîíîì³êè íà îäíå з ïðîâ³äíèх ì³ñöü âèхîäèòü 
ïðîбëåìà àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â. Цå зó-
ìîâëåíî íåîбх³äí³ñòю ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ 
óïðàâë³ííÿ íèìè, àäæå ñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèєì-
ñòâà зàðîбëÿòè ãðîшîâ³ êîшòè â ðîзì³ðàх ³ â ñòðî-
êè, íåîбх³äí³ äëÿ зä³éñíåííÿ éîãî ïåðшî÷åðãîâèх 
ïëàòåæ³â, åфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ íèìè – зàïîðóêà 
ñòàб³ëüíîãî ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà, éîãî 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Цå íåîäì³ííà óìîâà âèæèâàí-
íÿ ï³äïðèєìñòâà â óìîâàх êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пè-
òàííÿ àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â зíàхîäÿòüñÿ 
â ïîë³ зîðó зàðóб³æíèх òà â³ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх-
åêîíîì³ñò³â ïîð³âíÿíî íåäàâíî. Îñîбëèâî öå ñòî-
ñóєòüñÿ â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³÷íîї äóìêè, äëÿ ÿêîї 
ïðîбëåìè àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â ñòàëè 
îñîбëèâî àêòóàëüíèìè з ðîзâèòêîì ðåфîðìóâàííÿ 
óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè. Âàãîìèé âíåñîê ó äîñë³-
äæåííÿ äàíîї ïðîбëåìè зðîбëåíî òàêèìè â÷åíè-
ìè, ÿê Бëàíê ².Î., Б³ëèê Ì.Д., Çàãîðîäí³é À.Г., 
Ê³íäðàöüêà Г.²., Êèðè÷åíêî ²., Ìíèх Є.Â., Ðó-
б³íшòåéí Ò.Б., Цàë-Цàëêî Ю.С. Çíà÷íó óâàãó àíà-
ë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â òà êîшò³â ïðèä³ëåíî 
Яñèшåíîю Â.Â., Êàëàбóхîâîю С.Â., Çàðåâ÷àöü-
êîю Ò.Â., Êó÷åðîì Î.Â.

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ñåðåä зãàäàíèх âèщå àâòîð³â 
íåìàє îäíîñòàéíîї äóìêè ñòîñîâíî ñèñòåìè ïîêàз-
íèê³â, щî ïðîïîíóюòüñÿ äëÿ àíàë³зó ðóхó ãðîшî-
âèх ïîòîê³â òà îêðåìèх àñïåêò³â ìåòîäèêè àíàë³зó.

Мета статті ïîëÿãàє â óäîñêîíàëåíí³ ìåòîäè-
êè àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â ï³äïðèєìñòâà. 
Дëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíîї ìåòè зä³éñíèìî àíà-
ë³з îñíîâíèх з îïóбë³êîâàíèх ìåòîäèê, âèзíà÷èìî 
їхí³ ïîзèòèâí³ òà ïðîбëåìí³ ñòîðîíè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Íà 
äóìêó ïåðåâàæíîї б³ëüшîñò³ â÷åíèх, íàéб³ëüш ä³-
єâèì äëÿ àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â є ìåòîä 
ф³íàíñîâèх êîåф³ö³єíò³â. Àëå îäíîñòàéíîї äóìêè 
щîäî ñêëàäó ñàìîї ñèñòåìè ïîêàзíèê³â íå ³ñíóє.

Òàê, ñèñòåìà ф³íàíñîâèх êîåф³ö³єíò³â, зàïðî-
ïîíîâàíèх Êèðè÷åíêî ². [1] äëÿ àíàë³зó ðóхó ãðî-
шîâèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâà, âêëю÷àє:

– êîåф³ö³єíò äîñòàòíîñò³ ðóхó ÷èñòîãî îïåðà-
ö³éíîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó (Êä);

– êîåф³ö³єíò ë³êâ³äíîñò³ îïåðàö³éíîãî ãðîшî-
âîãî ïîòîêó (Êë), ÿêèé âèзíà÷àєòüñÿ â³äíîшåííÿì 
âàëîâîãî äîäàòíîãî îïåðàö³éíîãî ãðîшîâîãî ïî-
òîêó (íàäхîäæåííÿ êîшò³â âíàñë³äîê îïåðàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³, Íîïåð) äî âàëîâîãî â³ä’єìíîãî îïåðàö³é-
íîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó (âèäàòîê êîшò³â óíàñë³äîê 
îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, Âîïåð);

– êîåф³ö³єíò åфåêòèâíîñò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó 
(Êå), ÿêèé âèзíà÷àєòüñÿ â³äíîшåííÿì ÷èñòîãî 
ðóхó êîшò³â (ЧÐÊ) äî âàëîâîãî â³ä’єìíîãî ãðîшî-
âîãî ïîòîêó (âèäàòêó êîшò³â, Â).

Àíàë³зóю÷è зàïðîïîíîâàí³ ïîêàзíèêè [1] äëÿ 
àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх êîшò³â, ñë³ä зàзíà÷èòè, 
щî äëÿ ðîзðàхóíêó êîåф³ö³єíòà äîñòàòíîñò³ ÷èñòî-
ãî îïåðàö³éíîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó äîö³ëüíî бóëî 
б âзÿòè â ÷èñåëüíèêó зàãàëüíó ñóìó ÷èñòîãî ðóхó 
ãðîшîâèх êîшò³â, îñê³ëüêè â зíàìåííèêó бåðóòü-
ñÿ âèòðàòè, зóìîâëåí³ íå ò³ëüêè îïåðàö³éíîю, à é 
ф³íàíñîâîю ä³ÿëüí³ñòю (ïîãàшåííÿ ïîзèê, ñïëà÷å-
í³ äèâ³äåíäè òà ³í.). ² â äàíîìó âèïàäêó öåé êîåф³-
ö³єíò ïîâèíåí бè íàзèâàòèñÿ «êîåф³ö³єíò äîñòàò-
íîñò³ ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó».

Êðîêîì óïåðåä íà шëÿхó âäîñêîíàëåííÿ ìå-
òîäèêè àíàë³зó ãðîшîâèх ïîòîê³â є ñèñòåìà ïî-
êàзíèê³â, зàïðîïîíîâàíèх Ìíèх Є.Â. [2] òà Б³ëè-
êîì Ì.Д. [3,4]. Òàê, äàíèìè àâòîðàìè äëÿ àíàë³зó 
ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â зàïðîïîíîâàíî зàñòîñîâó-
âàòè: êîåф³ö³єíò ë³êâ³äíîñò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó; 
êîåф³ö³єíò äîñòàòíîñò³ ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó; 
êîåф³ö³єíò åфåêòèâíîñò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó; êîåф³-
ö³єíò ðå³íâåñòóâàííÿ ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó. 
Пðè öüîìó äëÿ ðîзðàхóíêó êîåф³ö³єíò³â äîñòàò-
íîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó ïðîïîíóєòü-
ñÿ зàñòîñîâóâàòè ïîêàзíèê «÷èñòèé ðóх ãðîшîâèх 
êîшò³â ï³äïðèєìñòâà». Òîбòî ÷àñòêîâî óñóâàюòüñÿ 
íåäîë³êè, ÿê³ ìàëè ì³ñöå â ñèñòåì³ ïîêàзíèê³â, зà-
ïðîïîíîâàíèх Êèðè÷åíêî ². [1].

Êð³ì òîãî, Б³ëèêîì Ì.Д. [3] òà êîëåêòèâîì àâ-
òîð³â [4] âèêëàäåíó âèщå ñèñòåìó ïîêàзíèê³â [2] 
äîïîâíåíî ïîêàзíèêàìè:

– ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿêèé âèзíà÷àєòüñÿ â³ä-
íîшåííÿì ãðîшîâèх íàäхîäæåíü êîшò³â äî ãðî-
шîâèх âèòðàò;

– òðèâàëîñò³ ïåð³îäó îбîðîòó ãðîшîâèх êîшò³â.
Ê³íäðàöüêîю Г.². [5] äëÿ àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх 

ïîòîê³â ïåðåäбà÷åíî òàêîæ зàñòîñóâàííÿ òàêîãî ïî-
êàзíèêà, ÿê «òðèâàë³ñòü öèêëó ãðîшîâîãî îбîðîòó». 
Àëå êð³ì ïîêàзíèêà òðèâàëîñò³ öèêëó ãðîшîâîãî 
îбîðîòó, àâòîðàìè [5] ïðîïîíóєòüñÿ îö³íюâàòè:

– ð³âåíü збàëàíñîâàíîñò³ ãðîшîâèх ïîòîê³â – ÷å-
ðåз êîåф³ö³єíò збàëàíñîâàíîñò³, ÿêèé âèзíà÷àєòü-
ñÿ ÿê â³äíîшåííÿ âх³äíîãî òà âèх³äíîãî ãðîшîâîãî 
ïîòîêó (ó âèщåзãàäàíèх àâòîð³â [4] öåé êîåф³ö³єíò 
ìàє íàзâó ïîêàзíèêà ïëàòîñïðîìîæíîñò³);

– ð³âåíü ð³âíîì³ðíîñò³ фîðìóâàííÿ ãðîшîâèх ïî-
òîê³â ï³äïðèєìñòâà – зàâäÿêè âèзíà÷åííю ñåðåäíüî-
ãî êâàäðàòè÷íîãî â³äхèëåííÿ ³ êîåф³ö³єíòà âàð³àö³ї;

– ð³âåíü ãåíåðóâàííÿ ãðîшîâèх ïîòîê³â ó ïðî-
öåñ³ ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ шëÿхîì зàñòîñóâàí-
íÿ ïîêàзíèêà ïèòîìèé îбñÿã ãðîшîâîãî îбîðîòó íà 
îäèíèöю âàðòîñò³ àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà, âïåðшå 
зàïðîïîíîâàíîãî Бëàíêîì ².À. [6].

Ìåòîäèêîю, ðîзðîбëåíîю Цàë-Цàëêî Ю.С. [7], 
ïåðåäбà÷åíî:

– àíàë³з äîñòàòíîñò³ ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòî-
êó – ÷åðåз êîåф³ö³єíò äîñòàòíîñò³ ÷èñòîãî ãðîшî-
âîãî ïîòîêó;
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– àíàë³з åфåêòèâíîñò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó – ÷å-
ðåз ïîêàзíèê ð³âíÿ äîхîäíîñò³ ãðîшîâèх ïîòîê³â. 
Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ó Ìíèх Є.Â. [2], Б³ëèê Ì.Д. 
[4] öåé ïîêàзíèê ìàє íàзâó «êîåф³ö³єíò åфåêòèâ-
íîñò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó»;

– àíàë³з збàëàíñîâàíîñò³ ãðîшîâèх ïîòîê³â – 
÷åðåз ïîêàзíèêè «ð³âåíü îêóïíîñò³» ³ «зàâàíòà-
æåííÿ ãðîшîâèх âèòðàò» (ó Б³ëèê Ì.Д. [4] öåé 
ïîêàзíèê ìàє íàзâó «ïîêàзíèê ïëàòîñïðîìîæíîñ-
ò³», ó Ê³íäðàöüêîї Г.². [5] – «êîåф³ö³єíò збàëàíñî-
âàíîñò³»).

Êð³ì öèх зàãàëüíî ïðèéíÿòèх íàïðÿì³â àíà-
ë³зó, Цàë-Цàëêî Ю.С. [7] ïðîïîíóє зä³éñíюâàòè 
àíàë³з ³íâåñòèö³éíîї ñïðÿìîâàíîñò³ ãðîшîâèх ïî-
òîê³â ÷åðåз ïîêàзíèêè «ð³âåíü фîðìóâàííÿ âëàñ-
íèх äæåðåë ³íâåñòóâàííÿ àêòèâ³â» òà «ð³âåíü їх-
íüîãî ³íâåñòóâàííÿ â íåîбîðîòí³ àêòèâè ³ ïðèð³ñò 
âèðîбíè÷èх зàïàñ³â».

Яê бà÷èìî, íàâåäåí³ âèщå ðîзðîбêè ïðîâ³äíèх 
ó÷åíèх-åêîíîì³ñò³â Уêðàїíè äåщî ð³зíÿòüñÿ шèðî-
òîю îхîïëåííÿ òà àêöåíòóâàííÿì óâàãè íà òèх ÷è 
³íшèх ïîêàзíèêàх. Íåзâàæàю÷è íà öå, âîíè є бà-
зîâèìè, фóíäàìåíòàëüíèì ï³äґðóíòÿì äëÿ àíàë³зó 
ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â. Àíàë³з îñòàíí³х ïóбë³êà-
ö³é ï³äòâåðäæóє öå [8–11].

Òàê, Яñèшåíà Â.Â. [8] íàéб³ëüш ³íфîðìàòèâ-
íèìè äëÿ àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â óâàæàє 
â ïåðåâàæí³é б³ëüшîñò³ âèщåðîзãëÿíóò³ êîåф³ö³-
єíòè, à ñàìå:

•	коефіцієнт	 достатності	 чистого	 грошового	
ïîòîêó, щî âèзíà÷àє äîñòàòí³ñòü àêóìóëüîâàíîãî 
ï³äïðèєìñòâîì ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó з ïîзè-
ö³é éîãî ïîòðåб;

•	коефіцієнт	ефективності	грошового	потоку	в	
äîñë³äæóâàíîìó ïåð³îä³;

•	коефіцієнт	реінвестування	чистого	грошово-
ãî ïîòîêó;

•	середньоквадратичне	 відхилення	 грошових	
ïîòîê³â ³ êîåф³ö³єíò âàð³àö³ї â äîñë³äæóâàíîìó ïå-
ð³îä³ ÷àñó, щî âêàзóюòü íà ñòóï³íü ð³âíîì³ðíîñò³ 
фîðìóâàííÿ ãðîшîâèх ïîòîê³â ï³äïðèєìñòâà.

Àâòîð [8] óâàæàє зà äîö³ëüíå öåé ïåðåë³ê êîå-
ф³ö³єíò³â äîïîâíèòè êîåф³ö³єíòàìè:

•	кореляції	 вхідного	 та	 вихідного	 грошових	
ïîòîê³â, щî хàðàêòåðèзóє ñèíхðîíí³ñòü ïîзèòèâ-
íîãî ³ â³ä’єìíîãî ãðîшîâèх ïîòîê³â ó ÷àñ³;

•	якості	чистого	грошового	потоку,	що	визна-
÷àє ÿê³ñòü ãðîшîâîãî ïîòîêó зà ðàхóíîê зб³ëüшåí-
íÿ ïèòîìîї âàãè ÷èñòîãî ïðèбóòêó, ÿêèé îòðè-
ìàíèé â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї òà зíèæåííÿ її 
ñîб³âàðòîñò³.

Íà íàшó äóìêó, ÿêщî ³ äîïîâíюâàòè зãàäà-
íèé âèщå ïåðåë³ê êîåф³ö³єíò³â öèìè äâîìà, òî 
ïðè ðîзðàхóíêó îñòàííüîãî «÷èñòèé ïðèбóòîê â³ä 
ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї», ó â³äïîâ³äíîñò³ äî âèìîã  
П (С)БÎ, êîðåêòí³шå бóëî íàзâàòè «ïðèбóòîê â³ä 
îñíîâíîї îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³».

Àâòîðàìè [9] зä³éñíåíî îãëÿä ÷èííèх ìåòîäèê 
àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâà зà 
äîïîìîãîю êîåф³ö³єíò³â. Îäíàê êðèòè÷íîãî ñòàâ-
ëåííÿ äî íàâåäåíèх ó íèх êîåф³ö³єíò³â àâòîðàìè 
íå âèðàæåíî. У ö³ëîìó äîñë³äíèêàìè зðîбëåíî âè-
ñíîâîê, щî ìåòîäèêà êîåф³ö³єíòíîãî àíàë³зó ãðî-
шîâèх êîшò³â є äîñòàòíüî ãíó÷êîю â ïîð³âíÿíí³ з 
ìåòîäèêîю àíàë³зó ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â ³ ìîæå 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ íà бóäü-ÿêîìó ï³äïðèєìñòâ³ â 
ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó.

Сòàòòÿ Çàðåâ÷àöüêîї Ò.Â. [10] ïðèñâÿ÷åíà ðîз-
ðîбö³ ìåòîäèêè àíàë³зó ñòðàòåã³÷íîї åфåêòèâíîñ-
ò³ ìàëèх ï³äïðèєìñòâ íà бàз³ àíàë³зó ðóхó їхí³х 
ãðîшîâèх êîшò³â. Çà ðåзóëüòàòàìè ïåðшîãî åòà-
ïó àíàë³зó âèзíà÷àюòüñÿ êðèòåð³ї åфåêòèâíîãî 

фîðìóâàííÿ ãðîшîâèх ïîòîê³â. Íà äðóãîìó åòàï³ 
àíàë³зó äîñë³äæóєòüñÿ íàäхîäæåííÿ òà âèòðà÷àí-
íÿ ãðîшîâèх êîшò³â шëÿхîì àíàë³зó îñíîâíèх 
ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â. Íà äóìêó àâòîðà, äî îñíî-
âíèх ³з íèх ìîæóòü бóòè â³äíåñåí³ íàñòóïí³:

•	ліквідність	грошового	потоку;
•	коефіцієнт	 якості	 чистого	 грошового	 пото-

êó – äîзâîëÿє âèÿâèòè îбñÿã ïðèбóòêó òà àìîðòè-
зàö³éíèх â³äðàхóâàíü, зàбåзïå÷åííÿ êîæíîю ãðèâ-
íåю â³ä’єìíîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó, òîбòî êîæíîю 
ãðèâíåю ïëàòåæ³â;

•	коефіцієнт	 участі	 інвестиційної	 діяльності	
ó фîðìóâàíí³ â³ä’єìíîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó – äî-
зâîëÿє îö³íèòè ñòóï³íü êàï³òàë³зàö³ї ãðîшîâèх êî-
шò³â ï³äïðèєìñòâà;

•	коефіцієнт	 участі	 операційної	 діяльності	 у	
фîðìóâàíí³ äîäàòíîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó – äîзâî-
ëÿє îö³íèòè ñòóï³íü ó÷àñò³ îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ó фîðìóâàíí³ äîäàòíîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó.

Êð³ì òîãî, àâòîðîì [10] íàâîäÿòüñÿ ïîêàзíèêè, 
îäåðæàí³ шëÿхîì з³ñòàâëåííÿ ф³íàíñîâîãî ðåзóëü-
òàòó ä³ÿëüíîñò³ òà ðóхó ãðîшîâèх êîшò³â:

•	рентабельність	 витрачених	 грошових	 ко-
шò³â – хàðàêòåðèзóє ðîзì³ð ïðèбóòêó (збèòêó), щî 
ïðèïàäàє íà îäíó ãðèâíю âèòðà÷åíèх êîшò³â;

•	рентабельність	 отриманих	 грошових	 ко-
шò³â – хàðàêòåðèзóє ðîзì³ð ïðèбóòêó (збèòêó), щî 
ïðèïàäàє íà îäíó ãðèâíю îòðèìàíèх êîшò³â;

•	рентабельність	 чистого	 грошового	 потоку	 –	
хàðàêòåðèзóє ðîзì³ð ïðèбóòêó (збèòêó), щî ïðè-
ïàäàє íà îäíó ãðèâíю ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó.

²з íàшîї òî÷êè зîðó, зàñòîñóâàííÿ ïîêàзíèê³â 
ðåíòàбåëüíîñò³ äîö³ëüíå äëÿ àíàë³зó åфåêòèâíîñò³ 
ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â. Àëå бàæàíî êîíêðåòèзó-
âàòè, ÿêèé âèä ïðèбóòêó: â³ä îïåðàö³éíîї, ф³íàí-
ñîâîї, ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ÷è ÷èñòèé ïðèбó-
òîê ïîòð³бíî бðàòè ïðè ðîзðàхóíêó òîãî ÷è ³íшîãî 
ïîêàзíèêà ðåíòàбåëüíîñò³, щî зàñòîñîâóюòüñÿ äëÿ 
àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â.

Êó÷åðîì Î.Â. [11] ðîзêðèòî âèêîðèñòàííÿ 
ïðÿìîãî òà íåïðÿìîãî ìåòîä³â äëÿ îö³íêè ðóхó 
ãðîшîâèх êîшò³â. Àëå ïðè öüîìó äîïóщåíî ïîñè-
ëàííÿ íà зàñòàð³ë³ êîäè ðÿäê³â (ÿê³ зàñòîñîâóâà-
ëèñÿ äî 2013 ð.) фîðìè 3 «Çâ³ò ïðî ðóх ãðîшîâèх 
êîшò³â» òà фîðìè 1 «Бàëàíñ». Ç óðàхóâàííÿì 
òîãî, щî ñòàòòÿ [11] îïóбë³êîâàíà â 2014 ð., öå 
є íåäîïóñòèìèì. Àâòîðàìè òàêîæ äîñë³äæåíî 
îñíîâí³ ïîêàзíèêè, щî хàðàêòåðèзóюòü ðóх ãðî-
шîâèх êîшò³â íà ï³äïðèєìñòâ³, à ñàìå: ñèíхðîí-
í³ñòü, ð³âíîì³ðí³ñòü íàäхîäæåííÿ òà âèòðà÷àííÿ 
ãðîшîâèх ïîòîê³â; äîñòàòí³ñòü ÷èñòîãî ãðîшîâîãî 
ïîòîêó; ë³êâ³äí³ñòü, à òàêîæ åфåêòèâí³ñòü ãðîшî-
âîãî ïîòîêó.

Íà íàшó äóìêó, äîðå÷íîю äî зàñòîñóâàííÿ є 
ñèñòåìà ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â (cash-ïîêàзíèêè), 
ÿêà óзàãàëüíåíà зàðóб³æíèìè â÷åíèìè [12].

Яê ñâ³ä÷èòü äîñë³äæåííÿ îñòàíí³х íàïðàöю-
âàíü â îбëàñò³ àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â  
[1–12], зàïðîïîíîâàí³ ìåòîäèêè â ö³ëîìó ïðè-
éíÿòí³ äëÿ ðîзêðèòòÿ ñóò³ äîñë³äæóâàíîї ïðîбëå-
ìè. Àëå äåÿê³ з íèх ìàюòü íåòî÷íîñò³ â àëãîðèòì³ 
ðîзðàхóíêó îêðåìèх ïîêàзíèê³â [1;10]. Дåÿê³, з 
íàшîї òî÷êè зîðó, ïåðåâàíòàæåí³ ê³ëüê³ñòю зà-
ïðîïîíîâàíèх ïîêàзíèê³â, ÿê³ íå зàâæäè â ïîâí³é 
ì³ð³ є ³íфîðìàòèâíèìè, щî зб³ëüшóє òðóäîì³ñò-
ê³ñòü ïðîâåäåííÿ àíàë³зó, щî, ñâîєю ÷åðãîю, зíè-
æóє éîãî ä³єâ³ñòü [7; 8]. Дåÿê³ ñòàòò³ íîñÿòü îãëÿ-
äîâèé хàðàêòåð [9; 11].

Ç íàшîї òî÷êè зîðó, äîö³ëüíèì äëÿ àíàë³-
зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â бóäå зàñòîñóâàííÿ íà-
ñòóïíèх ïîêàзíèê³â. Пî-ïåðшå, öå êîåф³ö³єíò 
äîñòàòíîñò³ ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó. Àëå ïðè 
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âèзíà÷åíí³ öüîãî êîåф³ö³єíòó äîö³ëüíî бðàòè â³ä-
íîшåííÿ ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó (à íå ÷èñòî-
ãî ãðîшîâîãî ïîòîêó â³ä îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, 
ÿê ïðîïîíóє Êèðè÷åíêî ². [1]) äî ñóìè ïîãàшåííÿ 
äîâãî- ³ êîðîòêîñòðîêîâèх êðåäèò³â ï³äïðèєìñòâà, 
ïðèðîñòó âèðîбíè÷èх зàïàñ³â, ñóìè âèïëà÷åíèх 
äèâ³äåíä³â àêö³îíåðàì ï³äïðèєìñòâà, ïëàòåæ³â 
ï³äïðèєìñòâà â бюäæåò, à íå äî ñóìè ïîãàшåííÿ 
äîâãî- ³ êîðîòêîñòðîêîâèх êðåäèò³â, ïðèðîñòó âè-
ðîбíè÷èх зàïàñ³â òà ñóìè âèïëà÷åíèх äèâ³äåíä³â, 
ÿê зàïðîïîíîâàíî àâòîðàìè [2; 4].

Пî-äðóãå, зàïðîïîíîâàíèé ó [2; 4] êîåф³ö³єíò 
ë³êâ³äíîñò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó ìîæå бóòè äîïîâíå-
íèé ïîêàзíèêàìè àбñîëюòíîї òà ïîòî÷íîї ë³êâ³ä-
íîñò³. Àëå àëãîðèòì ðîзðàхóíêó öèх ïîêàзíèê³â, 
íà íàшó äóìêó, ìàє íåäîë³êè, ÿê³ ïîëÿãàюòü ó íà-
ñòóïíîìó. Òàê, ïðè ðîзðàхóíêó êîåф³ö³єíòó àбñî-
ëюòíîї ë³êâ³äíîñò³ íåêîðåêòíî îб'єäíàí³ ð³зí³ зà 
ñòóïåíåì ë³êâ³äíîñò³ ãðîшîâ³ êîшòè òà ïîòî÷í³ ф³-
íàíñîâ³ ³íâåñòèö³ї (êîðîòêîñòðîêîâ³ ö³íí³ ïàïåðè), 
òîìó ïðîïîíóєìî íàñòóïíó фîðìóëó äëÿ ðîзðàхóí-
êó êîåф³ö³єíòà àбñîëюòíîї ë³êâ³äíîñò³:

,                  (1)

äå Êàбñ – êîåф³ö³єíò àбñîëюòíîї ë³êâ³äíîñò³;
Гê – ãðîшîâ³ êîшòè;
Л1 – âàãîâèé êîåф³ö³єíò ë³êâ³äíîñò³ ïîòî÷íèх 

ф³íàíñîâèх ³íâåñòèö³é, ÿêèé ó зàëåæíîñò³ â³ä ãà-
ëóз³ òà âèäó ö³ííèх ïàïåð³â ìîæå зíàхîäèòèñÿ â 
ìåæàх â³ä 0,5 äî 1;

Пф³ – ïîòî÷í³ ф³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³ї;
ПÇ – ïîòî÷í³ зîбîâ'ÿзàííÿ ï³äïðèєìñòâà.
Íåзâàæàю÷è íà âàæëèâ³ñòü ïîêàзíèêà àбñî-

ëюòíîї ë³êâ³äíîñò³, óñå æ â³í îхâà÷óє äóæå âàæ-
ëèâó â ðèíêîâèх óìîâàх, àëå íåзíà÷íó ÷àñòèíó 
îбîðîòíèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâà. Пðè зàñòîñóâàíí³ 
öüîãî ïîêàзíèêà з ïîëÿ зîðó âèïàäàє äåб³òîðñüêà 
зàбîðãîâàí³ñòü. Дëÿ Уêðàїíè, ÿê ³ äëÿ б³ëüшîñò³ 
êðàїí êîëèшíüîãî ðàäÿíñüêîãî ïðîñòîðó, хàðàê-
òåðíèìè є ïðîбëåìè íåïëàòåæ³â, â³äñóòí³ñòü àбî 
íåäîñòàòí³ñòü îбîðîòíèх êîшò³â, щî â ê³íöåâîìó 
ðåзóëüòàò³ ìîæå ïðèзâåñòè äî бàíêðóòñòâà ï³äïðè-
єìñòâà. Òîìó ö³ëêîì äîðå÷íèì äëÿ àíàë³зó ðóхó 
ãðîшîâèх êîшò³â ñóб'єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ìîæå 
бóòè зàñòîñóâàííÿ зàïðîïîíîâàíîãî зàðóб³æíèìè 
â÷åíèìè [12] ïîêàзíèêà – ïåð³îäó ïîãàшåííÿ äåб³-
òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³, ÿêèé ðîзðàхîâóєòüñÿ â³ä-
íîшåííÿì ñåðåäíüîї äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ 
äî ñåðåäíüîäåííîї âèðó÷êè.

Àëå öüîãî ìàëî, íåîбх³äíî óð³âíÿòè ãðîшîâ³ 
êîшòè òà äåб³òîðñüêó зàбîðãîâàí³ñòü ³з ïîòî÷íèìè 
зîбîâ'ÿзàííÿìè ï³äïðèєìñòâà. Êîåф³ö³єíò ïîòî÷-
íîї ë³êâ³äíîñò³, ÿêèé зàñòîñîâóєòüñÿ äëÿ ö³єї ìåòè 
зã³äíî з ÷èííèìè ìåòîäèêàìè, ìàє ñóòòєâ³ íåäî-
ë³êè. Пî ñóò³, äëÿ ïîêðèòòÿ ïîòî÷íèх зîбîâ'ÿзàíü, 
ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ÷èííîї ìåòîäèêè, ïðèéìàюòüñÿ 
ãðîшîâ³, ïðèð³âíÿí³ äî íèх êîшòè (êîðîòêîñòðî-
êîâ³ ö³íí³ ïàïåðè) òà äåб³òîðñüêà зàбîðãîâàí³ñòü. 
Íà íàшå ïåðåêîíàííÿ, öå é є íåäîë³êîì äàíîãî 
ïîêàзíèêà, àäæå ãðîшîâ³ êîшòè òà ïðèð³âíÿí³ äî 
íèх íåïðàâîì³ðíî зà ñòóïåíåì ë³êâ³äíîñò³ ïðèð³â-
íююòüñÿ äî äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³. У зâ'ÿзêó 
з öèì ïðîïîíóєìî íàñòóïíó фîðìóëó äëÿ ðîзðà-
хóíêó öüîãî ïîêàзíèêà:

,               (2)

äå Êïîò – êîåф³ö³єíò ïîòî÷íîї ë³êâ³äíîñò³;
Г

ê

, Л1, П3, Пф³ – äèâ. фîðìóëó (1);

Л2 – âàëîâèé êîåф³ö³єíò ë³êâ³äíîñò³ äåб³òîð-
ñüêîї зàбîðãîâàíîñò³, ÿêèé ó зàëåæíîñò³ â³ä ãàëóз³ 
òà êîíêðåòíèх óìîâ ìîæå ìàòè зíà÷åííÿ 0,4–0,7;

Д3 – äåб³òîðñüêà зàбîðãîâàí³ñòü.
Дîðå÷íî äëÿ ï³äïðèєìñòâà òàêîæ зíàòè, â 

ÿê³é ì³ð³ âîíî ìîæå ðîзðàхóâàòèñÿ з³ ñâîїìè 
зîбîâ'ÿзàííÿìè зà ðàхóíîê ãðîшîâèх êîшò³â. Дëÿ 
öüîãî äîö³ëüíî ñï³âñòàâèòè ñóìó ÷èñòîãî ãðîшîâîãî 
ïîòîêó òà зàãàëüíó ñóìó зîбîâ'ÿзàíü ï³äïðèєìñòâà:

,                    (3)

äå Êïîêð – êîåф³ö³єíò ïîêðèòòÿ зàãàëüíèх 
зîбîâ'ÿзàíü ï³äïðèєìñòâà;

ЧÐÊ – ñóìà ÷èñòîãî ðóхó ãðîшîâèх êîшò³â;
Д3 – ñóìà äîâãîñòðîêîâèх зîбîâ'ÿзàíü ï³äïðè-

єìñòâà;
П3 – ñóìà ïîòî÷íèх зîбîâ'ÿзàíü ï³äïðèєìñòâà.
Íà íàшó äóìêó, зàêëю÷íèì åòàïîì àíàë³зó ìàє 

бóòè îö³íêà åфåêòèâíîñò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó. Цå 
ìîæíà зä³éñíюâàòè ÷åðåз êîåф³ö³єíò åфåêòèâíîñ-
ò³ ãðîшîâîãî ïîòîêó. У ìåòîäèö³ éîãî ðîзðàхóí-
êó äóìêà îäíîñòàéíà [1; 2; 4]. Àëå ââàæàєìî зà 
äîö³ëüíå íà äàíîìó åòàï³ åфåêòèâí³ñòü ãðîшîâèх 
ïîòîê³â âèзíà÷àòè щå é ÷åðåз ïîêàзíèêè ðåíòà-
бåëüíîñò³, ÿê ³ зàïðîïîíîâàíî àâòîðîì [10]. Àëå â 
зàëåæíîñò³ â³ä ìåòè àíàë³зó âèзíà÷àòè ðåíòàбåëü-
í³ñòü íàäхîäæåííÿ àбî âèòðà÷àííÿ êîшò³â ÷è зà 
êîæíèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ – îïåðàö³éíîї, ф³íàí-
ñîâîї, ³íâåñòèö³éíîї, – ÷è â ö³ëîìó ïî ï³äïðèєì-
ñòâó шëÿхîì âèзíà÷åííÿ ðåíòàбåëüíîñò³ ÷èñòîãî 
ãðîшîâîãî ïîòîêó. Пðè öüîìó ïîêàзíèêè ðåíòà-
бåëüíîñò³ ââàæàєìî зà äîö³ëüíå âèзíà÷àòè â³äíî-
шåííÿì ïðèбóòêó (збèòêó) â³ä â³äïîâ³äíîãî âèäó 
ä³ÿëüíîñò³ äî íàäхîäæåííÿ àбî âèòðà÷àííÿ êîшò³â 
зà öèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³. Ðåíòàбåëüí³ñòü ÷èñòîãî 
ãðîшîâîãî ïîòîêó ââàæàєìî äîðå÷íèì âèзíà÷àòè 
â³äíîшåííÿì ÷èñòîãî ïðèбóòêó (збèòêó) äî ñóìè 
÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó.

Âисновки. Åфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ãðîшîâèìè 
ïîòîêàìè ï³äïðèєìñòâà â óìîâàх òðàíñфîðìàö³ї 
ðèíêîâèх â³äíîñèí ó âåëèê³é ì³ð³ зàëåæèòü â³ä äî-
ñêîíàëîñò³ ìåòîäèêè àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх ïîòî-
ê³â òà åфåêòèâíîñò³ їхíüîãî âèêîðèñòàííÿ. Ç óðà-
хóâàííÿì öüîãî ìåòîäèêà àíàë³зó ðóхó ãðîшîâèх 
ïîòîê³â ïîâèííà бóòè âè÷åðïíîю ³ â òîé æå ÷àñ 
ä³єâîю, òîбòî íå ïåðåâàíòàæåíîю ìàëîзíà÷óщèìè, 
íå³íфîðìàòèâíèìè ïîêàзíèêàìè òà ðîзðàхóíêàìè.

Ç íàшîї òî÷êè зîðó, ñèñòåìà ïîêàзíèê³â äëÿ 
àíàë³зó ðóхó òà åфåêòèâíîñò³ ãðîшîâèх ïîòîê³â 
ï³äïðèєìñòâà ïîâèííà âêëю÷àòè:

•	коефіцієнт	 достатності	 чистого	 грошового	
ïîòîêó;

•	коефіцієнт	 ліквідності	 грошового	 потоку,	
äîïîâíåíèé êîåф³ö³єíòàìè àбñîëюòíîї, ïîòî÷íîї 
ë³êâ³äíîñò³, òà êîåф³ö³єíòîì ïîêðèòòÿ зàãàëüíèх 
зîбîâ'ÿзàíü ï³äïðèєìñòâà;

•	коефіцієнт	ефективності	грошового	потоку;
•	рентабельність	 надходження	 та	 витрачання	

êîшò³â зà âèäàìè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà;
•	рентабельність	чистого	грошового	потоку.
Уïðîâàäæåííÿ äàíîї ñèñòåìè ïîêàзíèê³â з 

óðàхóâàííÿì зàïðîïîíîâàíîї ñïåöèф³êè їхíüîãî 
ðîзðàхóíêó äîзâîëèòü ðîзшèðèòè êðèòåð³ї îö³í-
êè åфåêòèâíîñò³ ðóхó ãðîшîâèх êîшò³â, щî, ñâî-
єю ÷åðãîю, äàñòü ìîæëèâ³ñòü ï³äâèщèòè ä³єâ³ñòü 
ïðîâåäåííÿ àíàë³зó, ÿê³ñòü óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü 
щîäî ïðîãíîзó ðóхó ãðîшîâèх ïîòîê³â òà ï³äâè-
щåííÿ åфåêòèâíîñò³ їхíüîãî âèêîðèñòàííÿ.
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Îäåññêèé òîðãîâî-эêîíîìè÷åñêèé èíñòèòóò
Êèåâñêîãî íàöèîíàëüíîãî òîðãîâî-эêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà

ÎÑÎБÅÍÍÎÑÒÈ ÀÍÀËÈЗÀ ÄÂÈЖÅÍÈЯ ÄÅÍÅЖÍЫХ ПÎÒÎÊÎÂ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЯ

Ðезюме
Иññëåäîâàíы äåéñòâóющèå ìåòîäèêè àíàëèзà äâèæåíèÿ äåíåæíых ïîòîêîâ ïðåäïðèÿòèÿ, ðàñêðыòы èх 
ïðîбëåìíыå àñïåêòы. Сфîðìèðîâàíы êðèòåðèè îöåíêè äâèæåíèÿ è эффåêòèâíîñòè äåíåæíых ïîòîêîâ 
ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ñïåöèфèêà èх ðàñ÷ёòà. Дàíы ïðåäëîæåíèÿ ïî óñîâåðшåíñòâîâàíèю ìåòîäèêè àíà-
ëèзà äåíåæíых ïîòîêîâ ïðåäïðèÿòèÿ.
Êлючевые слова: äåíåæíыé ïîòîê, äâèæåíèå äåíåæíых ñðåäñòâ, îïåðàöèîííàÿ, фèíàíñîâàÿ, èíâåñòèöè-
îííàÿ äåÿòåëüíîñòü, эффåêòèâíîñòü.

Lebedeva A. N.
Odessa’s Trade and Economic Institute 
Kyiv National University of Trade and Economics

FEATURES IN ANALYSIS OF ENTERPRISE MONEY STREAMS

Summary
The article investigates up-to-date methods of analysis of enterprise cash flow movement, discloses their 
problem aspects and presents the criteria of evaluation of enterprise cash flow movement and efficiency and 
peculiarities of their calculation. It’s given the recommendations how to improve the methods of analysis of 
enterprise cash flow movement are offered in the article.
Keywords: cash flow, cash flow movement, operation activity, finance activity, investment activity, efficiency.


