
105

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2016. Ò. 21. Âèï. 3

УДÊ 332.1:330.322

Ñімків Ë. Є.
²âàíî-Фðàíê³âñüêèé íàö³îíàëüíèé òåхí³÷íèé óí³âåðñèòåò íàфòè ³ ãàзó

ÎÑÎБËÈÂÎÑÒ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ЙÍÈХ ПÐÎÖÅÑ²Â Ó ÐÅÃ²ÎÍÀХ ÓÊÐÀЇÍÈ ÍÀ ÑÓЧÀÑÍÎМÓ ÅÒÀП²

Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà îö³íö³ ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â ó ðåã³îíàх Уêðàїíè. Пðîâåäåíî àíàë³з äèíàì³êè зà-
ëó÷åííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é òà ïðÿìèх ³íîзåìíèх êàï³òàëîâêëàäåíü ó â³ò÷èзíÿíó òà ðåã³îíàëüíó 
åêîíîì³êó. Âèзíà÷åíî îñíîâí³ ÷èííèêè, щî ñòðèìóюòü ðîзâèòîê ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â ðåã³îíàх.
Êлючові слова: ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, ³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü, ³íâåñòèö³éíà àêòèâí³ñòü, êàï³òàëüí³ 
³íâåñòèö³ї, ïðÿì³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї.

Постановка проблеми. Íåîбх³äíîю ïåðåäóìî-
âîю ñòàб³ëüíîãî ðîзâèòêó åêîíîì³êè òà зàбåзïå-
÷åííÿ ÿê³ñíîãî åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ â äåðæàâ³ 
є âèñîêà ³íâåñòèö³éíà àêòèâí³ñòü, ÿêà äîñÿãàєòüñÿ 
íå ò³ëüêè шëÿхîì зб³ëüшåííÿ ðåàë³зîâàíèх ³íâåñ-
òèö³éíèх ðåñóðñ³â, àëå é зà ðàхóíîê їх åфåêòèâíîãî 
âèêîðèñòàííÿ â ïð³îðèòåòíèх ñåêòîðàх åêîíîì³êè.

Сàìå ñïðÿìîâàí³ñòü ³íâåñòèö³éíèх ïîòîê³â зó-
ìîâëює ñòðóêòóðí³ зì³íè ÿê íà ãàëóзåâîìó, òàê ³ 
íà â³äòâîðюâàëüíîìó ð³âí³. Â³ä àêòèâíîñò³ ³íâåñ-
òèö³é зàëåæàòü ð³âåíü зàéíÿòîñò³, ф³íàíñîâà òà 
âзàãàë³ ìàêðîåêîíîì³÷íà ñòàб³ëüí³ñòü, òèï ³ хàðàê-
òåð åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ [1, ñ. 32-33]. Ðîзâèòîê 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó êðàїíè òà зíèæåííÿ ³í-
âåñòèö³éíèх ðèзèê³â ñòâîðююòü ñïðèÿòëèâ³ óìîâè 
äëÿ ï³äâèщåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ åêîíî-
ì³êè Уêðàїíè òà її ðåã³îí³â. Цå зàбåзïå÷èòü зì³-
íó ñòðóêòóðè âèðîбíèöòâà, â³äíîâëåííÿ îñíîâíèх 
âèðîбíè÷èх зàñîб³â, ï³äâèщåííÿ òåхíîëîã³÷íîãî 
ð³âíÿ âèðîбíèöòâà é óìîâ ïðàö³, ñòâîðåííÿ íîâèх 
ðîбî÷èх ì³ñöü, ðîзâèòîê ³íфðàñòðóêòóðíîãî ñåðåä-
îâèщà òîщî.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пðî-
бëåìàì фîðìóâàííÿ ðåã³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
êë³ìàòó, îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ðå-
ã³îí³â, äîñë³äæåííÿ îñîбëèâîñòåé ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîöåñ³â íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ ïðèñâÿ÷åíî íà-
óêîâ³ ïðàö³ бàãàòüîх â³ò÷èзíÿíèх òà зàêîðäîííèх 
ó÷åíèх. Âàãîìèé âíåñîê ó ðîзâèòîê òåîðåòè÷íèх 
òà ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
зðîбèëè â³ò÷èзíÿí³ íàóêîâö³, зîêðåìà: С. Б³ëà, 
Л. Бîðщ, Ì. Гåðàñèì÷óê, Â. Гîë³êîâ, Â. Гîí÷à-
ðîâ, Б. Дàíèëèшèí, Ì. Дîë³шí³é, À. Сóхîðóêîâà, 
À. Пåðåñàäà òà ³í. Дîñë³äæåííю îñîбëèâîñòåé ³í-
âåñòèö³éíîãî ïðîöåñó, ÿê íà ðåã³îíàëüíîìó, òàê ³ 
íà äåðæàâíîìó ð³âí³ ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ Г. Àëåêñàí-
äåðà, Â. Бåðåíñà, Â. Бєñåä³íà, ². Бëàíêà, Л.Дæ. Г³ò-
ìàíà, Å. Òîффëåðà, Â. Гåðзàíè÷à, À. Çàãîðîäíüî-
ãî, С. ²щóê, Î. Êîëÿíêî, Î. Êðàéíèê, Ì. Лåñå÷êà, 
Л. Пåòêîâîї, ². Сàзîíöÿ, С. Сòåïàíåíêî òà ³í.

Âиділення не вирішениõ раніше частин за-
гальної проблеми. Çíà÷íà ê³ëüê³ñòü ïóбë³êàö³é, 
ïðèñâÿ÷åíà öèì ïèòàííÿì, ò³ëüêè ï³äòâåðäæóє 
íåîбх³äí³ñòü ïîäàëüшèх äîñë³äæåíü â äàíîìó íà-
ïðÿìêó. Àêöåíòóю÷è óâàãó íà âàãîìîìó âíåñêó 
â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх íàóêîâö³â ³ äîñë³äíè-
ê³â ó âèð³шåíí³ ïðîбëåìè фîðìóâàííÿ ñïðèÿòëè-
âîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â ðåã³îíàх Уêðàїíè, 
ââàæàєìî зà äîö³ëüíå зàзíà÷èòè, щî íåäîñòàòíüî 
âèñâ³òëåíèìè зàëèшàюòüñÿ ïèòàííÿ âïëèâó ñó-
÷àñíèх êðèзîâèх òåíäåíö³é íà ³íâåñòèö³éíó àê-
òèâí³ñòü ó ðåã³îíàх.

Мета статті. Ìîæëèâîñò³ зä³éñíåííÿ óñï³шíèх 
ðèíêîâèх ïåðåòâîðåíü, зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîãî 
åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ â Уêðàїí³ òà зìåíшåííÿ 
ðåã³îíàëüíèх äèñïðîïîðö³é ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî-
ãî ðîзâèòêó бàãàòî â ÷îìó зàëåæàòü â³ä òîãî, ÿê 
ðîзâ’ÿзóâàòèìóòüñÿ зàâäàííÿ ï³äâèщåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ äåðæàâè â ö³ëîìó òà ðåã³î-
í³â, зîêðåìà. Îòæå, ìåòîю ñòàòò³ є îö³íêà ñó÷àñ-
íîãî ñòàíó òà òåíäåíö³é ðîзâèòêó ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó â ðåã³îíàх Уêðàїíè, âèÿâëåííÿ îñíîâíèх 
ïðîбëåì òà шëÿх³â àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîї ä³-
ÿëüíîñò³ â ðåã³îíàх ³ ï³äâèщåííÿ їх ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³.

Âиклад основного матеріалу. Çб³ëüшåííÿ îб-
ñÿã³â â³ò÷èзíÿíèх òà ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é є 
âàæëèâîю ïåðåäóìîâîю ïîñòóïîâîãî â³äíîâëåí-
íÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ шëÿхîì фîðìóâàííÿ 
ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â Уêðàїí³, 
ÿêèé зàбåзïå÷èòü íàëåæí³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ ãà-
ðàíò³ї ³íîзåìíèì ³ â³ò÷èзíÿíèì ³íâåñòîðàì, ñïðè-
ÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ðîзâèòêó б³зíåñó.

Îäíàê åêîíîì³÷íà òà ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ, ÿêà 
ñêëàëàñÿ íèí³ â äåðæàâ³ зíà÷íî óñêëàäíює ³íâåñ-
òèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ³ íåãàòèâíî âïëèâàє íà ïîâåä³í-
êó ÿê зàêîðäîííèх, òàê ³ â³ò÷èзíÿíèх ³íâåñòîð³â. 
²íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ â Уêðàїí³ хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
â³äñóòí³ñòю ñòàб³ëüíîñò³ òà зíà÷íîю зàëåæí³ñòю 
îбñÿã³â êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é â³ä зîâí³шí³х òà 
âíóòð³шí³х фàêòîð³â. Â³äíîâëåííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
àêòèâíîñò³ ó ï³ñëÿ êðèзîâèé ïåð³îä ðîзïî÷àëîñÿ 
з³ ñóòòєâèì â³äñòàâàííÿì â³ä äèíàì³êè åêîíîì³÷-
íîãî зðîñòàííÿ. Лèшå ó 2011 ð. âäàëîñÿ зóïèíèòè 
ïðîöåñ ñêîðî÷åííÿ îбñÿã³â êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é 
òà зàбåзïå÷èòè їх ïðèð³ñò íà ð³âí³ 37,5% ïîð³âíÿ-
íî з 2010 ð. Пðîòå âæå ó 2013 ðîö³ òåíäåíö³ÿ äî 
зìåíшåííÿ îбñÿã³â êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é ïîíîâ-
ëюєòüñÿ. Òàê, ó 2013 ð. ³íäåêñ îбñÿãó êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é ïî Уêðàїí³ ñêëàâ 94,7% (ïîð³âíÿíî з 
2012 ð. ïàä³ííÿ ñòàíîâèëî 5,3%). Пðèð³ñò îбñÿ-
ãó êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é ñïîñòåð³ãàâñÿ ëèшå ó 
6 ðåã³îíàх: Â³ííèöüê³é, Жèòîìèðñüê³é, Лóãàí-
ñüê³é, Ìèêîëàїâñüê³é, Чåðí³ã³âñüê³é îбëàñòÿх òà ó 
ì. Сåâàñòîïîëü. У 2014 ð. îбñÿã êàï³òàëüíèх ³íâåñ-
òèö³é ïîð³âíÿíî з ïîïåðåäí³ì ðîêîì ñêîðîòèâñÿ 
íà 12,2% (³íäåêñ îбñÿãó êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é 
ñêëàâ 87,8%). Пðèð³ñò äàíîãî ïîêàзíèêà ñïîñòå-
ð³ãàâñÿ ò³ëüêè ó 5 ðåã³îíàх: Çàêàðïàòñüê³é, Çàïî-
ð³зüê³é, ²âàíî-Фðàíê³âñüê³é, Сóìñüê³é òà Хìåëü-
íèöüê³é îбëàñòÿх. Çà ðåзóëüòàòàìè 2015 ð. ³íäåêñ 
îбñÿãó êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é ñêëàâ 73,2% (ïî-
ð³âíÿíî з ïîïåðåäí³ì ðîêîì äàíèé ïîêàзíèê ñêî-
ðîòèâñÿ íà 26,8%). У öåé ïåð³îä îбñÿã êàï³òàëüíèх 
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³íâåñòèö³é зð³ñ ò³ëüêè â Âîëèíñüê³é ³ Хìåëüíèöü-
ê³é îбëàñòÿх. У Дîíåöüê³é òà Лóãàíñüê³é îбëàñ-
òÿх ïðîòÿãîì 2013–2015 ðð., â óìîâàх â³éñüêîâîãî 
êîíфë³êòó òà äåñòàб³ë³зàö³ї ñóñï³ëüíî-ïîë³òè÷íîї 
òà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї, êàï³òàëüí³ ³í-
âåñòèö³ї ñêîðîòèëèñÿ íà 83,7% òà 89,7% â³äïî-
â³äíî. Яêщî ñèòóàö³ÿ íå ñòàб³ë³зóєòüñÿ ³ â³éñüêî-
â³ ä³ї íå бóäóòü ïðèïèíåí³ íàéбëèæ÷èì ÷àñîì, â 
öèх ðåã³îíàх ïðîãíîзóєòüñÿ ³ ïîäàëüшå ïàä³ííÿ 
îбñÿã³â зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â. Яê â³ä 
â³ò÷èзíÿíèх, òàê ³ â³ä ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â ñë³ä 
î÷³êóâàòè зàìîðîæóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â 
àбî æ їх ïîâíå зóïèíåííÿ [2; 3].

У ðîзïîä³ë³ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é зà ðåã³îíà-
ìè êðàїíè збåð³ãàєòüñÿ íàäì³ðíà äèфåðåíö³àö³ÿ. 
²íâåñòèö³ї â îñíîâíîìó ñêîíöåíòðîâàíî ó òèх ðå-
ã³îíàх, äå є ìîæëèâ³ñòü шâèäêîї îêóïíîñò³ òàêèх 
âêëàäåíü. Дî íèх â³äíîñÿòüñÿ ðåã³îíè з âèñîêîю 
êîíöåíòðàö³єю âàæêîї ³íäóñòð³ї òà ðåã³îíè з ðåêðå-
àö³éíèì ïîòåíö³àëîì (ì. Êèїâ, Êèїâñüêà, Дí³ïðîïå-
òðîâñüêà, Дîíåöüêà, Лüâ³âñüêà, Хàðê³âñüêà, Îäåñü-
êà, Çàïîð³зüêà îбëàñò³). Ðåã³îíàëüíà ñòðóêòóðà 
ðîзïîä³ëó ³íâåñòèö³é зàñâ³ä÷óє, щî íà ö³ ðåã³îíè ó 
2014 ð. ïðèïàäàëî 70,0% їх зàãàëüíîóêðàїíñüêîãî 
îбñÿãó. Â 2015 ð. äàíèé ïîêàзíèê äåщî ñêîðîòèâñÿ 
³ ñòàíîâèâ 68,6%. Сïàä ³íâåñòèö³é ó öüîìó ïåð³îä³ 
ñïîñòåð³ãàâñÿ ó Дîíåöüê³é, Лóãàíñüê³é îбëàñòÿх. 
Пðè öüîìó äîäàìî, щî â åêîíîì³êó òàêèх îбëàñòåé 
ÿê Чåðí³âåöüêà, Чåðí³ã³âñüêà, Òåðíîï³ëüñüêà, Ð³â-
íåíñüêà ³ Хåðñîíñüêà, ñòàб³ëüíî зàëó÷àюòüñÿ íàé-
ìåíш³ îбñÿãè êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é.

Îäíèì з ïîêàзíèê³â, щî хàðàêòåðèзóюòü ñòó-
ï³íü ³íòåãðàö³ї êðàїíè ó ñâ³òîâå ñï³âòîâàðèñòâî є îб-
ñÿã ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é. ²íâåñòèö³éíà ïðèâàбëè-
â³ñòü âèзíà÷àєòüñÿ ïî зàãàëüíîìó ³íâåñòèö³éíîìó 
êë³ìàòó â êðàїí³, óìîâàìè ïðîâåäåííÿ зîâí³шíüîї 
åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³, ó òîìó ÷èñë³ ïðàâîâèìè, 
ìèòíèìè. ²íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї ñòèìóëююòü òåìïè 
зðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, âïðîâàäæåííÿ 
ñó÷àñíèх òåхíîëîã³é, òåхí³êè, îбëàäíàííÿ, ñòâîðю-
юòü äîäàòêîâ³ ðîбî÷³ ì³ñöÿ, ïîñèëююòü êîíêóðåí-
òîñïðîìîæí³ñòü â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè.

Ç 2003 ðîêó ñïîñòåð³ãàëàñÿ ñòàëà òåíäåíö³ÿ 
зðîñòàííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â åêîíî-
ì³êó Уêðàїíè. Íàéâèщ³ òåìïè ðîñòó äàíîãî ïîêàз-
íèêà â³äбóâàюòüñÿ â 2006 ð. (186,7% ïîð³âíÿíî з 
ïîïåðåäí³ì ðîêîì) òà 2007 ð. (149,5%), à ïî÷èíà-
ю÷è з 2008 ð. ñïîñòåð³ãàєòüñÿ óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â 
зðîñòàííÿ. Íåзâàæàю÷è íà òå, щî â 2014 ð. зà ð³â-
íåì ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ñåðåä 196 êðà-
їí ñâ³òó íàшà äåðæàâà ïîñ³ëà 42 ì³ñöå [4], îбñÿãè 
ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â öåé ïåð³îä бóëè íà 
17% ìåíшèìè, í³æ ó 2013 ð. À ó 2015 ð., ïîð³âíÿ-
íî з 2014 ð., ÷àñòêà ³íâåñòóâàííÿ з бîêó ³íîзåìíèх 
³íâåñòîð³â ñêîðîòèëàñÿ íà 24,4%. Âîäíî÷àñ зà ³í-
äåêñîì ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ (International 
Business Compass), ðîзðàхîâàíèì ì³æíàðîäíîю 
êîíñàëòèíãîâîю ìåðåæåю BDO â 2015 ð., Уêðàї-
íà ïîñ³ëà 89 ì³ñöå з³ 174 êðàїí ³ ïîêðàщèëà ñâ³é 
ïîêàзíèê íà 20 ïîзèö³é ïîð³âíÿíî з ïîïåðåäí³ì 
ðîêîì (109 ì³ñöå) [5].

Íåзâàæàю÷è íà ïîë³ïшåííÿ ïîзèö³é ó öüîìó 
ðåéòèíãó òà îïòèì³ñòè÷í³ ïðîãíîзè óðÿäó, ³íâåñ-
òèö³éíèé êë³ìàò â Уêðàїí³ зàëèшàєòüñÿ íåñïðè-
ÿòëèâèì. Òåíäåíö³ÿ äî ïîã³ðшåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî 
êë³ìàòó â Уêðàїí³ ðîзïî÷àëàñÿ щå з ê³íöÿ 2011 ð. 
Пðè÷èíàìè ñïàäó ³íâåñòèö³éíîї àêòèâíîñò³ â öåé 
ïåð³îä бóëè âèñîêèé ð³âåíü ф³íàíñîâèх ³ ïîë³òè÷-
íèх ðèзèê³â â Уêðàїí³, âèñîêèé ð³âåíü ³íфëÿö³ї, 
íåñòàб³ëüíå ³ íåäîñêîíàëå зàêîíîäàâñòâî, â³äñóò-
í³ñòü ö³ë³ñíîї åêîíîì³÷íîї ñòðàòåã³ї òà ³ãíîðóâàííÿ 
íåîбх³äíîñò³ â ³íñòèòóö³îíàëüíèх ïåðåòâîðåííÿх, 

âèñîêèé ð³âåíü êîðóìïîâàíîñò³ âëàäè òîщî. П³ä-
ãîòîâêà äî ï³äïèñàííÿ Уêðàїíîю Уãîäè ïðî Àñî-
ö³àö³ю з ЄС ñïðè÷èíèëè зðîñòàííÿ ³íäåêñó ³íâåñ-
òèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ó III êâàðòàë³ 2013 ð. Òå, 
щî ö³ î÷³êóâàííÿ б³зíåñó íå ñïðàâäèëèñÿ, ïðèзâå-
ëî äî ïîäàëüшîãî ïàä³ííÿ ³íäåêñó ó 4-ìó êâàðòàë³ 
2013 ð. Î÷³êóâàííÿ зì³í òà åêîíîì³÷íèх ðåфîðì 
ó 2014 ð. ïðèзâåëè äî зðîñòàííÿ ³íäåêñó. Ðàзîì ³з 
òèì, âðàхîâóю÷è ñèòóàö³ю, щî ñêëàëàñÿ â Уêðà-
їí³, б³ëüш³ñòü ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â óòðèìóюòüñÿ 
â³ä êàï³òàëîâêëàäåíü â óêðàїíñüêó åêîíîì³êó. 
У II êâàðòàë³ 2015 ð. ðåзóëüòàòè îïèòóâàííÿ ïî-
êàзàëè, щî ³íâåñòîðè îö³íююòü ð³âåíü ïðèâàбëè-
âîñò³ Уêðàїíè íà 2,66 бàëè з 5 ìîæëèâèх (щî є 
íåãàòèâíèì зíà÷åííÿì) [6].

Çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ âèìàãàє 
âèñîêîïðîфåñ³éíîãî ³íфîðìàö³éíîãî ³ êîíñóëüòà-
òèâíîãî ñóïðîâîäó. Îäíàê ðîзâèòîê ³íâåñòóâàííÿ â 
Уêðàїí³ ìàє íèзêó ñòðèìóю÷èх ÷èííèê³â, äî ÿêèх 
³íîзåìí³ åêñïåðòè â³äíîñÿòü: â³äñóòí³ñòü ïîäàòêî-
âîї ðåфîðìè, íàäì³ðíèé òèñê ïîäàòêîâèх îðãàí³â, 
âèñîêèé ð³âåíü бюðîêðàòèзàö³ї ³ êîðóìïîâàíîñò³ 
äåðæàâíîãî àïàðàòó òà â³äñóòí³ñòü ðåфîðì ó öüî-
ìó íàïðÿì³, íåäîñòàòí³é ðîзâèòîê ф³íàíñîâèх 
ðèíê³â, ñëàбêå âàëюòíå ðåãóëюâàííÿ, ñêëàäí³ñòü 
ðåєñòðàö³éíèх, ë³öåíз³éíèх ³ ìèòíèх ïðîöåäóð, 
â³äñóòí³ñòü ñóäîâîї, зåìåëüíîї ðåфîðì.

Уêðàїíñüêèé óðÿä âïðîäîâæ îñòàíí³х ðîê³â 
âèÿâëÿє, òàê бè ìîâèòè, ïîäâ³éí³ ñòàíäàðòè ïî 
â³äíîшåííю äî зàðóб³æíèх êîìïàí³é. Îф³ö³é-
íà ïîë³òèêà ñïðÿìîâàíà íà ï³äòðèìêó зàëó÷åííÿ 
ìàêñèìàëüíîї ê³ëüêîñò³ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é, àëå íà ïðàêòèö³ зàðóб³æí³ ф³ðìè ìàюòü 
ïðîхîäèòè êð³зü íåéìîâ³ðí³ òðóäíîщ³, íàìàãà-
ю÷èñü âêëàñòè êàï³òàë â óêðàїíñüêó åêîíîì³êó. 
Уêðàїíñüêå зàêîíîäàâñòâî íå ìàє ì³öíîї бàзè, 
êîìåðö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ñòèêàєòüñÿ з ö³ëèì ðÿäîì 
бюðîêðàòè÷íèх ïåðåшêîä, à êð³ì òîãî, бàãàòî â³-
ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìö³â ïðîñòî бîÿòüñÿ ³íîзåìíîãî 
êàï³òàëó, ââàæàю÷è, щî зàðóб³æí³ êîìïàí³ї ïëà-
íóюòü ïðîñòî åêñïëóàòóâàòè óêðàїíñüêó åêîíîì³-
êó [7, ñ. 126].

Уñå öå äàє зìîãó êîíñòàòóâàòè, щî íåñïðèÿòëè-
âèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Уêðàїí³ зäåб³ëüшîãî 
зóìîâëåíèé âïëèâîì âíóòð³шí³х ðèзèê³â, à íå зî-
âí³шí³х. Б³ëüшå òîãî, òàê³ ïåðåïîíè ðîзâèòêó ³íâåñ-
òèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ÿê êîðóïö³ÿ, â³äñóòí³ñòü ä³єâèх 
ðåфîðì ñóäîâîї ñèñòåìè, ïðîбëåìè ïðàâ âëàñíîñò³ 
òà зàхèñòó ³íâåñòîð³â, íàäì³ðíèé ïîäàòêîâèé òèñê, 
íå є íîâèìè äëÿ Уêðàїíè. Ç ðîêó â ð³ê ö³ ïèòàííÿ 
зàëèшàюòüñÿ â³äêðèòèìè ³ íàбóâàюòü хðîí³÷íîãî 
хàðàêòåðó. Îñîбëèâî ÷óòëèâî íà íèх ðåàãóюòü зî-
âí³шí³ ³íâåñòîðè, ÷åðåз щî їх ÷àñòêà ñåðåä äæåðåë 
ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â Уêðàїí³ 
зàëèшàєòüñÿ ñòàб³ëüíî íèзüêîю óïðîäîâæ ðîê³â. 
Âîäíî÷àñ äëÿ âíóòð³шí³х ³íâåñòîð³â òàê³ ïåðåïîíè 
íå äàюòü ìîæëèâ³ñòü зàëó÷àòè ³íâåñòèö³ї íà ðîз-
шèðåííÿ їх ä³ÿëüíîñò³, îíîâëюâàòè îñíîâí³ зàñîбè 
³ âïðîâàäæóâàòè íîâ³ òåхíîëîã³ї [8].

Â³ä åфåêòèâíîñò³ îðãàí³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó зíà÷íîю ì³ðîю зàëåæèòü ³ åêîíîì³÷íèé 
ðîзâèòîê ðåã³îí³â. Дîâãîòðèâàëà êðèзà â Уêðàїí³ 
îхîïèëà óñ³ ñфåðè ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ: ïîë³òè÷íó, 
åêîíîì³÷íó, ñîö³àëüíó ³ ïðèзâåëà äî ïîã³ðшåííÿ 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ðåã³îí³â òà ïîñè-
ëåííÿ òåðèòîð³àëüíèх äèñïðîïîðö³é. Пðîöåñè åêî-
íîì³÷íîãî îíîâëåííÿ òà зðîñòàííÿ âèзíà÷àюòüñÿ 
ðîзì³ðàìè, ñòðóêòóðîю ³íâåñòèö³é ³ шâèäê³ñòю їх 
зä³éñíåííÿ. Çàâäÿêè ïðèïëèâó äîäàòêîâîãî êàï³òà-
ëó â ðåã³îí³ ìîæíà зàбåзïå÷èòè åêîíîì³÷íå зðîñ-
òàííÿ шëÿхîì âïðîâàäæåííÿ íîâ³òí³х òåхíîëîã³é, 
îíîâëåííÿ åêîíîì³÷íîї бàзè, â³äòâîðèòè îïòèìàëü-
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í³ ñòðóêòóðí³ ïðîïîðö³ї â åêîíîì³ö³ ³ ÿê íàñë³äîê, 
зàбåзïå÷èòè ïîâíîö³ííå фóíêö³îíóâàííÿ ãîñïîäàð-
ñüêèх ñóб’єêò³â, зб³ëüшèòè êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
í³ñòü ðåã³îíàëüíîãî âèðîбíèöòâà. Пðîòå íåñïðèÿò-
ëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Уêðàїí³ íåãàòèâíî 
âïëèâàє ³ íà ð³âåíü ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ òà 
îбñÿãè ³íâåñòóâàííÿ ðåã³îí³â. Íåзâàæàю÷è íà щî-
ð³÷íó ïîзèòèâíó äèíàì³êó îбñÿãó ïðÿìèх ³íîзåì-
íèх ³íâåñòèö³é â Уêðàїí³, ð³зíèöÿ â ïèòîì³é âàз³ 
ðåã³îí³â ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ âðàæàю÷à.

Òàê, ó 2014 ð. íàéб³ëüшèé ïðèïëèâ ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é бóëî зàф³êñîâàíî ó ì. Êèєâ³ – 49,5%, 
Дí³ïðîïåòðîâñüê³é – 16,9%, Дîíåöüê³é – 5,6%, 
Хàðê³âñüê³é – 3,8%, Êèїâñüê³é – 3,6%, Îäåñüê³é – 
3,1%, Лüâ³âñüê³é – 3.0%, Пîëòàâñüê³é – 2,2% òà 
²âàíî-Фðàíê³âñüê³é – 2,0% îбëàñòÿх. Дî öèх ðåã³-
îí³â íàäхîäèòü 89,7% óñ³х зàëó÷åíèх ïðÿìèх ³íî-
зåìíèх ³íâåñòèö³é. Цå ñàìå ò³ ðåã³îíè, ÿê³ íà ñüî-
ãîäí³ âæå є åêîíîì³÷íî ðîзâèíóòèìè òà íàéб³ëüш 
ïðèâàбëèâèìè äëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â. Íàéíèæ-
÷³ ïîêàзíèêè ñïîñòåð³ãàëèñÿ â Òåðíîï³ëüñüê³é – 
0,12%, Чåðí³âåöüê³é – 0,15%, Ê³ðîâîãðàäñüê³é – 
0,18%, Чåðí³ã³âñüê³é – 0,22% îбëàñòÿх [2].

Çà ÷àñòêîю ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ðåã³î-
íè Уêðàїíè ìîæíà ïîä³ëèòè íà òðè ãðóïè:

– ðåã³îíè, ÿê³ зàëó÷èëè б³ëüшå 10% â³ä зà-
ãàëüíîãî îбñÿãó ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é, – 
ì. Êèїâ òà Дí³ïðîïåòðîâñüêà îбëàñòü. У öèх ðåã³-
îíàх àêóìóëюєòüñÿ 66,4% â³ä зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³ 
³íâåñòèö³é â Уêðàїí³;

– ðåã³îíè, â ÿê³ íàä³éшëî â³ä 1% äî 10% ïðÿ-
ìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é, – Дîíåöüêà, Хàðê³â-
ñüêà, Êèїâñüêà, Îäåñüêà, Лüâ³âñüêà, Пîëòàâñüêà, 
²âàíî-Фðàíê³âñüêà, Çàïîð³зüêà, Лóãàíñüêà òà Чåð-
êàñüêà îбëàñò³, àбî 27,8% â³ä зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³ 
³íâåñòèö³é;

– ðåã³îíè, äå ÷àñòêà ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòè-
ö³é ñêëàëà ìåíшå 1%, – Çàêàðïàòñüêà, Âîëèíñüêà, 
Жèòîìèðñüêà, Ð³âíåíñüêà, Сóìñüêà, Â³ííèöüêà, 
Ìèêîëàїâñüêà, Хåðñîíñüêà, Хìåëüíèöüêà, Чåðí³-
ã³âñüêà, Ê³ðîâîãðàäñüêà, Чåðí³âåöüêà òà Òåðíîï³ëü-
ñüêà îбëàñò³. Ц³ ðåã³îíè îòðèìóюòü ò³ëüêè 5,8% 
â³ä óñ³х ³íâåñòèö³é, ÿê³ бóëè зàëó÷åí³ äî êðàїíè.

Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³éí³ ïîòîêè îбñëóãîâó-
юòü åêîíîì³÷íî ðîзâèíóò³ ðåã³îíè Уêðàїíè, ëè-
шàю÷è ïîзà óâàãîю ìåíш ðîзâèíóò³ ðåã³îíè, щî 
ïîòðåбóюòü зíà÷íîãî íàäхîäæåííÿ ³íîзåìíèх ³í-
âåñòèö³é. Òàêå ñïðÿìóâàííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³í-
âåñòèö³é ó ðåã³îíàëüíîìó ðîзð³з³ íå ñïðèÿє ð³âíî-
ì³ðíîìó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó êðàїíè 
òà ïîñèëює ïîäàëüшå зб³ëüшåííÿ ðåã³îíàëüíèх 
äèñïðîïîðö³é. Çàäëÿ óñóíåííÿ öèх ïðîбëåì ïîâè-
ííà бóòè ñфîðìîâàíà âèâàæåíà òà ä³єâà äåðæàâíà 
³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà, ñïðÿìîâàíà íà зб³ëüшåííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ðåã³îí³â Уêðàїíè.

Êèїâñüêèì ì³æíàðîäíèì ³íñòèòóòîì ñîö³îëî-
ã³ї ñï³ëüíî з ²íñòèòóòîì åêîíîì³÷íèх äîñë³äæåíü 
òà ïîë³òè÷íèх êîíñóëüòàö³é бóâ ðîзðàхîâàíèé 
³íäåêñ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ðåã³îí³â зà 
2013–2014 ðð. [9; 10]. Âàðòî зàзíà÷èòè, щî ³íäåêñ 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ðåã³îí³â ðîзãëÿäàєòü-
ñÿ ÿê â³äíîñíà îö³íêà ÿêîñò³ хàðàêòåðèñòèê ðåã³î-
íó, íåîбх³äíèх ³íâåñòîðó äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ 
щîäî âêëàäàííÿ êîшò³â. 

Òàê, ó 2013 ð. íàéб³ëüш ³íâåñòèö³éíî ïðèâà-
бëèâèìè бóëè Хàðê³âñüêà, Лüâ³âñüêà, Дîíåöüêà 
îбëàñò³, ì. Êèїâ òà Дí³ïðîïåòðîâñüêà îбëàñòü. Пðî-
òå ó 2014 ð. ñèòóàö³ÿ êàðäèíàëüíî зì³íèëàñÿ ³ äî 
ï’ÿò³ðêè ë³äåð³â ââ³éшëè Лüâ³âñüêà, ²âàíî-Фðàí-
ê³âñüêà, Îäåñüêà, Â³ííèöüêà îбëàñò³ òà ì. Êèїâ 
(òàбë. 1). У 2014 ð., ïîð³âíÿíî з 2013 ð., зíà÷íî ïî-
êðàщèâñÿ ð³âåíü ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ó Çà-

ïîð³зüê³é (+12 ïóíêò³â), ²âàíî-Фðàíê³âñüê³é (+12), 
Âîëèíñüê³é (+11), Чåðí³ã³âñüê³é (+11) ³ Â³ííèöü-
ê³é (+8) îбëàñòÿх. Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³éíî ïðè-
âàбëèâèìè ñòàëè ðåã³îíè, â³ääàëåí³ â³ä òåðèòîð³ї 
ïðîâåäåííÿ â³éñüêîâèх ä³é òà бëèзüê³ äî êîðäîíó 
з êðàїíàìè ЄС. Îäíàê âàðòî зàóâàæèòè, щî íåзâà-
æàю÷è íà зðîñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
зàх³äíèх ðåã³îí³â, ³íâåñòèö³éíà àêòèâí³ñòü ó íèх 
íå зðîñëà, îêð³ì ²âàíî-Фðàíê³âñüêîї îбëàñò³.

Òàбëèöÿ 1
Ðейтинг регіонів Óкраїни  

за рівнем інвестиційної привабливості

Ðåã³îíè
2013 2014 Çì³íà 

ðåéòèíãóБàë Ì³ñöå Бàë Ì³ñöå

Â³ííèöüêà 1.368 12 1.428 4 +8

Âîëèíñüêà 1.323 18 1.410 7 +11

Дí³ïðîïåòðîâ-
ñüêà 1.450 5 1.418 6 -1

Дîíåöüêà 1.471 3 1.281 21 -18

Жèòîìèðñüêà 1.329 17 1.385 10 +7

Çàêàðïàòñüêà 1.380 9 1.274 23 -14

Çàïîð³зüêà 1.270 24 1.355 12 +12

Iâàíî-
Фðàíê³âñüêà 1.348 14 1.478 2 +12

Êèїâñüêà 1.412 6 1.353 13 -7

Ê³ðîâîãðàäñüêà 1.290 23 1.283 20 +3

Лóãàíñüêà 1.397 8 1.280 22 -14

Лüâ³âñüêà 1.483 2 1.601 1 +1

Ìèêîëàїâñüêà 1.344 15 1.329 16 -1

Îäåñüêà 1.377 10 1.459 3 +7

Пîëòàâñüêà 1.291 22 1.283 19 +3

Ð³âíåíñüêà 1.402 7 1.343 14 -7

Сóìñüêà 1.365 13 1.339 15 -2

Òåðíîï³ëüñüêà 1.334 16 1.356 11 +5

Хàðê³âñüêà 1.519 1 1.404 8 -7

Хåðñîíñüêà 1.323 19 1.264 24 -5

Хìåëüíèöüêà 1.318 21 1.289 18 +3

Чåðêàñüêà 1.373 11 1.310 17 -6

Чåðí³âåöüêà 1.226 25 1.250 25 0

Чåðí³ã³âñüêà 1.318 20 1.397 9 +11

ì. Êèїâ 1.459 4 1.419 5 -1
Складено за: [7; 8]

Пðè öüîìó äîäàìî, щî ó 2014 ð. ³íâåñòèö³éíèé 
êë³ìàò â îêðåìèх ðåã³îíàх ³ñòîòíî ïîã³ðшèâñÿ. 
Сåðåä ðåã³îí³â, ïîзèö³ї ÿêèх зíèзèëèñÿ ó öüîìó 
ðåéòèíãó, íàéб³ëüшå ïàä³ííÿ â³äбóëîñÿ â Дîíå-
öüê³é (-18 ïóíêò³â), Лóãàíñüê³é (-14), à òàêîæ Çà-
êàðïàòñüê³é (-14) îбëàñòÿх. Íåзì³ííî íèзüêîю 
³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü зàëèшàєòüñÿ ó Чåðí³-
âåöüê³é îбëàñò³ (25 ì³ñöå). Îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè 
òàêîї ñèòóàö³ї êåð³âíèêè ï³äïðèєìñòâ â öèх ðåã³î-
íàх íàзèâàюòü âèñîêèé ð³âåíü êîíêóðåíö³ї (Дîíå-
öüêà, Лóãàíñüêà, Çàêàðïàòñüêà îбëàñò³), íèзüêèé 
ïîïèò íà ïðîäóêö³ю (Дîíåöüêà, Лóãàíñüêà, Çà-
êàðïàòñüêà, Чåðí³âåöüêà îбëàñò³), âèñîêèé ð³âåíü 
îïîäàòêóâàííÿ (Çàêàðïàòñüêà, Лóãàíñüêà, Чåðí³-
âåöüêà îбëàñò³), íåñïðèÿòëèâà ïîë³òè÷íà ñèòóà-
ö³ÿ (Дîíåöüêà, Лóãàíñüêà îбëàñò³), âèñîê³ ñòàâêè 
êðåäèòóâàííÿ (Çàêàðïàòñüêà îбëàñòü), ÷àñò³ зì³íè 
åêîíîì³÷íîãî зàêîíîäàâñòâà (Дîíåöüêà, Чåðí³-
âåöüêà îбëàñò³), âèñîêèé ð³âåíü êîðóïö³ї òà зíà÷í³ 
àäì³í³ñòðàòèâí³ ïåðåшêîäè äëÿ ðîзâèòêó ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ (Дîíåöüêà îбëàñòü), бðàê êâàë³-
ф³êîâàíèх ïðàö³âíèê³â (Чåðí³âåöüêà îбëàñòü).

Âисновки і пропозиції. Пðîâåäåíèé àíàë³з ³í-
âåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â ðåã³îíàх Уêðàїíè äàє 
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зìîãó зðîбèòè âèñíîâêè ïðî òå, щî ³íâåñòèö³éíèé 
êë³ìàò â Уêðàїí³ óïðîäîâæ îñòàíí³х ðîê³â зíà÷íî 
ïîã³ðшèâñÿ. Êð³ì òîãî, зà ðåéòèíãîì ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зì³щåííÿ àêöåíòó â 
б³ê зàх³äíèх îбëàñòåé Уêðàїíè (Лüâ³âñüêîї, ²âàíî-
Фðàíê³âñüêîї, Â³ííèöüêîї), щî íàäàє їì äîäàòêîâ³ 
êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè ïîð³âíÿíî з öåíòðàëüíèìè 
òà ñх³äíèìè îбëàñòÿìè. Îäíàê, íåзâàæàю÷è íà 
зðîñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ зàх³äíèх 
ðåã³îí³â, ³íâåñòèö³éíà àêòèâí³ñòü ó íèх íå зðîñëà, 
îêð³ì ²âàíî-Фðàíê³âñüêîї îбëàñò³. Цå äàє ï³äñòàâè 
ãîâîðèòè ïðî òå, щî ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ó öèх 
ðåã³îíàх ñóòòєâî íå ïîêðàщèâñÿ.

У ðîзïîä³ë³ ³íâåñòèö³é зà ðåã³îíàìè êðàїíè збå-
ð³ãàєòüñÿ íàäì³ðíà äèфåðåíö³àö³ÿ. ²íâåñòèö³ї зäå-
б³ëüшîãî ñêîíöåíòðîâàíî ó åêîíîì³÷íî ðîзâèíóòèх 
ðåã³îíàх, äå є ìîæëèâ³ñòü шâèäêîї îêóïíîñò³ òàêèх 
âêëàäåíü. Уñå öå íå ñïðèÿє ð³âíîì³ðíîìó ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó êðàїíè òà ïîñèëює ïî-
äàëüшå зðîñòàííÿ ðåã³îíàëüíèх äèñïðîïîðö³é.

Îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè íåäîñòàòíüîї ³íâåñòè-
ö³éíîї àêòèâíîñò³ â ðåã³îíàх Уêðàїíè є ñêëàäíèé 
ïðîöåñ âхîäæåííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â êðàї-
íó, íåâèñîêà äîâ³ðà äî ñòàб³ëüíîñò³ óðÿäîâèх ð³-
шåíü, â³äñóòí³ñòü ä³єâèх ðåфîðì, âòðó÷àííÿ óðÿäó 
â ðîбîòó ïðèâàòíîãî б³зíåñó, âèñîêèé ð³âåíü êî-
ðóïö³ї òà зíà÷í³ àäì³í³ñòðàòèâí³ ïåðåшêîäè äëÿ 
ðîзâèòêó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³; íåзàö³êàâëå-
í³ñòü ì³ñöåâèх îðãàí³â âëàäè â îêðåìèх ðåã³îíàх 
ó шâèäêîìó ³ бåзïåðåшêîäíîìó ïðîхîäæåíí³ äî-
зâ³ëüíèх äîêóìåíò³â, щî ñóïðîâîäæóюòü ðåàë³зà-
ö³ю ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó; â³éñüêîâèé êîíфë³êò 
íà ñхîä³ Уêðàїíè.

Ç îãëÿäó íà öå, ÿê íà äåðæàâíîìó, òàê ³ íà 
ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ íåîбх³äíî зàïðîâàäèòè íèзêó 
зàхîä³â äëÿ àêòèâ³зàö³ї ïðîöåñó ³íâåñòóâàííÿ, ÿê³ 
ñïðèÿòèìóòü зä³éñíåííю óñï³шíèх ðèíêîâèх ïå-
ðåòâîðåíü, зàбåзïå÷åííю ñòàб³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî 
зðîñòàííÿ â Уêðàїí³ òà зìåíшåííю ðåã³îíàëüíèх 
äèñïðîïîðö³é ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó.
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Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà îöåíêå èíâåñòèöèîííых ïðîöåññîâ â ðåãèîíàх Уêðàèíы. Пðîâåäåí àíàëèз äèíàìèêè 
ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëüíых èíâåñòèöèé è ïðÿìых èíîñòðàííых êàïèòàëîâëîæåíèé â îòå÷åñòâåííóю è 
ðåãèîíàëüíóю эêîíîìèêó. Îïðåäåëåíы îñíîâíыå фàêòîðы, ñäåðæèâàющèå ðàзâèòèå èíâåñòèöèîííîé äå-
ÿòåëüíîñòè â ðåãèîíàх.
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PECULIARITIES OF THE INVESTMENT PROCESSES 
IN UKRAINIAN REGIONS AT THE PRESENT STAGE

Summary
The article deals with the investment processes in Ukraine's regions. The analysis of the dynamics of 
attracting capital investment and foreign direct capital investment in to national and regional economics is 
conducted. The main factors that hinder the development of investment activity in the region are defined.
Keywords: investment climate, investment attractiveness, investment activity, capital investments, foreign 
direct investments.


