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²âàíî-Фðàíê³âñüêèé íàö³îíàëüíèé òåхí³÷íèé óí³âåðñèòåò íàфòè ³ ãàзó

ЗÀБÅЗПÅЧÅÍÍЯ Ф²ÍÀÍÑÎÂÎЇ ÑÒ²ЙÊÎÑÒ² ÍÀФÒÎÃÀЗÎÂÈХ П²ÄПÐÈЄМÑÒÂ Â ÓÊÐÀЇÍ²

У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòî ïîíÿòòÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ íàфòîãàзîâîãî ï³äïðèєìñòâà òà óзàãàëüíåíî ï³äхîäè äî 
éîãî òðàêòóâàííÿ. Îхàðàêòåðèзîâàíî îñîбëèâîñò³ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ íàфòîãàзîâîї ãàëóз³ â Уêðàїí³. Âè-
îêðåìëåíî ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ ³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ фàêòîðè âïëèâó íà ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü íàфòîãàзîâî-
ãî ï³äïðèєìñòâà. Âèзíà÷åíî ïîêàзíèêè ìàéíîâîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà. Пðîàíàë³зîâàíî îñîбëèâîñò³ 
íåäîñòàòíüîї òà íàäëèшêîâà ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³.
Êлючові слова: ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà, åêîíîì³÷íà ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà, íàфòîãàзîâå ï³ä-
ïðèєìñòâî, ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ï³äïðèєìñòâà.
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Постановка проблеми. Â óìîâàх ïîñèëåííÿ 
ïðîöåñ³â ãëîбàë³зàö³ї â ðèíêîâîìó ñåðåäîâèщ³, 
ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зðîñòàííÿ фàêòîð³â, щî зàбåзïå÷ó-
юòü ñòàëèé ðîзâèòîê ï³äïðèєìñòâà íà ðèíêó, àëå 
òàêîæ âèíèêàюòü íîâ³ ïðîбëåìè, ïîâ’ÿзàí³ ³з зà-
бåзïå÷åííÿì åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ÿê îêðåìèх òå-
ðèòîð³é, òàê ³ ö³ëèх ðåã³îí³â. Êîæíà ãîñïîäàðñüêà 
ñòðóêòóðà â óìîâàх êîíêóðåíö³ї ïîâèííà ïðàãíóòè 
äî åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ. Цüîìó ïðîöåñó ïðîòè-
ñòîїòü åêîíîì³÷íà äåñòàб³ë³зàö³ÿ, ð³зêå ïîðóшåííÿ 
ð³âíîâàãè, íåñò³éêå ñòàíîâèщå â åêîíîì³ö³, ðîзбà-
ëàíñîâàí³ñòü ãîñïîäàðñüêèх â³äíîñèí.

Пåðåä êîæíîю îðãàí³зàö³єю (ï³äïðèєìñòâîì) 
³ ãàëóззю ñòîїòü зàâäàííÿ: ó ðàз³ íåбàæàíèх â³ä-
хèëåíü â åêîíîì³êî-ф³íàíñîâ³é ä³ÿëüíîñò³ з óðà-
хóâàííÿì âïëèâó зîâí³шíüîãî ³ âíóòð³шíüîãî ñå-
ðåäîâèщà ïîâåðòàòèñÿ äî ñò³éêîñò³ ³ åфåêòèâíîãî 
ðîзâèòêó. Щîб öüîãî äîñÿãòè, íåîбх³äíî ïðàâèëü-
íî âèêîðèñòîâóâàòè âñ³ åëåìåíòè ìåхàí³зìó ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ ³ зàбåзïå÷èòè òàê³ óìîâè, зà ÿêèх 
ìîæëèâå äîëàòè íåбàæàíå â³äхèëåííÿ â³ä ñòàëî-
ãî ðîзâèòêó. Сàìå òîìó íåîбх³äíèì є ñèñòåìíèé 
ï³äх³ä äî àíàë³зó åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї â ãàëóз³, 
ðèíêîâèх ÷èííèê³â, ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ ³ âè-
ðîбíè÷èх ïîòóæíîñòåé ï³äïðèєìñòâà.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Íà-
óêîâèìè ïðîбëåìàìè, щî ñòîñóюòüñÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâ òà îêðåìèх ãîñïîäàðñüêèх 
êîìïëåêñ³â, зîêðåìà ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íîãî 
(ПÅÊ), зàéìàëèñÿ òàê³ зàðóб³æí³ òà â³ò÷èзíÿí³ 
â÷åí³, ÿê Ì.Я. Êîðîбîâ [11], Ê.Â. Ìåшêîâ [15], 
².Å. Фàäєєâà [20]. Пðîбëåìó îö³íêè ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà äîñë³äæóâàëè бàãàòî â÷å-
íèх-åêîíîì³ñò³â ÿê â³ò÷èзíÿíèх, òàê ³ зàðóб³æ-

íèх, зîêðåìà ².À. Бëàíê [3], Б.Є. Гðàбîâåöüêèé 
[7], Л.À. Лàхò³îíîâà [13], Г.Â. Сàâèöüêà [19], 
Î.С. Ф³ë³ìîíåíêîâ [21].

Âиділення не вирішениõ раніше частин за-
гальної проблеми. Ðàзîì ³з òèì ðîзìàїòòÿ ï³äхîä³â 
äî âèð³шåííÿ зàзíà÷åíîї ïðîбëåìè ïîÿñíюєòüñÿ 
â³äñóòí³ñòю îäíîзíà÷íîãî òðàêòóâàííÿ ñàìîãî ïî-
íÿòòÿ «ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà». Îäíàê 
íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèì íà ñüîãîäí³ зàëèшàєòüñÿ 
ïèòàííÿ âèîêðåìëåííÿ îïòèìàëüíèх ï³äхîä³â äî 
âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ äëÿ îðãàí³зàö³é-
íîї ñòðóêòóðè.

Мета статті. Яê ñâ³ä÷àòü ðåзóëüòàòè àíàë³зó íà-
óêîâèх ³ ìåòîäè÷íèх äæåðåë, íèí³ íå ³ñíóє єäè-
íîãî ï³äхîäó äëÿ âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñ-
ò³ ï³äïðèєìñòâà. Сàìå òîìó âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü 
äîñë³äæåííÿ ï³äïðèєìñòâà, âèÿâëåííÿ фàêòîð³â, 
àíàë³зó òà îö³íêè їх âïëèâó íà зì³íó ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà з ìåòîю ì³í³ì³зàö³ї åêîíî-
ì³÷íèх ðèзèê³â òà зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîї ñò³é-
êîñò³ íàфòîãàзîâîãî ï³äïðèєìñòâà.

Âиклад основного матеріалу. Сòàí íàфòîãàзî-
âîї ãàëóз³ Уêðàїíè ñòâîðює ïåðåäóìîâè äëÿ ðîз-
âèòêó ³íшèх ãàëóзåé ïðîìèñëîâîñò³, îñíîâíå ïðè-
зíà÷åííÿ ÿêîї є – âèäîбóòîê, ïåðåðîбêà ³ ðîзïîä³ë 
åíåðãîíîñ³їâ äëÿ ê³íöåâîãî ñïîæèâà÷à. Àêóìóëю-
ю÷è ó ñâîїé ä³ÿëüíîñò³ äîñÿãíåííÿ ñóì³æíèх ãàëó-
зåé íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà (ìåòàëóðã³ї, х³ì³÷íîї 
ãàëóз³), íàфòîãàзîâà ãàëóзü ñòèìóëює їх ðîзâèòîê 
³ äîñÿãíåííÿ íèìè âèñîêîãî íàóêîâî-òåхí³÷íîãî 
ð³âíÿ. П³äïðèєìñòâà íàфòîïåðåðîбíèх ãàëóзåé ïî-
ðÿä ³з âóã³ëüíèìè, íàфòîâèìè, ãàзîâèìè òà åëåê-
òðîåíåðãåòè÷íèìè îðãàí³зàö³ÿìè âхîäÿòü â ñêëàä 
ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íîãî êîìïëåêñó, щî âèñòóïàє â 
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ñó÷àñíèх åêîíîì³÷íèх óìîâàх бàзîю ðîзâèòêó â³-
ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè [15, c. 4]. Çà òàêèх óìîâ ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ ñåðåä ð³зíèх шëÿх³â ïðîâåäåííÿ ф³-
íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ äàíîї 
ãàëóз³ íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà âñå б³ëüшîãî зíà-
÷åííÿ íàбóâàє âèêîðèñòàííÿ ñèñòåì зàбåзïå÷åííÿ 
åêîíîì³÷íîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâ.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó ïàëèâíî-åíåðãå-
òè÷í³ ï³äïðèєìñòâà хàðàêòåðèзóюòüñÿ âèñîêèì 
ñòóïåíåì ìîíîïîë³зàö³ї, щî ïðèзâîäèòü äî бåз-
ïîñåðåäíüîї зàëåæíîñò³ ñòàíó бюäæåòó êðàїíè, 
зîâí³шíüîòîðãîâåëüíîãî бàëàíñó â³ä ф³íàíñîâèх 
ðåзóëüòàò³â їх ä³ÿëüíîñò³. П³äïðèєìñòâà ПÅÊ â³ä³-
ãðàюòü âàæëèâó ðîëü ó зàбåзïå÷åíí³ æèòòєä³ÿëü-
íîñò³ íàñåëåííÿ, ãàëóзåé íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà 
êðàїíè òà ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó шëÿхîì зàäîâîëåí-
íÿ зðîñòàю÷èх ïîòðåб ó ïàëèâ³ òà åíåðã³ї, фîðìóю-
÷è ñóòòєâó ÷àñòèíó âíóòð³шí³х ³ âàëюòíèх äîхîä³â 
äåðæàâè. Íàфòîãàзîâà ãàëóзü ïðåäñòàâëÿє ñóêóï-
í³ñòü ãîñïîäàðñüêèх ñóб’єêò³â, щî зä³éñíююòü ð³з-
í³ ñòàä³ї єäèíîãî âèðîбíè÷î-òåхí³÷íîãî ïðîöåñó:

– ïîшóê ³ ðîзâ³äêà âóãëåâîäí³â (íàфòè, ïîïóò-
íîãî ãàзó, ãàзîâîãî êîíäåíñàòó, ïðèðîäíîãî ãàзó);

– âèäîбóòîê âóãëåâîäíåâîї ñèðîâèíè;
– òðàíñïîðòóâàííÿ ïåðâèííèх âèä³â âèäîбóòîї 

âóãëåâîäíåâîї ñèðîâèíè ³ ïðîäóêò³â їх ïåðåðîбêè;
– ïåðåðîбêà з ìåòîю îòðèìàííÿ ïðîäóêò³â äëÿ 

ê³íöåâîãî âèêîðèñòàííÿ;
– ðîзïîä³ë òà ðåàë³зàö³ÿ íàфòîïðîäóêò³â.
Гàëóз³ íàфòîâîї ³ ãàзîâîї ïðîìèñëîâîñò³ фîðìó-

юòü ö³ëèé ëàíöюã âèðîбíè÷èх ïðîöåñ³â, ÿê³ îðãà-
í³÷íî ïîâ’ÿзàí³ ì³æ ñîбîю. Âàðòî зàóâàæèòè, щî 
âîíè îхîïëююòü âñю íàфòîãàзîâó ãàëóзü, â³ä ïî-
шóê³â, ðîзâ³äêè òà ï³äãîòîâêè ³ ðîзðîбêè íàфòîâèх 
³ ãàзîâèх ðîäîâèщ äî âèðîбíèöòâà âåëèêîãî àñîðòè-
ìåíòó ïðîäóêö³ї äëÿ íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà [15]. 
Íàфòîãàзîâà ãàëóзü хàðàêòåðèзóєòüñÿ ñïåöèф³÷íè-
ìè îзíàêàìè, ÿê³ â³äîбðàæåíî â òàбëèö³ 1.

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ íå ³ñíóє єäèíîãî зà-
ãàëüíîïðèéíÿòîãî âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñ-
ò³ ï³äïðèєìñòâà. Âåëèêå ð³зíîìàí³òòÿ ï³äхîä³â äî 
ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü» зóìîâëює 
íåîбх³äí³ñòü зä³éñíèòè ãëèбшå äîñë³äæåííÿ äàíî-
ãî ïîíÿòòÿ ³ ñфîðìóëюâàòè êîìïëåêñíå âèзíà÷åí-
íÿ. У ðåзóëüòàò³ àíàë³зó ìåòîäîëîã³÷íèх ï³äхîä³â 
òðàêòóâàííÿ äæåðåë зíàéäåíî íàñòóïíèé ïåðåë³ê 
âèзíà÷åíü ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü» (òàбë. 2).

Àíàë³зóю÷è ÷èñëåíí³ ï³äхîäè äî òðàêòóâàííÿ 
зì³ñòó ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà, îзíàêè, 
фàêòîðè âïëèâó íà íåї, òà шëÿхè її äîñÿãíåííÿ ìî-
æåìî ñфîðìóâàòè íàñòóïíèé âèñíîâîê: ф³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà – öå ïåðåäóìîâà ñòàб³ëü-

íîãî фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà â ðèíêîâèх 
óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ. Цå êîìïëåêñíå òà шè-
ðîêå ïîíÿòòÿ, щî зóìîâëюєòüñÿ бàãàòîð³âíåâ³ñòю 
ï³äхîä³â äî éîãî âèзíà÷åííÿ, âêëю÷àю÷è ñò³éê³ñòü 
óïðàâë³ííÿ, ðåñóðñíó ñò³éê³ñòü, ñò³éê³ñòü êàï³òàëó 
òîщî [5, c. 191].

Пðîòå äîö³ëüíî âèâ÷àòè ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü 
ÿê ñóêóïíèé ðåзóëüòàò ä³ї âñ³х åëåìåíò³â ñèñòåìè 
ф³íàíñîâèх â³äíîñèí ï³äïðèєìñòâà. Сóòü ïîíÿòòÿ 
«ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü», íà íàшó äóìêó, âàðòî ðîз-
ãëÿäàòè ÿê óзàãàëüíюю÷ó ÿê³ñíó хàðàêòåðèñòèêà 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà, ÿêà ïåðåäбà÷àє 
åфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, 
щî зàбåзïå÷óє ñòàб³ëüíó ф³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü òà 
ðîзâèòîê ï³äïðèєìñòâà ïðè збåðåæåíí³ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ³ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ â óìîâàх äîïóñ-
òèìîãî ð³âíÿ ðèзèêó. 

Îòîæ, ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü äîñÿãàєòüñÿ зà óìî-
âè ðåàë³зàö³ї êîíêðåòíèх зàхîä³â, ÿê³ íàö³ëåí³ íà 
åфåêòèâíèé ðîзïîä³ë ³ âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â, з ìåòîю збåðåæåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñ-
ò³ ÿê зîâí³шíüîãî âèÿâó ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà. 
Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü фîðìóєòüñÿ â ïðîöåñ³ óñ³єї 
âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³ ³ є ñêëàäîâîю åêîíîì³÷íîї 
ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Íà íàшó äóìêó, íàéб³ëüш âè÷åðïíå âèзíà-
÷åííÿ ïîäàє Í.À. Ìàìîíòîâà, ÿêà ñòâåðäæóє, 
щî ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå òàêèé ñòàí ï³äïðè-
єìñòâà, зà ÿêîãî зàбåзïå÷óєòüñÿ ñòàб³ëüíà ф³íàí-
ñîâà ä³ÿëüí³ñòü, ïîñò³éíå ïåðåâèщåííÿ äîхîä³â 
íàä âèòðàòàìè, â³ëüíèé îб³ã ãðîшîâèх êîшò³â, 
åфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, 
бåзïåðåðâíèé ïðîöåñ âèðîбíèöòâà ³ ðåàë³зàö³ї ïðî-
äóêö³ї, ðîзшèðåííÿ é îíîâëåííÿ âèðîбíèöòâà. Цå 
âèзíà÷åííÿ àíàë³зóє âñ³ ñфåðè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà, щî âëàñíå íåñå â ñîб³ ïîíÿòòÿ «ф³íàíñî-
âà ñò³éê³ñòü». Òàêèì ÷èíîì, àíàë³з ïîíÿòòÿ «ф³-
íàíñîâà ñò³éê³ñòü» äàє ìîæëèâ³ñòü âèзíà÷èòè, щî 
äàíó êàòåãîð³ю âàðòî äîñë³äæóâàòè ó âóзüêîìó òà 
шèðîêîìó ðîзóì³íí³. У ïåðшîìó âèïàäêó òðàêòó-
єìî ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ÿê îäèí ³з êîìïîíåíò³â 
îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíîâèщà ñóб’єêòà ãîñïîäà-
ðюâàííÿ, ïðè ÿêîìó îбñÿã éîãî àêòèâ³â äîñòàòí³é 
äëÿ ïîãàшåííÿ зîбîâ’ÿзàíü, òîбòî ï³äïðèєìñòâî є 
ïëàòîñïðîìîæíèì [5, c. 192]. Â ³íшîìó – ïîíÿòòÿ 
«ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü» ïåðåäбà÷àє íå ò³ëüêè åфåê-
òèâíå ñòâîðåííÿ, ðîзì³щåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³ îïòèìàëüíó ñòðóêòóðó àê-
òèâ³â, à òàêîæ ³ зàäîâ³ëüí³ ïàðàìåòðè фóíêö³îíó-
âàííÿ ï³äïðèєìñòâà.

Âàðòî ï³äñóìóâàòè, щî ñèñòåìàòèзàö³ÿ ðîзãëÿ-
íóòèх ï³äхîä³â äîзâîëèëà âèзíà÷èòè àâòîðñüêó 

Òàбëèöÿ 1
Характерні особливості нафтогазової галузі

Хàðàêòåðíà îзíàêà Îñîбëèâîñò³

Åêîíîì³÷íèé бëîê

- Ðåã³îíàëüíà íåð³âíîì³ðí³ñòü âèäîбóòêó íàфòè ³ ãàзó;
- Çàëåæí³ñòü â³ä ñèðîâèííîї бàзè;
- Âåëèêà êàï³òàëîì³ñòê³ñòü ñòàä³é єäèíîãî òåхíîëîã³÷íîãî ïðîöåñó;
- Íååëàñòè÷íà äèíàì³êà ïîïèòó íà íàфòîãàзîâ³ ïðîäóêòè;
- Âèñîêèé ñòóï³íü ì³íëèâîñò³ â ÷àñ³ âñ³х îñíîâíèх òåхí³êî-åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â îñâîєííÿ ðîäîâèщ;
- Íåâ³äòâîðюâàëüí³ñòü âèäîбóòèх ðåñóðñ³â;
- Âзàєìîзâ’ÿзêîì з óñ³ìà ãàëóзÿìè íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà

Ф³íàíñîâèé бëîê

- Ò³ñíèé òåхíîëîã³÷íèé âзàєìîзâ’ÿзîê ð³зíèх ñòàä³é зàëó÷åííÿ âóãëåâîäí³â ó ãîñïîäàðñüêèé îбîðîò;
- Âèñîêèé ðèзèê ïî÷àòêîâèх ñòàä³é – ïîшóêó ³ ðîзâ³äêè âèäîбóòêó âóãëåâîäíåâîї ñèðîâèíè, щî 
зóìîâëює âèñîêèé ñòóï³íü ðèзèêó ³íâåñòèö³é;
- Сêëàäíèé êîìïëåêñíèé хàðàêòåð òåхíîëîã³÷íèх ïðîöåñ³â, âèìàãàюòü âåëèêîãî ÷èñëà ñóì³æíèх 
òà ñåðâ³ñíèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³;
- Цèêë³÷í³ñòü âèðîбíèöòâà, ïîâ’ÿзàíà з âè÷åðïí³ñòю ðîäîâèщ

Ðèíêîâèé бëîê

- Êîíöåíòðàö³ÿ âèäîбóòêó íàфòè ³ ãàзó â ðàìêàх âåðòèêàëüíî-³íòåãðîâàíèх êîìïàí³é (Â²Ê) ³ зà-
ëåæíèх â³ä íèх òîâàðèñòâ з îбìåæåíîю â³äïîâ³äàëüí³ñòю;
- Ðåàëüíà êîíêóðåíö³ÿ íà ðèíêàх íàфòîïðîäóêò³â ó ìåæàх êðàїíè, îêðåìèх åêîíîì³÷íèх ðàéîí³â;
- Ìîíîïîë³зàö³ÿ âèäîбóòêó, òðàíñïîðòóâàííÿ ³ ðîзïîä³ëó ïðèðîäíîãî ãàзó;
- Пðèðîäíà ìîíîïîë³ÿ íà òðàíñïîðòóâàííÿ íàфòè ³ ãàзó
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ïîзèö³ю щîäî òðàêòóâàííÿ êàòåãîð³ї «ф³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü» – öå òàêèé ñòàí ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
ï³äïðèєìñòâà, ïðè ÿêîìó ï³äïðèєìñòâî â³ëüíî ìà-
íåâðóю÷è ãðîшîâèìè êîшòàìè, зäàòíå ðåàë³зîâó-
âàòè âñòàíîâëåí³ ö³ë³ ó ì³íëèâèх óìîâàх âíóòð³ш-
íüîãî ³ зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщ.

Âàæëèâå зíà÷åííÿ äëÿ íàфòîãàзîâîãî ï³äïðè-
єìñòâà ìàє ðîзðîбêà ìåòîäèêè îö³íêè, ÿêà б äàâà-
ëà ÷³òêå óÿâëåííÿ ïðî ð³âåíü ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà, âèìàãàëà ì³í³ìóì зàãàëüíîäîñòóï-
íîї ³íфîðìàö³ї, â³äîбðàæàëà âñ³ ñòîðîíè ä³ÿëüíîñ-
ò³ ³ ìîãëà бóòè ï³äґðóíòÿì äëÿ âèзíà÷åííÿ зàхîä³â 
ïî її зàбåзïå÷åííю.

²ñíóє íèзêà ï³äхîä³â òà ìåòîä³â êëàñèф³êàö³ї 
òèï³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³. Пî ð³âíю зàбåзïå÷åíîñ-
ò³ äæåðåëàìè фîðìóâàííÿ зàïàñ³â:

– àбñîëюòíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü;
– íîðìàëüíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü;
– êðèòè÷íèé ф³íàíñîâèé ñòàí;
– êàòàñòðîф³÷íèé ф³íàíñîâèé ñòàí.
Òàêîæ ìîæåìî âèîêðåìèòè òàê³ ð³âí³ ф³íàíñî-

âîї ñò³éêîñò³:
– âèñîêèé;
– äîïóñòèìèé;
– íåзàäîâ³ëüíèé.
Пî хàðàêòåðó ïðîÿâó ó ÷àñ³ âèзíà÷àєìî:
– ïîñò³éíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü;
– òèì÷àñîâà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü [5].

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà ïåðåбóâàє ï³ä 
ä³єю ð³зíîìàí³òíèх ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх фàêòî-
ð³â. Пîзèòèâí³ фàêòîðè зì³öíююòü ñòàí ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³, à ï³ä âïëèâîì íåãàòèâíèх фàêòîð³â – âîíà 
âòðà÷àєòüñÿ. Пðîòå âàðòî зàзíà÷èòè, щî ф³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü – öå щå é òàêà âëàñòèâ³ñòü ï³äïðèєìñòâà, 
ÿêà äàє зìîãó äîëàòè íåãàòèâí³ âïëèâè ³ ïðè öüîìó 
збåð³ãàòè ñòàб³ëüíå ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå.

Âèзíà÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî зì³ñòó ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³, âèÿâëåííÿ ïàðàìåòð³â ³ êðèòåð³їâ îö³í-
êè ñò³éêîñò³ â ñó÷àñíèх ðèíêîâèх óìîâàх є îä-
í³єю з íàéâàæëèâ³шèх фóíêö³é ф³íàíñîâîãî ìå-
íåäæìåíòó íàфòîãàзîâîãî ï³äïðèєìñòâà, ä³ю÷îãî 
â ðàìêàх âåðòèêàëüíî-³íòåãðîâàíîї êîìïàí³ї. П³ä 
ñò³éê³ñòю íàфòîãàзîâîãî ï³äïðèєìñòâà ðîзóì³єòüñÿ 
зäàòí³ñòü ïðîòÿãîì ïåâíîãî ÷àñó збåð³ãàòè ïîêàз-
íèêè фóíêö³îíóâàííÿ â äîïóñòèìèх ìåæàх íàâ³òü 
ó òîìó âèïàäêó, êîëè зîâí³шí³ óìîâè íå äàюòü 
зìîãó ïîòî÷í³é ä³ÿëüíîñò³ бóòè åêîíîì³÷íî åфåê-
òèâíîю. Òóò ï³ä ñò³éê³ñòю ðîзóì³єòüñÿ íå ñòàб³ëü-
í³ñòü – ÿê â³äñóòí³ñòü ãëèбîêèх зì³í, à íàä³éí³ñòü 
³ åфåêòèâí³ñòü ðîбîòè íàфòîãàзîâîãî ï³äïðèєìñòâà 
â ñèñòåì³ âåðòèêàëüíî-³íòåãðîâàíîї êîìïàí³ї [20].

Íåäîñòàòíÿ ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü äî÷³ðíüîãî ï³ä-
ïðèєìñòâà, щî âèêîíóє ðîбîòè з ïåðåðîбêè, збå-
ð³ãàííÿ, òðàíñïîðòóâàííÿ ïðîäóêö³ї ìîæå ïðè-
зâåñòè íå ò³ëüêè äî íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ îäíîãî 
ï³äïðèєìñòâà, à é äî ïîðóшåííÿ єäèíîãî òåхíîëî-

Òàбëèöÿ 2
Òрактування поняття фінансової стійкості

№ Àâòîð Âèзíà÷åííÿ

1 Î.Ð. Êðè-
âèöüêà [12]

Ф³íàíñîâà ñòàб³ëüí³ñòü – öå ðåзóëüòàò фîðìóâàííÿ äîñòàòíüîãî äëÿ ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâà îбñÿãó 
ïðèбóòêó, щî є âèзíà÷àëüíîю îзíàêîю éîãî åêîíîì³÷íîї íåзàëåæíîñò³.

2 Б.Є. Гðàбî-
âåöüêèé [7]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå íàä³éíî ãàðàíòîâàíà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, ð³âíîâàãà ì³æ âëàñíèìè òà зàëó-
÷åíèìè зàñîбàìè, íåзàëåæí³ñòü â³ä âèïàäêîâîñòåé ðèíêîâîї êîí’юíêòóðè ³ ïàðòíåð³â, äîâ³ðà êðåäè-
òîð³â ³ ³íâåñòîð³â òà ð³âåíü зàëåæíîñò³ â³ä íèх, íàÿâí³ñòü òàêîї âåëè÷èíè ïðèбóòêó, ÿêèé бè зàбåз-
ïå÷èâ ñàìîф³íàíñóâàííÿ

3 Г.Â. Сàâèöü-
êà [19]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà – зäàòí³ñòü ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ фóíêö³îíóâàòè ³ ðîзâèâàòèñÿ, 
збåð³ãàòè ð³âíîâàãó ñâîїх àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â ó ì³íëèâîìó âíóòð³шíüîìó ³ зîâí³шíüîìó ñåðåäîâèщ³, 
щî ãàðàíòóє éîãî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü òà ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ â 
ìåæàх äîïóñòèìîãî ð³âíÿ ðèзèêó

4 ².À. Бëàíê 
[3]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå хàðàêòåðèñòèêà ñòàб³ëüíîñò³ ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà, щî зàбåзïå÷ó-
єòüñÿ âèñîêîю ÷àñòêîю âëàñíîãî êàï³òàëó â зàãàëüí³é ñóì³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ

5 Ì.Я. Êîðî-
бîâ [11]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå ñò³éêèé ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà. Â³äïîâ³äíî, äëÿ òîãî, щîб âèÿâèòè 
ñòóï³íü ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà íåîбх³äíî ïðîàíàë³зóâàòè âñ³ ïîêàзíèêè éîãî ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó

6 Â.Ì. ²âàх-
íåíêî [9]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü â³äîбðàæàє збàëàíñîâàí³ñòü зàñîб³â òà äæåðåë їх фîðìóâàííÿ, äîхîä³â ³ âèòðàò, 
ãðîшîâèх ³ òîâàðíèх ïîòîê³â, îö³íюєòüñÿ íà ï³äñòàâ³ ñï³ââ³äíîшåííÿ âëàñíîãî ³ зàëó÷åíîãî êàï³òàëó 
ï³äïðèєìñòâà, òåìï³â íàãðîìàäæåííÿ âëàñíèх зàñîб³â âíàñë³äîê ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, ñï³ââ³ä-
íîшåííÿ äîâãîñòðîêîâèх ³ ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü, äîñòàòíîñò³ зàбåзïå÷åííÿ ìàòåð³àëüíèх îбîðîòíèх 
зàñîб³â âëàñíèìè äæåðåëàìè

7 Б.Â. Гðèí³â 
[6]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå зäàòí³ñòü ï³äïðèєìñòâà зä³éñíюâàòè ³ ðîзâèâàòè ñâîю ä³ÿëüí³ñòü â óìîâàх 
êîíêóðåíö³ї òà ðèíêîâîї íåñòàб³ëüíîñò³, збåð³ãàю÷è зàäîâ³ëüíó ñòðóêòóðó êàï³òàëó òà äèíàì³÷íó 
ф³íàíñîâó ð³âíîâàãó àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â, щî зàбåзïå÷óє íîðìàëüíó ë³êâ³äí³ñòü, ïîòî÷íó ³ ïåðñïåêòèâíó 
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü.

8 Ò.Â. Бàêóíî-
âà [1]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà – òàêèé ñòàí éîãî ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, їх ðîзïîä³ë ³ âèêîðèñòàí-
íÿ, ÿêå зàбåзïå÷óє ðîзâèòîê ï³äïðèєìñòâà íà îñíîâ³ зðîñòàííÿ ïðèбóòêó ³ àêòèâ³â ïðè збåðåæåíí³ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ³ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ â óìîâàх ïðèïóñòèìîãî ð³âíÿ ðèзèêó

9 Ì.С. Б³ëèê 
[2]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå зàбåзïå÷åí³ñòü àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà ñò³éêèìè äæåðåëàìè їх фîðìóâàííÿ, 
ãàðàíòîâàíà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, íåзàëåæí³ñòü â³ä âèïàäêîâîñòåé ðèíêîâîї êîí’юíêòóðè ³ ïîâåä³íêè 
ïàðòíåð³â

10 Î.С. Ф³ë³ìî-
íåíêîâ [21]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå òàêèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà, êîëè îбñÿã éîãî ìàéíà (àêòèâ³â) äîñòàòí³é äëÿ 
ïîãàшåííÿ зîбîâ’ÿзàíü, òîбòî ï³äïðèєìñòâî ïëàòîñïðîìîæíå.

11 Ê.Â. ²зìàé-
ëîâà [10]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü хàðàêòåðèзóє ñòóï³íü ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà щîäî âîëîä³ííÿ 
ñâîїì ìàéíîì ³ éîãî âèêîðèñòàííÿ.

12 Л.À. Лàхò³î-
íîâà [13]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå äèíàì³÷íà ³íòåãðàëüíà хàðàêòåðèñòèêà зäàòíîñò³ ñèñòåìè òðàíñфîðìàö³ї 
ðåñóðñ³â ³ ðèзèê³â ïîâíîö³ííî (з ìàêñèìàëüíîю åфåêòèâí³ñòю ³ ì³í³ìàëüíèì ðèзèêîì) âèêîíóâàòè 
ñâîї фóíêö³ї, âèòðèìóю÷è âïëèâ ÷èííèê³â зîâí³шíüîãî ³ âíóòð³шíüîãî ñåðåäîâèщà

13 Í.À. Ìàìîí-
òîâà [14]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå òàêèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà, зà ÿêîãî зàбåзïå÷óєòüñÿ ñòàб³ëüíà ф³íàíñîâà ä³-
ÿëüí³ñòü, ïîñò³éíå ïåðåâèщåííÿ äîхîä³â íàä âèòðàòàìè, â³ëüíèé îб³ã ãðîшîâèх êîшò³â, åфåêòèâíå 
óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, бåзïåðåðâíèé ïðîöåñ âèðîбíèöòâà ³ ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї, ðîз-
шèðåííÿ é îíîâëåííÿ âèðîбíèöòâà.

14 Â.Î. Пîäîëü-
ñüêà [16]

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå зäàòí³ñòü ï³äïðèєìñòâà â³äïîâ³äàòè зà ñâîїìè бîðãàìè ³ зîбîâ’ÿзàííÿìè ³ íà-
ðîщóâàòè åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë, ðåзóëüòàò éîãî ïîòî÷íîãî, ³íâåñòèö³éíîãî, ф³íàíñîâîãî ðîзâèòêó.
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ã³÷íîãî ëàíöюæêà âзàєìîä³ї ó÷àñíèê³â êîìïàí³ї, 
äî зàãîñòðåííÿ êðèзîâèх ñèòóàö³é ó фîðìóâàíí³ 
ф³íàíñîâèх ïîòîê³â òà зíèæåííÿ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ ãîëîâíîї êîìïàí³ї íà ðèíêó.

Íàäëèшêîâà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü äî÷³ðíüîãî 
ï³äïðèєìñòâà òàêîæ ìàє íåãàòèâí³ íàñë³äêè íå 
ò³ëüêè äëÿ ñàìîãî ï³äïðèєìñòâà, àëå ³ äëÿ âñ³єї ³í-
òåãðîâàíîї êîìïàí³ї, щî ìîæå ïðîÿâëÿòèñÿ â зíè-
æåíí³ òåìï³â ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâ, зб³ëüшåíí³ 
òðèâàëîñò³ ф³íàíñîâîãî öèêëó, зíèæåíí³ ïîêàзíè-
ê³â ä³ëîâîї àêòèâíîñò³, íåâèñîê³é äèíàì³ö³ ïîêàз-
íèê³â ïðèбóòêîâîñò³ â ïîð³âíÿíí³ з ïîêàзíèêàìè 
âñåðåäèí³ ãàëóз³.

Дîñë³äæåííÿ êîíöåïö³ї ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ â 
ñèñòåì³ ф³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó äàє зìîãó âè-
ä³ëèòè âåëèêó ê³ëüê³ñòü фàêòîð³â, щî íàäàюòü 
ïðÿìèé àбî íåïðÿìèé âïëèâ íà ñòàí ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà [20]. Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà фîðìóєòüñÿ ï³ä âïëèâîì бàãàòüîх 
ð³зíîìàí³òíèх âзàєìîïîâ’ÿзàíèх фàêòîð³â ³ âè-
ÿâëÿєòüñÿ â ð³зíîìàí³òò³ îö³íî÷íèх ïîêàзíèê³â 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó. Пðîïîíóєìî êëàñèф³êàö³ю âè-
ÿâëåíèх фàêòîð³â зà íàñòóïíèìè îзíàêàìè: ãàëó-
зåâîю, âíóòð³шíüîãîñïîäàðñüêîю, àíàë³òè÷íîю, 
ðåãóëüîâàíîю, ïðåäñòàâëåí³ â òàбëèö³ 3.

Âèä³ëåíî ï’ÿòü îñíîâíèх ãðóï фàêòîð³â: ðèíêî-
â³, åêîëîã³÷í³, ф³íàíñîâ³, зàêîíîäàâ÷³ òà òåхíîëî-
ã³÷í³. Пðè öüîìó з ïåâíîю ì³ðîю óìîâíîñò³ ìîæíà 
ââàæàòè, щî òðè ãðóïè фàêòîð³â – ðèíêîâ³, зàêî-
íîäàâ÷³ òà åêîëîã³÷í³ – є зîâí³шí³ìè щîäî ï³äïðè-
єìñòâà; фàêòîðè òåхíîëîã³÷í³ òà ф³íàíñîâ³ ìîæíà 
ââàæàòè âíóòð³шí³ìè фàêòîðàìè ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Ç ìåòîю ïðîâåäåííÿ àíàë³зó âïëèâó фàêòîð³â 
íà ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà, зàзíà÷åíèх 
ó òàбëèö³ 2, äîö³ëüíî óзàãàëüíèòè їх ó äâ³ îñíî-
âí³ ãðóïè: зîâí³шí³ ³ âíóòð³шí³. Ðîзð³зíÿюòü âíó-
òð³шí³ ³ зîâí³шí³ ÷èííèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà.

Âíóòð³шí³ фàêòîðè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâà: ãàëóзåâà íàëåæí³ñòü ñóб’єêòà ãîñïî-
äàðюâàííÿ; ñòðóêòóðà ñâîєї ïðîäóêö³ї, її ÷àñòêà 

â зàãàëüíîìó ïëàòîñïðîìîæíîìó ïîïèò³; ðîзì³ð 
âëàñíîãî êàï³òàëó; âåëè÷èíà ³ ñòðóêòóðà âèòðàò, 
їхíÿ äèíàì³êà â ïîð³âíÿíí³ з ãðîшîâèìè ïðèбóò-
êàìè; ñòàí ìàéíà ³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, âêëю÷àю-
÷è зàïàñè ³ ðåзåðâè, їхí³ ñêëàä ³ ñòðóêòóðó.

Çîâí³шí³ фàêòîðè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà: åêîíîì³÷í³ óìîâè ãîñïîäàðюâàííÿ; ïëàòî-
ñïðîìîæíèé ïîïèò ñïîæèâà÷³â; åêîíîì³÷íà ³ ф³-
íàíñîâà ïîë³òèêà óðÿäó êðàїíè; зàêîíîäàâ÷³ àêòè 
з êîíòðîëю зà ä³ÿëüí³ñòю ï³äïðèєìñòâ; ñèñòåìà 
ö³ííîñòåé ó ñóñï³ëüñòâ³ òîщî.

Çíà÷íèé âïëèâ íà ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü зä³é-
ñíює фàзà åêîíîì³÷íîãî öèêëó åêîíîì³êè äåðæà-
âè. У òàêèх óìîâàх зìåíшóюòüñÿ â ö³ëîìó äîхîäè 
ñóб’єêò³â åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ òà îбñÿãè ïðè-
бóòêó. Цå ïðèзâîäèòü äî зíèæåííÿ àêòèâíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâ, ñàìå òîìó ïåð³îä êðèзè хàðàêòåðè-
зóєòüñÿ бàíêðóòñòâàìè. Çíèæåííÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîãî ïîïèòó â óìîâàх êðèзè ñïðè÷èíÿє зðîñòàííÿ 
íåïëàòåæ³â òà зàãîñòðåííÿ óìîâ êîíêóðåíòíîї бî-
ðîòüбè, щî òàêîæ ÿâëÿє ñîбîю âàæëèâèé фàêòîð 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Сåðéîзíèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè фàêòîðàìè 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñëóæàòü, êð³ì òîãî, ïîäàò-
êîâà ³ êðåäèòíà ïîë³òèêà, ñòóï³íü ðîзâèíåíîñò³ 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó, ñòðàхîâîї ñïðàâè ³ ñèñòåìè 
зîâí³шíüîåêîíîì³÷íèх зâ’ÿзê³â. Êð³ì öüîãî, åêî-
íîì³÷íà ³ ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü íàфòîãàзîâèх ï³ä-
ïðèєìñòâ зàëåæàòü â³ä зàãàëüíîї ïîë³òè÷íîї ñòà-
б³ëüíîñò³ [19].

У ñó÷àñíèх óìîâàх äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó 
ï³äïðèєìñòâà ³ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíèх ñòðàòåã³÷-
íèх ö³ëåé ³ ïîòî÷íèх зàâäàíü ñèñòåìîю ф³íàíñî-
âîãî ìåíåäæìåíòó ðîзãëÿäàюòüñÿ â ïåðшó ÷åðãó 
âíóòð³шí³ фàêòîðè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, з äîïî-
ìîãîю ÿêèх ìîæëèâî ïîäîëàòè íåãàòèâíèé âïëèâ 
зîâí³шí³х фàêòîð³â.

Сåðåä âíóòð³шí³х фàêòîð³â äëÿ äî÷³ðíüîãî 
ï³äïðèєìñòâà â ñòðóêòóð³ âåðòèêàëüíî-³íòåãðîâà-
íîї íàфòîãàзîâîї êîìïàí³ї íàéб³ëüшå зíà÷åííÿ, 
íà íàш ïîãëÿä, ìàє òåхíîëîã³÷íèé фàêòîð, àíà-
ë³з ÿêîãî ìîæå бóòè ïðîâåäåíèé ó ðàìêàх îö³íêè 

Òàбëèöÿ 3
Îзнаки та фактори впливу на фінансову стійкість підприємства

Фàêòîðè

Îзíàêà
Ðèíêîâèé Åêîëîã³÷íèé Ф³íàíñîâèé Çàêîíîäàâ÷èé Òåхíîëîã³÷íèé

Гàëóзåâà

Ìîíîïîëüíèé ³ îë³-
ãîïîëüíèé хàðàêòåð 
ðèíêó, â³äñóòí³ñòü 
ðèíêîâîї ³íфðàñòðóê-
òóðè; íåñòàб³ëüí³ñòü 
êîí’юíêòóðè íàфòî-
ãàзîâîãî

Çàбðóäíåííÿ 
ïðèðîäíîãî 
ñåðåäîâèщà 
íàфòîïðî-
äóêòàìè

Сòóï³íü ³íфëÿö³ї, 
ïëàòîñïðîìîæíèé 
ïîïèò, êóðñè âàëюò, 
ñòàâêè â³äñîòêà

Сòàб³ëüí³ñòü 
åêîíîì³êè, 
â³äñóòí³ñòü 
ðîзâèíåíîãî ³ 
ãíó÷êîãî ïî-
äàòêîâîãî зà-
êîíîäàâñòâà, 
ïîäàòêîâèé 
òÿãàð

Â³äïîâ³äí³ñòü âèðîбíè÷îãî 
ïîòåíö³àëó ñâ³òîâîìó íà-
óêîâî-òåхí³÷íîìó ð³âíю, 
â³äñòàâàííÿ ïðîöåñó ñèðî-
âèííîї бàзè

Âíóòð³шíüî-
ãîñïîäàðñüêà

Çàëåæí³ñòü â³ä ö³íî-
âîї ïîë³òèêè íàé-
б³ëüшèх ï³äïðèєìñòâ, 
ãåîãðàф³÷íèх óìîâ

Çàëåæí³ñòü â³ä ñòðà-
òåã³ї ãîëîâíîї êîìïà-
í³ї, íåäîñòàòí³ñòü ³í-
âåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â 
³ ðèзèê ³íâåñòèö³é

Сïåöèф³êà âèðîбíèöòâà ³ 
òåхíîëîã³÷íîãî ëàíöюæêà, 
зðîñòàííÿ âèòðàò íà ðîз-
â³äêó ³ îñâîєííÿ ðîäîâèщ

Àíàë³òè÷íà

Êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæí³ñòü, ðèíêîâà 
êàï³òàë³зàö³ÿ, îïå-
ðàö³éíèé ïðèбóòîê, 
«ÿê³ñòü» âèðó÷êè

Пðèðîäîîхî-
ðîíí³ зàхî-
äè, ïëàòåæ³ 
зà åêîëîã³ю ³ 
âèêîðèñòàí-
íÿ ðåñóðñ³â

Чàñòêà âëàñíîãî 
êàï³òàëó, зàëó÷åííÿ 
ïîзèêîâèх êîшò³â, 
«ÿê³ñòü» äîхîä³â, 
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ³ 
ïðèбóòîê б³зíåñó

Пîäàòêîâå íà-
âàíòàæåííÿ

Â³äïîâ³äí³ñòü âèðîбíè÷îãî 
ïîòåíö³àëó ñâ³òîâîìó íà-
óêîâî-òåхí³÷íîìó ð³âíю, 
â³äñòàâàííÿ ïðîöåñ³â âè-
ðîбíèöòâà ñèðîâèííîї бàзè, 
ñïåöèф³êà âèðîбíèöòâà ³ 
òåхíîëîã³÷íîãî ëàíöюæêà, 
зðîñòàííÿ âèòðàò íà ðîз-
â³äêó ³ îñâîєííÿ ðîäîâèщ, 
êàï³òàëîì³ñòê³ñòü, íàÿâ-
í³ñòü âëàñíèх îбîðîòíèх 
зàñîб³â

Ðåãóëüîâàíà

Êðåäèòíà ïîë³òèêà 
ï³äïðèєìñòâà, âзàєìî-
â³äíîñèíè з êðåäèòî-
ðàìè

Пîë³òèêà óïðàâë³ííÿ 
êàï³òàëó, éîãî âàð-
ò³ñòю ³ ãðîшîâèìè ïî-
òîêàìè ï³äïðèєìñòâà

Пîäàòêîâà 
ïîë³òèêà ï³ä-
ïðèєìñòâà

Пîë³òèêà óïðàâë³ííÿ 
îñíîâíèìè ³ îбîðîòíèìè 
àêòèâàìè, зàïàñàìè ³ âè-
òðàòàìè ï³äïðèєìñòâà
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ìàéíîâîãî ñòàíó òà åфåêòèâíîñò³ ïîë³òèêè óïðàâ-
ë³ííÿ îñíîâíèìè é îбîðîòíèìè àêòèâàìè.

Àíàë³з ìàéíîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà äàє зìî-
ãó âèзíà÷èòè, íàñê³ëüêè ñò³éêå ï³äïðèєìñòâî, òåí-
äåíö³ї ðîñòó ìàéíîâèх àêòèâ³â, îñíîâíèх зàñîб³â, 
÷è зäàòíå ï³äïðèєìñòâî îðãàí³зóâàòè ñòàб³ëüíó ³ 
ñò³éêó âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü, зàбåз-
ïå÷óє бåзïåðåðâí³ ãðîшîâ³ ïîòîêè ³ îòðèìàííÿ 
ïðèбóòêó.

Узàãàëüíåíó âàðò³ñíó îö³íêó åêîíîì³÷íîї ïî-
òóæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, ñòàíó éîãî ìàéíîâîãî 
ïîòåíö³àëó ³ зäàòíîñò³ бåзïåðåб³éíî зä³éñíюâàòè 
зàïëàíîâàí³ îбñÿãè âèðîбíèöòâà ³ ðåàë³зàö³ї ïðî-
äóêö³ї, ðîб³ò ³ ïîñëóã äàє àíàë³з òàêèх ïîêàзíèê³â:

– ñóìà ãîñïîäàðñüêèх зàñîб³â, щî ïåðåбóâàє ó 
ðîзïîðÿäæåíí³ ï³äïðèєìñòâà, â³äîбðàæåíà íà бà-
ëàíñ³;

– âåëè÷èíà ÷èñòèх àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà;
– ÷àñòêà îñíîâíèх зàñîб³â â ñóêóïí³é âåëè÷èí³ 

ðåñóðñ³â;
– ÷àñòêà àêòèâíîї ÷àñòèíè îñíîâíèх зàñîб³â;
– êîåф³ö³єíòè зíîñó, îíîâëåííÿ òà âèбóòòÿ 

îñíîâíèх зàñîб³â.
Íåîбх³äíî â³äзíà÷èòè, щî зì³íà âàëюòè бà-

ëàíñó, ÿêà хàðàêòåðèзóє ñóìó ãîñïîäàðñüêèх зà-
ñîб³â ï³äïðèєìñòâà, àíàë³зîâàíîї â³äîêðåìëåíî â³ä 
ñòðóêòóðè ìàéíà, ìîæå íå бóòè î÷åâèäíèì ïîêàз-
íèêîì зðîñòàííÿ àбî зíèæåííÿ ìàéíîâîãî ïîòåí-
ö³àëó. У ïðîöåñ³ àíàë³зó ïîêàзíèê³â âàæëèâî âñòà-
íîâèòè, щî ñàìå ïîñëóæèëî ÷èííèêîì зðîñòàííÿ 
âàðò³ñíîї îö³íêè ìàéíà.

Сïåöèф³êà б³зíåñó íàфòîãàзîâîãî ï³äïðèєìñòâà 
ïîëÿãàє â ñòðóêòóð³ âèòðàò. Íàфòîãàзîâ³ ï³äïðè-
єìñòâà ìàюòü âåëèêó êàï³òàëîì³ñòê³ñòü ä³ÿëüíîñò³, 
÷åðåз щî â ñòðóêòóð³ îïåðàö³éíèх âèòðàò ïîíàä ïî-
ëîâèíè âèòðàò ïðèïàäàє íà àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхó-
âàííÿ. У зâ’ÿзêó з öèì îïòèì³зàö³ÿ àìîðòèзàö³éíîї 
ïîë³òèêè àäåêâàòíî ì³íëèâèх ðèíêîâèх óìîâ ìîæå 
âèñòóïàòè îäíèì ³з íàéâàæëèâ³шèх зàâäàíü ñèñòå-
ìè ф³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó ï³äïðèєìñòâà.

Яê âèñíîâîê â³äзíà÷èìî, щî ïðè зàбåзïå÷åí-
í³ ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâ íàфòîãàзîâîãî ñåêòîðà 
åêîíîì³êè, íåîбх³äíî âèзíà÷èòè âñ³ фàêòîðè, щî 
ä³юòü íà їх ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü äëÿ зàïîб³-
ãàííÿ âèíèêíåííю íåãàòèâíèх íàñë³äê³â їхíüîãî 
âïëèâó â ö³ëîìó. Òàêîæ íåîбх³äíà ÿê³ñíà åêñïåðò-
íà îö³íêà ³ííîâàö³éíîãî ïîòåíö³àëó íàфòîãàзîâî-
ãî ï³äïðèєìñòâà, щî ³ñòîòíî âïëèâàє íà ãîëîâíèé 
фàêòîð ï³äâèщåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ – 
åфåêòèâí³ñòü âèðîбíèöòâà. Êð³ì òîãî, íà ñòóï³íü 

ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ íàфòîãàзîâîãî ï³äïðèєìñòâà 
íåãàòèâíî âïëèâàюòü îñîбëèâîñò³ óêðàїíñüêîãî 
ðèíêó, ÿê³ ïîëÿãàюòü ó ðèíêîâèé ³íфðàñòðóêòó-
ð³, щî ïîòðåбóє ñóòòєâîãî ðîзâèòêó òà êîíêóðåíò-
íîãî ñåðåäîâèщà, â³äñóòíîñò³ ìåхàí³зìó зàëó÷åí-
íÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â ó íàфòîãàзîâó ãàëóзü òà 
зàñòîñóâàííÿ ðèíêîâèх ³íñòðóìåíò³â óïðàâë³ííÿ 
ðèзèêàìè. Òàêèì ÷èíîì, âèÿâëåííÿ îñîбëèâîñòåé 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâ зà äîïîìîãîю 
óñ³єї ñèñòåìè ïîêàзíèê³â äàє зìîãó âèÿâèòè ïðè-
÷èíè ф³íàíñîâîї äåñòàб³ë³зàö³ї, ðîзðîбèòè é ïðè-
éíÿòè êîíêðåòí³ зàхîäè щîäî її óñóíåííÿ.

Âисновки та пропозиції. Пðîâåäåíî òåðì³íî-
ëîã³÷íèé àíàë³з åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї «ф³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà» зà ð³зíèìè àâòîðàìè, щî 
äàëî ìîæëèâ³ñòü óòî÷íèòè ñóòí³ñòü äàíîї êàòåãî-
ð³ї. Çà íàшèì óÿâëåííÿì ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå 
щå é òàêà âëàñòèâ³ñòü ï³äïðèєìñòâà, ÿêà äàє зìî-
ãó äîëàòè íåãàòèâí³ âïëèâè ³ ïðè öüîìó збåð³ãàòè 
ñòàб³ëüíå ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå. 

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà фîðìóєòüñÿ ï³ä 
âïëèâîì бàãàòüîх ð³зíîìàí³òíèх âзàєìîïîâ’ÿзàíèх 
фàêòîð³â ³ âèÿâëÿєòüñÿ â ð³зíîìàí³òò³ îö³íî÷íèх ïî-
êàзíèê³â ф³íàíñîâîãî ñòàíó. Òîìó бóëî зàïðîïîíîâà-
íî êëàñèф³êàö³ю âèÿâëåíèх фàêòîð³â зà íàñòóïíè-
ìè îзíàêàìè: ãàëóзåâîю, âíóòð³шíüîãîñïîäàðñüêîю, 
àíàë³òè÷íîю, ðåãóëüîâàíîю.

Âèîêðåìëюєìî âíóòð³шí³ ³ зîâí³шí³ ÷èííèêè 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Дî âíóòð³ш-
í³х фàêòîð³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà: 
ãàëóзåâà íàëåæí³ñòü ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ; 
ñòðóêòóðà ñâîєї ïðîäóêö³ї, її ÷àñòêà â зàãàëüíîìó 
ïëàòîñïðîìîæíîìó ïîïèò³; ðîзì³ð âëàñíîãî êàï³-
òàëó; âåëè÷èíà ³ ñòðóêòóðà âèòðàò, їхíÿ äèíàì³êà 
ïîð³âíÿíî з ãðîшîâèìè ïðèбóòêàìè; ñòàí ìàéíà 
³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, âêëю÷àю÷è зàïàñè ³ ðåзåð-
âè, їх ñêëàä ³ ñòðóêòóðó. Â³äïîâ³äíî äî зîâí³шí³х 
фàêòîðè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà: åêî-
íîì³÷í³ óìîâè ãîñïîäàðюâàííÿ; ïëàòîñïðîìîæíèé 
ïîïèò ñïîæèâà÷³â; åêîíîì³÷íà ³ ф³íàíñîâà ïîë³-
òèêà óðÿäó êðàїíè; зàêîíîäàâ÷³ àêòè з êîíòðîëю 
зà ä³ÿëüí³ñòю ï³äïðèєìñòâ; ñèñòåìà ö³ííîñòåé ó 
ñóñï³ëüñòâ³ òîщî.

У ìåæàх äîñë³äæåííÿ âèä³â ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ ï³äïðèєìñòâà âèÿâëåíî íàäëèшêîâó òà íå-
äîñòàòíю ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü íàфòîãàзîâîãî ï³ä-
ïðèєìñòâà. У ïîäàëüшèх äîñë³äæåííÿх є зì³ñò 
зîñåðåäèòè óâàãó íà ïîâí³é êëàñèф³êàö³ї âèä³â 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà òà, â³äïîâ³äíî, 
їхí³х хàðàêòåðíèх îзíàê.
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Ñавчук À. М.
Êèїâñüêèé íàö³îíàëüíèé òîðãîâåëüíî-åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò

²ÍФÎÐМÀÖ²ЙÍÀ ÎÑÍÎÂÀ ÑÒÐÀÒÅÃ²ЧÍÎÃÎ МÀÐÊÅÒÈÍÃÓ П²ÄПÐÈЄМÑÒÂ ÒÎÐÃ²ÂË²

Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äîñë³äæåííю îñîбëèâîñòåé фîðìóâàííÿ ³íфîðìàö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ñòðàòåã³÷íîãî 
ìàðêåòèíãó íà ï³äïðèєìñòâàх ðîзäð³бíîї òîðã³âë³. Âèзíà÷åíî òèïîâ³ зàâäàííÿ òà ³íфîðìàö³éí³ ïîòðåбè 
îñ³б, щî ïðèéìàюòü ð³шåííÿ ó ñфåð³ ìàðêåòèíãó. Сфîðìîâàíî бàзó ñòðàòåã³÷íèх ìàðêåòèíãîâèх äàíèх 
äëÿ ðîзðîбêè òà ðåàë³зàö³ї ìàðêåòèíãîâîї ñòðàòåã³ї ï³äïðèєìñòâ ðîзäð³бíîї òîðã³âë³ òà âèзíà÷åíî її ñòðóê-
òóðí³ åëåìåíòè. Îбґðóíòîâàíî âàæëèâ³ñòü àíàë³òè÷íîї îбðîбêè ³íфîðìàö³ї äëÿ ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèх 
ð³шåíü ïðè ðîзðîбö³ òà âïðîâàäæåíí³ ìàðêåòèíãîâèх ñòðàòåã³é.
Êлючові слова: ³íфîðìàö³éíå зàбåзïå÷åííÿ, ñòðàòåã³÷íèé ìàðêåòèíã, ï³äïðèєìñòâî, ðîзäð³бíà òîðã³âëÿ, 
³íфîðìàö³éíå зàбåзïå÷åííÿ ìàðêåòèíãó, бàзà äàíèх ìàðêåòèíãó, ìàðêåòèíãîâà ³íфîðìàö³ÿ.

13. Люòà Î.Â., С³зîâà À.Â. Åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà òà íàïðÿìè її зàбåзïå÷åííÿ // С³зî-
âà À.Â., Люòà Î.Â. Ìîëîä³æíèé íàóêîâèé â³ñíèê УÀБС ÍБСУ: Åêîíîì³÷í³ íàóêè. – 2012. – № 2. – С.145-156.

14. Ìàìîíòîâà Í.À. Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü àêö³îíåðíèх ï³äïðèєìñòâ ³ ìåòîäè її зàбåзïå÷åííÿ (íà ïðèêëàä³ ï³äïðèєìñòâ 
хàð÷îâîї ïðîìèñëîâîñò³): àâòîðåф. äèñ. … ê.å.í. / ²íñòèòóò åêîíîì³÷íîãî ïðîãíîзóâàííÿ ÍÀÍ Уêðàїíè. – Ê.: Íàóêîâèé 
ñâ³ò, 2001. – 17 ñ. 

15. Ìåшêîâ Ê.Â. Фîðìèðîâàíèå ñèñòåìы îðãàíèзàöèîííî-эêîíîìè÷åñêîãî îбåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè ðàзâèòèÿ âåðòè-
êàëüíî èíòåãðèðîâàííых ñòðóêòóð (íà ïðèìåðå êîìïàíèé íåфòåãàзîâîé îòðàñëè): àâòîðåф. äèñ. … êàíä. эêîí. íàóê, 
Уäìóðò, ãîñ. óí-ò. Иæåâñê. – 2012.

16. Пîäîëüñüêà À.Î. Ф³íàíñîâèé àíàë³з: íàâ÷. ïîñ. / À.Î. Пîäîëüñüêà. – Ê.: Цåíòð íàâ÷àëüíîї ë³òåðàòóðè, 2007. – 488 ñ. 
17. Ðîìàíêî Î.П., Сàâ÷èí ².Ç. Åêîíîì³÷íà ñò³éê³ñòü íàфòîãàзîâîãî ï³äïðèєìñòâà: Сóòí³ñòü òà âëàñòèâîñò³ / Ðîìàíêî Î.П., 

Сàâ÷èí ².Ç. // Íàóêîâèé â³ñíèê ÍЛÒУ Уêðàїíè. – 2012. – Âèï. 22. – С. 302-306.
18. Ðîìàíêî Î.П., Сàâ÷èí ².Ç. Êëàñèф³êàö³ÿ фàêòîð³â âïëèâó íà åêîíîì³÷íó ñò³éê³ñòü íàфòîãàзîâèх ï³äïðèєìñòâ / Ðîìàí-

êî Î.П., Сàâ÷èí ².Ç. // Êðèìñüêèé åêîíîì³÷íèé â³ñíèê. – 2013. – Âèï. 2 (03). – С. 126-129.
19. Сàâèöüêà Г.Â. Åêîíîì³÷íèé àíàë³з ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà: íàâ÷àëüíèé ïîñ³бíèê / Г.Â. Сàâèöüêà. – 3-òє âèä., ïåðå-

ðîб. òà äîï. – Ê.: Çíàííÿ, 2007. – 668 ñ. 
20. Фàäååâà И.Å. Уïðàâëåíèå óñòîé÷èâыì ðàзâèòèåì ïðåäïðèÿòèé ãàзîâîé îòðàñëè: äèññåðòàöèÿ... êàíäèäàòà 

эêîíîìè÷åñêèх íàóê / Фàäååâà И.Å.; Àñòðàхàí. ãîñ. òåхí. óí. – Àñòðàхàíü, 2009. – 259 ñ. 
21. Ф³ë³ìîíåíêîâ Î.С. Ф³íàíñè ï³äïðèєìñòâà: íàâ÷. ïîñ³бíèê / Î.С. Фiëiìîíåíêîâ. – Ê.: Êîíäîð, 2005. – 400 ñ. 

Ñавчин È. З.
Иâàíî-Фðàíêîâñêèé íàöèîíàëüíыé òåхíè÷åñêèé óíèâåðñèòåò íåфòè è ãàзà
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Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíî ïîíÿòèå фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè íåфòåãàзîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ è îбîбщåíы 
ïîäхîäы ê åãî òðàêòîâêå. Îхàðàêòåðèзîâàíы îñîбåííîñòè íåфòåãàзîâîé îòðàñëè â Уêðàèíå. Âыäåëåíы 
фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèå è ìàêðîэêîíîìè÷åñêèå фàêòîðы è îñîбåííîñòè âëèÿíèÿ íà фèíàíñîâóю óñòîé-
÷èâîñòü íåфòåãàзîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Îïðåäåëåíы ïîêàзàòåëè èìóщåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ. 
Пðîàíàëèзèðîâàíы îñîбåííîñòè íåäîñòàòî÷íîé è èзбыòî÷íàÿ фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.
Êлючевые слова: фèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, эêîíîìè÷åñêàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, íåфòåãàзîâîå 
ïðåäïðèÿòèå, фèíàíñîâыå ðåñóðñы ïðåäïðèÿòèÿ.
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FINANCIAL STABILITY PROVIDING IN THE OIL AND GAS ENTERPRISES OF UKRAINE

Summary
The article deals with the concept of financial sustainability of the oil and gas enterprises, and summarizes 
the approaches of its interpretation. The peculiarities of the oil and gas sector in Ukraine are outlined. 
The financial and economic, as well as macroeconomic factors and impact specifications on the financial 
sustainability of the oil and gas enterprise are determined. The indicators of property potential of the 
enterprise are defined. The features of insufficient and excessive financial sustainability are analyzed.
Keywords: financial sustainability, economic sustainability of the enterprise, oil and gas enterprise, the 
financial resources of the enterprise.
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