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Постановка проблеми. Ìîíåòàðíà ïîë³òèêà 
є âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì âïëèâó íà ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, 
Ðåзóëüòàòè її ðåàë³зàö³ї ïîзíà÷àюòüñÿ íà ìàêðî-
åêîíîì³÷í³é äèíàì³ö³ ÷åðåз зì³íó ä³ëîâîї ïîâå-
ä³íêè åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â. Åфåêòèâíà ñòèìóëю-
ю÷à ìîíåòàðíà ïîë³òèêà зäàòíà íàäàòè åêîíîì³ö³ 
³ìïóëüñè äëÿ зðîñòàííÿ, зàбåзïå÷èòè óìîâè äëÿ 
âèñîêèх é ñòàб³ëüíèх òåìï³â ðîзшèðåíîãî â³äòâî-
ðåííÿ. Âîäíî÷àñ ïðîðàхóíêè ³ ïîìèëêè ó ñфåð³ 
ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëюâàííÿ ÷èíÿòü ðóéí³â-
íèé âïëèâ íà ãîñïîäàðñüêó ñèñòåìó êðàїíè. Òîìó 
ïîшóê îïòèìàëüíèх ìåæ äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ ó 
ãðîшîâî-êðåäèòíó ñфåðó, ä³єâîї êîìб³íàö³ї ìîíå-
òàðíèх ³íñòðóìåíò³â, ðàö³îíàëüíîãî ìåхàí³зìó 
ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëюâàííÿ äàє зìîãó ö³ëå-
ñïðÿìîâàíî ³ åфåêòèâíî âïëèâàòè íà åêîíîì³÷í³ 
ïðîöåñè òà зàбåзïå÷óâàòè ñòàб³ëüí³ òåìïè åêîíî-
ì³÷íîãî зðîñòàííÿ, щî є íàäзâè÷àéíî àêòóàëüíèì 
äëÿ â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Òåî-
ðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè 
³ ìîíåòàðíîãî ðåãóëюâàííÿ äîñë³äæåíî â íàóêî-
âèх ïðàöÿх бàãàòüîх ó÷åíèх-åêîíîì³ñò³â ³ ïðàêòè-
ê³â. Сóòòєâèé âíåñîê â îö³íêó ðîë³ ìîíåòàðèзìó 
â ñèñòåì³ äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ зðîбèëè òàê³ 
зàðóб³æí³ â÷åí³, ÿê Ф. Íàéò, Дæ. Â³íåð, Г. Сàé-
ìîí, À. Ìåëöåð, À. Шâàðö. Òåðì³í «ìîíåòàðèзì», 
ÿêèé ââ³â àìåðèêàíñüêèé åêîíîì³ñò Ê. Бðóííåð, 
ðîзêðèâàє âèíÿòêîâó ðîëü ãðîшåé â åêîíîì³ö³ 
òà ïð³îðèòåò ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè â ðåãó-
ëюâàíí³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Пðîâ³äíó ðîëü 
ó фîðìóâàíí³ é óòâåðäæåíí³ îñíîâíèх ïîëîæåíü 
ìîíåòàðèзìó â³ä³ãðàâ Ì. Фð³äìåí, ÿêèé äîâîäèâ, 
щî ÷åðåз ìîíåòàðíó ñèñòåìó, òîбòî ñèñòåìó ãðîшî-
âîãî îб³ãó, ìîæëèâî ³ íåîбх³äíî ðîзâ’ÿзóâàòè âñ³ 
åêîíîì³÷í³ ïðîбëåìè êðàїíè [1].

Â Уêðàїí³ ïðîбëåìè ãðîшîâî-êðåäèòíèх òà 
âàëюòíèх â³äíîñèí ñòàëè â äîñòàòí³é ì³ð³ ïðåä-
ìåòîì äîñë³äæåííÿ ëèшå з³ зäîбóòòÿì äåðæàâíîї 
íåзàëåæíîñò³ òà ñàìîñò³éíîãî âñòóïó її ó â³äíî-
ñèíè з³ ñâ³òîâèì ðèíêîì. Пðîбëåìè åфåêòèâíîñò³ 
ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè â ðåãóëюâàíí³ íàö³-
îíàëüíîї åêîíîì³êè äîñë³äæóюòü òàê³ â³ò÷èз-
íÿí³ íàóêîâö³, ÿê À. Гàëü÷èíñüêèé, Ю. Гëó-
хîâ, Ф. Жóðàâêà, Ò. Êîâàëü÷óê, ². Êðю÷êîâà, 
². Люòèé, Â. Ì³щåíêî, С. Ì³щåíêî, Î. Ìèхàé-
ëîâñüêà, С. Íàóìåíêîâà, ². Í³äзåëüñüêà, Î. Îхð³-
ìåíêî, Ê. Пàëèâîäà, Î. Пåòðèê, À. Сêðèïíèê, 
Î. Сóãîíÿêà, Â. Шåâ÷óê, Í. Чåðêàñ, Ì. Чåх òà ³í.

Пîïðè íàÿâí³ñòü фóíäàìåíòàëüíèх ïðàöü, ïðè-
ñâÿ÷åíèх öüîìó ïèòàííю, îäíîñòàéíîñò³ ñåðåä 
фàх³âö³â ïðàêòè÷íî íåìàє. Íå â îñòàííю ÷åðãó з 
öèì ïîâ’ÿзàíî òå, щî ïðîöåñ âзàєìîä³ї ìîíåòàð-
íîї ïîë³òèêè ³ ðåãóëÿòîðíèх âïëèâ³â ñóïðîâîäæó-
юòü ïðîòèð³÷÷ÿ ³ ðèзèêè. Çîêðåìà, éäåòüñÿ ïðî 

äèëåìó, щî îòðèìàëà ñâîãî ÷àñó (40 ðîê³â òîìó) ó 
íàóêîâèх ðîзâ³äêàх ïðåäñòàâíèê³â äàëåêîãî зàðó-
б³ææÿ íàзâó «íåìîæëèâà òðèєäí³ñòü». Яê âèÿ-
âèëîñÿ, íåìîæëèâî îäíî÷àñíî ìàòè ф³êñîâàíèé 
âàëюòíèé êóðñ, збåð³ãàòè â³äêðèò³ñòü íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè äëÿ ì³æíàðîäíîї ìîб³ëüíîñò³ ф³íàí-
ñîâîãî êàï³òàëó ³ âîäíî÷àñ ïðîâîäèòè íåзàëåæíó 
ãðîшîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó [2, ñ. 42].

Åфåêòèâí³ñòü ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè ïîëÿãàє â 
зàбåзïå÷åíí³ ñòàб³ëüíîñò³ ö³í, ïîâíîї зàéíÿòîñò³ ³ 
зðîñòàíí³ ðåàëüíîãî îбñÿãó ÂÍП. Цå äîñÿãàєòüñÿ 
зà äîïîìîãîю зàхîä³â â ðàìêàх ãðîшîâî-êðåäèòíîї 
ïîë³òèêè, щî зä³éñíююòüñÿ äîñèòü ïîâîë³, ðîзðà-
хîâàí³ íà ðîêè ³ íå є шâèäêîю ðåàêö³єю íà зì³íè 
êîí’юíêòóðè. У зâ’ÿзêó з öèì ïîòî÷íà ìîíåòàðíà 
ïîë³òèêà îð³єíòóєòüñÿ íà êîíêðåòí³ ³ äîñòóïí³ 
ö³ë³, íàïðèêëàä íà ф³êñàö³ю ê³ëüêîñò³ ãðîшåé 
â îб³ãó, ïåâíîãî ð³âíÿ бàíê³âñüêèх ðåзåðâ³â ÷è 
íîðìè. Ðåàë³ї æ ñüîãîäåííÿ âèìàãàюòü ñèñòåìíîãî 
äîñë³äæåííÿ öèх ïðîöåñ³â.

Мета статті – âèзíà÷åííÿ óзãîäæåíîñò³ зàñòîñó-
âàííÿ ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè òà äîñë³-
äæåííÿ її âïëèâó íà ñòàб³ë³зàö³ю íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè â êîìïëåêñ³ з ðåзóëüòàòèâí³ñòю зàхîä³â 
åêîíîì³÷íîї òà ф³íàíñîâîї ïîë³òèêè.

Âиклад основного матеріалу. Яê ñêëàäîâà єäè-
íîї äåðæàâíîї åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè ìîíåòàðíà 
ïîë³òèêà ñïðÿìîâàíà íà зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ 
ö³í, зàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ ³ зðîñòàííÿ ðåàëüíîãî 
îбñÿãó âèðîбíèöòâà òà â зìîз³ ïîì’ÿêшóâàòè íåãà-
òèâíèé âïëèâ ñâ³òîâîї êðèзè íà â³ò÷èзíÿíó åêî-
íîì³êó.

Îòæå, ö³ëêîì ñïðàâåäëèâèì є òâåðäæåííÿ, щî 
åфåêòèâí³ñòü ïðîâåäåííÿ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì 
ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè âèзíà÷àєòüñÿ äèíàì³-
êîю ïåðåë³÷åíèх ìàêðîåêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â. 
Çàãàëüíîâ³äîìî, щî íà ðåàëüíèé îбñÿã âèðîбíè-
öòâà â Уêðàїí³ зíà÷íî âïëèâàє êîí’юíêòóðà íà ñâ³-
òîâèх ñèðîâèííèх ðèíêàх, à íà ð³âåíü зàéíÿòîñò³ 
íàñåëåííÿ – åêîíîì³÷íèé ñòàí åêñïîðòîîð³єíòîâà-
íèх ï³äïðèєìñòâ. Çà òàêèх óìîâ âïëèâ ìîíåòàðíîї 
ïîë³òèêè íà ðåàëüíèé îбñÿã âèðîбíèöòâà òà ð³âåíü 
зàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ є äîñèòü îбìåæåíèì, òîìó 
ïåðåë³ê ³íäèêàòîð³â åфåêòèâíîñò³ ïðîâåäåííÿ ãðî-
шîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè ïîòðåбóє äîäàòêîâîãî 
îбґðóíòóâàííÿ [3, ñ. 63].

Âîäíî÷àñ ðåàë³ї ãîñïîäàðñüêîãî æèòòÿ â óìî-
âàх ãëîбàë³зàö³ї ïîòðåбóюòü óзãîäæåíîñò³ ä³ї óñ³х 
ñóб’єêò³â, ÿê³ âïëèâàюòü òà ìîíåòàðíèé ìåхàí³зì. 
Àëå, ïî÷èíàю÷è з ñ³÷íÿ 2014 ðîêó, óìîâè ïðîâå-
äåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè íàäзâè÷àéíî 
óñêëàäíèëèñÿ ðåöåñèâíèìè òåíäåíö³ÿìè 2012–
2013 ðð., ïîã³ðшåííÿì ñîö³àëüíî-ïîë³òè÷íîї ñèòó-
àö³ї, àíåêñ³єю Êðèìó òà ïîäàëüшèì зàãîñòðåí-
íÿì ñèòóàö³ї íà ñхîä³ êðàїíè. Îбìåæåí³ ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè äåðæàâíîãî òà ïðèâàòíîãî ñåêòîð³â зóìîâ-
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ëюâàëè зâóæåííÿ âíóòð³шíüîãî ïîïèòó, à íåñïðè-
ÿòëèâà зîâí³шíÿ êîí’юíêòóðà, зîêðåìà äèñêðè-
ì³íàö³éí³ òîðãîâ³ ä³ї з бîêó Ðîñ³ї – зîâí³шíüîãî. 
У ðåзóëüòàò³ – зíèæåííÿ ÂÂП â 2014 ðîö³ íà 
6,8%, à â 2015 ðîö³ – íà 10,4% [4].

Сóòòєâ³ зîâí³шí³ äèñбàëàíñè, ïîâ’ÿзàí³ ³з зíà-
÷íèì äåф³öèòîì ïîòî÷íîãî ðàхóíêó ïëàò³æíîãî 
бàëàíñó â ïîïåðåäí³ ðîêè, ñòâîðююòü äåâàëüâàö³é-
íèé òèñê, à ï³äâèщåí³ ðèзèêè ñîö³àëüíî-ïîë³òè÷-
íîї ñèòóàö³ї ïðîâîêóюòü â³äïëèâ êàï³òàëó з êðàїíè 
òà äåïîзèò³â з бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Òàêà ñèòóàö³ÿ 
ïîòðåбóє ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ìîíåòàðíèх 
âàæåë³â â íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³.

Гîëîâíèìè ñóб’єêòàìè, ÿê³ âèзíà÷àюòü ³íñòðó-
ìåíòè ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè â äåðæàâ³, є: 
Íàö³îíàëüíèé бàíê, Ì³í³ñòåðñòâî ф³íàíñ³â, Ì³í³ñ-
òåðñòâî åêîíîì³êè, бåзïîñåðåäíüî óðÿä, Âåðхîâíà 
Ðàäà. Îðãàíè âèêîíàâ÷îї òà зàêîíîäàâ÷îї âëàäè 
âèзíà÷àюòü îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàзíèêè, 
ÿê³ ñëóãóюòü îð³єíòèðàìè äëÿ фîðìóâàííÿ ö³ëåé 
ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè: îбñÿã ÂÂП, ðîзì³ð 
бюäæåòíîãî äåф³öèòó, ïëàò³æíèé òà òîðãîâèé 
бàëàíñè, ð³âåíü зàéíÿòîñò³ òîщî. Àëå âèð³шàëüíà 
ðîëü, зã³äíî з³ ñòàòòåю 100 Êîíñòèòóö³ї Уêðàїíè, 
íàëåæèòü Íàö³îíàëüíîìó бàíêó, îñê³ëüêè â³í íåñå 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü ïåðåä ñóñï³ëüñòâîì зà ñòàí ìîíå-
òàðíîї ñфåðè, ðîзðîбëÿє îñíîâí³ зàñàäè ãðîшîâî-
êðåäèòíîї ïîë³òèêè òà зä³éñíює êîíòðîëü зà її 
ïðîâåäåííÿì [3].

Îñíîâí³ ³íñòðóìåíòè òà ö³ë³ ãðîшîâî-êðåäèò-
íîї ïîë³òèêè â Уêðàїí³: îïåðàö³ї íà â³äêðèòîìó 
ðèíêó, íîðìàòèâ îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ, 
îбë³êîâà ñòàâêà, îбë³êîâà ñòàâêà Íàö³îíàëü-
íîãî бàíêó, ïîë³òèêà ðåф³íàíñóâàííÿ, îф³ö³éíèé 
îбì³ííèé êóðñ ãðèâí³, âàëюòíèé êîðèäîð, ïëàâà-
ю÷èé âàëюòíèé êóðñ

Ðåàë³ї ãîñïîäàðñüêîãî æèòòÿ â óìîâàх ãëîбàë³-
зàö³ї ïîòðåбóюòü ïîãëèбëåííÿ ñòðàòåã³÷íîãî ð³âíÿ 
êîîðäèíàö³ї ìîíåòàðíîї òà бюäæåòíîї ïîë³òèêè 
â Уêðàїí³, щî є îб’єêòèâíîю ïîòðåбîю ïðîöåñó 
ìîäåðí³зàö³ї íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Ìîäåðí³-
зàö³ÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè ïåðåäбà÷àє íîâó 
ëîã³êó ïîбóäîâè äåðæàâíîї åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè. 
Çðîñòàííÿ åêîíîì³êè ìàє âèзíà÷àòèñÿ зàâäàííÿìè 
âíóòð³шíüîãî ³ííîâàö³éíîãî ðîзâèòêó, îñâîєííÿì 
ðåзóëüòàò³â íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ïðîãðåñó, ÿê³ñíîãî 
³ шâèäêîãî îíîâëåííÿ òåхíîëîã³é ³ îбëàäíàííÿ, 
äîñÿãíåííÿì ïîâíîї зàéíÿòîñò³. Òîìó бюäæåòíà 
òà ìîíåòàðíà ïîë³òèêà ìàюòü бóòè ñïðÿìîâàí³ 
íà äîñÿãíåííÿ é ï³äòðèìàííÿ ³ííîâàö³éíîãî òèïó 
åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, à íå «зàìèêàòèñÿ» íà 
ñóòî ф³íàíñîâèх зàâäàííÿх. Ìîäåðí³зàö³ÿ åêîíî-
ì³êè є ÷àñòèíîю ñòðàòåã³ї äîâãîñòðîêîâîãî ðîзâè-
òêó êðàїíè é ïîâèííà ìàòè êîìïëåêñíèé хàðàê-
òåð, âêëю÷àòè ñèñòåìó бюäæåòíèх, ïîäàòêîâèх, 
ãðîшîâî-êðåäèòíèх ³ âàëюòíèх ³íñòðóìåíò³â [5].

Àâòîð ïîä³ëÿє òî÷êó зîðó äîñë³äíèê³â, ÿê³ 
âèзíàюòü äåðæàâíå ðåãóëюâàííÿ ìîíåòàðíîї 
ñфåðè îäíèì ³з îñíîâíèх âàæåë³â åфåêòèâíîї ðåãó-
ëÿòîðíîї ïîë³òèêè. Çîêðåìà âàæëèâå ì³ñöå ó âзàє-
ìîä³ї óðÿäó òà ÍБУ ìàє зàéíÿòè ä³єâà, à íå äåêëà-
ðàòèâíà ñòðàòåã³ÿ ìàêðîåêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè 
Уêðàїíè, â ÿê³é îêð³ì âèзíà÷åííÿ ä³é òà ñï³ëüíèх 
ö³ëåé ³ ïîðÿäêó їх äîñÿãíåííÿ ìàє бóòè âèзíà÷åíà 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü зà íåäîòðèìàííÿ ñòðàòåã³ї.

Уìîâè íîâîї ãîñïîäàðñüêîї ðåàëüíîñò³ ïîòðåбó-
юòü àêòèâ³зàö³ї âèêîðèñòàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèх 
³íñòðóìåíò³â äåðæàâè â åêîíîì³ö³, щî ñóïðîâî-
äæóєòüñÿ âèïðÿìëåííÿì ³ ñïðîщåííÿì зâ’ÿзê³â ³ 
зàëåæíîñòåé; ïîë³òèзàö³ÿ ³íñòèòóòó öåíòðàëüíîãî 
бàíêó; зì³щåííÿ öåíòðó âàãè ó ф³íàíñîâ³é ïîë³-
òèö³ з ðèзèêó ³íфëÿö³ї íà ðèзèê äåфëÿö³ї; âèêî-

ðèñòàííÿ òàêèх íåòðàäèö³éíèх зàхîä³â ãðîшîâî-
êðåäèòíîї ïîë³òèêè äåðæàâè, ÿê ïðÿìå íàäàííÿ 
ë³êâ³äíîñò³ íà â³äêóï ïðèâàòíèх àêòèâ³â; ïîë³òèêà 
íóëüîâîї ö³íè ãðîшåé íà ðèíêó, ÿêà ï³äðèâàє 
ïðèíöèï îбìåæåíîñò³ ãðîшåé [6, ñ. 11].

Íàóêîâà äóìêà ïðî ñèòóàö³ю, щî ñêëàëàñÿ ó 
ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³, ïîä³ëèëàñÿ íà äâà ïðîòèëåæí³ 
íàïðÿìè. Îäèí ³з íèх ïîбóäîâàíèé íà ïîñòóëàòàх 
åêîíîì³êñ, íàö³ëåíèé íà òå, щîб óäîñêîíàëèòè 
ñó÷àñíèé êàï³òàë³зì шëÿхîì ïåðåхîäó äî âèщîї 
ñòàä³ї íåîë³бåðàë³зìó, à äðóãèé ââàæàє ïîä³бíèé 
шëÿх бåзïåðñïåêòèâíèì (òîбòî òàêèì, щî ïîãëè-
бëюâàòèìå åêîíîì³÷íó ñîö³àëüíó, ³ííîâàö³éíó ³ 
åêîëîã³÷íó ñòðàòèф³êàö³ю), à òàêîæ îбãðóíòîâóє 
íåîбх³äí³ñòü ðîзðîбêè íîâîї ïàðàäèãìè åêîíîì³÷-
íîãî ðîзâèòêó ñâ³òó [7, ñ. 4].

Bubbleeconomics â³äîбðàæàє ÿê³ñíî íîâå ÿâèщå 
ñóñï³ëüíî-åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ, äå îñíîâó âèðîб-
íè÷èх â³äíîñèí ñêëàäàє ф³êòèâíèé, ñïåêóëÿòèâ-
íèé êàï³òàë, ÿêèé ïåðåòâîðює ãðîш³ òà ³íш³ ö³íí³ 
ïàïåðè íà îñîбëèâ³ шâèäêîзðîñòàю÷³ îïåðàö³ї, 
÷èÿ ìåòà ïîëÿãàє â îäåðæàí³ íå бàзîâîãî àêòèâó, à 
ïðèбóòêó â³ä зì³íè ö³íè (7, ñ. 5).

Ф³êòèâíèé êàï³òàë ó âèãëÿä³ «ф³íàíñîâèх бóëü-
бàшîê», âèãàäàâшè ф³êòèâíó îö³íêó бàãàòñòâà 
«êàï³òàë³зàö³ÿ», ñòàâ íàéïðèбóòêîâ³шèì ³ ïåðå-
òâîðèâñÿ íà фàêòè÷íîãî âîëîäàðÿ ñâ³òó, ñïðèÿю÷è 
óòâîðåííю êóïêè êðàїí «зîëîòîãî ì³ëüÿðäà». Сòà-
òèñòèêà ñâ³ä÷èòü, щî ö³ êðàїíè, äå ïðîæèâàє ïðè-
бëèзíî 15% íàñåëåííÿ ïëàíåòè, ñïîæèâàюòü ïðè-
бëèзíî 85% ðåñóðñ³â, âèðîбëåíèх ó âñüîìó ñâ³ò³. 
Íàéïîòóæí³шà êðàїíà ñâ³òó СШÀ âèðîбëÿє 20% 
ñâ³òîâîãî ÂÂП, à ñïîæèâàє ìàéæå 45% ñâ³òîâîãî 
ïðîäóêòó [7, ñ. 9].

Цå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî «íàâ³æåí³ ãðîш³» ñòâî-
ðююòü ïðèбóòîê, ÿêèé є ðåзóëüòàòîì íàäâèðîбíè-
öòâà ãðîшîâîї ìàñè, êðåäèòíèх îïåðàö³é ñïåêóëÿ-
òèâíèх ³íâåñòèö³é ó ö³íí³ ïàïåðè. Пðè÷îìó òàêèé 
ïðèбóòîê зðîñòàє âèïåðåäæàю÷èìè òåìïàìè ïîð³â-
íÿíî з ïðèбóòêîì, îòðèìàíèì ó ðåàëüíîìó ñåêòîð³ 
åêîíîì³êè. Яêщî ó 1979-х ðîêàх ф³íàíñîâ³ ï³äðîз-
ä³ëè âèðîбíè÷èх êîðïîðàö³é СШÀ ñòâîðюâàëè íå 
б³ëüшå â³ä 15% їхíüîãî зàãàëüíîãî ïðèбóòêó, òî 
íà ñüîãîäí³ âîíè зàбåзïå÷óюòü ñâîїì êîðïîðàö³ÿì 
óæå ìàéæå 50% öüîãî ïîêàзíèêà [7, ñ. 7].

Òîìó â ñèòóàö³ї, щî ñêëàëàñÿ â Уêðàїí³, êëю-
÷îâèì зàâäàííÿì óðÿäó òà ÍБУ ìàє ñòàòè â³äíîâ-
ëåííÿ êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè 
³ зàбåзïå÷åííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íîї ñòàб³ëüíîñò³. 
Îäíèì ³з зàхîä³â àêòèâ³зàö³ї êðåäèòóâàííÿ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè ìîæå бóòè åфåêòèâíà 
ñï³âïðàöÿ ìîíåòàðíîї ³ ф³ñêàëüíîї âëàäè з íàé-
б³ëüшèìè бàíêàìè щîäî êðåäèòóâàííÿ ïð³îðè-
òåòíèх ãàëóзåé â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè. Çâè÷àéíî 
òàêà äîìîâëåí³ñòü ìàє âêëю÷àòè ïåâí³ ïîñòóïêè 
з бîêó äåðæàâè ó âèãëÿä³ зìåíшåííÿ äëÿ òàêèх 
бàíê³â ñòàâîê îïîäàòêóâàííÿ, íàäàííÿ äîâãî-
ñòðîêîâèх êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ зà ñòàâêîю, 
íèæ÷îю зà ñåðåäíю, åфåêòèâíîю ³íфîðìàö³éíîю 
ïîë³òèêîю, ñïðÿìîâàíîї íà зì³öíåííÿ ³ì³äæó 
бàíê³â-êðåäèòîð³â ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. 
Âîäíî÷àñ бàíêè, ïîâèíí³ íàäàâàòè бåзêîшòîâí³ 
ïîñëóãè ï³äïðèєìñòâàì êðåäèòîîäåðæóâà÷àì з 
ìåòîю їх шâèäêîãî зðîñòàííÿ. Çà âèêîíàííÿì 
äîìîâëåíîñòåé ÿê ÍБУ, òàê ³ óðÿä ïîâèíí³ зä³é-
ñíюâàòè æîðñòêèé êîíòðîëü.

Дëÿ Уêðàїíè êîðèñíèì ìîæå бóòè äîñâ³ä 
Фåäåðàëüíîї ðåзåðâíîї ñèñòåìè СШÀ òà Єâðîïåé-
ñüêîãî öåíòðàëüíîãî бàíêó, ÿê³ зàñòîñîâóâàëè 
ñïåö³àëüí³ ïðîãðàìè ñòèìóëюâàííÿ åêîíîì³êè. 
Òàê, îäíèìè ³з ïðîãðàì ФÐС щîäî ñòèìóëюâàííÿ 
åêîíîì³êè бóëè ïðîãðàìè ðîзïîä³ëó êîшò³â – 
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ïðÿì³ êðåäèòè ïîзè÷àëüíèêàì òà ³íâåñòîðàì íà 
ãîëîâíèх êðåäèòíèх ðèíêàх êðàїíè. Ìåòà ïðî-
ãðàì – ï³äòðèìàòè êðåäèòí³ ðèíêè òà зíèзèòè 
ïðîöåíòí³ ñòàâêè зà êðåäèòàìè, ÿê³ ñòàëè ð³зêî 
ï³äâèщóâàòèñÿ ÷åðåз ф³íàíñîâó êðèзó. У ðàìêàх 
öüîãî íàïðÿìó ФÐС ðîзðîбèëà äâ³ íîâ³ ïðîãðàìè, 
ìåòîю ÿêèх ñòàëî â³äíîâëåííÿ ðèíê³â êîìåðö³é-
íèх ö³ííèх ïàïåð³â (Commersial Paper Funding 
Faclity) ³ ñåê’юðèòèзîâàíèх àêòèâ³â (Term Asset-
backed Securities Load Facility). Çà öèìè ïðîãðàìè 
ФÐС ñêóïîâóє ö³íí³ ïàïåðè, ó òîìó ÷èñë³ ³ ïðè 
ïåðâèííîìó їх ðîзì³щåíí³. ФÐС êóïóє âèñîêîÿ-
ê³ñí³ àêòèâè – ö³íí³ ïàïåðè Êàзíà÷åéñòâà СШÀ, 
зîбîâ’ÿзàííÿ àãåíòñòâ, ïîâ’ÿзàíèх з äåðæàâîю. 
Ìåòà ïîä³бíèх ³íфëÿö³éíèх âëèâàíü – зíèæåííÿ 
âàðòîñò³ òà äîñòóïí³ñòü êðåäèòó äëÿ äîìîãîñïî-
äàðñòâ ³ б³зíåñó, ³ íàñàìïåðåä ó ñåãìåíò³ ðèíêó 
íåðóхîìîñò³ [8].

Сóòòєâå зíà÷åííÿ â óäîñêîíàëåíí³ ìîíåòàð-
íîї ïîë³òèêè â Уêðàїí³ ìàюòü îñíîâí³ ïðèíöèïè 
її ðåàë³зàö³ї, щî âèзíà÷åí³ â Îñíîâíèх зàñàä ãðî-
шîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè íà 2016–2020 ðð: 

– ïð³îðèòåò äîñÿãíåííÿ òà ï³äòðèìêè ö³íîâîї 
ñòàб³ëüíîñò³ â ïîð³âíÿíí³ з ³íшèìè ö³ëÿìè ³ зàäà-
÷àìè ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè;

– âèзíà÷åííÿ îбì³ííîãî êóðñó ðèíêîâèìè óìî-
âàìè;

– ïåðñïåêòèâíèé хàðàêòåð ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü, 
ÿê³ бàзóюòüñÿ íà ìàêðîåêîíîì³÷í³é îñíîâ³;

– ïðîзîð³ñòü ä³ÿëüíîñò³ Íàö³îíàëüíîãî бàíêó 
Уêðàїíè;

– ³íñòèòóö³éíà, ф³íàíñîâà òà îïåðàö³éíà íåзà-
ëåæí³ñòü ÍБУ [9].

Уðàхîâóю÷è òå, щî íèзüêà ³ ñòàб³ëüíà ³íфëÿö³ÿ 
є îäíèì ³з ãîëîâíèх âíåñê³â ó ñòàëå åêîíîì³÷íå 
зðîñòàííÿ, ÿêèé ìîæå бóòè зàбåзïå÷åíèé öåí-
òðàëüíèì бàíêîì, Íàö³îíàëüíèé бàíê ââàæàє, щî 
³íфëÿö³éíå òàðãåòóâàííÿ (äàë³ – ²Ò) є íàéб³ëüш 
ñïðèÿòëèâèì ìîíåòàðíèì ðåæèìîì äëÿ ñòâîðåííÿ 
ñåðåäîâèщà íèзüêîї òà ñòàб³ëüíîї ³íфëÿö³ї.

Пåðåäбà÷àєòüñÿ ïåðåх³ä äî ðåæèìó ²Ò îãîëî-
ñèòè äî ê³íöÿ 2016 ðîêó ³ зä³éñíèòè âñ³ íåîбх³äí³ 
êðîêè äëÿ зàïðîâàäæåííÿ éîãî âàæëèâèх åëåìåí-
ò³â. П³ä ÷àñ ïåðåх³äíîãî ïåð³îäó Íàö³îíàëüíèé 
бàíê зàëèшàòèìåòüñÿ â³ðíèì íàì³ðàì щîäî зíè-
æåííÿ ð³âíÿ ³íфëÿö³ї â³äïîâ³äíî äî зîбîâ’ÿзàíü, 
âзÿòèх ó ìåæàх ïðîãðàìè ñï³âïðàö³ з ÌÂФ (EFF).

Òàê, зàâäàííÿì Íàö³îíàëüíîãî бàíêó íà 2016–
2020 ðð. є ïîñòóïîâà ïåðåîð³єíòàö³ÿ íà зíèæåííÿ 
ð³âíÿ ³íфëÿö³ї. Цå âèìàãàє ïðîâåäåííÿ ïîñë³-
äîâíîї ïðîзîðîї ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè, 
ñïðÿìîâàíîї íà ñòàб³ë³зàö³ю ö³í. Òàêå ìîíåòàðíå 
òàðãåòóâàííÿ äîö³ëüíî ðîзãëÿäàòè ÿê ïåðåх³ä äî 
ïîâíîö³ííîãî ðåæèìó ²Ò. Çã³äíî ³з äîìîâëåíîñ-
òÿìè з ÌÂФ, ê³ëüê³ñí³ ³íäèêàòèâí³ îð³єíòèðè зà 
ìîíåòàðíîю бàзîю бóëè âñòàíîâëåí³ â³äïîâ³äíî 
äî зíèæåííÿ ³íфëÿö³ї ³ ìîæóòü ïåðåãëÿäàòèñÿ 
щîêâàðòàëüíî. Âîäíî÷àñ ìîíåòàðíå òàðãåòóâàííÿ 
ìàє íèзêó íåäîë³ê³â ó ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåð-
ñïåêòèâ³. Çîêðåìà, â êðàїíàх з ð³âíåì ðîзâèòêó, 
òàêèх ÿê Уêðàїíà, ïîïèò íà ãðîш³ є íåïåðåäбà÷ó-
âàíèì, щî óñêëàäíює зâ’ÿзîê ñòàб³ë³зàö³ї ³íфëÿö³ї 
òà ìîíåòàðíèх ö³ëåé. Цå âèìàãàє ïîñò³éíèх êîí-
ñóëüòàö³é з ÌÂФ ïî ì³ð³ äîñÿãíåííÿ ïðîãðåñó â 
³ìïëåìåíòàö³ї åëåìåíò³â ðåæèìó ²Ò. Цåé ðåæèì є 
íàéб³ëüш â³äïîâ³äíèì ìîíåòàðíèì ðåæèìîì äëÿ 
Уêðàїíè â ïðîâåäåíí³ ïðîзîðîї ãðîшîâî-êðåäèòíîї 
ïîë³òèêè.

Òàêîæ òàêèé ðåæèì Íàö³îíàëüíîãî бàíêó 
зìîæå ñïðèÿòè ф³íàíñîâ³é ñòàб³ëüíîñò³ òà ñòàб³ëü-
íèì òåìïàì åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ ³ ï³äòðèìó-
âàòèìå åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó Уðÿäó Уêðàїíè зà 

óìîâè, щî öå íå ïåðåшêîäæàòèìå äîñÿãíåííю 
ö³ëåé щîäî ³íфëÿö³ї. Сåðåäíüîñòðîêîâà ³íфëÿö³ÿ 
âñòàíîâëåíà íà ð³âí³ 5% (äëÿ ð³÷íîãî ïðèðîñòó 
³íäåêñó ñïîæèâ÷èх ö³í) ³ äîñÿãàòèìåòüñÿ ïîñòó-
ïîâî. Çîêðåìà, âèзíà÷åíî òàê³ êîðîòêîñòðîêîâ³ 
ö³ëüîâ³ ïîêàзíèêè äëÿ ð³÷íîї зì³íè ³íäåêñó ñïî-
æèâ÷èх ö³í: 2016 ð³ê – 12% з ïîñòóïîâèì зíè-
æåííÿì ó 2020 ðîö³ äî 5% [10]. Âèä³ëÿюòüñÿ 
ïåðåâàãè íèзüêîї òà ñòàб³ëüíîї ³íфëÿö³ї, ÿêó ìîæå 
зàбåзïå÷èòè ðåæèì ²Ò: зíèæåííÿ ðèзèê³â б³зíåñ-
ñåðåäîâèщà; ï³äâèщåííÿ äîâ³ðè äî ãðèâí³; äåäî-
ëàð³зàö³ÿ; íèзüê³ íîì³íàëüí³ â³äñîòêîâ³ ñòàâêè; 
àäåêâàòíà îö³íêà ðèзèê³â. Â óìîâàх збåðåæåííÿ 
ö³íîâîї ñòàб³ëüíîñò³ â äåðæàâ³ òà з ìåòîю ï³ä-
òðèìêè зàзíà÷åíîї òåíäåíö³ї, Íàö³îíàëüíèé бàíê 
Уêðàїíè зíèзèâ îбë³êîâó ñòàâêó з 30% äî 27%, à 
òàêîæ ïðîãíîзóє зíèæåííÿ ³íфëÿö³ї â 2016 ðîö³ 
äî 12% [10].

Âîäíî÷àñ ìîíåòàðíà ïîë³òèêà Íàö³îíàëü-
íîãî бàíêó ìàє бóòè ñïðÿìîâàíà íà ï³äòðèìàííÿ 
äîñòàòíüîãî ð³âíÿ ì³æíàðîäíèх ðåзåðâ³â òà зä³é-
ñíåííÿ êîíòðîëю зà зðîñòàííÿì ãðîшîâèх àãðå-
ãàò³â â³äïîâ³äíî äî ïðîãðàìè ñï³âïðàö³ з ÌÂФ. 
Íàö³îíàëüíèé бàíê äîñÿãàòèìå ö³ëåé щîäî ³íфëÿ-
ö³ї, íàñàìïåðåä, шëÿхîì зì³íè êëю÷îâîї ïðîöåíò-
íîї ñòàâêè ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè (ñèíхðîí³-
зîâàíîю з îбë³êîâîю ñòàâêîю) – ïðîöåíòíîї ñòàâêè 
зà îïåðàö³ÿìè Íàö³îíàëüíîãî бàíêó, щî ìàюòü 
íàéб³ëüшèé âïëèâ íà ñòàí ãðîшîâî-êðåäèòíîãî 
ðèíêó. ²íш³ ³íñòðóìåíòè ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³-
òèêè â³ä³ãðàâàòèìóòü äîïîì³æíó ðîëü. Âîíè ñïðè-
ÿòèìóòü зãëàäæóâàííю ïåðåäàâàííÿ åфåêò³â â³ä 
зì³íè êëю÷îâîї ñòàâêè ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³-
òèêè â åêîíîì³êó, à òàêîæ ñïðèÿòèìóòü збàëàí-
ñîâàíîìó ðîзâèòêó ф³íàíñîâèх ðèíê³â. Êð³ì òîãî, 
Íàö³îíàëüíèé бàíê âæèâàòèìå óñ³х íåîбх³äíèх 
зàхîä³â з äîòðèìàííÿ ðåæèìó ïëàâàю÷îãî îбì³í-
íîãî êóðñó.

Íîâà îïåðàö³éíà ñòðóêòóðà ãðîшîâî-êðåäèòíîї 
ïîë³òèêè ïîâèííà ñïèðàòèñÿ íà ñòàб³ëüíî ïðà-
öюю÷³ òà ñò³éê³ ф³íàíñîâ³ ðèíêè, щî є ãîëîâíîю 
ïåðåäóìîâîю зàбåзïå÷åííÿ åфåêòèâíîї ä³ÿëüíîñò³ 
Íàö³îíàëüíîãî бàíêó, ïîñèëåííÿ éîãî êðåäèòíîãî 
òà ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó. У ñï³âïðàö³ з Уðÿ-
äîì òà ³íшèìè ф³íàíñîâèìè ñòðóêòóðàìè ïðî-
âîäèòèìåòüñÿ ðîбîòà ³з зàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè 
ìîí³òîðèíãó ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ íà îñíîâ³ 
îö³íêè ñèñòåìíèх ðèзèê³â.

Îñîбëèâó óâàãó íåîбх³äíî àêöåíòóâàòè íà âàæ-
ëèâîñò³ зðîñòàííÿ åфåêòèâíîñò³ òà íàä³éíîñò³ 
â³ò÷èзíÿíîãî фîíäîâîãî ðèíêó. Дëÿ âïðîâàäæåííÿ 
ä³єâîї ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè öå ìàє ïåðшî÷åðãîâå 
зíà÷åííÿ, îñê³ëüêè ö³íí³ ïàïåðè â ì³æíàðîäí³é 
ïðàêòèö³ зàëèшàюòüñÿ îäíèì ³з íàéïîшèðåí³шèх 
³íñòðóìåíò³â зàñòàâè, ÿêà ïîòð³бíà щîäíÿ ï³ä 
÷àñ ïðîâåäåííÿ зâè÷àéíèх îïåðàö³é бàíê³âñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ, à òàêîæ ðåф³íàíñóâàííÿ бàíê³â 
öåíòðàëüíèì бàíêîì. Îòæå, ÷èì ë³êâ³äí³шèé òà 
íàä³éí³шèé ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â, òèì åфåêòèâ-
í³ш³ ³íñòðóìåíòè зàñòàâè ìàє ó ñâîєìó ðîзïîðÿ-
äæåíí³ бàíê³âñüêà ñèñòåìà, òèì б³ëüшèé îбñÿã 
її êðåäèòíîãî ïîòåíö³àëó, à òàêîæ äîñòóïí³ш³ її 
ïîñëóãè äëÿ б³зíåñó òà íàñåëåííÿ.

Êð³ì òîãî, фîíäîâèé ðèíîê ìàє âåëèê³ ìîæ-
ëèâîñò³ щîäî фîðìóâàííÿ äîâãîñòðîêîâèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â. Òîìó â ³íäóñòð³àëüíî ðîз-
âèíåíèх êðàїíàх â³í є ïîòóæíèì êàíàëîì ìîíå-
òàðíîї òðàíñì³ñ³ї, щî ñïðèÿє ï³äâèщåííю ä³єâîñò³ 
³íñòðóìåíò³â ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè òà їх 
ïîзèòèâíîãî âïëèâó íà ðîзâèòîê ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó åêîíîì³êè. У öüîìó â³äíîшåíí³ â³ò÷èзíÿíèé 
фîíäîâèé ðèíîê ìàє âåëè÷åзíèé íåðåàë³зîâàíèé 
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ïîòåíö³àë. Òàê, з îäíîãî бîêó, зàãàëüíèé îбñÿã 
îïåðàö³é, щî зä³éñíююòüñÿ íà íüîìó, äàâíî ñÿã-
íóâ ð³âíÿ îбñÿãó îïåðàö³é íà ì³æбàíê³âñüêîìó 
âàëюòíîìó ðèíêó Àëå, з ³íшîãî, ëåâîâà ÷àñòêà 
îïåðàö³é ³з ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðîâîäèòüñÿ â 
ïîзàб³ðæîâîìó ñåãìåíò³ [11]. Уíàñë³äîê öüîãî 
âàðò³ñòü ö³ííèх ïàïåð³â, щî îбåðòàюòüñÿ íà 
íüîìó, âèзíà÷àєòüñÿ ïåðåâàæíî íå їх ðèíêîâîю 
êîí’юíêòóðîю òà щîäåííèìè êîòèðóâàííÿìè, à 
ïðîñòîю äîìîâëåí³ñòю äâîх ñòîð³í, ÿê³ íåð³äêî 
ìîæóòü бóòè ïîâ’ÿзàíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó.

Âисновки і пропозиції. Сó÷àñíà ìîíåòàðíà 
ïîë³òèêà óðÿäó ìàє бóòè ñïðÿìîâàíà íà ñòâîðåííÿ 
óìîâ äëÿ êîíöåíòðàö³ї îбìåæåíèх ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â, ÿê³ äàюòü ìîæëèâ³ñòü ñòàб³ë³зàö³ї òà ðîз-
âèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Дåðæàâà ïîâèííà 
âèñòóïèòè ãàðàíòîì äëÿ ïîñèëåííÿ äîâ³ðè äî бàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðó â ö³ëîìó ³ ë³êâ³äóâàòè äåñòàб³ë³-
зàö³éí³ ÷èííèêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. ÍБУ ïîâè-

íåí ïîâíîю ì³ðîю êîìïëåêñíî âèêîðèñòîâóâàòè 
íàÿâíèé ó íüîãî íàб³ð âàæåë³â ³ ìåхàí³зì³â, ÿê³ 
ñïðÿìîâóюòü зì³öíåííÿ åêîíîì³êè ³ зàбåзïå÷óюòü 
åфåêòèâíå ðåãóëюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñфåðè.

Âîäíî÷àñ ïîâèííà бóòè ïîñò³éíà âзàєìîä³ÿ 
Íàö³îíàëüíîãî бàíêó з Уðÿäîì Уêðàїíè â ïèòàí-
íÿх óзãîäæåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîї òà ф³íàíñîâîї 
ïîë³òèêè, îñîбëèâî â ÷àñòèí³ âïëèâó åì³ñ³ї äåð-
æàâíèх бîðãîâèх зîбîâ’ÿзàíü íà ñòàí ãðîшîâî-
êðåäèòíîãî ðèíêó, à òàêîæ àêòèâíî ñï³âïðàöÿ 
â ïèòàííÿх щîäî зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ òà 
ñò³éêîñò³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, óäîñêîíàëåííÿ її 
ìåхàí³зì³â òà ³íñòðóìåíò³â. Сï³ëüíî з óñ³ìà ã³ë-
êàìè âëàäè Íàö³îíàëüíèé бàíê ïîâèíåí âæèâàòè 
зàхîäè â íàïðÿì³ ìàêðîåêîíîì³÷íîї ñòàб³ë³зàö³ї, 
óäîñêîíàëåííÿ зàêîíîäàâñòâà ³з зàхèñòó ïðàâ êðå-
äèòîð³â ³ ñïîæèâà÷³â ф³íàíñîâèх ïîñëóã, ïîë³ï-
шåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, щî âèìàãàюòü íîâ³ 
óìîâè ãîñïîäàðñüêîї ðåàëüíîñò³.
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Ðезюме
Ðàññìîòðåíы òåîðåòè÷åñêèå è ïðàêòè÷åñêèå àñïåêòы ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè è ìîíåòàðíîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ. Пðîàíàëèзèðîâàíы ïðîбëåìы ðåàëèзàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â Уêðàèíå íà ñîâðåìåííîì 
эòàïå. Пîêàзàíы îñíîâíыå ïðèíöèïы ñîâåðшåíñòâîâàíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè è åå âëèÿíèå íà ñòàбèëè-
зàöèю èíфëÿöèè. Îбîñíîâàíà íåîбхîäèìîñòü ñîãëàñîâàíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé è фèíàíñîâîé ïîëèòèêè 
äëÿ ìàêðîэêîíîìè÷åñêîé ñòàбèëèзàöèè è ðîñòà íàöèîíàëüíîé эêîíîìèêè.
Êлючевые слова: ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà, íàöèîíàëüíàÿ эêîíîìèêà, фèíàíñîâыå ðèíêè, èíфëÿöèÿ, èíäåêñ 
öåí, âàëюòíыé êóðñ.
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MONETARISM IN THE SYSTEM OF NATIONAL ECONOMY STATE ADMINISTRATION 

Summary
It’s considered the theoretical and practical aspects of monetary policy and monetary administration. The prob-
lems of monetary policy implementation in Ukraine today are analyzed. There are analyzed the basic principles 
of monetary policy and improving its impact on stabilizing inflation. It’s proved the necessity of coordination 
of monetary and financial policies for macroeconomic stabilization and national economy growth.
Keywords: monetary policy, national economy, financial markets, inflation, price index, exchange rate.


