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Постановка проблеми. ²ñíóâàííÿ зíà÷íîãî 
äåф³öèòó âëàñíîãî êàï³òàëó äëÿ зä³éñíåííÿ ïðî-
ñòîãî òà ðîзшèðåííÿ ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ 
Уêðàїíè ñòàâëÿòü ïåðåä ñ³ëüãîñïâèðîбíèêàìè ïðî-
бëåìó ïîшóêó îïòèìàëüíèх äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ 
â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â ÿê îäíîãî з îñíî-
âíèх ÷èííèê³â ï³äâèщåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³ 
òà зб³ëüшåííÿ âèðîбíèöòâà ïðîäóêö³ї. Сêëàäí³ñòü 
зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ îбóìîâëåíà ÿê ñïåöèф³-
êîю ñàìîї ãàëóз³ (òðèâàëèé ïåð³îä îбîðîòó êîшò³â, 
ï³äâèщåí³ ðèзèêè âòðàòè àбî íåäîîòðèìàííÿ ïðî-
äóêö³ї, íèзüêèé ð³âåíü ïðèбóòêîâîñò³, âèñîêèé 
ð³âåíü зíîшåíîñò³ îñíîâíîãî êàï³òàëó), òàê ³ íåзà-
äîâ³ëüíèì ф³íàíñîâèì ñòàíîì ï³äïðèєìñòâ, â³ä-
ñóòí³ñòю íàëåæíîãî îбґðóíòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх 
ð³шåíü ó âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿ àíàë³зó äæåðåë â³äòâîðåííÿ îñíî-
âíèх зàñîб³â ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ зà ðàхó-
íîê зîâí³шí³х äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ âèñâ³ò-
ëåí³ ó ïðàöÿх Â.Г. Àíäð³é÷óêà, Â.². Àðòèшà, 
Ì.Я. Дåì’ÿíåíêî, Â.Â. ²âàíèшèíà, П.Ì. Ìàêà-
ðåíêà, Л.Ю. Ìåëüíèêà, Â.Б. Íàêîíå÷íîãî, Ì. Пàñ-
òåðíàêà òà ³íшèх íàóêîâö³â.

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. У íàóêîâèх äîñë³äæåííÿх зíà÷íà 
óâàãà ïðèä³ëÿєòüñÿ àíàë³зó òåíäåíö³é ³íâåñòó-
âàííÿ òà îö³íö³ ð³âíÿ åфåêòèâíîñò³ їх âèêîðèñ-
òàííÿ бåз íàëåæíîãî îбґðóíòóâàííÿ ìåòîäè÷íèх 
ï³äхîä³â òà êðèòåð³їâ äîö³ëüíîñò³ âèбîðó îäíîãî з 
íèх з óðàхóâàííÿì ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñ³ëüñüêîãîñ-
ïîäàðñüêîãî ï³äïðèєìñòâà òà ìàñшòàб³â ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïðîåêòó.

Мета статті. Ìåòîю ñòàòò³ є äîñë³äæåííÿ îñî-
бëèâîñòåé äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ â³äòâîðåííÿ îñíî-
âíèх зàñîб³â ó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðè-
єìñòâàх òà îбґðóíòóâàííÿ ðàö³îíàëüíîãî âèбîðó 
îäíèх з íèх зà êðèòåð³ÿìè ì³í³ìóìó âèòðàò òà 
ìàêñèìóìó åêîíîì³÷íîãî åфåêòó з óðàхóâàííÿì 
êîíöåïö³ї зì³íè ö³ííîñò³ ãðîшåé ó ÷àñ³.

Âиклад основного матеріалу. Пëàíóю÷è îíîâ-
ëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â, âàðòî âèзíà÷èòè зàãàëü-
íèé îбñÿã ³íâåñòèö³é äëÿ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðîåêòó ÷è ïðîãðàìè. Дæåðåëàìè ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ï³äïðèєìñòâà 
ìîæóòü бóòè: âëàñí³ ф³íàíñîâ³ êîшòè ³ âíóòð³ш-
íüîãîñïîäàðñüê³ ðåзåðâè; ïîзèêîâ³ ф³íàíñîâ³ 
êîшòè; зàëó÷åí³ ф³íàíñîâ³ êîшòè, îäåðæàí³ â³ä 
ïðîäàæó àêö³é; êîшòè, щî ïåðåбóâàюòü ó öåí-
òðàë³зîâàíîìó âîëîä³íí³ îб’єäíàíü ï³äïðèєìñòâ; 
êîшòè Дåðæàâíîãî бюäæåòó; êîшòè ³íîзåìíèх 
³íâåñòîð³â (ðèñ. 1).

²ííîâàö³éíèìè äæåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ îíîâ-
ëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ 

є: àãðàðí³ ðîзïèñêè, îïåðàòèâíèх òà ф³íàíñîâèé 
ë³зèíã, à òàêîæ âåí÷óðíèé êàï³òàë.

Яê ñâ³ä÷àòü äîñë³äæåííÿ, îäíèì ³з îñíîâíèх 
äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ â Уêðàїí³ є âëàñí³ êîшòè 
ï³äïðèєìñòâà – 70,5%. Дî âëàñíèх äæåðåë ф³íàí-
ñóâàííÿ â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â íàëåæàòü 
ïðèбóòîê, àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ, ìîб³ë³зà-
ö³ÿ âíóòð³шí³х àêòèâ³â â³ä ïðîäàæó «зàìîðîæå-
íèх» îñíîâíèх зàñîб³â àбî âèâ³ëüíåííÿ ÷àñòèíè 
îбîðîòíèх àêòèâ³â, à òàêîæ äîäàòêîâ³ ãðîшîâ³ 
âíåñêè âëàñíèê³â ï³äïðèєìñòâà ó ñòàòóòíèé фîíä.
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Ðис. 1. Ñтруктура капітальниõ інвестицій в Óкраїні 
за джерелами фінансування, 2014 р., %

Джерело: побудовано автором за даними [5]

Âëàñí³ ф³íàíñîâ³ êîшòè ï³äïðèєìñòâà âèêî-
ðèñòîâóюòüñÿ ïåðåâàæíî äëÿ ф³íàíñóâàííÿ òåх-
í³÷íîãî âäîñêîíàëåííÿ зàñîб³â ïðàö³: òåхí³÷íå 
ïåðåîзбðîєííÿ íà бàз³ êîìïëåêñíîї àâòîìàòèзà-
ö³ї òà âïðîâàäæåííÿ ãíó÷êèх âèðîбíè÷èх ñèñ-
òåì; зàì³íà зàñòàð³ëîї òåхí³êè, ìîäåðí³зàö³ю 
îбëàäíàííÿ; ë³êâ³äàö³ю âóзüêèх ì³ñöü ³ äèñïðî-
ïîðö³é ó âèðîбíè÷èх ïîòóæíîñòÿх ï³äïðèєì-
ñòâà; ìåхàí³зàö³ю äîïîì³æíèх òà îбñëóãîâóю÷èх 
âèðîбíèöòâ.

Пðèбóòîê â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї ñ³ëüñüêîãîñ-
ïîäàðñüêèìè ï³äïðèєìñòâàìè ìàє òåíäåíö³ю äî 
зб³ëüшåííÿ, щî ñïðèÿє ðîзшèðåííю ìîæëèâîñòåé 
ф³íàíñóâàííÿ îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â ñ³ëü-
ñüêîãî ãîñïîäàðñòâà (òàбë. 1).

Пðè öüîìó íåîбх³äíî ðîзóì³òè, щî âëàñí³ 
êîшòè íå є бåзêîшòîâíèì äæåðåëîì ³íâåñòóâàííÿ 
â îñíîâí³ зàñîбè. Íà íàшó äóìêó, ïðè îбґðóíòó-
âàíí³ ñïðÿìóâàííÿ ÷àñòèíè ïðèбóòêó íà ïðè-
äбàííÿ îñíîâíèх зàñîб³â íåîбх³äíî ïîð³âíÿòè 
ðåзóëüòàòè âèêîðèñòàííÿ òåхí³êè з åфåêòîì â³ä 
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ðå³íâåñòóâàííÿ êîшò³â â îïåðàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà ÿê àëüòåðíàòèâà âêëàäåíü.

Пðîåêò зàì³íè зàñòàð³ëîãî óñòàòêóâàííÿ зà 
ðàхóíîê àìîðòèзàö³éíîãî фîíäó є ïðèðîäíèì 
ïðîöåñîì ïðîäîâæåííÿ âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³ â 
íåзì³ííèх ìàñшòàбàх. Çàзâè÷àé òàê³ ïðîåêòè íå 
ïîòðåбóюòü òðèâàëèх ³ ñêëàäíèх ïðîöåäóð îбґðóí-
òóâàííÿ ³ ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü. Бàãàòîàëüòåðíàòèâ-
í³ñòü ìîæå з’ÿâèòèñÿ ëèшå ó ðàз³ ³ñíóâàííÿ ê³ëü-
êîх òèï³â ïîä³бíîãî îбëàäíàííÿ. У òàêîìó âèïàäêó 
íåîбх³äíî îбґðóíòóâàòè ïåðåâàãè îäíîãî з íèх.

Дîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè є íàéïîшèðåí³шèìè 
äæåðåëàìè зîâí³шíüîãî ф³íàíñóâàííÿ â³äòâî-
ðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â. Яêщî ðîзãëÿíóòè äîñâ³ä 
єâðîïåéñüêèх êðàїí òàêèх, íàïðèêëàä, ÿê Í³ìå÷-
÷èíà òà Àíãë³ÿ, òî ìîæåìî зàзíà÷èòè, щî ÷àñòêà 
ïîзèêîâèх êîшò³â â àãðàðíîìó ñåêòîð³ ñÿãàє 50%, 
äåщî íèæ÷³ ÷àñòêè ìàюòü Фðàíö³ÿ – 40%, ²òàë³ÿ 
òà Бåëüã³ÿ – 30% [2].

Çàбåзïå÷åííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà бàí-
ê³âñüêèìè êðåäèòàìè з êîæíèì ðîêîì зðîñòàє. 
Çîêðåìà, зà 2010–2014 ðð. êðåäèòè â ñ³ëüñüêå, 
ë³ñîâå òà ðèбíå ãîñïîäàðñòâî Уêðàїíè зðîñëè ó 
2,1 ðàзè ³ ñòàíîâëÿòü 55335 ìëí ãðí, ó òîìó ÷èñë³ 
ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ зб³ëüшèëèñÿ íà 74 % äî 
35425 ìëí ãðí [1].

Êðåäèòè ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî є êîðîòêî- òà 
ñåðåäíüîñòðîêîâèìè, ÷àñòêà êðåäèò³â äî 1 ðîêó 
ñòàíîâèòü 45,1%, â³ä 1 äî 5 ðîê³â – 45,6% ó 
2014 ð. Пðè öüîìó ïèòîìà âàãà äîâãîñòðîêî-
âèх êðåäèò³â (б³ëüшå 5 ðîê³â) íå ïåðåâèщóâàëà 
9,3%. Сåðåäí³ â³äñîòêîâ³ ñòàâêè ïî êðåäèòàх ó 
ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî ïåðåâèщóâàëè ñåðåäí³ êðå-
äèòí³ ñòàâêè äëÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè, 
щî íåãàòèâíî âïëèâàє ф³íàíñîâèé ñòàí ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ òà ìîæëèâîñò³ â³ä-
òâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó зà ðàхóíîê äàíîãî 
äæåðåëà. Сòàâêè ïî êðåäèòàх зà âèäàìè åêîíîì³÷-
íîї ä³ÿëüíîñò³ êîëèâàєòüñÿ â³ä 8,3% (ä³ÿëüí³ñòü ó 
ñфåð³ àäì³í³ñòðàòèâíîãî òà äîïîì³æíîãî îбñëóãî-
âóâàííÿ) äî 23,7% (îхîðîíà зäîðîâ’ÿ òà íàäàííÿ 
ñîö³àëüíîї äîïîìîãè), òîä³ ÿê ïðîöåíòí³ ñòàâêè 
äëÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà зíàхîäÿòüñÿ íà ð³âí³ 
20,1%. Âîäíî÷àñ ð³âåíü ðåíòàбåëüíîñò³ îñíîâíèх 
зàñîб³â íå ïåðåâèщóâàâ 12,7% ó 2014 ð., à зàãàëü-
íèé ð³âåíü ðåíòàбåëüíîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî 
âèðîбíèöòâà ñòàíîâèâ 25,8%.

Òàêèì ÷èíîì, ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зíà÷íèé äèñïà-
ðèòåò ì³æ äîх³äí³ñòю îñíîâíîãî êàï³òàëó òà âàð-
ò³ñòю êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, щî ïîòðåбóє ґðóíòîâ-
íîãî àíàë³зó щîäî äîö³ëüíîñò³ зàëó÷åííÿ îñòàíí³х 
ÿê äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ îíîâëåííÿ îñíîâíèх 
âèðîбíè÷èх зàñîб³â.

Сïåö³àëüíî äëÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³ä-
ïðèєìñòâ бàíêè ãîòóюòü ³íäèâ³äóàëüí³ ãðàф³êè 
ïîãàшåííÿ, ÿê³ âðàхîâóюòü ñïåöèф³êó їх фóíêö³-
îíóâàííÿ. Дóæå ÷àñòî ñ³ëüãîñïâèðîбíèêè ìàюòü 
ìîæëèâ³ñòü ïîãàñèòè êðåäèò ïî ì³ð³ îòðèìàííÿ 

âèðó÷êè â³ä ðåàë³зàö³ї. Пðîâåäåííÿ ìîí³òîðèíãó 
бàíê³âñüêîãî ðèíêó â ðîзð³з³ àãðàðíîãî êðåäèòó-
âàííÿ âèÿâèëî ëèшå 8 бàíê³â, ÿê³ ïðîïîíóюòü òàê³ 
ðåñóðñè: Пðèâàòбàíê, Ðàéффàéзåí бàíê Àâàëü, 
ПУÌБ, Àëüфà-Бàíê, Уêðñîöбàíê, Пðîêðåäèò òà 
Êðåä³ Àãð³êîëü, ÎÒП бàíê [7, ñ. 29].

Íàìè зàïðîïîíîâàíî äëÿ îбґðóíòóâàííÿ âèêî-
ðèñòàííÿ ð³зíèх äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ ïðèäбàííÿ 
(â³äòâîðåííÿ) îñíîâíèх âèðîбíè÷èх зàñîб³â âèêî-
ðèñòîâóâàòè ïîêàзíèêè äèñêîíòîâàíèх ³íâåñòè-
ö³éíèх âèòðàò (DIC – discounted investment costs) 
òà ÷èñòèх äèñêîíòîâàíèх ³íâåñòèö³éíèх âèòðàò 
(NDIC – netto discounted investment costs) з óðà-
хóâàííÿì ïðèíöèï³â зì³íè ö³ííîñò³ ãðîшåé ó ÷àñ³ 
(äèíàì³÷íèé ï³äх³ä).

Пðè âèêîðèñòàíí³ бàíê³âñüêîãî êðåäèòó ÿê 
äæåðåëà ïðèäбàííÿ îñíîâíèх зàñîб³â âèíèêàюòü 
âèòðàòè ïîâ’ÿзàí³ з³ ñïëàòîю â³äñîòê³â òà ð³÷í³ 
âèòðàòè íà ïîãàшåííÿ îñíîâíîãî бîðãó:
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äå DICcr – äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè 
ïðè âèêîðèñòàíí³ бàíê³âñüêîãî êðåäèòó äëÿ ïðè-
äбàííÿ îñíîâíèх âèðîбíè÷èх зàñîб³â зà âåñü 
ïåð³îä ä³ї êðåäèòíîãî äîãîâîðó, ãðí; Cdebtt – ð³÷í³ 
âèòðàòè íà ïîãàшåííÿ îñíîâíîãî бîðãó, ãðí; PPt – 
â³äñîòêîâ³ ïëàòåæ³ зà êîðèñòóâàííÿ бàíê³âñüêèì 
êðåäèòîì, ãðí; Àt – ð³÷íà ñóìà àìîðòèзàö³ї ïðè-
äбàíîãî îñíîâíîãî зàñîбó, ãðí; ²nf – ð³÷íèé ³íäåêñ 
³íфëÿö³ї зà t-ð³ê, êîåф³ö³єíò; t – íîìåð ðîêó, зà 
ÿêèé ïðîâîäèòüñÿ ðîзðàхóíîê; n – ê³ëüê³ñòü ðîê³â 
êðåäèòíîãî äîãîâîðó.

Â³äïîâ³äíî, âàð³àíò êðåäèòóâàííÿ, щî зàбåзïå-
÷óє ì³í³ìóì äèñêîíòîâàíèх ³íâåñòèö³éíèх âèòðàò 
íà ïðèäбàííÿ îñíîâíèх âèðîбíè÷èх зàñîб³â є íàé-
б³ëüш äîö³ëüíèì.

Íà íàшó äóìêó, ïðè ðîзðàхóíêó ÷èñòèх äèñ-
êîíòîâàíèх ³íâåñòèö³éíèх âèòðàò íåîбх³äíî âðà-
хîâóâàòè íå ëèшå âèòðàòè, àëå ³ ìîæëèâ³ íàäхî-
äæåííÿ â³ä âèêîðèñòàííÿ îñíîâíèх âèðîбíè÷èх 
зàñîб³â:

∑
= 











+

−+
=

n

1t t
tttdebt

cr
)Inf1(

APPC
DIC  → min 

,0
)Inf1(

FAS

)Inf1(

APPCC

)r1(
INCNDIC n

liqn

1t t
tttdebttprn

1t t
alt

t
cr 〉

+
+











+

−++
−

+
= ∑∑

==
 

n
rvn

1t t
tt

Lis
)Inf1(

FAS

)Inf1(

StaxLisP
DIC

+
+











+

−
= ∑

=
 → min 

,0
)Inf1(

FAS

)Inf1(

StaxLisP

)r1(

INC
NDIC

n
rvn

1t t
ttn

1t t
alt

t
Lis 〉

+
−











+

−
−

+
= ∑∑

==
 

 

∑
= 











+

−+
=

n

1t t
tttdebt

cr
)Inf1(

APPC
DIC  → min 

,0
)Inf1(

FAS

)Inf1(

APPCC

)r1(
INCNDIC n

liqn

1t t
tttdebttprn

1t t
alt

t
cr 〉

+
+











+

−++
−

+
= ∑∑

==
 

n
rvn

1t t
tt

Lis
)Inf1(

FAS

)Inf1(

StaxLisP
DIC

+
+











+

−
= ∑

=
 → min 

,0
)Inf1(

FAS

)Inf1(

StaxLisP

)r1(

INC
NDIC

n
rvn

1t t
ttn

1t t
alt

t
Lis 〉

+
−











+

−
−

+
= ∑∑

==
 

 

,       (2)

äå NDICcr – ÷èñò³ äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ 
âèòðàòè íà бàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ ïðèäбàííÿ 
îñíîâíèх âèðîбíè÷èх зàñîб³â, ãðí; INCt – äîх³ä 
â³ä âèêîðèñòàííÿ òåхí³÷íîãî зàñîбó ó t-ìó ðîö³ 
(âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї, âèðîбëå-
íîї з âèêîðèñòàííÿì òåхí³÷íîãî зàñîбó; зб³ëü-
шåííÿ âèðîб³òêó ïðàö³âíèê³â òà âàëîâîї ïðîäóê-
ö³ї òîщî), ãðí; ràlt – äîх³äí³ñòü àëüòåðíàòèâíîãî 
âàð³àíòà âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, íàé-
ìåíшà бåзðèзèêîâà ð³÷íà ñòàâêà â³äñîòêó, êîåф³-

Òàбëèöÿ 1
Äинаміка власниõ коштів для фінансування відтворення основниõ засобів  

у сільському господарстві Óкраїни, 2010–2014 рр.
Показники 2010 р. 2011 р. 2012 р. 2013 р. 2014 р.

Чèñòèé ïðèбóòîê, ìëí ãðí 17253,6 25267,0 26728,4 14925,7 20262,9

Àìîðòèзàö³ÿ, ìëí ãðí 6264,00 6327,53 9271,63 10830,26 11467,71

Дîäàòêîâèé ãðîшîâèé ïîò³ê, ìëí ãðí 23517,6 31594,53 36000,03 25755,96 31730,61

Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї, ìëí ãðí 11311 16703 19086,00 18640 18388

Ð³âåíü ðåíòàбåëüíîñò³ âèðîбíèöòâà 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї, % 21,1 27,0 20,5 11,2 25,8

Ð³âåíü ðåíòàбåëüíîñò³ îñíîâíèх зàñîб³â, % 16,2 24,0 21,2 10,4 12,7
Джерело: розраховано автором за даними [10]
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ö³єíò; Cprt – âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з âèðîбíèöòâîì 
ïðîäóêö³ї òà âèêîðèñòàííÿì òåхí³÷íîãî зàñîбó ó 
t-ìó ðîö³, ãðí; FASliq – ÷èñòà ë³êâ³äàö³éíà âàðò³ñòü 
îñíîâíîãî зàñîбó íà ê³íåöü ïåð³îäó åêñïëóàòà-
ö³ї, ãðí; t – íîìåð ðîêó, зà ÿêèé ïðîâîäèòüñÿ ðîз-
ðàхóíîê; n – ê³ëüê³ñòü ðîê³â åêñïëóàòàö³ї зàñîбó. 

У âèïàäêó, ÿêщî NDICcr > 0, òî ï³äïðèєìñòâî 
îòðèìàє äîäàòêîâèé ãðîшîâèé ïîò³ê â³ä ïðè-
äбàííÿ òåхí³÷íîãî зàñîбó â êðåäèò ³ äàñòü зìîãó 
êîìïåíñóâàòè âñ³ âèòðàòè ïîâ’ÿзàí³ з ïîãàшåí-
íÿì бîðãó òà âèïëàòîю â³äñîòê³â зà êîðèñòóâàííÿ 
êðåäèòîì. Â ³íшîìó âèïàäêó ï³äïðèєìñòâó íåäî-
ö³ëüíî зàëó÷àòè êðåäèòí³ ðåñóðñè äëÿ ïðèäбàííÿ 
òåхí³÷íîãî зàñîбó àбî æ зä³éñíюâàòè ïîшóê б³ëüш 
äåшåâшèх бàíê³âñüêèх êðåäèò³â, îñê³ëüêè íàäхî-
äæåííÿ íå äàюòü зìîãó êîìïåíñóâàòè âèòðàòè зà 
äàíîї ñòàâêè ïîзè÷êîâîãî â³äñîòêà.

Îäíèì ³з ³íñòðóìåíò³â êðåäèòóâàííÿ ð³зíèх 
îïåðàö³é з êóï³âë³ ìàшèí, îбëàäíàííÿ òà ³íшèх 
òîâàð³â є ф³íàíñîâèé ë³зèíã – öå ãîñïîäàðñüêà îïå-
ðàö³ÿ, щî зä³éñíюєòüñÿ ф³зè÷íîю àбî юðèäè÷íîю 
îñîбîю ³ ïåðåäбà÷àє ïåðåäà÷ó îðåíäàðю ìàéíà, ÿêå 
є îñíîâíèì зàñîбîì зã³äíî з Пîäàòêîâèì Êîäåêñîì 
³ ïðèäбàíå àбî âèãîòîâëåíå îðåíäîäàâöåì, à òàêîæ 
óñ³х ðèзèê³â òà âèíàãîðîä, ïîâ’ÿзàíèх з ïðàâîì 
êîðèñòóâàííÿ òà âîëîä³ííÿ îб’єêòîì ë³зèíãó [9]. 
Йîãî зàñòîñîâóюòü, ïåðåäóñ³ì, äëÿ шâèäêîãî îñâî-
єííÿ âåëèêèх òåхí³÷íèх íîâàö³é, щî âèìàãàє ïðè-
äбàííÿ äîðîãîãî îбëàäíàííÿ.

У Дåðæбюäæåò³ íà 2016 ð. ïåðåäбà÷àєòüñÿ 
ф³íàíñóâàííÿ ë³зèíãîâèх ïîñòàâîê òåхí³êè àãðà-
ð³ÿì 35 ìëí ãðí äëÿ ÍÀÊ «Уêðàãðîë³зèíã» òà 
3,8 ìëí ãðí äëÿ ДП «Сïåöàãðîë³зèíã», àбî бëèзüêî 
1% â³ä ïîòðåбè.

Íà óìîâàх ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêèìè ï³äïðèєìñòâàìè бóëî îòðèìàíî 42% 
òðàêòîð³â, 36% ґðóíòîîбðîбíîї òà ïîñ³âíîї òåх-
í³êè, 13% êîìïëåêòè îбëàäíàííÿ äëÿ òâàðèííè-
öòâà ³ ïòàх³âíèöòâà, 9% зåðíîзбèðàëüíèх êîìбàé-
í³â â³ä зàëüíîãî îбñÿãó îб’єêò³â àãðîë³зèíãó [6].

Пðè îбґðóíòóâàíí³ âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâîãî 
ë³зèíãó ÿê äæåðåëà â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñî-
б³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ íåîбх³äíî 
âðàхîâóâàòè òàêå:

1) зà óìîâàìè ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó ïåðåäбà÷à-
єòüñÿ àâàíñîâàíèé ïëàò³æ ó ðîзì³ð³ 20-30% бàëàí-
ñîâîї âàðòîñò³ òåхí³êè;

2) зà êîðèñòóâàííÿ îб’єêòîì ë³зèíãó ñïëà÷ó-
юòüñÿ ë³зèíãîâ³ ïëàòåæ³ щîð³÷íî, ïîêâàðòàëüíî, 
ïîì³ñÿ÷íî ÷è з óðàхóâàííÿì ñåзîí³â, ÿêèé òàêîæ 
âêëю÷àє âèòðàòè íà îбñëóãîâóâàííÿ;

3) ïðè âèêîðèñòàí³ ñхåìè ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó 
âèíèêàє ïîäàòêîâà åêîíîì³ÿ íà êîì³ñ³éí³é âèíà-
ãîðîä³ òà ïîäàòêîâà åêîíîì³ÿ íà àìîðòèзàö³ї;

4) ó ê³íö³ ë³зèíãîâîї óãîäè âèíèêàюòü äîäàò-
êîâ³ âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з âèêóïîì òåхí³êè зà 
зàëèшêîâîю âàðò³ñòю.

Âðàхîâóю÷è зàзíà÷åíå, ââàæàєìî, щî ðîзðà-
хóíîê äèñêîíòîâàíèх ³íâåñòèö³éíèх âèòðàò òà 
÷èñòèх äèñêîíòîâàíèх ³íâåñòèö³éíèх âèòðàò ìàє 
зä³éñíюâàòèñÿ зà òàêèìè фîðìóëàìè:
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,  (3)

äå DICLis – äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè 
íà ïðèäбàííÿ îñíîâíèх âèðîбíè÷èх зàñîб³â шëÿ-
хîì ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó, ãðí; LisPt – щîð³÷í³ 
ë³зèíãîâ³ ïëàòåæ³ ë³зèíãîäàâöю зà êîðèñòóâàííÿ 
îб’єêòîì ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó, ãðí; Staxt – ïîäàò-
êîâà åêîíîì³ÿ íà êîì³ñ³ї ë³зèíãîäàâöÿ òà ïîäàò-
êîâà åêîíîì³ÿ íà àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàííÿх; 

FASrv – âèòðàòè íà âèêóï îñíîâíèх âèðîбíè÷èх 
зàñîб³â зà зàëèшêîâîю âàðò³ñòю â ê³íö³ òåðì³íó 
ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó, ãðí; ²nf – ð³÷íèé ³íäåêñ 
³íфëÿö³ї зà t-ð³ê, êîåф³ö³єíò; t – íîìåð ðîêó, зà 
ÿêèé ïðîâîäèòüñÿ ðîзðàхóíîê; n – ê³ëüê³ñòü ðîê³â 
äîãîâîðó ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó.
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äå NDICLis – ÷èñò³ äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ 
âèòðàòè íà ïðèäбàííÿ îñíîâíèх âèðîбíè÷èх 
зàñîб³â шëÿхîì ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó, ãðí; INCt – 
äîх³ä â³ä âèêîðèñòàííÿ òåхí³÷íîãî зàñîбó ó t-ìó 
ðîö³, ãðí.

Â³äïîâ³äíî, âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó 
äëÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ äîö³ëüíå 
ó òîìó ðàз³, ÿêщî äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ 
âèòðàòè є íèæ÷èìè ïîð³âíÿíî з ³íшèìè àëüòåð-
íàòèâíèìè äæåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ, à ÷èñò³ äèñ-
êîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè ìàюòü ïîзèòèâíå 
зíà÷åííÿ.

Çà îбìåæåíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєì-
ñòâà äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ïðèíöèïîâî íîâ³ 
ìåхàí³зìè зàëó÷åííÿ êîшò³â â îíîâëåííÿ îñíî-
âíèх зàñîб³â, ñåðåä ÿêèх âàæëèâó ðîëü â³ä³ãðàє 
ф³íàíñóâàííÿ зà ó÷àñòю âåí÷óðíîãî êàï³òàëó. 
Âåí÷óðíå ф³íàíñóâàííÿ, зà âèзíà÷åííÿì Єâðî-
ïåéñüêîї àñîö³àö³ї ïðÿìîãî òà âåí÷óðíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ, – öå àêö³îíåðíèé êàï³òàë, ÿêèé íàäàєòüñÿ 
ïðîфåñ³éíèìè ï³äïðèєìñòâàìè, ÿê³ ³íâåñòóюòü, 
îäíî÷àñíî бåðó÷è ó÷àñòü â óïðàâë³íí³, â ïðèâàòí³ 
ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ äåìîíñòðóюòü зíà÷íèé ïîòåí-
ö³àë зðîñòàííÿ, íà фàзàх їх ïî÷àòîãî ðîзâèòêó, 
ðîзшèðåííÿ òà ïåðåòâîðåííÿ [8].

Д³ÿëüí³ñòü âåí÷óðíèх ï³äïðèєìñòâ хàðàêòåðè-
зóєòüñÿ ïåâíèìè îñîбëèâîñòÿìè:

1) êîшòè âêëàäàюòüñÿ ó âåí÷óðíèé б³зíåñ бåз 
ãàðàíò³é з бîêó âåí÷óðíîãî ï³äïðèєìñòâà;

2) êîшòè íàäàюòüñÿ íà бåзâ³äñîòêîâ³é îñíîâ³, 
òîбòî ðèзèêîâèé êàï³òàë ðîзì³щóєòüñÿ íå ÿê êðå-
äèò, à ó âèãëÿä³ ïàю äî ñòàòóòíîãî фîíäó ï³äïðè-
єìñòâà;

3) âåí÷óðí³ ³íâåñòîðè є àêòèâíèìè ó÷àñíèêàìè 
³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó. Âîíè íå зàëèшàюòü êîì-
ïàí³ю ï³ñëÿ íàäàííÿ їé ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, à 
бåðóòü àêòèâíó ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ íåю;

4) âêëàäíèêè êàï³òàëó зìóшåí³ î÷³êóâàòè â 
ñåðåäíüîìó â³ä 3 äî 5 ðîê³â, щîб ïåðåêîíàòèñÿ ó 
ïåðñïåêòèâíîñò³ âêëàäåíü, ³ äî 10 ðîê³â, щîб îòðè-
ìàòè ïðèбóòîê íà âêëàäåíèé êàï³òàë;

5) ïîâåðíåííÿ âêëàäåíèх êîшò³â âåí÷óðíèì 
³íâåñòîðîì зä³éñíюєòüñÿ â ìîìåíò âèхîäó ö³í-
íèх ïàïåð³â ï³äïðèєìñòâà íà â³äêðèòèé ðèíîê ³ 
зàëåæíî â³ä ÷àñòêè ó÷àñò³ â íàäàíí³ êîшò³â.

Уêðàїíñüêèé âåí÷óðíèé êàï³òàë ñхèëüíèé ðåà-
ë³зîâóâàòè ñåðåäíüî- òà êîðîòêîñòðîêîâ³ ³íâåñ-
òèö³éí³ ïðîåêòè. Гàëóзåâà ñòðóêòóðà âåí÷óðíèх 
³íâåñòèö³é â Уêðàїí³ є äåфîðìîâàíîю, îñíîâíèìè 
ðåöèï³єíòàìè âåí÷óðíèх ³íâåñòèö³é є êîìï’юòåðíà 
òåхí³êà òà ф³íàíñîâ³ ïîñëóãè. Пðè öüîìó ãàëóзåâà 
ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³é âåí÷óðíèх фîíä³â єâðîïåé-
ñüêèх êðàїí б³ëüш äèâåðñèф³êîâàíà, à ÷àñòêà 
³íâåñòèö³é â ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî ñòàíîâèòü 0,4% 
³ ïîñòóïîâî зб³ëüшóєòüñÿ.

Îäíèì з àëüòåðíàòèâíèх äæåðåë зàëó÷åííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî є 
âèêîðèñòàííÿ àãðàðíèх ðîзïèñîê. Àãðàðíà ðîз-
ïèñêà – òîâàðîðîзïîðÿä÷èé äîêóìåíò, щî ф³êñóє 
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бåзóìîâíå зîбîâ’ÿзàííÿ бîðæíèêà, ÿêå зàбåзïå÷ó-
єòüñÿ зàñòàâîю, зä³éñíèòè ïîñòàâêó ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêîї ïðîäóêö³ї àбî ñïëàòèòè ãðîшîâ³ êîшòè íà 
âèзíà÷åíèх ó íüîìó óìîâàх [3].

Хàðàêòåðíèìè îзíàêàìè àãðàðíîї ðîзïèñêè є: 
âèñòóïàє ÿê ³íñòðóìåíò êðåäèòóâàííÿ; бåзóìîâíå 
зîбîâ’ÿзàííÿ бîðæíèêà ïåðåä êðåäèòîðîì; âèïè-
ñóєòüñÿ зà ãðîш³, ïîñòàâëåíèé òîâàð, ïîñëóãè, 
âèêîíàí³ ðîбîòè; âèêîðèñòàííÿ зàñòàâè ó âèãëÿä³ 
ìàéбóòíüîãî âðîæàю; ñïðîщåíà ïðîöåäóðà ñòÿã-
íåííÿ; зàхèñò â³ä ö³íîâèх òà êóðñîâèх ðèзèê³â.

Çàëåæíî â³ä òîãî, ÿêèé âèä ðîзðàхóíê³â îбåðå 
ñ³ëüãîñïâèðîбíèê (ïðîäóêö³ÿ ÷è ф³íàíñè), àãðàðí³ 
ðîзïèñêè ïîä³ëÿюòüñÿ íà òîâàðí³ òà ф³íàíñîâ³. 
Òîâàðíà àãðàðíà ðîзïèñêà – öå àãðàðíà ðîзïèñêà, 
щî âñòàíîâëює бåзóìîâíå зîбîâ’ÿзàííÿ бîðæíèêà 
зà àãðàðíîю ðîзïèñêîю зä³éñíèòè ïîñòàâêó óзãî-
äæåíîї ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї, ÿê³ñòü, 
ê³ëüê³ñòü, ì³ñöå òà òåðì³í ïîñòàâêè ÿêîї âèзíà÷å-
íèé àãðàðíîю ðîзïèñêîю. Ф³íàíñîâà àãðàðíà ðîз-
ïèñêà – öå àãðàðíà ðîзïèñêà, щî âñòàíîâëює бåз-
óìîâíå зîбîâ’ÿзàííÿ бîðæíèêà ñïëàòèòè ãðîшîâó 
ñóìó, ðîзì³ð ÿêîї âèзíà÷àєòüñÿ зà ïîãîäæåíîю 
бîðæíèêîì ³ êðåäèòîðîì фîðìóëîю з óðàхóâàí-
íÿì ö³í íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³ю àбî 
æèâ³ òâàðèíè ó âèзíà÷åí³é ê³ëüêîñò³ òà ÿêîñò³. 
Âèêîíàííÿ бîðæíèêîì зîбîâ’ÿзàíü зà ф³íàíñî-
âèìè àãðàðíèìè ðîзïèñêàìè зä³éñíюєòüñÿ ëèшå â 
бåзãîò³âêîâ³é фîðì³.

Îòæå, ïðåäìåòîì зàñòàâè зà àãðàðíîю ðîзïèñ-
êîю є ìàéбóòí³é âðîæàé ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї 
ïðîäóêö³ї. Âèäàâàòè àãðàðí³ ðîзïèñêè ìîæóòü 
îñîбè, ÿê³ ìàюòü ïðàâî âëàñíîñò³ íà зåìåëüíó 
ä³ëÿíêó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèзíà÷åííÿ àбî 
ïðàâî êîðèñòóâàííÿ òàêîю зåìåëüíîю ä³ëÿíêîю 
íà зàêîííèх ï³äñòàâàх äëÿ зä³éñíåííÿ âèðîбíè-
öòâà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї. Ì³í³ìàëü-
íèé ðîзì³ð зåìåëüíîї ä³ëÿíêè ïîãîäæóєòüñÿ ñòî-
ðîíàìè àãðàðíîї ðîзïèñêè. 

Ç ìåòîю îбґðóíòóâàííÿ âèêîðèñòàííÿ àãðàðíîї 
ðîзïèñêè ÿê äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ ïðèäбàííÿ 
îñíîâíèх âèðîбíè÷èх зàñîб³â íåîбх³äíî âèзíà÷èòè 
åêîíîì³÷íèé åфåêò â³ä її âèêîðèñòàííÿ ÿê ð³зíèöÿ 
ì³æ äèñêîíòîâàíèì ãðîшîâèì ïîòîêîì (ñóìà ïðè-
бóòêó â³ä ðåàë³зàö³ї ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї êóëü-
òóðè) òà äèñêîíòîâàíîю ñóìîю зîбîâ’ÿзàíü зà 

àãðàðíîю ðîзïèòêîю ïðîòÿãîì òåðì³íó ä³ї ðîз-
ïèñêè.

Òàêèì ÷èíîì, âèêîðèñòàííÿ àãðàðíèх ðîзïè-
ñîê зàбåзïå÷èòü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèì òîâàðî-
âèðîбíèêàì ñïðîщåíèé äîñòóï äî ф³íàíñîâèх òà 
òåхí³÷íèх ðåñóðñ³â.

Пðÿì³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї зàëó÷àюòüñÿ ïåðå-
âàæíî äëÿ ðåàë³зàö³ї ìàñшòàбíèх ïðîåêò³â, 
ïîâ’ÿзàíèх з òåхíîëîã³÷íèì îíîâëåííÿì âèðîбíè-
öòâà, ðåîðãàí³зàö³єю òà äèâåðñèф³êàö³єю ä³ÿëü-
íîñò³ òîщî. Âîíè ìîæóòü ðàäèêàëüíî ïîë³ïшèòè 
êîíêóðåíòí³ ïîзèö³ї ï³äïðèєìñòâà зàâäÿêè âïðî-
âàäæåííю ñó÷àñíèх òåхíîëîã³é. Пîшèðåí³шèì 
є ñï³ëüíå ³íâåñòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèх ïðîåêò³â 
â³ò÷èзíÿíèìè òà ³íîзåìíèìè ³íâåñòîðàìè íà ïðà-
âàх äîëüîâîї ó÷àñò³ (ñï³ëüíå ï³äïðèєìñòâî). Îäíàê 
îбñÿãè зàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â Уêðàїí³ 
íèí³ íåäîñòàòí³, щî зóìîâëåíî íåñïðèÿòëèâèì 
³íâåñòèö³éíèì êë³ìàòîì ³ íåâèñîêîю ïðèâàбëè-
â³ñòю б³ëüшîñò³ â³ò÷èзíÿíèх ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêèх ï³äïðèєìñòâ äëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â.

Яê ñâ³ä÷àòü ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ, ïðÿì³ 
³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї ó ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå òà ðèбíå 
ãîñïîäàðñòâî зà 2010–2014 ðð. зб³ëüшèëèñÿ íà 
96,5 ìëí äîë. СШÀ, àбî íà 14,2% ³ ñòàíîâëÿòü 
776,9 ìëí äîë. СШÀ, àбî 1,4% зàãàëüíîãî îбñÿãó 
ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é [4].

Âисновки і пропозиції. Òàêèì ÷èíîì, îñíî-
âíèìè äæåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ є 
âëàñí³ êîшòè òà бàíê³âñüê³ êðåäèòè, à ïåðñïåê-
òèâíèìè – ф³íàíñîâèé òà îïåðàòèâíèé ë³зèíã, 
àãðàðí³ ðîзïèñêè òà ïðÿì³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї. 
Дëÿ ïîð³âíÿííÿ åфåêòèâíîñò³ ð³зíèх âàð³àíò³â 
äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ îíîâëåííÿ îñíîâíèх âèðîб-
íè÷èх зàñîб³â äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè òàê³ 
ïîêàзíèêè, ÿê äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè 
òà ÷èñò³ äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè. 
Âèêîðèñòàííÿ òîãî ÷è ³íшîãî зîâí³шíüîãî äæå-
ðåëà â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â äëÿ ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ äîö³ëüíå ó òîìó ðàз³, 
ÿêщî äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè äàíîãî 
³íñòðóìåíòó є íèæ÷èìè ïîð³âíÿíî з ³íшèìè àëü-
òåðíàòèâíèìè äæåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ, à ÷èñò³ 
äèñêîíòîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè ìàюòü ïîзè-
òèâíå зíà÷åííÿ.
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Ðезюме
Â ñòàòüå ïðîàíàëèзèðîâàíы òðàäèöèîííыå è èííîâàöèîííыå èñòî÷íèêè фèíàíñèðîâàíèÿ âîñïðîèзâîäñòâà 
îñíîâíых ñðåäñòâ ñåëüñêîхîзÿéñòâåííых ïðåäïðèÿòèé. Иññëåäîâàíы îñîбåííîñòè èñïîëüзîâàíèÿ âíóòðåí-
íèх è âíåшíèх èñòî÷íèêîâ èíâåñòèðîâàíèÿ â ñåëüñêîì хîзÿéñòâå. Îбîñíîâàíà öåëåñîîбðàзíîñòü èñïîëü-
зîâàíèÿ êðåäèòîâ è фèíàíñîâîãî ëèзèíãà ñ ïîìîщüю ïîêàзàòåëÿ äèñêîíòèðîâàííых èíâåñòèöèîííых 
ðàñхîäîâ è ÷èñòых äèñêîíòèðîâàííых èíâåñòèöèîííых ðàñхîäîâ íà îñíîâå äèíàìè÷åñêîãî ïîäхîäà.
Êлючевые слова: îñíîâíыå ñðåäñòâà, ñîбñòâåííыå ñðåäñòâà, àìîðòèзàöèÿ, êðåäèò, фèíàíñîâыé ëèзèíã, 
âåí÷óðíîå фèíàíñèðîâàíèå, àãðàðíыå ðàñïèñêè.
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Summary
The article deals with the analysis of traditional and innovation sources of financing of fixed assets reproduction 
in agrarian enterprises. It represents the research of the peculiarities of internal and external sources using 
of investment. The author substantiates the necessity to use loans and financial leasing according to the 
indexes of discount investment costs and net discount investment costs on the base of dynamic approach.
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Дîñë³äæåíî òåíäåíö³ї ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâ ðåêëàìíîї ãàëóз³. Âèзíà÷åíî îñîбëèâîñò³ ìàðêåòèíãîâîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ ðåêëàìíîї ãàëóз³. Ðîзãëÿíóòî ñèòóàö³ю íà òîï-10 ðåêëàìíèх ðèíêàх ñâ³òó, à 
òàêîæ ðîзïîä³ë ñâ³òîâîãî ðåêëàìíîãî бюäæåòó ì³æ ð³зíèìè ìåä³à íà ìàéбóòí³é ïåð³îä.
Êлючові слова: òåíäåíö³ї ðîзâèòêó, ï³äïðèєìñòâà ðåêëàìíîї ãàëóз³, îñîбëèâîñò³ ìàðêåòèíãîâîї 
ä³ÿëüíîñò³. 
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Постановка проблеми. Í³хòî ñüîãîäí³ íå 
ñòàâèòü ï³ä ñóìí³â íåîбх³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ 
ðåêëàìè, âîíà ³ñíóâàëà зàäîâãî äî ïîÿâè ðàä³î 
é òåëåбà÷åííÿ òà бóäå ³ñíóâàòè, ïîêè æèâå ëюä-
ñòâî. Шâèäêèé ðîзâèòîê ðèíêó, ïîÿâà âñå íîâèх ³ 
íîâèх ìîæëèâîñòåé âèêîðèñòàííÿ ð³зíîìàí³òíèх 
êîíñòðóêö³é, зðîñòàю÷à êîíêóðåíö³ÿ âñåðåäèí³ 
ãàëóз³ – óñå öå âèìàãàє ïåðåîñìèñëåííÿ ï³äхîä³â 
äî ðåêëàìè. Íàзð³ëà íåîбх³äí³ñòü ñèñòåìàòèзàö³ї 
зíàíü òà àíàë³зó äàíèх ñåðåä ï³äïðèєìñòâ ðåêëàì-
íîї ãàëóз³ [4].

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Çàãàëüí³ ïèòàííÿ щîäî òåíäåíö³é ðîзâèòêó ï³ä-
ïðèєìñòâ ðåêëàìíîї ãàëóз³ âèâ÷àëèñü òàêèìè 
óêðàїíñüêèìè íàóêîâöÿìè, ÿê Âàêàëюê À., Лàзåб-
íèê Ì., Ðîìàò Є., Гóëüòàé Б.Â., Пåòðàщàê Î.Î. òà 
³í. [4; 12; 14]. 

Âиділення невирішениõ раніше частин 
загальної проблеми. Íà äóìêó íàóêîâö³â, 
ðèíîê ìàє ïîзèòèâíó òåíäåíö³ю ðîзâèòêó. Àëå 
â óìîâàх ïðîãðåñèâíîãî ðîзâèòêó ð³зíèх фîðì 
êîìóí³êàö³é, ðèíîê ðåêëàìè зäîбóâàє âñå íîâ³ 
òåíäåíö³ї ðîзâèòêó, ÿê³ є щå íå äîñòàòíüî ðîз-
êðèòèìè ³ ïîòðåбóюòü ïîñò³éíîãî ³ äåòàëüíîãî 
äîñë³äæåííÿ.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ òåíäåíö³é 
ðîзâèòêó òà âèзíà÷åíí³ îñîбëèâîñòåé ìàðêåòèíãîâîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ ðåêëàìíîї ãàëóз³ â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Ðåêëàìíà ãàëóзü óæå äàâíî âèéшëà зà ðàìêè 
êîìåðö³éíèх êîìóí³êàö³é:

- âîíà є òèì зàñîбîì êîìóí³êàö³ї, зàâäÿêè 
ÿêîìó ф³ðìà, ï³äïðèєìñòâî, îðãàí³зàö³ÿ ìîæóòü 
ïåðåäàòè ³íфîðìàö³ю ïîòåíö³éíèì ñïîæèâà÷àì, 
ïðÿìèé êîíòàêò з ÿêèìè âñòàíîâèòè âàæêî, à 
÷àñîì ³ âзàãàë³ íåìîæëèâî;

- ðåêëàìà є ðóш³єì ðîзâèòêó, îñê³ëüêè ñïîíó-
êàє її ñïîæèâà÷³â äî ïåâíèх ä³é, щî â³äïîâ³äàюòü 
ö³ëÿì збóòó;

- öå àã³òàö³ÿ íà êîðèñòü бóäü-ÿêîãî òîâàðó, 
ìàðêè, бðåíäó, ф³ðìè;

- ðåêëàìà ñòâîðює ðîбî÷³ ì³ñöÿ ³ òàêèì ÷èíîì 
зб³ëüшóє ê³ëüê³ñòü ïðàöåзäàòíîãî íàñåëåííÿ (äëÿ 
ñòâîðåííÿ ðåêëàìè íåîбх³äí³ ñïåö³àë³ñòè);

- є äæåðåëîì ³íфîðìàö³ї â³ä âèðîбíèêà, ÿêà 
äëÿ ñïîæèâà÷à є îñîбëèâî ö³ííîю [7].

Íàшå äîñë³äæåííÿ ïî÷íåìî з âèзíà÷åííÿ âèä³â 
åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ íàñèщàюòü ðèíîê 
ðåêëàìè. Â³äïîâ³äíî äî êëàñèф³êàö³ї âèä³â åêî-
íîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ (ÊÂÅД) [5], ñêëàäîâîї ÷àñ-


