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Ðезюме
Пðîàíàëèзèðîâàíы âîзìîæíîñòè àäàïòàöèè ìîäåëåé ëîãèñòèêè â óñëîâèÿх ñîâðåìåííîãî àãðîбèзíåñà. 
Уñòàíîâëåíы îïðåäåëёííыå ðàìêè èñïîëüзîâàíèÿ ìàòåìàòè÷åñêèх ìåòîäîâ äëÿ фîðìèðîâàíèÿ âåëè÷èíы 
îïòèìàëüíîãî ðàзìåðà зàêàзà. Дëÿ зíà÷èìîñòè èññëåäîâàíèÿ è äîâåäåíèÿ åãî ïðàêòè÷åñêîãî зíà÷åíèÿ 
âыïîëíåíы ðàñ÷ёòы ìîäåëè ñíàбæåíèÿ îïðåäåëёííîãî âèäà îбîðîòíых ñðåäñòâ, хàðàêòåðíых äëÿ бîëü-
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Summary
Its ‘been analyzed the adaptation possibilities of logistic models to the conditions of modern agribusiness. The 
framework of mathematical methods for the formation of optimum size of the order values has been estab-
lished. To prove the importance of research and its practical value delivery model calculations of some type 
of working capital have been performed, typical for most agricultural enterprises in Ukraine.
Keywords: traffic of stuff, supply logistics, economic order quantity, multitopic catering, total spending, 
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Âèзíà÷åíî âзàєìîзâ’ÿзîê ì³æ ïðÿìèì îïîäàòêóâàííÿì ï³äïðèєìñòâ òà їхíüîю ³íâåñòèö³éíîю ä³ÿëü-
í³ñòю. Дîñë³äæåíî òà зàïðîïîíîâàíî ïåðåë³ê зàãàëüíèх òà ÷àñòêîâèх ³íäèêàòîð³â ³íâåñòèö³éíîї åфåê-
òèâíîñò³ ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ, à òàêîæ ìåòîäèêó їхíüîãî ðîзðàхóíêó. Пðîâåäåíî 
îö³íêó ³íâåñòèö³éíîї åфåêòèâíîñò³ ï³äïðèєìñòâ ìàшèíîбóä³âíîãî êîìïëåêñó Âîëèíñüêîї îбëàñò³ íà 
îñíîâ³ âèзíà÷åíèх ïîêàзíèê³â.
Êлючові слова: ïðÿìå îïîäàòêóâàííÿ, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ³íäèêàòîðè îö³íêè, ³íâåñòèö³éíà åфåê-
òèâí³ñòü ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ, êîåф³ö³єíòè íàâàíòàæåííÿ зà ïðÿìèìè ïîäàòêàìè.

Постановка проблеми. Пðÿì³ ïîäàòêè шèðîêî 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ ó ñâ³ò³ з ìåòîю зä³éñíåííÿ ïðÿ-
ìîãî âïëèâó íà ïîâåä³íêó ñóб’єêò³â ãîñïîäàðю-
âàííÿ. Пðÿìå îïîäàòêóâàííÿ ïîâèííå âèð³шèòè 
äóàë³ñòè÷íå зàâäàííÿ: з îäíîãî бîêó, зàбåзïå÷èòè 
äîñòàòí³ îбñÿãè ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü äî äåð-
æàâíîãî бюäæåòó, à з ³íшîãî – ñïðèÿòè ðîзшè-
ðåíîìó â³äòâîðåííю êîæíîãî ñóб’єêòà ãîñïîäà-
ðюâàííÿ шëÿхîì ðåàë³зàö³ї ïðÿìèìè ïîäàòêàìè 
³íâåñòèö³éíîї фóíêö³ї. Åфåêòèâí³ñòü ïðÿìîãî 
îïîäàòêóâàííÿ îö³íюєòüñÿ íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ 
òåíäåíö³é ðåëåâàíòíèх ìàêðîåêîíîì³÷íèх ïîêàз-
íèê³â: òåìï³â зðîñòàííÿ âàëîâîãî âíóòð³шíüîãî 
ïðîäóêòó, ÷àñòêè ïðÿìèх ïîäàòê³â ó їхíüîìó 
зàãàëüíîìó îбñÿз³, îбñÿã³â ³íâåñòèö³é зà ðàхóíîê 
âëàñíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â òà ³í.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пîшóê îïòèìàëüíîї ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ зä³é-
ñíюєòüñÿ ïîñò³éíî ÿê â³ò÷èзíÿíèìè íàóêîâöÿìè 
òà ïðàêòèêàìè, òàê ³ ïðîâ³äíèìè åêîíîì³ñòàìè 
Єâðîïè: ².Î. Бëàíêîì, Î. Âàñèëèêîì, Â.П. Âèшíåâ-
ñüêèì, Î.Ì. Дåñÿòíюê, Ò.². Єф³ìåíêî, Ю.Б. ²âà-
íîâîю, À.². Êðèñîâàòèì, À.Ф. Ìåëüíèêîì, 
С.Â. Ìî÷åðíèì, À.À. Пåðåñàäîю, Д.Í. Сåðåбðÿí-

ñüêèì À.Ì. Сîêîëîâñüêîю, Î.Ì. Яñòðåìñüêîю, 
Дæ. Êåéíñîì, À. Сì³òîì, У. Шàðïîì. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Яê ïðàâèëî, óñ³ äîñë³äæåííÿ зâî-
äÿòüñÿ äî òîãî, щî ³ñíóю÷à ñèñòåìà îïîäàòêó-
âàííÿ ïîâèííà бóòè зîð³єíòîâàíà íà ñòðóêòóðó 
ïîïèòó ñïîæèâà÷³â, ñïðèÿííÿ ïîë³òèö³ зàéíÿòîñò³ 
íàñåëåííÿ, зàбåзïå÷åííÿ ñïðàâåäëèâîñò³ ïðè ðîз-
ïîä³ë³ äîхîä³â åêîíîì³÷íèх àãåíò³â, âèêîðèñòàííÿ 
ì³í³ìàëüíîãî íàбîðó ³íфîðìàö³ї ïðî ïðèâàòíèх 
îñ³б òà їхíє æèòòÿ ïðè âèзíà÷åíí³ ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó. Ìè ââàæàєìî, щî ïðîöåñ ìîäåðí³зàö³ї òà 
³íâåñòèö³éíîãî зðîñòàííÿ íà ï³äïðèєìñòâàх Уêðà-
їíè ïîâ’ÿзàíèé з îбìåæåí³ñòю âëàñíèх ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â, íåäîñêîíàë³ñòю ñèñòåìè ïðÿìîãî îïîäàò-
êóâàííÿ, à òàêîæ з îбìåæåíèì äîñòóïîì äî ³íâåñ-
òèö³éíèх ðåñóðñ³â, à òîìó ï³äëÿãàє äîñë³äæåííю 
âïëèâó ³íâåñòèö³é íà åфåêòèâí³ñòü ïðÿìîãî îïî-
äàòêóâàííÿ.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ òà фîðìó-
âàíí³ îö³íî÷íèх ³íäèêàòîð³â ñòàíó ðîзâèòêó ïðÿ-
ìîãî îïîäàòêóâàííÿ â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ, ó 
ïðîöåñ³ âïðîâàäæåííÿ ÿêèх ïðÿì³ ïîäàòêè бóëè 
ñïðÿìîâàí³ íà âèêîíàííÿ íàñàìïåðåä ³íâåñòèö³é-
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íîї фóíêö³ї, зàбåзïå÷óâàëè ìîæëèâîñò³ äî зðîñ-
òàííÿ ð³âíÿ ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, éîãî 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òà íåзàëåæíîñò³ â³ä зîâí³ш-
í³х äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Îäíèì ³з зàâäàíü ðîзâèòêó ÿê åêîíîì³êè, òàê ³ îêðå-
ìèх ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ â ñó÷àñ-
íèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ є ï³äâèщåííÿ ïðèбóò-
êîâîñò³ ï³äïðèєìñòâ ÷åðåз åфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ 
їхíüîю ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîю ä³ÿëüí³ñòю, à 
òàêîæ шëÿхîì фîðìóâàííÿ îïòèìàëüíîї ïîë³òèêè 
ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèєìíèöüêèх ñòðóê-
òóð. Àíàë³зóю÷è îñíîâí³ ï³äхîäè íàóêîâö³â äî 
âèзíà÷åííÿ ñèñòåìè îö³íî÷íèх ïîêàзíèê³â åфåê-
òèâíîñò³ îïîäàòêóâàííÿ, ìîæåìî ñòâåðäæóâàòè 
ïðî ³ñíóâàííÿ ñïðîб їхíüîї 
ñèñòåìàòèзàö³ї ëèшå íà ð³âí³ 
äåðæàâè [2, ñ. 115]. Пðîòå 
òàê³ ïîêàзíèêè íå äîзâîëÿ-
юòü âèÿâèòè âïëèâ êîæíîãî 
³з âèä³â ïîäàòê³â íà åфåê-
òèâí³ñòü ф³íàíñîâî-ãîñïîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ. 

Íà íàшó äóìêó, ³íâåñ-
òèö³éíà ñêëàäîâà â ïðîöåñ³ 
îïîäàòêóâàííÿ íàñàìïåðåä 
ñòîñóєòüñÿ íàðàхóâàííÿ òà 
ñïëàòè ïðÿìèх ïîäàòê³â ï³ä-
ïðèєìñòâàìè. Уðàхîâóю÷è 
äîñë³äæåííÿ íàóêîâö³â [2; 3], 
à òàêîæ â³äîбðàæåíèé íàìè 
êðèòè÷íèé àíàë³з зàãàëüíîї 
ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ, óâà-
æàєìî зà íåîбх³äíå ñфîðìó-
ëюâàòè ñèñòåìó ³íäèêàòîð³â 
îö³íêè åфåêòèâíîñò³ ïðÿìîãî 
îïîäàòêóâàííÿ ñóб’єêò³â ï³ä-
ïðèєìíèöòâà òà â³äîбðàзèìî 
її íà ðèñ. 1.

Íà íàшó äóìêó, ñåðåä 
зàãàëüíèх ³íäèêàòîð³â 
äîö³ëüíî âèä³ëèòè íàñòóïí³ 
ïîêàзíèêè: êîåф³ö³єíò ïðÿ-
ìîãî îïîäàòêóâàííÿ äîхîä³â, 
êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàò-
êóâàííÿ âèòðàò, зàãàëüíèé 
êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïî-
äàòêóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ, 

à òàêîæ ïîêàзíèê íàâàíòàæåííÿ ï³äïðèєìñòâà 
òà ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê. Ìåòîäèêó ðîзðàхóíêó 
зàзíà÷åíèх êîåф³ö³єíò³â â³äîбðàæåíî â òàбë. 1.

Íàóêîâà òà ïðàêòè÷íà ë³òåðàòóðà ì³ñòèòü ëèшå 
äåÿê³ ïîêàзíèêè щîäî îö³íюâàííÿ ð³âíÿ ïîäàò-
êîâîãî íàâàíòàæåííÿ зà âñ³ìà âèäàìè ïîäàòê³â ó 
ñóêóïíîñò³ òà ïîâ’ÿзàíà ïåðåâàæíî ³з ïîäàòêîâèì 
îбë³êîì ïîäàòê³â, à ñàìå: êîåф³ö³єíò åëàñòè÷íîñò³ 
ïîäàòê³â, êîåф³ö³єíò бюäæåòíîї åфåêòèâíîñò³, 
êîåф³ö³єíò äèíàì³êè ïîäàòê³â òà ãðàíè÷íèé êîå-
ф³ö³єíò ïîäàòê³â [1; 4]. Òàê³ ïîêàзíèêè, íà íàшó 
äóìêó, òàêîæ íå âðàхîâóюòü âзàєìîзâ’ÿзêó ì³æ 
³ñíóю÷îю ñèñòåìîю îïîäàòêóâàííÿ òà ð³âíåì 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ñóб’єêò³â ãîñïîäà-
ðюâàííÿ, à îòæå, íå â³äîбðàæàюòü ³íâåñòèö³é-

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
- коефіцієнт прямого оподаткування доходів; 
- коефіцієнт прямого оподаткування витрат; 
- загальний коефіцієнт прямого оподаткування; 
- показник навантаження підприємства за податком на прибуток; 
 

 
- коефіцієнт прямого оподаткування продукції; 
- коефіцієнт навантаження за прямими податками на фінансові ресурси 
підприємства; 
- коефіцієнт навантаження прямими податками на власний капітал підприємства; 
- коефіцієнт навантаження прямим податком на фінансовий результат до 
оподаткування; 
- коефіцієнт навантаження прямим податком на чистий прибуток підприємства; 
- коефіцієнт навантаження податком на прибуток власних фінансових ресурсів 
підприємства; 
- коефіцієнт навантаження податком на прибуток інвестиційної діяльності 
підприємства. 
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Загальні індикатори податкового навантаження підприємств  
за прямими податками 

Часткові індикатори прямого оподаткування підприємств 

Òàбëèöÿ 1
Загальні показники оцінки стану та інвестиційної ефективності прямого оподаткування підприємств

Показник Методика розраõунку Характеристика 

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî 
îïîäàòêóâàííÿ äîхîä³â

Êпод = ПнП / ÂÄ x100%
ПíП – ïîäàòîê íà ïðèбóòîê
ÂД – âàëîâèé äîх³ä

Яêщî Êïîä < 1%, òî ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ є 
íèзüêèì;
ÿêщî 1%< Êïîä < 3%, òî ïîäàòêîâå íàâàíòà-
æåííÿ є ñåðåäí³ì зà ð³âíåì;
ÿêщî Êïîä > 3 %, òî ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ є 
âèñîêèì 

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî 
îïîäàòêóâàííÿ âèòðàò

Êпод = ПнП / ÂÂ x100%
ПíП – ïîäàòîê íà ïðèбóòîê
ÂÂ – âàëîâ³ âèòðàòè

Яêщî Êïîä < 1%, òî ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ є 
íèзüêèì;
ÿêщî 1%< Êïîä < 3%, òî ïîäàòêîâå íàâàíòà-
æåííÿ є ñåðåäí³ì зà ð³âíåì;
ÿêщî Êïîä > 3 %, òî ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ є 
âèñîêèì

Çàãàëüíèé êîåф³ö³єíò 
ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ 
ï³äïðèєìñòâà

Êзаг = ПнП / (Â – À) õ100%
Â – âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї òîâàð³â, ðîб³ò òà 
ïîñëóã; À – àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ

Пîêàзóє ð³âåíü íàâàíòàæåííÿ ïîäàòêîì íà ïðè-
бóòîê âèðó÷êè â³ä ðåàë³зàö³ї òîâàð³â, ðîб³ò òà 
ïîñëóã

Пîêàзíèê 
íàâàíòàæåííÿ 
ï³äïðèєìñòâà зà 
ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê

ПÍпнп = ПнП / ÄÂ
ÄÂ = ФÎП + Í + À + ПнП + П
ДÂ – äîäàíà âàðò³ñòü; ФÎП – фîíä îïëàòè 
ïðàö³; Í – íàðàхóâàííÿ íà зàðîб³òíó ïëàòó; 
À – àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ; П – 
бàëàíñîâèé ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà

Пîêàзóє ÷àñòêó ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ï³äïðèєì-
ñòâà â éîãî äîäàí³é âàðòîñò³, îòðèìàí³é ó ðåзóëü-
òàò³ âèðîбíèöòâà òà ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї

Джерело: розроблено автором на основ³ [2–4]

Ðис 1. Ñистема індикаторів оцінки інвестиційної ефективності  
прямого оподаткування підприємств
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íîї ñêëàäîâîї ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðè-
єìñòâ. Çàïðîïîíîâàí³ íàìè ïîêàзíèêè, ìåòîäèêó 
їхíüîãî ðîзðàхóíêó òà хàðàêòåðèñòèêó â³äîбðà-
зèìî â òàбë. 2.

Êîæåí ³з зàïðîïîíîâàíèх ïîêàзíèê³â â³äîбðà-
æàє ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé àñïåêò òà ì³ðó âïëèâó 
íà ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, 
à òàêîæ íà ìîæëèâ³ñòü ðîзшèðåííÿ ñóб’єêòàìè 
ãîñïîäàðюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Ðîзâèòîê б³ëüшîñò³ ãàëóзåé åêîíîì³êè Уêðàїíè 
зàëåæèòü â³ä ìîæëèâîñòåé зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é òà 
³ííîâàö³é ó ìàшèíîбóä³âíèé êîìïëåêñ, îñê³ëüêè 
äàíà ãàëóзü ïðîìèñëîâîñò³ ñòâîðює ìàêñèìàëüí³ 
îбñÿãè äîäàíîї âàðòîñò³ òà ìàє зíà÷í³ êîíêóðåíòí³ 
ïåðåâàãè, à ñàìå: íèзüêèé ð³âåíü îïëàòè ïðàö³ ïðè 
âèñîêîìó ð³âí³ êâàë³ф³êàö³ї íàéìàíèх ïðàö³âíè-
ê³â, íàÿâí³ñòü äîñòàòíüîãî îбñÿãó âèðîбíè÷èх 
ïëîщ, зðó÷íå ðîзòàшóâàííÿ òà ³í. 

Îñòàíí³ì åòàïîì äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
åфåêòèâíîñò³ ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ íà ï³äïðè-
єìñòâ³ є àíàë³з ф³íàíñîâèх êîåф³ö³єíò³â ³íâåñòè-
ö³éíîї åфåêòèâíîñò³ ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ï³ä-
ïðèєìñòâ. Ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíê³â â³äîбðàзèìî, 
â³äïîâ³äíî, ó òàбë. 3 òà òàбë. 4. 

Ðîзðàхóíêè òàбë. 3 ïîêàзóюòü, щî ïðîòÿãîì 
2011–2014 ðð. íà äîñë³äæóâàíèх ï³äïðèєìñòâàх 
ñèòóàö³ÿ щîäî зàãàëüíèх ïîêàзíèê³â ³íâåñòèö³é-
íîї åфåêòèâíîñò³ ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ìàéæå 
íå зì³íèëàñü, à ò³ зì³íè, щî â³äбóëèñÿ, íå ñâ³ä÷àòü 
ïðî ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ï³ä-
ïðèєìñòâà âíàñë³äîê ïîñòóïîâîãî зíèæåííÿ ñòàâîê 
îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ. Яêщî ðîзãëÿäàòè äåòàëüí³шå, 
òî âèäíî, щî êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ 
äîхîä³â íà ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» 
òà ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà» ïðîòÿãîì äîñë³äæóâàíîãî 
ïåð³îäó ìàâ òåíäåíö³ю äî зðîñòàííÿ – íà 10% òà 
17% â³äïîâ³äíî. Йîãî зíà÷åííÿ íà îбîх ï³äïðè-
єìñòâàх зíàхîäèëèñÿ â ìåæàх äîïóñòèìèх зíà-
÷åíü òà ñâ³ä÷èëè ïðî â³äíîñíî íåâèñîêèé ð³âåíü 
ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ, ïðîòå î÷³êóâàííÿ â³ä 
зíèæåííÿ ñòàâîê ïîäàòêó íà ïðèбóòîê, ïåðåäбà÷å-
íèх Пîäàòêîâèì êîäåêñîì, íå â³äбóëîñÿ, ³ ð³âåíü 
ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ зð³ñ. 

Êîåф³ö³єíò îïîäàòêóâàííÿ âèòðàò ДП «Лóöüêèé 
ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» зð³ñ з 0,23 â. ï. ó 2011 ð. 
äî 0,41 â. ï. ó 2014 ð., à íà ПÀÒ «СÊФ Уêðà-
їíà» òàêèé ïîêàзíèê зì³íèâñÿ з 0,04 äî 0,13 â. ï.  

Òàбëèöÿ 2
Методика визначення частковиõ показників оцінки стану  

та інвестиційної ефективності прямого оподаткування підприємств
Показник Методика розраõунку Характеристика 

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ 
ïðîäóêö³ї

Êопр = ПнП / ÎÂ õ 100 %
ÎÂ – îïåðàö³éí³ âèòðàòè 
ï³äïðèєìñòâà 

Пîêàзóє ÷àñòêó íàðàхîâàíîãî ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà ó âèòðàòàх íà âèðîб-
íèöòâî òà ðåàë³зàö³ю ïðîäóêö³ї

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèìè 
ïîäàòêàìè íà ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè 
ï³äïðèєìñòâà

Êнфр = ПнП / ÂÁ õ 100 %
ÂБ – âàëюòà бàëàíñó; ПíП –îбñÿã 
íàðàхîâàíîãî ïîäàòêó íà ïðèбóòîê

Пîêàзóє ð³âåíü åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ òà â³äîбðàæàє, 
ñê³ëüêè ãðîшîâèх îäèíèöü ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê ïëàòíèê³â ïðèïàäàє íà îäèíèöю 
ìàéíà ï³äïðèєìñòâà

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèìè 
ïîäàòêàìè íà âëàñíèé êàï³òàë 
ï³äïðèєìñòâà 

Êнвк = ПнП / ÂÊ õ 100 %
ÂÊ – âëàñíèé êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà

Пîêàзóє, ñê³ëüêè îäèíèöü ïîäàòêó íà ïðè-
бóòîê ïðèïàäàє ó îäíó ãðîшîâó îäèíèöю 
ñфîðìîâàíîãî âëàñíîãî êàï³òàëó ñóб’єêòà 
ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèì 
ïîäàòêîì íà ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò 
äî îïîäàòêóâàííÿ

Êнфр = ПнП / ФÐ õ 100 %
ФÐ – ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè äî 
îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà 

Â³äîбðàæàє ÷àñòêó ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ï³ä-
ïðèєìñòâà â îòðèìàíîìó íèì ф³íàíñîâîìó 
ðåзóëüòàò³ â³ä ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äî 
îïîäàòêóâàííÿ

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèì 
ïîäàòêîì íà ÷èñòèé ïðèбóòîê 
ï³äïðèєìñòâà

Êнчп = ПнП / ЧП õ 100 %
ЧП – ÷èñòèé ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà

Хàðàêòåðèзóє, ñê³ëüêè îäèíèöü ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà ïðèïàäàє íà îäè-
íèöю îòðèìàíîãî íèì ÷èñòîãî ïðèбóòêó

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ 
ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê âëàñíèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà

Êнвфр = ПнП / ÂФÐ õ 100 %
ÂФÐ – îбñÿã âëàñíèх ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà

Пîêàзóє, ñê³ëüêè îäèíèöü ïîäàòêó íà ïðèбó-
òîê ãåíåðóє îäíà îäèíèöÿ âëàñíèх ф³íàíñî-
âèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ 
ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà

Êнід = ПнП / Î² õ 100 %
Î² – îбñÿã ðåàëüíèх òà ф³íàíñîâèх 
³íâåñòèö³é ï³äïðèєìñòâà

Â³äîбðàæàє, ñê³ëüêè îäèíèöü ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê ïðèïàäàє íà îäíó îäèíèöю зä³é-
ñíåíèх ï³äïðèєìñòâîì ³íâåñòèö³é 

Джерело: розроблено автором на основ³ [1; 3; 4]

Òàбëèöÿ 3
Ðозраõунок загальниõ показників інвестиційної ефективності прямого оподаткування  

ÄП «Ëуцький ремонтний завод Мотор» та ПÀÒ «ÑÊФ Óкраїна» протягом 2011–2014 рр.
Ðік

2011 2012 2013 2014

ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð»

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ äîхîä³â 0,46 0,23 0,10 0,56

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ âèòðàò 0,59 0,23 0,39 0,41

Çàãàëüíèé êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà 0,27 0,12 0,14 0,15

Пîêàзíèê íàâàíòàæåííÿ ï³äïðèєìñòâà зà ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê 0,16 0,15 0,09 0,12

ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà»

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ äîхîä³â 0,15 0,17 0,18 0,32

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ âèòðàò 0,04 0,04 0,07 0,13

Çàãàëüíèé êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà 0,13 0,13 0,14 0,16

Пîêàзíèê íàâàíòàæåííÿ ï³äïðèєìñòâà зà ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê 0,11 0,12 0,15 0,14
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Òàêèé ïîêàзíèê зíàхîäèòüñÿ â ìåæàх äîïóñòèìèх 
зíà÷åíü, ïðîòå íåãàòèâíèì є éîãî ñòð³ìêå зðîñ-
òàííÿ â äèíàì³ö³. Âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї òîâàð³â, 
ðîб³ò òà ïîñëóã бóëà îбòÿæåíà ïîäàòêîì íà ïðè-
бóòîê ó òàêèх ìåæàх: íà ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé 
зàâîä Ìîòîð» òàêèé ïîêàзíèê зð³ñ íåзíà÷íî – з 
12% â 2011 ð. äî 15% â 2014 ð., à íà ПÀÒ «СÊФ 
Уêðàїíà» éîãî ïðèð³ñò ïðîòÿãîì 2012–2014 ðð. 
ñòàíîâèâ 3%, щî, íà íàшó äóìêó, є íåãàòèâíîю 
òåíäåíö³єю. Чàñòêà ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ó äîäàí³é 
âàðòîñò³ ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» 
зíèзèëàñÿ з 0,16 îäèíèöü ó 2011 ð. äî 0,12 â. ï. 
ó 2014 ð., òîä³ ÿê íà ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà» òàêèé 
ïîêàзíèê ìàâ òåíäåíö³ю äî зðîñòàííÿ íà 0,03 â. ï. 
ïðîòÿãîì 2011–2014 ðð. Уâàæàєìî, щî âíàñë³äîê 
зðîñòàííÿ ð³âíÿ íàâàíòàæåííÿ ïîäàòêîì íà ïðè-
бóòîê íà âñ³ зàãàëüí³ êëю÷îâ³ ïîêàзíèêè ф³íàí-
ñîâî-ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äîñë³äæóâàíèх 
ï³äïðèєìñòâ â³äñóòí³é ³íâåñòèö³éíèé åфåêò â³ä 
зíèæåííÿ ñòàâîê ïðÿìèх ïîäàòê³â ï³äïðèєìñòâ.

Дëÿ б³ëüш äåòàëüíîãî àíàë³зó âïëèâó ïîäàòêó 
íà ïðèбóòîê íà åфåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà âàðòî ðîзðàхóâàòè ÷àñòêîâ³ 
³íäèêàòîðè ³íâåñòèö³éíîї åфåêòèâíîñò³ ïðÿìîãî 
îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ (òàбë. 4).

Îòæå, зà ðåзóëüòàòàìè ðîзðàхóíê³â ÷àñòêîâèх 
ïîêàзíèê³â ³íâåñòèö³éíîї åфåêòèâíîñò³ ïðÿìîãî 
îïîäàòêóâàííÿ ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä 
Ìîòîð» òà ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà» ïðîòÿãîì 2011–
2014 ðð. ìîæåìî зðîбèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè:

1) ÷àñòêà íàðàхîâàíîãî ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ó 
âèòðàòàх âèðîбíèöòâà íà ДП «Лóöüêèé ðåìîíò-
íèé зàâîä Ìîòîð» ìàëà òåíäåíö³ю äî зíèæåííÿ 
з 0,16 äî 0,09 îä., щî бóëî ñïðè÷èíåíî зíèæåí-
íÿì зàãàëüíîãî îбñÿãó âèðîбíèöòâà òà ðåàë³зàö³ї 
ïðîäóêö³ї, òîä³ ÿê íà ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà» òàêèé 
ïîêàзíèê ìàâ òåíäåíö³ю äî зðîñòàííÿ íà 4% з 

2011 äî 2014 ð., щî зóìîâëåíå зðîñòàííÿì îбñÿã³â 
íàðàхóâàííÿ ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà; 

2) òåíäåíö³ÿ äî зðîñòàííÿ ïîêàзíèêà íàâàíòà-
æåííÿ ïðÿìèìè ïîäàòêàìè íà ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè 
ï³äïðèєìñòâà â îбîх äîñë³äæóâàíèх ï³äïðèєìñòâàх 
є зðîñòàю÷îю. Òàê³ зì³íè ââàæàєìî íåãàòèâíèìè 
äëÿ åфåêòèâíîñò³ ÿê ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ äîñë³äæóâàíèх ï³äïðèєìñòâ ó ö³ëîìó, 
òàê ³ äëÿ їхíüîї ³íâåñòèö³éíîї àêòèâíîñò³ зîêðåìà;

3) íà 1 ãðí. ñфîðìîâàíîãî âëàñíîãî êàï³òàëó 
ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» ó 2014 ð. 
ïðèïàäàëî 0,07 ãðí. ïîäàòêó íà ïðèбóòîê, ïðè-
÷îìó âåëè÷èíà òàêîãî ïîêàзíèêà з 2011 ð. бóëà 
íåзì³ííîю íàñàìïåðåä ÷åðåз îäíî÷àñíå зíèæåííÿ 
ÿê îбñÿãó íàðàхîâàíîãî ïîäàòêó íà ïðèбóòîê, òàê 
³ ÷åðåз зíèæåííÿ îбñÿãó âëàñíîãî êàï³òàëó ï³ä-
ïðèєìñòâà. Íà ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà» зì³íà äîñë³-
äæóâàíîãî ïîêàзíèêà зðîñòàє з 2011 äî 2014 ð. 
íà 0,02 â. ï., щî â³äîбðàæàє íåзíà÷íå зðîñòàííÿ 
ð³âíÿ íàâàíòàæåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó ïîäàòêîì 
íà ïðèбóòîê;

4) ð³âåíü íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèìè ïîäàòêàìè 
ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó â³ä ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³ ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» є 
äîñòàòíüî âèñîêèì òà зíà÷íî ïåðåâèщóє ðîзðàхî-
âàí³ íàìè îïòèìàëüí³ ñòàâêè îïîäàòêóâàííÿ (ïðî-
òÿãîì 2011–2014 ðð. òàêèé ïîêàзíèê ñòàíîâèâ 
â³ä 22% â 2013 ð. äî 27% â 2014 ð.). Íà ПÀÒ 
«СÊФ Уêðàїíà» äàíèé ïîêàзíèê ìàє зðîñòàю÷ó 
òåíäåíö³ю (ì³í³ìàëüíå зíà÷åííÿ â 2011 ð. – 25%, 
à ìàêñèìàëüíå зíà÷åííÿ â 2013 ð. – 112%). Òàê³ 
зíà÷åííÿ зóìîâëåí³ âèñîêèìè ñòàâêàìè îïîäàòêó-
âàííÿ òà íàðàхóâàííÿì ïîäàòê³â íà íàäзâè÷àéíèé 
ïðèбóòîê; 

5) íà îäèíèöю îòðèìàíîãî ÷èñòîãî ïðèбóòêó 
ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» ó 2011 ð. 
ïðèïàäàëî 0,40 îä. ïîäàòêó íà ïðèбóòîê, ó 2014 ð. 

Òàбëèöÿ 4
Ðозраõунок загальниõ показників інвестиційної ефективності прямого оподаткування  

ÄП «Ëуцький ремонтний завод Мотор» та ПÀÒ «ÑÊФ Óкраїна» протягом 2011–2014 рр. 

Показник 
Період 

2011 рік 2012 рік 2013 рік 2014 рік

ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð»

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ïðîäóêö³ї 0,16 0,15 0,08 0,09

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèìè ïîäàòêàìè íà ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè ï³äïðèєìñòâà 0,05 0,06 0,06 0,07

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèìè ïîäàòêàìè íà âëàñíèé 
êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà 0,07 0,08 0,04 0,07

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèì ïîäàòêîì íà ф³íàíñîâèé 
ðåзóëüòàò äî îïîäàòêóâàííÿ 0,28 0,29 0,22 0,27

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèì ïîäàòêîì íà ÷èñòèé 
ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà 0,40 0,39 0,25 0,32

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê âëàñíèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà 0,11 0,09 0,05 0,08

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 0,62 0,29 0,51 0,14

ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà»

Êîåф³ö³єíò ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ïðîäóêö³ї 0,04 0,04 0,05 0,08

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèìè ïîäàòêàìè íà ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè ï³äïðèєìñòâà 0,04 0,05 0,06 0,06

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèìè ïîäàòêàìè íà âëàñíèé 
êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà 0,06 0,07 0,07 0,08

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèì ïîäàòêîì íà ф³íàíñîâèé 
ðåзóëüòàò äî îïîäàòêóâàííÿ 0,25 0,36 1,12 0,44

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïðÿìèì ïîäàòêîì íà ÷èñòèé 
ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà 0,33 0,56 0,45 0,46

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê âëàñíèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà 0,10 0,12 0,10 0,10

Êîåф³ö³єíò íàâàíòàæåííÿ ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 0,26 0,28 0,37 0,27
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öåé ïîêàзíèê зíèзèâñÿ äî 0,32 îä., щî ïîâ’ÿзàíî 
з³ зíèæåííÿì ïðèбóòêîâîñò³ ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Íà ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà» ó 
2011 ð. íà 1 ãðí. ÷èñòîãî ïðèбóòêó ïðèïàäàëî 
0,33 ãðí. ïîäàòêó íà ïðèбóòîê, à âæå â 2014 ðîö³ 
– 0,46 ãðí. Òàêà òåíäåíö³ÿ є íåãàòèâíîю;

6) 1 îä. âëàñíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ДП 
«Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» ãåíåðóє 0,11 
îä. ÷èñòîãî ïðèбóòêó ï³äïðèєìñòâà â 2011 ð., ó 
2014 ð. òàêèé ïîêàзíèê зíèзèâñÿ äî 0,08, щî ñâ³ä-
÷èòü ïðî зíèæåííÿ â³ääà÷³ âëàñíèх ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â òà є íåãàòèâíèì ìîìåíòîì. Íà ПÀÒ «СÊФ 
Уêðàїíà» òàêèé ïîêàзíèê зàëèшèâñÿ íåзì³ííèì 
ïðîòÿãîì 2011–2014 ðð. òà â³äîбðàæàâ, щî íà 1 
îä. âëàñíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ïðèïàäàëî 0,10 
îä. ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâ. Òàêà ñèòóà-
ö³ÿ ñâ³ä÷èòü ïðî зíèæåííÿ åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà â ö³ëîìó; 

7) íà ДП «Лóöüêèé ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» íà 
1 îä. зä³éñíåíèх ï³äïðèєìñòâîì ³íâåñòèö³é ïðè-
ïàäàє 0,62 îä. ïðÿìèх ïîäàòê³â ó 2011 ð., òîä³ 
ÿê ó 2014 ð. éîãî ð³âåíü ñòàíîâèâ 0,14 îä. Òàêà 
òåíäåíö³ÿ зóìîâëåíà ñóòòєâèì зíèæåííÿì îбñÿã³â 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà âíàñë³äîê 
зíèæåííÿ îбñÿã³â âëàñíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â. 
Íà ПÀÒ «СÊФ Уêðàїíà» òàêèé ïîêàзíèê ïðîòÿ-
ãîì 2011–2014 ðð. ñòàíîâèâ ó ñåðåäíüîìó 27%. Цå 
îзíà÷àє, щî îäíà ãðîшîâà îäèíèöÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà ãåíåðóâàëà 27 ãðîшîâèх 
îäèíèöü ïîäàòêó íà ïðèбóòîê. 

Уâàæàєìî, щî зàãàëüíà òåíäåíö³ÿ ÿê ÷àñòêî-
âèх, òàê ³ зàãàëüíèх ³íäèêàòîð³â åêîíîì³÷íîї åфåê-
òèâíîñò³ ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ íà ДП «Лóöüêèé 
ðåìîíòíèé зàâîä Ìîòîð» òà íà ПÀÒ «СÊФ Уêðà-
їíà» ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî зíèæåííÿ ñòàâîê îïî-
äàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê íå ïðèзâåëî äî 
åêîíîì³÷íîãî åфåêòó ó âèãëÿä³ íàðîщåííÿ îбñÿã³â 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ îбîх äîñë³äæóâàíèх ï³ä-
ïðèєìñòâ, à ð³âåíü íàâàíòàæåííÿ ðåзóëüòàò³â ãîñ-
ïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ є âèщèì, í³æ ðåêîìåíäîâàí³ 
íàóêîâöÿìè òà ïðàêòèêàìè зíà÷åííÿ. Òåíäåíö³ÿ 
ïåðåâàæíîї б³ëüшîñò³ ³íäèêàòîð³â є íåãàòèâíîю, à 
òîìó ïðîâåäåíå ðåфîðìóâàííÿ ïðÿìîãî îïîäàòêó-
âàííÿ ï³äïðèєìñòâ óâàæàєìî íååфåêòèâíèì. 

Âисновки. Уðàхîâóю÷è âñ³ îñîбëèâîñò³ ñïðàâ-
ëÿííÿ ïðÿìèх ïîäàòê³â òà ïðèíöèïè фîðìóâàííÿ 
ñèñòåìè ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ñóб'єêò³â ãîñïîäà-
ðюâàííÿ, óâàæàєìî, щî åфåêòèâíà ñèñòåìà ïðÿìîãî 
îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ ïîâèííà â³äïîâ³äàòè 
òàêèì êðèòåð³ÿì: 1) ñèñòåìà ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ 
ñóб'єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ íå ïîâèííà íåãàòèâíî âïëè-
âàòè íà ð³âåíü åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³ ïëàòíèêà 
ïîäàòêó; 2) òðàíñàêö³éí³ âèòðàòè з³ ñïëàòè ïðÿìèх 
ïîäàòê³â ìàюòü бóòè ì³í³ì³зîâàíèìè; 3) ñèñòåìà ïðÿ-
ìîãî îïîäàòêóâàííÿ íå ïîâèííà бóòè бàð'єðîì äëÿ 
фîðìóâàííÿ îïòèìàëüíîї îðãàí³зàö³ї ïðîöåñó âèðîб-
íèöòâà íà ï³äïðèєìñòâ³; 4) ïðîöåñ íàðàхóâàííÿ ³ 
ñïëàòè ïðÿìèх ïîäàòê³â íå ïîâèíåí ïåðåшêîäæàòè 
íàêîïè÷åííю ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â òà ñïðèÿòè ñàìî-
ф³íàíñóâàííю ï³äïðèєìíèöüêèх ñòðóêòóð.
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ПÐЯМÎÃÎ ÍÀËÎÃÎÎБËÎЖÅÍÈЯ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЙ

Ðезюме
Îïðåäåëåíà âзàèìîñâÿзü ìåæäó ïðÿìыì íàëîãîîбëîæåíèåì ïðåäïðèÿòèé è èх èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòüю. Иññëåäîâàí è ïðåäëîæåí ïåðå÷åíü îбщèх è ÷àñòíых èíäèêàòîðîâ èíâåñòèöèîííîé эффåêòèâíîñòè 
ïðÿìîãî íàëîãîîбëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå ìåòîäèêà èх ðàñ÷åòà. Пðîâåäåíà îöåíêà èíâåñòèöè-
îííîé эффåêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèé ìàшèíîñòðîèòåëüíîãî êîìïëåêñà Âîëыíñêîé îбëàñòè íà îñíîâå 
îïðåäåëåííых ïîêàзàòåëåé.
Êлючевые слова: ïðÿìîå íàëîãîîбëîæåíèå, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, èíäèêàòîðы îöåíêè, èíâåñòè-
öèîííàÿ эффåêòèâíîñòü ïðÿìîãî íàëîãîîбëîæåíèÿ, êîэффèöèåíòы íàãðóзêè ïî ïðÿìыì íàëîãàì.
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EFFECTIVENESS EVALUATION OF INVESTMENT DIRECT BUSINESS TAXATION

Summary
In the article the author defines the relationship between the direct taxation of companies and their 
investment activities. Studied and proposed a list of general and partial indicators of investment efficiency 
direct taxation and method of their calculation. The estimation of investment efficiency machine-building 
enterprises of Volyn region based on predefined parameters.
Keywords: direct taxation, investment, evaluation indicators, investment effectiveness of direct taxation, 
load factors on direct taxes.


