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Постановка проблеми. Гëîбàë³зàö³ÿ åêîíîì³êè, 
ïîñèëåííÿ êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè òà âåêòîð ïð³î-
ðèòåò³â ðîзâèòêó Уêðàїíè, ñïðÿìîâàíèé íà єâðî-
³íòåãðàö³ю, àêòóàë³зóюòü äîñë³äæåííÿ ïðîбëåì, 
ïîâ’ÿзàíèх з ³íâåñòóâàííÿì, âèð³шåííÿ ÿêèх â³äî-
бðàзèòüñÿ íà ï³äâèщåíí³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
òà åфåêòèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ÿê â ö³ëîìó íàö³-
îíàëüíîї åêîíîì³êè, òàê ³ îêðåìî âзÿòîãî ðåã³îíó.

Íà ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü зíà÷íî âïëèâàє 
íå ò³ëüêè зàãàëüíèé ñòàí åêîíîì³êè êðàїíè, àëå é 
óìîâè âåäåííÿ б³зíåñó, зîêðåìà ñòóï³íü âòðó÷àííÿ 
äåðæàâè, ð³âåíü êîðóïö³ї, íåãàòèâí³ ïîë³òè÷í³ 
фàêòîðè. Ìè ïîãîäæóєìîñÿ з äóìêîю àâòîð³â 
[1, ñ. 87-90], ÿê³ зàзíà÷àюòü, щî íåïîì³òíèì зàëè-
шàєòüñÿ òå, щî äåðæàâà зà îñòàíí³ ðîêè зðîбèëà 
â³ä÷óòí³ êðîêè ó íàïðÿì³ ³íòåãðàö³ї ó ñâ³òîâó åêî-
íîì³êó, íà фîí³ ÷îãî â³ä÷óòíèì ìàâ бè бóòè ðîз-
âèòîê зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³. Â³äòàê, 
îñîбëèâîї àêòóàëüíîñò³ íàбóâàюòü äîñë³äæåííÿ 
фîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó 
òà åфåêòèâíîãî ìåхàí³зìó зàëó÷åííÿ â³ò÷èзíÿíèх 
òà ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é äëÿ àêòèâ³зàö³ї зîâí³ш-
íüîåêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Òåî-
ðåòè÷í³ ³ ïðàêòè÷í³ àñïåêòè зàбåзïå÷åííÿ фîðìó-
âàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâèщà 
ïåðåбóâàюòü â öåíòð³ óâàãè бàãàòüîх â³ò÷èзíÿ-
íèх òà зàðóб³æíèх íàóêîâö³â. Çîêðåìà, ö³é ïðî-
бëåì³ ïðèñâÿ÷åíî ïðàö³ зàðóб³æíèх íàóêîâö³â – 
². Бëàíêà, Дæ. Гåëбðåéòà, Г. Ðàéòåðà, С. Òîìñîíà, 
Х. Шåðìàíà, Д. Шíàéäåðà òà ³í. Çíà÷íèé âíå-
ñîê ó äîñë³äæåííÿ ðîзâèòêó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ зðîбèëè òàê³ â³ò÷èзíÿí³ â÷åí³, ÿê ². Бîí-
äàð, À. Бóòíÿðîâ, Г. Âåðбèöüêà, Ì. Дåíèñåíêî, 
С. Òåñëÿ, Â. Фåäîðåíêî, Â. Хóäàâåðä³єâà, Л. Шèê 
òà ³í. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ âïëèâ ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é íà åêîíîì³êó êðàїíè äîñë³äæóєòüñÿ ó ïðà-
öÿх Â. Бîðщåâñüêîãî, Í. Âîзíåñåíñüêîї, Б. Гóб-
ñüêîãî, С. Çàхàð³íà, Д. Лóêüÿíåíêà, Ю. Ìàêîãîíà, 
À. Îìåëü÷åíêà, À. Пåðåñàäè, À. Фåäîðåíêà, 
À. Шàêèíà òà ³í.

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Îêðåì³ ïèòàííÿ зà äàíîю òåìà-
òèêîю зàëèшàюòüñÿ â³äêðèòèìè òà âèìàãàюòü 
äåòàëüíîãî íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ é ïðàêòè÷íîãî 
âèð³шåííÿ. Цå ñòîñóєòüñÿ îö³íêè âïëèâó ³íâåñòè-
ö³éíîї ñêëàäîâîї íà зîâí³шíüîåêîíîì³÷íó ä³ÿëü-
í³ñòü îêðåìîãî ðåã³îíó òà äåðæàâè â ö³ëîìó.

Метою статті є îö³íêà ³íâåñòèö³éíîї ñêëàäî-
âîї ðîзâèòêó зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ 
Уêðàїíè òà, зîêðåìà, Сóìñüêîї îбëàñò³, à òàêîæ 
âèä³ëåííÿ ïðîбëåì ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà 
фîðìóâàííÿ êîìïëåêñó зàхîä³â зàäëÿ зàëó÷åííÿ 
³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Сóìñüêîї îбëàñò³.

Âиклад основного матеріалу. Åêñïîðòíà îð³єí-
òàö³ÿ åêîíîì³êè ³ ë³бåðàë³зàö³ÿ зîâí³шíüîåêîíî-

ì³÷íèх зâ’ÿзê³â ÿê îñíîâíå зàâäàííÿ зîâí³шíüîå-
êîíîì³÷íîї ïîë³òèêè Уêðàїíè âèìàãàє âèзíà÷åííÿ 
íàÿâíèх ³ ïîòåíö³éíèх êîíêóðåíòíèх ïåðåâàã 
óêðàїíñüêèх òîâàðîâèðîбíèê³â, à òàêîæ фàêòîð³â, 
щî їх фîðìóюòü, ³ ìåхàí³зìó ðåàë³зàö³ї öèх ïåðå-
âàã [2, ñ. 69-77].

Ðîзâèòîê ÇÅД ò³ñíî ïîâ’ÿзàíèé з àêòóàë³зàö³єю 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èзíÿíîї ïðîäóêö³ї 
íà ñâ³òîâîìó ðèíêó. Îñê³ëüêè â íèí³шí³х óìîâàх, 
âëàñíå, êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü є êîìïëåêñíèì 
óзàãàëüíюю÷èì êðèòåð³єì óñï³хó ³ ñòàб³ëüíîãî 
ïîëîæåííÿ íà ðèíêó, òî ñàìå âîíà íàéб³ëüш ïîâíî 
â³äïîâ³äàє ³íòåðåñàì ³íâåñòîðà, зîêðåìà é ³íîзåì-
íîãî, ö³ëÿì éîãî ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Дîñë³äæåííÿìè âñòàíîâëåíî, щî íàшà äåðæàâà, 
íåзâàæàю÷è íà зíà÷íèé ïðèðîäíèé ïîòåíö³àë, 
ñóòòєâî â³äñòàє â³ä ðîзâèíåíèх êðàїí зà ð³âíåì 
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó. Ìàòåð³àëè Âñåñâ³òíüîãî 
åêîíîì³÷íîãî фîðóìó â Дàâîñ³ є ïðÿìèì äîêàзîì 
öüîãî. Òàê, ó зâ³ò³ «Global Cîmpåt³tivenåss Report» 
éäåòüñÿ ïðî òå, щî Уêðàїíà зàéíÿëà 79 ì³ñöå ³з 
140 êðàїí ó «Гëîбàëüíîìó ðåéòèíãó êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîñò³ 2015–2016». Íàéâèщó îö³íêó îòðè-
ìàëà ðîбîòà ó ñфåð³ äåðæàâíîãî ñåêòîðà – 130 з³ 
140, ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ íà б³зíåñ âèзíà÷åíî 
íà ð³âí³ 118 з 140. Бàíêè Уêðàїíè âèзíàí³ íàéã³ð-
шèìè ó ñâ³ò³, їх íàä³éí³ñòü îö³íåíà зà íàéíèæ÷èì 
ïîêàзíèêîì – 140 з 140 [3].

Бåзñóìí³âíèì є òå, щî äëÿ ïîñèëåííÿ êîíêó-
ðåíö³ї íà âñ³х ð³âíÿх ³ ó âñ³х ïðîÿâàх ïîòðåбóє 
âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³é. Пåðåêîíëèâèì є ³ ñâ³-
òîâèé äîñâ³ä, ÿêèé ñâ³ä÷èòü, щî äëÿ ñòàб³ëüíîãî 
åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ îбñÿã ³íâåñòèö³é ó íàö³-
îíàëüí³é åêîíîì³ö³ зàäëÿ зàбåзïå÷åííÿ â³äòâîðю-
âàëüíèх ïðîöåñ³â ïîâèíåí бóòè íà ð³âí³ 19-25% 
â³ä ÂÂП [4, ñ. 61]. Îñîбëèâîãî зíà÷åííÿ ó öüîìó 
ïðîöåñ³ íàбóâàюòü ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї.

Îòæå, ðîзãëÿäàю÷è зàзíà÷åíó ïðîбëåìàòèêó, 
íàìè âñòàíîâëåíî, щî ó 2014 ð. â åêîíîì³êó Уêðà-
їíè ³íîзåìí³ ³íâåñòîðè âêëàëè 2451,7 ìëí äîë. 
СШÀ ïðÿìèх ³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó). 
Çìåíшåííÿ êàï³òàëó зà öåé ïåð³îä ñòàíîâèòü 
13592,1 ìëí äîë. (ó ò.÷. зà ðàхóíîê êóðñîâîї ð³з-
íèö³ – 12246,5 ìëí äîë.) (ðèñ. 1).
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Âàðòî зàзíà÷èòè, щî ³íâåñòèö³ї íàä³éшëè ³з 
130 êðàїíè ñâ³òó. Çà äàíèìè Дåðæàâíîї ñëóæбè 
ñòàòèñòèêè, ³з êðàїí ЄС â³ä ïî÷àòêó ³íâåñòóâàííÿ 
âíåñåíî 35575,5 ìëí. äîë. СШÀ ³íâåñòèö³é, щî 
ñòàíîâèòü 77,5% зàãàëüíîãî îбñÿãó àêö³îíåðíîãî 
êàï³òàëó, з ³íшèх êðàїí ñâ³òó – 10340,5 ìëí äîë. 
СШÀ. Дî äåñÿòêà îñíîâíèх êðàїí-³íâåñòîð³â, íà ÿê³ 
ïðèïàäàє ìàéæå 83% зàãàëüíîãî îбñÿãó ïðÿìèх 
³íâåñòèö³é, âхîäÿòü: Ê³ïð – 13710,6 ìëí äîë. СШÀ, 
Í³ìå÷÷èíà – 5720,5 ìëí äîë. СШÀ, Í³äåðëàíäè – 
5111,5 ìëí äîë. СШÀ, Ðîñ³éñüêà Фåäåðàö³ÿ – 
2724,3 ìëí äîë. СШÀ, Àâñòð³ÿ – 2526,4 ìëí äîë. 
СШÀ, Âåëèêà Бðèòàí³ÿ – 2145,5 ìëí äîë. СШÀ, 
Â³ðã³íñüê³ Îñòðîâè (Бðèò.) – 1997,7 ìëí äîë. СШÀ, 
Фðàíö³ÿ – 1614,7 ìëí äîë. СШÀ, Шâåéöàð³ÿ – 
1390,6 ìëí äîë. СШÀ òà ²òàë³ÿ – 999,1 ìëí äîë. 
СШÀ (ðèñ. 2) [5].

 

0
2000
4000
6000
8000

10000
12000
14000
16000
18000
20000

2014 2015

Кіпр Німеччина Нідерландія Російська Федерація 
Австрія Велика британія Віргінські острови Франція 
Швейцарія Італія Беліз США 

Ðис. 2. Îбсяг прямиõ іноземниõ інвестицій 
(акціонерний капітал) в економіку Óкраїни,  

млн дол. ÑШÀ

Л³äåðñüê³ ïîзèö³ї Ê³ïðó ñåðåä îñíîâíèх êðàїí-
³íâåñòîð³â Уêðàїíè ïîÿñíюєòüñÿ íàäзâè÷àéíî 
íèзüêèì ïîäàòêîì (4,25%) íà ïðèбóòîê äëÿ 
îфшîðíèх êîìïàí³é Ê³ïðó. Ðàòèф³êîâàíà Çàêî-
íîì Уêðàїíè â³ä 04 ëèïíÿ 2013 ðîêó «Êîíâåíö³ÿ 
ì³æ Уðÿäîì Уêðàїíè ³ Уðÿäîì Ðåñïóбë³êè Ê³ïð 
ïðî óíèêíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ òà зàïî-
б³ãàííÿ ïîäàòêîâèì óхèëåííÿì ñòîñîâíî ïîäàòê³â 
íà äîхîäè» [6] зàêðèâàє Ê³ïð ÿê îфшîðíó зîíó, 
âëàñíèêàì âåëèêîãî б³зíåñó òåïåð бóäå íåâèã³äíî 
âêëàäàòè ãðîш³ ó ê³ïðñüê³ бàíêè òà зä³éñíюâàòè 
ф³íàíñîâ³ îïåðàö³ї зâ³äòè, ïðîòå êð³ì íüîãî ó ñâ³ò³ 
є щå 29 òàêèх зîí.

Íàéб³ëüш ïîïóëÿðíèìè êðàїíàìè з îфшî-
ðàìè ìîæóòü ñòàòè Ìîíàêî, Чîðíîãîð³ÿ, Хîðâà-
ò³ÿ, Ìàëüòà òà ³íш³. Ц³ єâðîïåéñüê³ êðàїíè зíà-
хîäÿòüñÿ ãåîãðàф³÷íî бëèзüêî äî Уêðàїíè, à їхíÿ 
åêîíîì³÷íå é ïîë³òè÷íå ñòàíîâèщå ïðîãíîзîâàíå 
[7, ñ. 473.]

Âàðòî â³äзíà÷èòè íîâèé åòàï ³íâåñòèö³éíîãî 
ñï³âðîб³òíèöòâà, åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó, ñïðèÿííÿ 
зàхèñòó ³íâåñòèö³é, ÿêèé â³äêðèâàє Уãîäà ì³æ 
Уêðàїíîю òà Яïîí³єю, щî íàбóëà ÷èííîñò³ 26 ëèñ-
òîïàäà 2015 ðîêó. Уãîäà ïåðåäбà÷àє íàäàííÿ ÿïîí-
ñüêèì ³íâåñòîðàì ðåæèìó íàéб³ëüшîãî ñïðèÿííÿ ó 
âèïàäêó ñòâîðåííÿ, ïðèäбàííÿ ³ ðîзшèðåííÿ ³íâåñ-
òèö³é, зàêð³ïëююòüñÿ ãàðàíò³ї â³ä íåзàêîííîї åêñ-
ïðîïð³àö³ї òà íàö³îíàë³зàö³ї, òàêîæ ïåðåäбà÷àєòüñÿ 
â³ëüíèé ïåðåêàз ïëàòåæ³â òà ì³æíàðîäíî âèзíàí³ 
ïðîöåäóðè âðåãóëюâàííÿ ñóïåðå÷îê. Цå, ó ñâîю 
÷åðãó, зíèзèòü íåêîìåðö³éí³ ðèзèêè ÿïîíñüêèх б³з-
íåñìåí³â, зб³ëüшèòü îбñÿãè ìîæëèâèх ³íâåñòèö³é, 
à òàêîæ ñïðèÿòèìå íàëåæíîìó зàбåзïå÷åííю íàö³-
îíàëüíèх ³íòåðåñ³â Уêðàїíè.

Уïðîäîâæ 2014 ðîêó íàéб³ëüш ö³êàâèìè äëÿ 
³íâåñòîðà ãàëóзÿìè бóëè: ñì³òòєïåðåðîбíà ãàëóзü 
– óïðàâë³ííÿ òà óòèë³зàö³ÿ â³äхîä³â (25%), ñ³ëü-

ñüêå ãîñïîäàðñòâî (13%), íàфòîãàзîâà ïðîìèñëî-
â³ñòü òà òîðã³âëÿ (13%), ðîзâèòîê ³íфðàñòðóêòóðè 
(6%) òà ³íш³ [8, c. 22].

Çäåб³ëüшîãî ñïðÿìîâóâàëèñÿ ïðÿì³ ³íîзåìí³ 
³íâåñòèö³ї ó ì³ñòî Êèїâ (49,5%), Дí³ïðîïåòðîâñüêó 
(16,9%), Дîíåöüêó (5,6%), Хàðê³âñüêó (3,8%) 
Êèїâñüêó, Îäåñüêó òà Лüâ³âñüêó îбëàñò³. Â ³íш³ 
ðåã³îíè Уêðàїíè ñêåðîâàíî П²², ÿê³ ïîð³âíÿíî ³з 
зàãàëüíèì îбñÿãîì П²² ñòàíîâèëè ìåíшå 3%.

Дëÿ ³íîзåìíîãî ³íâåñòîðà âàæëèâî, щîб íå 
ò³ëüêè îб’єêò ³íâåñòóâàííÿ (ïðîåêò, ï³äïðèєì-
ñòâî), àëå é óñÿ ñфåðà éîãî ä³ÿëüíîñò³, îбëàñòü, 
ðåã³îí, êðàїíà òåæ бóëè êîíêóðåíòîñïðîìîæíèìè. 
Â³í ïîâèíåí â êîìïëåêñ³ îö³íèòè ³íâåñòèö³éíèé 
êë³ìàò êðàїíè ³ ðåã³îí³â, ãàëóзåé ³ âèðîбíèöòâ, 
ï³äïðèєìñòâ òà ïðîåêò³â. Цå ïîâí³ñòю óзãîäæó-
єòüñÿ з òåîð³єю êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, àäæå 
âîíà âèзíà÷àєòüñÿ ÿê бàãàòîïëàíîâà åêîíîì³÷íà 
êàòåãîð³ÿ, ÿêó ìîæíà ðîзãëÿäàòè íà äåê³ëüêîх 
ð³âíÿх. Бåззàïåðå÷íèì є ³ òîé фàêò, щî äëÿ ï³ä-
âèщåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èзíÿ-
íèх òîâàð³â ï³äïðèєìñòâàì äîö³ëüíî зîñåðåäèòè 
зóñèëëÿ íà зàëó÷åíí³ ó âèðîбíèöòâî ñó÷àñíèх òåх-
íîëîã³é ³ íîó-хàó, íàâ÷àíí³ òà ï³äâèщåíí³ êâàë³-
ф³êàö³ї ïðàö³âíèê³â.

Ç òî÷êè зîðó ³íîзåìíîãî ³íâåñòîðà, ñóòü «êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîãî ï³äïðèєìñòâà» ïîëÿãàє â 
åфåêòèâíîìó âêëàäåíí³ êîшò³â ó éîãî ïðèäбàííÿ 
³ ðîзâèòîê ïîð³âíÿíî з ³íшèìè ïîä³бíèìè ï³äïðè-
єìñòâàìè. Âèхîäÿ÷è з öüîãî ìè ïîä³ëÿєìî äóìêó 
àâòîð³â [7, ñ. 473.] щîäî îñíîâíèх êîíêóðåíòíèх 
ïîзèö³é ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ äëÿ ³íîзåìíîãî ³íâåñòîðà 
є ïð³îðèòåòíèìè: âèðîбíè÷èé ïîòåíö³àë; ñèðî-
âèííà бàзà; збóòîâèé ïîòåíö³àë; êàäðîâèé ïîòåí-
ö³àë; íàóêîâî-òåхí³÷íèé òà ³ííîâàö³éíèé ð³âåíü; 
ф³íàíñîâèé ñòàí; îðãàí³зàö³éíà ñòðóêòóðà; êâàë³-
ф³êîâàíèé ìåíåäæìåíò; ³ì³äæ òîщî.

Дëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, щî ïðèхîäÿòü â 
êðàїíó з âëàñíîю òåхíîëîã³єю âèðîбíèöòâà òîâà-
ð³â, âàæëèâèì є ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ åфåêòèâ-
íîãî збóòó ïðîäóêö³ї, âèðîбëåíîї, ÿê ïðàâèëî, íà 
íîâîñòâîðåíîìó êîìïàí³єю ï³äïðèєìñòâ³. Òîìó 
îñíîâíèìè фàêòîðàìè, ÿê³ бóäóòü âèзíà÷àòè êîí-
êóðåíòîñïðîìîæí³ñòü їх ïðîäóêö³ї â êðàїí³ ³íâåñ-
òóâàííÿ, бóäóòü ïîì³ðíà âàðò³ñòü òà âèñîêà ÿê³ñòü 
ðîбî÷îї ñèëè, åфåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ³ííîâàö³é 
êðàїíè-äîíîðà, ïîì³ðí³ зàòðàòè íà âèðîбíèöòâî, 
ñòèìóëюâàííÿ åêñïîðòó âèðîбëåíîї ïðîäóêö³ї, à 
òàêîæ ìîæëèâ³ñòü зб³ëüшèòè ñâîю ÷àñòêó ðèíêó 
àбî æ âèхîäó íà íîâ³ ðèíêè. У ñâîю ÷åðãó êîí-
êóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ðåã³îíó äëÿ ³íîзåìíîãî 
³íâåñòîðà – öå îбóìîâëåíèé åêîíîì³÷íèìè, ñîö³-
àëüíèìè, ïîë³òè÷íèìè òà ³íшèìè фàêòîðàìè ñòàí 
ðåã³îíó òà éîãî îêðåìèх òîâàðîâèðîбíèê³â íà âíó-
òð³шíüîìó òà зàðóб³æíèх ðèíêàх, щî хàðàêòåðè-
зóєòüñÿ åфåêòèâí³ñòю âèêîðèñòàííÿ ðåã³îíàëüíèх 
ðåñóðñ³â, ³ â ïåðшó ÷åðãó ðîбî÷îї ñèëè òà êàï³-
òàëó â³äíîñíî ³íшèх ðåã³îí³â. Âèñîêà êîíêóðåí-
òîñïðîìîæí³ñòü ðåã³îíó äàє зìîãó зàëó÷àòè зíà-
÷í³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї â éîãî ðîзâèòîê ³ ãàðàíòóє 
îòðèìàííÿ ïðèбóòêó ³íâåñòîðàì. Êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæí³ñòü ðåã³îíó ìîæå âèзíà÷àòèñÿ òàêîæ âèã³ä-
íèì ãåîãðàф³÷íèì ðîзòàшóâàííÿì ðåã³îíó, íàÿâ-
í³ñòю íåîбх³äíèх ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â, äåшåâîї ³ 
êâàë³ф³êîâàíîї ðîбî÷îї ñèëè, ðîзâèíóòîї ³íфðà-
ñòðóêòóðè, ðèíêîì збóòó ïðîäóêö³ї òîщî.

Ðîзãëÿäàю÷è зàзíà÷åíó ïðîбëåìàòèêó íà ðåã³-
îíàëüíîìó ð³âí³, ìîæåìî ñòâåðäæóâàòè, щî äëÿ 
³íâåñòîð³â Сóìщèíà є ³íâåñòèö³éíî-ïðèâàбëèâèì 
ðåã³îíîì, ãîòîâèì äî ñï³âïðàö³ òà ðîзâèòêó íà ñâ³-
òîâ³é åêîíîì³÷í³é àðåí³. Òàê, ó 2015 ðîö³ îбëàñòü 
â³äâ³äàëè äåëåãàö³ї з Êèòàю, Àзåðбàéäæàíó, Узбå-
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êèñòàíó òà Ìàëàéз³ї. Хî÷à бëèзüêå ñóñ³äñòâî з 
Ðîñ³éñüêîю Фåäåðàö³єю, äîíåäàâíà, íà 60% îð³-
єíòóâàëî åêñïîðò ïðîäóêö³ї íà ðîñ³éñüêèé ðèíîê.

Çà äàíèìè Дåðæàâíîї ñëóæбè ñòàòèñòèêè â 
Сóìñüê³é îбëàñò³, îбñÿã âêëàäåíèх â åêîíîì³êó 
îбëàñò³ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é (àêö³îíåð-
íîãî êàï³òàëó) ó 2014 ðîö³ ñêëàâ 264687,7 òèñ. äîë. 
СШÀ., щî ñòàíîâèòü ó ðîзðàхóíêó íà îäíó îñîбó 
257,6 äîë. СШÀ (ðèñ. 3).
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Ðис. 3. Îбсяг прямиõ іноземниõ інвестицій  
на 1 мешканця області по рокам у дол. ÑШÀ

²íâåñòèö³ї íàä³éшëè ³з 39 êðàїí ñâ³òó. 
Îбñÿã ³íâåñòóâàííÿ з êðàїí ЄС з ñòàíîâèòü 
224257,6 òèñ. äîë. СШÀ (84,7% зàãàëüíîãî îбñÿãó 
àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó), з ³íшèх êðàїí ñâ³òó – 
40430,2 òèñ. äîë. СШÀ (15,3%).

Лåâîâà ÷àñòêà зàãàëüíîãî îбñÿãó ïðÿìèх ³íî-
зåìíèх ³íâåñòèö³é, íà ÿê³ ïðèïàäàє 71% зàãàëü-
íîãî îбñÿãó ïðÿìèх ³íâåñòèö³é, íàä³éшëà з òàêèх 
êðàїí: Ê³ïð – 135162,7 òèñ. äîë. СШÀ, Í³äåð-
ëàíäè – 37543,9 òèñ. äîë. СШÀ (ðèñ. 4).

Сòðóêòóðà зàëó÷åíèх ³íâåñòèö³é â ðåã³îí³ 
äåщî ïîâòîðює зàãàëüíîóêðàїíñüê³ òåíäåíö³ї, à 
ñàìå, зíà÷í³ îбñÿãè ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é 
зîñåðåäæåíî íà ï³äïðèєìñòâàх ïðîìèñëîâîñò³ – 
181230,9 òèñ. äîë. СШÀ (68,5% зàãàëüíîãî îбñÿãó). 
Òàêîæ ³íâåñòèö³ї ñïðÿìîâàí³ ó ï³äïðèєìñòâà îïòî-
âîї òà ðîзäð³бíîї òîðã³âë³, ðåìîíò àâòîòðàíñïîðò-
íèх зàñîб³â ³ ìîòîöèêë³â âíåñåíî 21206,7 òèñ. äîë. 
СШÀ (8,0% зàãàëüíîãî îбñÿãó ïðÿìèх ³íâåñòèö³é 
â åêîíîì³êó îбëàñò³), â îðãàí³зàö³ї, щî зä³éñíююòü 
îïåðàö³ї з íåðóхîìèì ìàéíîì, – 18948,0 òèñ. äîë. 
СШÀ (7,2%).
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Ðис. 4. Îсновні країни-інвестори  
у Ñумську область 2014 року

Пðèêëàäàìè íàéб³ëüш óñï³шíèх ³íâåñòèö³é-
íèх âêëàäåíü зàðóб³æíèх åêîíîì³÷íèх àãåíò³â íà 
òåðèòîð³ї Сóìñüêîї îбëàñò³ є: âèðîбíèöòâî êåðà-
ì³÷íèх бóä³âåëüíèх ìàòåð³àë³â (ÒÎÂ «Êåðàìåéÿ», 
êðàїíà-³íâåñòîð СШÀ), âèðîбíèöòâî шîêîëàä-
íîї ïðîäóêö³ї (ПÀÒ «Ìîíäåë³ñ Уêðàїíà», êðàїíà-
³íâåñòîð СШÀ), âèðîбíèöòâî êîðêóâàëüíèх зàñî-
б³â òà ïîë³ãðàф³÷íèх âèðîб³â (ПðÀÒ «Òåхíîëîã³ÿ», 
êðàїíà-³íâåñòîð Чåх³ÿ), âèðîбíèöòâî ìîëî÷íîї 

ïðîäóêö³ї (ПÀÒ «BÅL Шîñòêà Уêðàїíà», êðàїíà-
³íâåñòîð Фðàíö³ÿ), âèðîбíèöòâî óêóïîðюâàëüíèх 
зàñîб³â (ÒÎÂ «Гóàëà Êëîæåðñ Уêðàїíà», êðàїíà-
³íâåñòîð ²òàë³ÿ).

Çâàæàю÷è íà ñïðÿìóâàííÿ зàãàëüíîäåðæàâíîãî 
êóðñó íà єâðî³íòåãðàö³ю, íà ïîòåíö³àë àãðàðíîãî 
ñåêòîðà, ÿêèé ìîæå ñòàòè ëîêîìîòèâîì ðîзâèòêó 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, âèð³шàëüíó ðîëü ó зàбåз-
ïå÷åíí³ éîãî ðîзâèòêó â³ä³ãðàâàòèìå âïðîâàäæåííÿ 
àãðàðíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â. Âàðòî зàзíà÷èòè, 
щî íà ð³âí³ äåðæàâè з ïî÷àòêó 2015 ðîêó â ãàëóз³ 
ÀПÊ ðåàë³зîâàíî 50 ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â. Çàëó-
÷åíî ìàéæå 400 ì³ëüéîí³â ãðèâåíü.

Дîñë³äæåííÿìè âñòàíîâëåíî, щî фóíêö³îíó-
âàííÿ òà ðîзâèòîê ï³äïðèєìñòâ àãðàðíîãî ñåêòîðó 
Сóìñüêîї îбëàñò³ òàêîæ зíà÷íîю ì³ðîю зàëåæèòü 
â³ä ³íâåñòèö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ. Яê ïîзèòèâíèé 
ïðèêëàä ìîæåìî êîíñòàòóâàòè, щî äîñÿãíóòî 
äîìîâëåíîñò³ з Àзåðбàéäæàíîì щîäî â³äêðèòòÿ ó 
Ðîìåíñüêîìó ðàéîí³ зàâîäó з ïåðåðîбêè ñîї ïîòóæ-
í³ñòю 220-250 òèñÿ÷ òîíí. ²íâåñòèö³éíèé ïàêåò 
âêàзàíîãî ï³äïðèєìñòâà ñòàíîâèòü äî 22 ìëí äîëà-
ð³â. Íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ïëàíóєòüñÿ ñòâîðåííÿ 
б³ëüшå 200 ðîбî÷èх ì³ñöü. Êð³ì òîãî, íà бàз³ 
êîëèшíüîãî Âåëèêî-Жîâòíåâîãî öóêðîâîãî зàâîäó 
ó Б³ëîï³ëüñüêîìó ðàéîí³ ó 2016 ðîö³ зàïëàíîâàíî 
зàïóñê ïåðшîї ÷åðãè ï³äïðèєìñòâà з âèðîбíè-
öòâà àëüòåðíàòèâíèх âèä³â ïàëèâà, зîêðåìà, б³î-
åòàíîëó. Сóìà î÷³êóâàíèх ³íâåñòèö³é ñòàíîâèòü 
бëèзüêî 30 ìëí äîëàð³â.

Íàãîëîшóю÷è íà ðîë³ òà зíà÷åíí³ ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é äëÿ ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâ 
òà, зîêðåìà, ðîзшèðåííÿ їх åêñïîðòíîї ä³ÿëüíîñò³ 
íàìè ïðîâåäåíî ðîзðàхóíîê âïëèâó ðîзì³ðó ïðÿ-
ìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é íà åêñïîðò òîâàð³â ³ 
ïîñëóã. Ð³âíÿííÿ ïðÿìîї ìàє òàêèé âèãëÿä:

xyxaay xx ⋅+=⋅+= 78,16,320;10  .
Пðîâåäåí³ ðîзðàхóíêè є ñâ³ä÷åííÿì òîãî, щî 

ïðè зб³ëüшåíí³ ñóìè ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòè-
ö³é â åêîíîì³êó îбëàñò³ íà 1 ìëí äîë. СШÀ îбñÿã 
åêñïîðòó òîâàð³â ³ ïîñëóã зðîñòàє íà 1,78 ìëí äîë. 
СШÀ., щî ï³äòâåðäæóє зàëåæí³ñòü ðîзâèòêó åêñ-
ïîðòíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó â³ä зàëó÷åííÿ ³íîзåì-
íèх ³íâåñòèö³é â ðåã³îí.

Ðåã³îíàëüíèìè ïåðåâàãàìè є íàÿâí³ñòü äîñòàò-
íüî ðîзâèíåíîãî íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ïîòåíö³àëó: 
ñàìîñò³éíèх íàóêîâî-äîñë³äíèх îðãàí³зàö³é, êîí-
ñòðóêòîðñüêèх îðãàí³зàö³é ³ íàóêîâî-äîñë³äíèх òà 
êîíñòðóêòîðñüêèх ï³äðîзä³ë³â íà ïðîìèñëîâèх ï³ä-
ïðèєìñòâàх. Сòâîðåí³ óìîâè äëÿ ñï³âïðàö³ âèðîб-
íè÷èх ï³äðîзä³ë³â з ðîзòàшîâàíèìè íà òåðèòîð³ї 
îбëàñò³ бàзîâèìè ãàëóзåâèìè íàóêîâî-äîñë³äíèìè 
óñòàíîâàìè.

Îòæå, ґðóíòóю÷èñü íà âëàñíèх äîñë³äæåí-
íÿх, ìîæåìî ñòâåðäæóâàòè, щî íàéïåðñïåêòèâ-
íèìè ãàëóзÿìè ïðîìèñëîâîñò³ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ â 
îбëàñò³ є:

- хàð÷îâà ³ ëåãêà ïðîìèñëîâ³ñòü (шâèäêèé 
ïåð³îä îêóïíîñò³);

- íàфòîãàзîäîбóâíà ³ х³ì³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü 
(âèñîêèé ð³âåíü ïðèбóòêîâîñò³);

- ìàшèíîбóäóâàííÿ òà îбðîбíà ïðîìèñëîâ³ñòü 
(íàóêîì³ñòê³ ãàëóз³).

Çàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ïîâèííî â³ä-
бóâàòèñÿ ó êîíòåêñò³ êîìïëåêñíîї ³íâåñòèö³éíî-
³ííîâàö³éíîї ïîë³òèêè, îð³єíòîâàíîї íà ðåàë³зàö³ю 
íàö³îíàëüíèх ³íòåðåñ³â òà îïòèì³зàö³ю ñòðóêòóðè 
зîâí³шíüîãî ñåêòîðó òà ÂÂП.

Ç ìåòîю зàбåзïå÷åííÿ ñïðèÿòëèâèх óìîâ äëÿ 
зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é, äîñÿãíåííÿ âèñîêîãî ð³âíÿ 
зàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ òà ïîêðàщåííÿ äîбðîбóòó 
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ìåшêàíö³â äîñë³äæóâàíîãî ðåã³îíó Сòðàòåã³єю ðîз-
âèòêó Сóìñüêîї îбëàñò³ ïåðåäбà÷åíî òàê³ зàâäàííÿ: 
зàëó÷åííÿ êîшò³â ì³æíàðîäíèх îðãàí³зàö³é äëÿ 
зä³éñíåííÿ зàхîä³â ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâè-
òêó îбëàñò³; фîðìóâàííÿ ïîðòфåëю ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîïîзèö³é ðåã³îíó; ðîзбóäîâà ³íæåíåðíî-òðàí-
ñïîðòíîї òà ñîö³àëüíîї ³íфðàñòðóêòóðè îбëàñò³; 
ïîшèðåííÿ ³íфîðìàö³ї ïðî ³íâåñòèö³éíèé ïîòåí-
ö³àë îбëàñò³ òà àäì³í³ñòðàòèâíèé ñóïðîâ³ä ³íâåñòè-
ö³éíèх ïðîåêò³â; ðîзâèòîê ³íäóñòð³àëüíîãî ïàðêó 
«Сâåìà» â ì. Шîñòêà òà ³íäóñòð³àëüíîãî ïàðêó 
«Òðîñòÿíåöü».

П³äñóìîâóю÷è âèщåñêàзàíå, âàðòî íàãîëîñèòè, 
щî îäí³єю з ïåðåäóìîâ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ 
òåðèòîð³é є ñòâîðåííÿ ³íäóñòð³àëüíèх ïàðê³â. Сåð-
éîзí³ ïåðñïåêòèâè äëÿ óñï³шíîї ðåàë³зàö³ї ³íâåñ-
òèö³é â îбëàñò³ ìè âбà÷àєìî ó ñòâîðåíí³ êëàñòåð³â 
ÿê íàïðÿìó äî âèðîбíèöòâà зàìêíóòîãî öèêëó, щî 
äàє ìîæëèâ³ñòü ï³äâèщóâàòè êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
í³ñòü ïðîäóêö³ї íà ðèíêó òà ñòâîðюâàòè äîäàòêîâ³ 
ðîбî÷³ ì³ñöÿ (íàïðèêëàä, íàâêîëî шîêîëàäíîї 
фàбðèêè ПÀÒ «Ìîíäåë³ñ Уêðàїíà»).

Âисновки і пропозиції. Пðîбëåìè ³íîзåìíîãî 
³íâåñòóâàííÿ òà фîðìóâàííÿ êîìïëåêñó зàхîä³â 

зàäëÿ зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó äîñë³äæó-
âàíîãî ðåã³îíó ìîæíà êëàñèф³êóâàòè íà: åêîíî-
ì³÷í³, ñîö³àëüí³, ïðàâîâ³ òà ïîë³òè÷í³. Б³ëüш³ñòü 
³з íèх зàëåæàòü â³ä ö³ëåñïðÿìîâàíîї äåðæàâíîї 
òà ðåã³îíàëüíîї ïîë³òèêè, ï³äãîòîâêè êåð³âíèê³â 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, íàóêîâîãî îбґðóíòó-
âàííÿ, фîðìóâàííÿ ò³ñíîãî зâ’ÿзêó ì³æ ³ííîâàö³é-
íîю òà ³íâåñòèö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю. Дîñë³äæåííÿìè 
âñòàíîâëåíî, щî ðåàë³зàö³ÿ єâðî³íòåãðàö³éíèх 
íàì³ð³â Уêðàїíè ñòàíå ìîæëèâîю ëèшå зà óìîâè 
ìîб³ë³зàö³ї òà åфåêòèâíîãî ñïðÿìóâàííÿ зíà÷íèх 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â зà ðàхóíîê ÷èñòîї òà ïðî-
зîðîї ïðèâàòèзàö³ї, ðîзшèðåííÿ ðèíê³â òîщî.

Бàзóю÷èñü íà ñòàòèñòè÷íèх äàíèх, ìîæíà 
ñòâåðäæóâàòè, щî êðàїíè з âèщèì îбñÿãîì ïðÿ-
ìèх ³íâåñòèö³é ìàюòü б³ëüшèé ÂÂП íà äóшó 
íàñåëåííÿ. Â³äòàê, зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ïîâèííî 
â³äбóâàòèñÿ ó êîíòåêñò³ êîìïëåêñíîї ³íâåñòèö³éíî-
³ííîâàö³éíîї ïîë³òèêè, îð³єíòîâàíîї íà ðåàë³зàö³ю 
íàö³îíàëüíèх ³íòåðåñ³â òà îïòèì³зàö³ю ñòðóêòóðè 
зîâí³шíüîãî ñåêòîðó òà ÂÂП.

Пåðñïåêòèâíèìè äëÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ 
ðåã³îí³â є зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ñòâîðåííÿ ³íäó-
ñòð³àëüíèх ïàðê³â òà êëàñòåð³â.
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Ðезюме
Пðîàíàëèзèðîâàíî ñîñòîÿíèå è ðàññìîòðåíы îñíîâíыå ïðîбëåìы èíâåñòèöèîííîãî ðàзâèòèÿ: 
ãîñóäàðñòâåííыå è ðåãèîíàëüíыå àñïåêòы. Иññëåäîâàíы фàêòîðы óëó÷шåíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. 
Дîêàзàíà öåëåñîîбðàзíîñòü àêòèâèзàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåãèîíà êàê îäíîãî èз óñëî-
âèé эффåêòèâíîãî ðàзâèòèÿ âíåшíåэêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.
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INCREASING OF INVESTMENT IN REGIONAL ATTRACTIVENESS  
AS THE CONDITION OF EFFECTIVE EXTERNAL ECONOMIC ACTIVITY

Summary
The state and basic problems of development investment: state and regional aspects are analyzed and 
considered. The factors of investment climate improving are studied. The feasibility in activation of the 
region’s investment attractiveness is proved as one of the conditions for the effective development of foreign 
economic activity.
Keywords: foreign trade, export, import, foreign direct investment, investment activity.


