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У ñòàòò³ ïðåäñòàâëåíèé êîìïëåêñíèé àíàë³з òåîðåòè÷íèх ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ êàòåãîð³ї 
«êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèєìñòâà». Â³äзíà÷åíî, щî íåîäíîзíà÷í³ñòü òëóìà÷åííÿ òà ð³зíîìàí³òòÿ 
îñíîâíèх хàðàêòåðèñòèê êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà îбóìîâëåíî â³äì³íí³ñòю ðîëåé ó÷àñ-
íèê³â êðåäèòíèх â³äíîñèíàх, ðîзì³ðîì ï³äïðèєìñòâà, íàö³îíàëüíîю àбî ³íîзåìíîю ïðèíàëåæí³ñòю 
ïîзè÷àëüíèêà é ³í. Îбґðóíòîâàíî зâ'ÿзîê êàòåãîð³é «êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü», «ïëàòîñïðîìîæí³ñòü», 
«êðåäèòíèé ðèзèê», «êðåäèòîєìí³ñòü» ï³äïðèєìñòâà. Çàïðîïîíîâàíî зàêð³ïèòè зàñòîñîâóâàííÿ 
êàòåãîð³ї «êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü», îêð³ì бàíê³âñüêîї ïðàêòèêè, â бóäü-ÿê³é ф³íàíñîâî-ãîñïîäàð-
ñüê³é ä³ÿëüíîñò³, ïîâ’ÿзàí³é з êðåäèòíèìè â³äíîñèíàìè. 
Êлючові слова: êðåäèòí³ â³äíîñèíè, êðåäèòîð, ïîзè÷àëüíèê, êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü, ïëàòîñïðîìîæ-
í³ñòü, êðåäèòíèé ðèзèê, êðåäèòîєìí³ñòü.

Постановка проблеми. Фóíêö³îíóâàííÿ бóäü-
ÿêîãî ñóб’єêòó ãîñïîäàðюâàííÿ â óìîâàх ñó÷àñ-
íîãî ðèíêîâîãî ãîñïîäàðñòâà ïåðåäбà÷àє зàëó-
÷åííÿ зîâí³шí³х äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ, ñåðåä 
ÿêèх íàéб³ëüш зíà÷èìèì є êðåäèò. Сó÷àñíà 
ãîñïîäàðñüêà ïðàêòèêà ïðîïîíóє ð³зíîìàí³òí³ 
фîðìè ³ âèäè êðåäèò³â, ÿê³ äîзâîëÿюòü íå ëèшå 
зàбåзïå÷èòè бåзïåðåðâíèé ïðîöåñ âèðîбíèöòâà, 
à é åêîíîì³ю âèòðàò, ñâîє÷àñíå îíîâëåííÿ ïîзà-
îбîðîòíèх àêòèâ³â ó â³äïîâ³äíîñò³ äî òåíäåí-
ö³é ÍÒП, ñòâîðèòè óìîâè äëÿ îñâîєííÿ íîâèх 
ðèíê³â ³ ï³äâèщåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
òîщî [1]. 

Б³ëüш³ñòü óêðàїíñüêèх ï³äïðèєìñòâ íà ñüî-
ãîäí³ ìàюòü ïîòðåбó ó êðåäèòíèх ðåñóðñàх, зàäî-
âîëåííÿ ÿêîї äîзâîëèòü â³äíîâèòè їх àêòèâí³ñòü 
òà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü â óìîâàх âèñîêîї 
íåâèзíà÷åíîñò³ ä³ëîâîãî ñåðåäîâèщà. Ðàзîì ³з 
öèì, íà 1.07.2016 ð. ÷àñòêà бîðã³â ðåàëüíîãî 
ñåêòîðó äîñÿãëà 100,3% ÂÂП. Чàñòêà íåãà-
òèâíî êëàñèф³êîâàíèх бîðã³â â ö³ëîìó ïî íåф³-
íàíñîâîìó ñåêòîðó ñòàíîâèëà 39%, хî÷à â ìåòà-
ëóðã³ї äîñÿãëà 62%, ìàшèíîбóäóâàíí³ – 57%, 
хàð÷îâ³é ïðîìèñëîâîñò³ òà бóä³âíèöòâ³ ³ íåðó-
хîìîñò³ – 52% [2]. Â ïîð³âíÿíí³ з 2014-2015 
ðð. ñèòóàö³ÿ â 2016 ð. äåщî ïîêðàщóєòüñÿ, ïðî 
щî ñâ³ä÷èòü зðîñòàííÿ ïðèбóòêîâîñò³, ë³êâ³ä-
íîñò³ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó, îäíàê бîðãîâå íàâàíòàæåííÿ ïî б³ëüшîñò³ 
âèäàх åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ âñå щå ïåðåâèщóє 
íîðìàòèâíå зíà÷åííÿ 3. Çîêðåìà â³äíîшåííÿ 
бîðãó äî ïðèбóòêó äî â³äðàхóâàííÿ ïðîöåíò³â, 
ïîäàòê³â, àìîðòèзàö³ї (EBIDTA) äëÿ хàð÷îâîї 
ïðîìèñëîâîñò³ зà 6 ì³ñÿö³â 2016 ð. ñòàíîâèëî 
9,7, ìåòàëóðã³ї – 9,3, ìàшèíîбóäóâàííÿ – 6,1, 
ïîñòà÷àííÿ åëåêòðîåíåðã³ї – 5,8, òðàíñïîðòó – 
3,9. Âò³ì äëÿ äîбóâíîї ïðîìèñëîâîñò³ öåé ïîêàз-
íèê ñòàíîâèâ 2,1, ëåãêîї ïðîìèñëîâîñò³ – 2,0, 
ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà – 0,9 [2].

Пðè÷èíàìè òàêîї ñèòóàö³ї є íå ëèшå ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íà òà ñîö³àëüíî-ïîë³òè÷íà íåñòà-
б³ëüí³ñòü â êðàїí³, à é â³äñóòí³ñòü íàëåæíîãî 
³íфîðìàö³éíî-ìåòîäè÷íîãî зàбåзïå÷åííÿ, äîñêî- 
íàëîãî óïðàâë³ííÿ âзàєìîä³ї êîìåðö³éíèх бàí-

ê³â ³ ï³äïðèєìñòâ ó êðåäèòíîìó ïðîöåñ³, ðèзèê-
ìåíåäæìåíòó òîщî [3]. Â êîíòåêñò³ öüîãî óâàãè 
зàñëóãîâóє êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ÿê îäíà ³з 
íàéâàæëèâ³шèх хàðàêòåðèñòèê ф³íàíñîâî-ãîñ-
ïîäàðñüêîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пèòàííю âèзíà÷åííÿ òà îö³íêè êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ ó зàðóб³æí³é ³ â³ò÷èзíÿí³é ñïåö³àë³-
зîâàí³é ë³òåðàòóð³ ïðèñâÿ÷åíî äîñòàòíüî бàãàòî 
ðîб³ò. Ðîзãëÿäàє â ñâîїх ïðàöÿх öю êàòåãîð³ю 
щå À. Сì³ò. Çíà÷íèé âêëàä ó äîñë³äæåííÿ 
ñó÷àñíîї ñóòíîñò³ òà ìåòîäîëîã³ї îö³íêè êðåäèòî-
ñïðîìîæíîñò³ âíåñëè òàê³ â÷åí³ ÿê Å. Àëüòìàí, 
Å. Бð³ãхåì, Í. Бóíãå, Л. Гàïåíñê³, Î. Дзюбë³ê, 
À. Єï³фàíöåâ, Дæ. Ì. Êåéíñ, Í. Êîðåöüêà, 
Î. Лàâðóшèí, Â. Лàãóò³í, Î. Ìîðîз, Î. Îñòà-
ф³ëüä, Î. Пðèìîñòêà, С. Ðîóз, Ì. Сàâëóê, 
Дæ. Ф. С³íê³ é ³í. Пðîïîíóюòü âèзíà÷åííÿ 
ñóòíîñò³ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà òà 
ìåòîäèêè її îö³íêè é ³íñòðóêòèâí³ äîêóìåíòè 
ÍБУ.

Âиділення невирішениõ раніше частин 
загальної проблеми. Ðàзîì ³з öèì, б³ëüш³ñòü 
äîñë³äíèê³â ðîзãëÿäàюòü êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü 
â êîíòåêñò³ бàíê³âñüêîї îïåðàö³ї êðåäèòóâàííÿ, 
îñîбëèâîñòåé її îö³íêè, âèхîäÿ÷è ³з ãàëóзåâèх 
хàðàêòåðèñòèê ï³äïðèєìñòâà, îðãàí³зàö³éíèх 
òà ³íфîðìàö³éíî-ìåòîäè÷íèх àñïåêò³â àíàë³зó 
òîщî. Îäíàê, îêð³ì îïåðàö³é бàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ, ïîíÿòòÿ «êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü» 
äîö³ëüíî зàñòîñîâóâàòè ïðè ³íâåñòèö³éíèх óãî-
äàх (зäàòí³ñòü îб’єêòà ³íâåñòóâàííÿ зãåíåðóâàòè 
íåîбх³äíèé îбñÿã ïðèбóòêó äëÿ ïîâåðíåííÿ 
âêëàäåíèх â íüîãî ³íâåñòèö³é); ïðè òîâàðíî-
ìàòåð³àëüíîìó êðåäèòóâàíí³ (êîëè ïðîäóêö³ÿ 
â³äâàíòàæóєòüñÿ íà óìîâàх â³äñòðî÷êè ïëàòåæó, 
³ ï³ä «êðåäèòîñïðîìîæí³ñòю» â ö³ëîìó ñë³ä 
ðîзóì³òè зäàòí³ñòü ïîêóïöÿ ïîâåðíóòè ãðîш³ 
зà òîâàð, ïîñëóãè, ðîбîòè ó âèзíà÷åíí³ ñòðîêè, 
³ â öüîìó âèïàäêó ïîзè÷àëüíèê íå зâàæàє íà 
íàÿâí³ñòü ïðèбóòêó ÷è збèòêó ïîзè÷àëüíèêà); 
ïðè íåбàíê³âñüêîìó êðåäèòóâàíí³ (íàïðèêëàä, 
êðåäèòè êðåäèòíèх ñï³ëîê); ïðè ñòðàхóâàíí³ é 
³í. Êð³ì òîãî, ñë³ä ðîзð³зíÿòè êðåäèòîñïðîìîæ-
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í³ñòü íàö³îíàëüíîãî òà ³íîзåìíîãî ïîзè÷àëü-
íèêà; êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ìàëîãî, ñåðåäíüîãî, 
âåëèêîãî ï³äïðèєìñòâà, ф³зè÷íîї ³ юðèäè÷íîї 
îñîбè; êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü, щî îö³íює ïðè-
âàòíà îñîбà, ï³äïðèєìñòâî, ф³íàíñîâà óñòàíîâà, 
äåðæàâà. Â êîæíîìó з öèх âèïàäê³â ïîòåíö³é-
íèé êðåäèòîð бóäå ïî ð³зíîìó ï³äхîäèòè äî 
âèзíà÷åííÿ бàзîâèх åëåìåíò³â îö³íêè «êðåäèòî-
ñïðîìîæíîñò³», âèêîðèñòîâóâàòè ð³зí³ ³íñòðó-
ìåíòè îö³íêè òà â³äì³íí³ ïîêàзíèêè. Êð³ì òîãî, 
ñë³ä зàóâàæèòè, щî ó ñâ³òîâ³é òåîð³ї ³ ïðàêòèö³ 
ðîзâèíåíèх êðàїí ÷àñò³шå âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
òåðì³í «êðåäèòíèé ðèзèê», í³æ «êðåäèòîñïðî-
ìîæí³ñòü». Îòæå, ïèòàííÿ щîäî ñóòíîñò³ «êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³» ïîòðåбóє ïîäàëüшîãî äîñë³-
äæåííÿ.

Метою статті є âèâ÷åííÿ òà óòî÷íåííÿ ñóò-
íîñò³ ïîíÿòòÿ «êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ï³äïðè-
єìñòâà» â êîíòåêñò³ ñó÷àñíîãî ðîзâèòêó òåî-
ð³ї ³ ïðàêòèêè êðåäèòóâàííÿ, щî äîзâîëèòü â 
ïîäàëüшîìó óäîñêîíàëèòè ìåòîäîëîã³ю ðåàë³-
зàö³ї êðåäèòíèх â³äíîñèí â Уêðàїí³, зìåíшèòè 
÷àñòêó ïðîбëåìíèх êðåäèò³â, ñïðèÿòèìå ï³äâè-
щåííю åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèх 
ðåñóðñ³â òîщî.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Сüîãîäí³ ³ñíóє бåзë³÷ òëóìà÷åíü òåðì³íó «êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü» ï³äïðèєìñòâà. Хòîñü ðîзóì³є 
ï³ä íèì зäàòí³ñòü ïîâåðíóòè бîðã ó âèзíà÷åíèé 
òåðì³í, хòîñü ââàæàє, щî öå îäíà з хàðàêòåðèñ-
òèê ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà. Дëÿ òîãî 
щîб óзàãàëüíèòè ³ñíóю÷³ òëóìà÷åííÿ öüîãî òåð-
ì³íó зãðóïóєìî, ïî-ïåðшå, îñíîâí³ ï³äхîäè, щî 
³ñíóюòü ó â³ò÷èзíÿí³é ë³òåðàòóð³, â òàбëèö³ 1.

Узàãàëüíюю÷³ ö³ ï³äхîäè ñë³ä зàóâàæèòè, 
щî îñíîâíèìè êðèòåð³ÿìè-хàðàêòåðèñòèêàìè 
âèзíà÷åííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ є ïëàòîñïðî-
ìîæí³ñòü, ä³єзäàòí³ñòü òà ïðàâîзäàòí³ñòü ïîзè-
÷àëüíèêà ïðè зä³éñíåíí³ êðåäèòíîї îïåðàö³ї, 
éîãî ä³ëîâà ðåïóòàö³ÿ, íàÿâí³ñòü зàбåзïå÷åííÿ 
êðåäèòó, зäàòí³ñòü ïîзè÷àëüíèêà ãåíåðóâàòè 
ãðîшîâ³ ïîòîêè â ðåзóëüòàò³ ф³íàíñîâî-ãîñïî-

äàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ òîщî. Òàêèì ÷èíîì, âèзíà-
÷èìî «êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü» ÿê êîìïëåêñíó 
хàðàêòåðèñòèêó ï³äïðèєìñòâà-ïîзè÷àëüíèêà, 
щî ïåðåäбà÷àє âèêîíàííÿ óìîâ: 1) ñïðîìîæ-
í³ñòü ïîзè÷àëüíèêà ðîзðàхóâàòèñü зà бîðãî-
âèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè, òîбòî éîãî зàäîâ³ëüíèé 
ф³íàíñîâèé ñòàí; 2) зäàòí³ñòü âèêîíóâàòè ñâîї 
зîбîâ’ÿзàííÿ ïåðåä êðåäèòîðîì ó ïîâíîìó îбñÿз³ 
òà ó âèзíà÷åíèé ñòðîê (äîòðèìàííÿ òàêèх ïðèí-
öèï³â êðåäèòóâàííÿ ÿê òåðì³íîâ³ñòü, ïëàòí³ñòü, 
зàбåзïå÷åí³ñòü êðåäèòó); 3) íàÿâí³ñòü äæåðåë 
ïîâåðíåííÿ êðåäèòó – ãðîшîâ³ êîшòè, щî ãåíå-
ðóюòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì-ïîзè÷àëüíèêîì (ïðèí-
öèï ïîâåðíåííÿ êðåäèòó). Â³äïîâ³äíî, ìîæíà 
ïîãîäèòèñÿ ñ òèìè фàх³âöÿìè, щî â зàãàëü-
íîìó ñåíñ³ ðîзóì³юòü ï³ä êðåäèòîñïðîìîæí³ñòю 
ñïðîìîæí³ñòü ïîзè÷àëüíèêà ðîзðàхóâàòèñÿ зà 
ñâîїìè бîðãîâèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè ïåðåä êðåäè-
òîðîì ó ïîâíîìó îбñÿз³ òà ó âèзíà÷åíèé ñòðîê 
ãðîшîâèìè êîшòàìè, щî ãåíåðóюòüñÿ ï³äïðè-
єìñòâîì. Щîäî îñòàííüîãî, òî â ãîñïîäàðñüê³é 
êîìåðö³éí³é ä³ÿëüíîñò³ öå ìàє бóòè âèðó÷êà â³ä 
ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї, ïîñëóã, ðîб³ò â ðåзóëüòàò³ 
âèêîðèñòàííÿ ñàìå êðåäèòíèх ðåñóðñ³â.

Âàæëèâèì àñïåêòîì ïîäàëüшîãî àíàë³зó є 
ðîзìåæóâàííÿ êàòåãîð³é «êðåäèòîñïðîìîæ-
í³ñòü» ³ «ïëàòîñïðîìîæí³ñòü». Òàê, ãðóïà 
фàх³âö³â (Â. Â³òë³íñüêèé [17], Âàëåð³é ³ Â³êòîð 
Гàëàñюêè [10], Â. Лàãóò³í [13] é ³í.) ââàæàє, 
щî ïåðшà êàòåãîð³ÿ âóæ÷à, îñê³ëüêè ñòîñóєòüñÿ 
ëèшå ïîзèêîâîї зàбîðãîâàíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. 
Î. Пîєзäíèê [18] íàâïàêè ñòâåðäæóє, щî ïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòü ÿê хàðàêòåðèñòèêà ï³äïðèєìñòâà, 
âхîäèòü â êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü. Â³äñóòí³ñòü 
єäèíîãî ï³äхîäó â öüîìó âèïàäêó ïîÿñíюєòüñÿ 
òèì, щî ³ñíóюòü â³äì³ííîñò³ â òîìó, äëÿ ÿêîãî 
ï³äïðèєìñòâà îö³íюєòüñÿ êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü, 
хòî зä³éñíює îö³íêó ³ àíàë³з, з ÿêîю ìåòîю é 
³í. Àëå, â бóäü-ÿêîìó ðàз³, ö³ êàòåãîð³ї ò³ñíî 
ïîâ’ÿзàí³ ì³æ ñîбîю. Пðè öüîìó ïëàòîñïðîìîæ-
í³ñòü, ÿê зäàòí³ñòü âèêîíóâàòè зîбîâ’ÿзàííÿ, 
ñòîñóєòüñÿ âñ³х зîбîâ’ÿзàíü ñóб’єêòó ãîñïîäàðю-

Òàбëèöÿ 1
Підõоди до визначення поняття «кредитоспроможність»

Àвтор Ñутність підõоду

Î. Êèðè÷åíêî [4], À. Çàãîðîäí³é é ³í. [5] íàÿâí³ñòü ïåðåäóìîâ ó ïîзè÷àëüíèêà îòðèìàòè ³ ïîâåðíóòè êðåäèò

Î. Ìîðîз [6], Î. Пåòðóê [7], 
Î. Пðèìîñòêà [8], С. Фðîëîâ [9] зäàòí³ñòü ñâîє÷àñíî òà â ïîâí³é ì³ð³ ðîзðàхóâàòèñÿ зà зîбîâ’ÿзàííÿìè

Âàëåð³é ³ Â³êòîð Гàëàñюêè [10]

ñïðîìîæí³ñòü ïîзè÷àëüíèêà зà êîíêðåòíèх óìîâ êðåäèòóâàííÿ â 
ïîâíîìó îбñÿз³ é ó âèзíà÷åíèé êðåäèòíîю óìîâîю òåðì³í ðîзðàхóâàòèñÿ 
зà ñâîїìè бîðãîâèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè âèêëю÷íî ãðîшîâèìè êîшòàìè, щî 
ãåíåðóюòüñÿ ïîзè÷àëüíèêîì ó хîä³ зâè÷àéíîї ä³ÿëüíîñò³

Ð. Дÿêîâà [11] ñóêóïí³ñòü ф³íàíñîâèх ³ ìàòåð³àëüíèх ìîæëèâîñòåé îäåðæàòè ³ ñïëà-
òèòè êðåäèò â óñòàíîâëåíèé òåðì³í é ó ïîâí³é ñóì³

À. Г³äóëÿí [12] êîìïëåêñíà ÿê³ñíà îö³íêà, ðåзóëüòàò àíàë³зó, ï³ä ÷àñ ÿêîãî íàêîïè÷ó-
єòüñÿ íåîбх³äíà äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ ³íфîðìàö³ÿ

Â. Лàãóò³í [13] ñïðîìîæí³ñòü ïîâí³ñòю ³ ñâîє÷àñíî ðîзðàхóâàòèñÿ зà ñâîїìè бîðãîâèìè 
зîбîâ’ÿзàííÿìè

Ð. Êîòîâñüêà [14] ìîæëèâ³ñòü ï³äïðèєìñòâà ïîêðèòè ñâîї ïîòî÷í³ бîðãîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ

Пîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê фîðìóâàííÿ òà âèêî-
ðèñòàííÿ бàíêàìè Уêðàїíè ðåзåðâ³â äëÿ â³ä-
шêîäóâàííÿ ìîæëèâèх âòðàò зà àêòèâíèìè 
бàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè: â³ä 25.01.2012 ð. 
№ 23 [15]

íàÿâí³ñòü ó бîðæíèêà (êîíòðàãåíòà бàíêó) ïåðåäóìîâ äëÿ ïðîâåäåííÿ 
êðåäèòíîї îïåðàö³ї ³ éîãî ñïðîìîæí³ñòü ïîâåðíóòè бîðã ó ïîâíîìó îбñÿз³ 
òà â îбóìîâëåí³ äîãîâîðîì ñòðîêè

Ðåêîìåíäàö³ї ÍБУ щîäî îö³íêè êîìåðö³é-
íèìè бàíêàìè êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü òà 
ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà [16]

ïðàâîâèé ³ ф³íàíñîâèé ñòàí ïîзè÷àëüíèêà, ÿêèé âèзíà÷àє íàÿâí³ñòü 
ïåðåäóìîâ äëÿ îäåðæàííÿ íèì êðåäèò³â, à òàêîæ їх ïîãàшåííÿ ó âñòà-
íîâëåí³ òåðì³íè
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âàííÿ, à íå ëèшå ïîзèêîâèх; ðîзðàхîâóєòüñÿ íà 
êîíêðåòíó äàòó, â òîé ÷àñ ÿê êðåäèòîñïðîìîæ-
í³ñòü – öå ïåðñïåêòèâíà хàðàêòåðèñòèêà; äæå-
ðåëàìè зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, îêð³ì 
âèðó÷êè â³ä ðåàë³зàö³ї, є àìîðòèзàö³ÿ, íàäхî-
äæåííÿ â³ä åì³ñ³ї ö³ííèх ïàïåð³â, ³íâåñòèö³éí³ 
ðåñóðñè, ðå³íâåñòèö³ÿ ïðèбóòêó, зàëó÷åí³ êðå-
äèòè ³ ïîзèêè, åêîíîì³ÿ âèòðàò, ïîзèêè ³íшèх 
ï³äïðèєìñòâ, ïðîäàæ ф³íàíñîâèх ³íâåñòèö³é, 
íåîбîðîòíèх àêòèâ³â é ³í. 

Яê âæå бóëî зàзíà÷åíî, ó òåîð³ї òà ïðàêòèö³ 
ðîзâèíåíèх êðàїí ÷àñò³шå âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
òåðì³í «êðåäèòíèé ðèзèê». У зàãàëüíîìó ðîзó-
ì³íí³ – öå íàÿâíèé àбî ïîòåíö³éíèé ðèзèê äëÿ 
íàäхîäæåíü ³ êàï³òàëó, ÿêèé âèíèêàє ÷åðåз 
íåñïðîìîæí³ñòü ñòîðîíè, щî âзÿëà íà ñåбå 
зîбîâ’ÿзàííÿ, âèêîíàòè óìîâè бóäü-ÿêîї ф³íàí-
ñîâîї óãîäè ³з êîíòðàãåíòîì àбî â ³íшèé ñïî-
ñ³б âèêîíàòè âзÿò³ íà ñåбå зîбîâ’ÿзàííÿ. ²ñíó-
ю÷³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «êðåäèòíèé 
ðèзèê» ó â³ò÷èзíÿí³é ë³òåðàòóð³ ïðåäñòàâëåí³ ó 
òàбëèö³ 2.

Îòæå, б³ëüш³ñòü â÷åíèх âèзíà÷àюòü «êðåäèò-
íèé ðèзèê» ÿê ñòóï³íü äîïóñòèìîñò³ òà âèïðàâ-
äàíîñò³ òîãî ÷è ³íшîãî ðèзèêó ³ ïðèéíÿòòÿ 
ð³шåííÿ, ñïðÿìîâàíîãî àбî íà âèêîðèñòàííÿ 
ðèзèêîâèх ñèòóàö³é, àбî íà ðîзðîбêó ñèñòåìè 
зàхîä³â, щî зìåíшóюòü íåбåзïåêó âèíèêíåííÿ 
збèòê³â â³ä зä³éñíåííÿ ò³єї ÷è ³íшîї êðåäèòíîї 
îïåðàö³ї. 

Àíàë³зóю÷è â³ò÷èзíÿíó íîðìàòèâíî-ïðàâîâó 
бàзó, зîêðåìà Пîëîæåííÿ ÍБУ «Пðî ïîðÿäîê 
фîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ðåзåðâó äëÿ â³ä-
шêîäóâàííÿ ìîæëèâèх âòðàò зà êðåäèòíèìè 
îïåðàö³ÿìè», â³äзíà÷èìî, щî êðåäèòíèé ðèзèê 
òðàêòóєòüñÿ ÿê «ðèзèê íåâèêîíàííÿ ïîзè÷àëü-
íèêîì зîбîâ’ÿзàíü зà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè 
бàíêó, òîбòî ðèзèê òîãî, щî ñïëàòà ïîзè÷àëüíè-
êîì â³äñîòê³â ³ îñíîâíîãî бîðãó зà êðåäèòíèìè 
îïåðàö³ÿìè ïðîâîäèòèìåòüñÿ з â³äхèëåííÿìè 
â³ä óìîâ êðåäèòíîї óãîäè àбî âзàãàë³ íå ïðîâî-
äèòèìåòüñÿ» [15]. Шèðшå âèзíà÷åííÿ êðåäèò-
íèх ðèзèê³â íàâåäåíå ó ìåòîäè÷íèх âêàз³âêàх 
ÍБУ з ³íñïåêòóâàííÿ бàíê³â «Сèñòåìà ê³ëüê³ñ-
íîї îö³íêè ðèзèê³â»: öå «íàÿâíèé àбî ïîòåíö³é-
íèé ðèзèê äëÿ íàäхîäæåíü òà êàï³òàëó, ÿêèé 
âèíèêàє ÷åðåз íåñïðîìîæí³ñòü ñòîðîíè, щî 
âзÿëà íà ñåбå зîбîâ’ÿзàííÿ, âèêîíàòè óìîâè» 
[26]. Бàзåëüñüêèé êîì³òåò â «Пðèíöèïàх óïðàâ-
ë³ííÿ êðåäèòíèì ðèзèêîì» âèзíà÷àє êðåäèò-
íèé ðèзèê ÿê ìîæëèâ³ñòü òîãî, щî ïîзè÷àëü-

íèê бàíêó àбî êîíòðàãåíò íå зìîæå âèêîíàòè 
ñâîї зîбîâ’ÿзàííÿ з ðàí³шå âñòàíîâëåíèìè óìî-
âàìè [27]. У äðóã³é ðåäàêö³ї Бàзåëüñüêèх óãîä 
(Бàзåëü II) êðåäèòíèé ðèзèê хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
ÿê ðèзèê âòðàò, щî âèíèêàє âíàñë³äîê äåфîëòó 
êðåäèòîðà àбî êîíòðàãåíòà [28]. Сë³ä зàóâàæèòè, 
щî Бàзåëüñüêèé êîì³òåò, âèзíà÷àю÷è «êðåäèò-
íèé ðèзèê», äæåðåëîì éîãî âèíèêíåííÿ ââà-
æàє, íàñàìïåðåä, êðåäèòóâàííÿ, àëå âðàхîâóє 
ðèзèê íåâèêîíàííÿ зîбîâ’ÿзàíü êîíòðàãåíòà зà 
³íшèìè îïåðàö³ÿìè. 

Îãëÿä â³ò÷èзíÿíîї ñïåö³àë³зîâàíîї ë³òåðà-
òóðè äîзâîëÿє óзàãàëüíèòè, щî òåðì³í «êðåäèò-
íèé ðèзèê» â б³ëüшîñò³ âèêîðèñòîâóєòüñÿ ëèшå 
бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè. Îäíàê ïðàêòèêà ðîз-
âèíåíèх êðàїí äåìîíñòðóє éîãî шèðîêå зàñòîñó-
âàííÿ é ó ãîñïîäàðñüê³é ïðàêòèö³ ï³äïðèєìñòâ, 
зîêðåìà ïðè îðãàí³зàö³ї ïðîäàæ³â ³з â³äñòðî÷-
êîю ïëàòåæó (óïðàâë³íí³ äåб³òîðñüêîю зàбîð-
ãîâàí³ñòю). Â öüîìó âèïàäêó б³ëüш äîðå÷íèì 
бóäå ï³äх³ä àâòîð³â, ÿê³ ââàæàюòü, щî «êðåäèò-
íèé ðèзèê» – öå ìîæëèâ³ñòü збèòê³â óíàñë³äîê 
íåïîâåðíåííÿ îñíîâíîї ñóìè бîðãó òà ïðîöåíò³â 
зà íèì, àбî öå ðèзèê íåïîâåðíåííÿ ó âñòàíîâ-
ëåíèé ñòðîê îñíîâíîãî бîðãó òà ïðîöåíò³â зà 
êðåäèòîì, щî íàëåæàòü êðåäèòîðó â³äïîâ³äíî 
äî êðåäèòíîãî äîãîâîðó. Òàêèì ÷èíîì, â öüîìó 
âèïàäêó, ìîâà éäå íå ò³ëüêè ïðî бàíê³âñüê³ 
îïåðàö³ї, à ïðî бóäü-ÿê³ óãîäè, щî ïîâ’ÿзàíí³ 
з ïîÿâîю ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü (â³äñòðî÷êà 
ïëàòåæó äëÿ ñóïåðìàðêåòó âèðîбíèêîì ÷è 
ïîñòà÷àëüíèêîì ïðîäóêö³ї; ïåâí³ зîбîâ’ÿзàííÿ 
ì³æ ³íâåñòîðîì òà òèìè, хòî îòðèìóє ³íâåñòèö³ї 
é ³í.), ÿê³ íå зàâæäè ìîæóòü бóòè бîðãîâèìè.

 Îòæå, óзàãàëüíèìî, щî êðåäèòíèé ðèзèê – 
öå ê³ëüê³ñíà îö³íêà éìîâ³ðíîñò³ íåâèêîíàííÿ 
зîбîâ’ÿзàíü бîðæíèêà ïåðåä êðåäèòîðîì. 
Íåзâàæàю÷è íà òå, щî б³ëüш³ñòü àâòîð³â òà íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâèх äîêóìåíò³â îö³íююòü êðå-
äèòíèé ðèзèê ëèшå з òî÷êè зîðó бàíê³âñüêîї 
ñïðàâè, äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè öю êàòåãî-
ð³ю ïðè ðåàë³зàö³ї бóäü-ÿêîї îïåðàö³ї, äå âèíè-
êàюòü бîðãîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ.

Ðàзîì ³з öèì, ñë³ä âèзíàòè, щî «êðåäèòî-
ñïðîìîæí³ñòü» òà «êðåäèòíèé ðèзèê» – öå íå 
òîòîæí³ ïîíÿòòÿ. Пîì³æ íèìè ³ñíóюòü é äåÿê³ 
â³äì³ííîñò³. Â òàбë. 3 óзàãàëüíåíî îñíîâí³ 
хàðàêòåðèñòèêè êàòåãîð³é «êðåäèòîñïðîìîæ-
í³ñòü» òà «êðåäèòíèé ðèзèê».

Òàêèì ÷èíîì, êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü – öå 
ïåðåäóìîâà äëÿ ï³äïðèєìñòâà зàëó÷èòè êðåäèò 

Òàбëèöÿ 2
Підõоди до визначення поняття «кредитний ризик»

Àвтор Ñутність підõоду

Â. Пîä÷åñîâà [19]

³ìîâ³ðí³ñí³ íåãàòèâí³ зì³íè ó ñòàí³ фóíêö³îíóâàííÿ бàíêó â ðàз³ âèíèê-
íåííÿ íåбàæàíèх òà íåïåðåäбà÷åíèх ïîä³é ï³ä ÷àñ зä³éñíåííÿ êðåäèòíîãî 
ïðîöåñó, ïîâ’ÿзàí³ з ïðîÿâîì êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè, ÿê³ ñòðóêòóðóюòüñÿ 
íà ïîä³ї ïðÿìîї àбî îïîñåðåäêîâàíîї ä³ї ñòîñîâíî âïëèâó íà ñòàí ðîзâèòêó 
бàíêó, щî ³ âèзíà÷àє íàÿâíó ìíîæèíí³ñòü ð³зíîâèä³â êðåäèòíèх ðèзèê³â

Â. Гðóшêî, Î. Пèëèï÷åíêî [20] â³äñóòí³ñòü âïåâíåíîñò³ щîäî â÷àñíîãî ³ ïîâíîãî ïîâåðíåííÿ êðåäèòíèх 
êîшò³â êîíòðàãåíòîì бàíêó

À. Єï³фàíîâ, ². Сàëî [21]
ìîæëèâ³ñòü òîãî, щî ó ìàéбóòíüîìó â ïåâíèé ìîìåíò âàðò³ñòü бàíê³âñüêèх 
àêòèâ³â зìåíшèòüñÿ ó зâ’ÿзêó з íåïîâåðíåííÿì (íåïîâíèì àбî íåñâîє÷àñ-
íèì ïîâåðíåííÿì) öèх àêòèâ³â

Î. Пåòðóê [7], Ð. Òèðêàëî [22], ². Дæóëàé 
[23], Ì. Дìèòðåíêî [24], Ð. Шåâ÷åíêî [25]

ðèзèê íåïîâåðíåííÿ ó âñòàíîâëåíèé ñòðîê îñíîâíîãî бîðãó òà ïðîöåíò³â зà 
êðåäèòîì, щî íàëåæàòü êðåäèòîðó â³äïîâ³äíî äî êðåäèòíîãî äîãîâîðó
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òà ñâîє÷àñíî ³ â ïîâíîìó îбñÿз³ ïîâåðíóòè éîãî, 
ñïëàòèòè ïðîöåíòè, щî âèзíà÷àєòüñÿ ф³íàí-
ñîâèì ñòàíîì ïîзè÷àëüíèêà, зäàòí³ñòю éîãî 
åфåêòèâíî âèêîðèñòîâóâàòè êðåäèòí³ ðåñóðñè, 
зàëó÷àòè äîäàòêîâ³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè òîщî. 
Îòæå, ñë³ä âèзíàòè, щî êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü 
ÿê зäàòí³ñòü бîðæíèêà âèêîíóâàòè ф³íàíñîâ³ 
зîбîâ'ÿзàííÿ ïî êðåäèòí³é îïåðàö³ї зà ðàхóíîê 
ãåíåðóєìèх ãðîшîâèх íàäхîäæåíü зàбåзïå÷ó-
єòüñÿ â³äïîâ³äíèì ð³âíåì êðåäèòíîãî ðèзèêó.

Êð³ì òîãî, íà ð³âí³ ï³äïðèєìñòâà äîñë³-
äæåííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ìîæíà ðîзшè-
ðèòè зà ðàхóíîê êàòåãîð³ї «êðåäèòîєìí³ñòü», 
ÿêó ó â³ò÷èзíÿí³é ïðàêòèö³, ÿê ïðàâèëî, íå 
âèêîðèñòîâóюòü, хî÷à ó ðîзâèíåíèх êðàїíàх öå 
äîñòàòíüî ïîшèðåíà хàðàêòåðèñòèêà ï³äïðèєì-
ñòâà, щî âèзíà÷àє ìåæ³ âèêîðèñòàííÿ êðåäèòó. 
Â ö³ëîìó âîíà äåìîíñòðóє ïîòåíö³éíó зäàòí³ñòü 
ñóб’єêòó ãîñïîäàðюâàííÿ зàëó÷àòè äîäàòêîâ³ 
êðåäèòí³ ðåñóðñè ó ïåðñïåêòèâ³ бåз ïîã³ðшåííÿ 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó ³ є ê³ëüê³ñíîю хàðàêòåðèñ-
òèêîю. Âðàхîâóю÷è ïðàâèëà ф³íàíñóâàííÿ, 

щî âèзíà÷àюòü îïòèìàëüí³ ³ äîïóñòèì³ âèìîãè 
äî ñòðóêòóðè àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â ï³äïðèєìñòâà 
(«зîëîòå» ïðàâèëî ф³íàíñóâàííÿ, «зîëîòå» ïðà-
âèëî бàëàíñó (ф³íàíñîâîї ð³âíîâàãè), ïðàâèëî 
âåðòèêàëüíîї зàбîðãîâàíîñò³ (ìàêñèìàëüíîї 
зàбîðãîâàíîñò³), ïðàâèëî ìàêñèìàëüíîãî ф³íàí-
ñóâàííÿ, ïðàâèëî «òðè òðåò³х» é ³í.), âèîêðåì-
ëююòü зàãàëüíó, ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâó 
êðåäèòîєìí³ñòü ï³äïðèєìñòâà [29, ñ. 87].

Âò³ì зàóâàæèìî, щî ëèшå ïîзèòèâíå зíà-
÷åííÿ êðåäèòîєìíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà íå ãàðàí-
òóє îäíîзíà÷íî éîãî êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü, 
îñê³ëüêè íå ïåðåäбà÷àє îö³íêó åфåêòèâíîñò³ 
ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, зîêðåìà â ðåзóëüòàò³ 
âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, òîбòî зäàò-
í³ñòü ãåíåðóâàòè ãðîшîâ³ íàäхîäæåííÿ, îäíàê 
ñâ³ä÷èòü ïðî ф³íàíñîâó íåзàëåæí³ñòü ïîзè-
÷àëüíèêà íà êîíêðåòíó äàòó зà ðåзóëüòàòàìè 
ðåàë³зàö³ї ïåâíèх ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêèх 
îïåðàö³é, óòîìó ÷èñë³ é êðåäèòíèх. Òîìó, ÿê 
ïðàâèëî, îö³íêó êðåäèòîєìíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 
äîïîâíююòü îö³íêîю åфåêòó ф³íàíñîâîї ëåâå-
ðèäæó, ÿêèé äîзâîëÿє ³äåíòèф³êóâàòè ÿêèì 
÷èíîì (ïîзèòèâíî àбî íåãàòèâíî) ³ íàñê³ëüêè 
ñèëüíî âèêîðèñòàííÿ зàïîзè÷åíèх êîшò³â бóäå 
âïëèâàòè íà ðåíòàбåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó. 

Âисновки. Îòæå, êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü 
ÿê зäàòí³ñòü ïîзè÷àëüíèêà âèêîíóâàòè 
зîбîâ’ÿзàííÿ ïî êðåäèòí³é óãîä³ зà ðàхóíîê 
ãåíåðóєìèх ãðîшîâèх íàäхîäæåíü є ñêëàäíîю 
хàðàêòåðèñòèêîю, ÿêà âèзíà÷àєòüñÿ íå ëèшå 
âíóòð³шí³ìè хàðàêòåðèñòèêàìè ñóб’єêòó ãîñïî-
äàðюâàííÿ, à é фàêòîðàìè зîâí³шíüîãî ñåðåä-
îâèщà, ³ñòîð³єю â³äíîñèí êðåäèòîðà ³ ïîзè÷àëü-
íèêà, ð³зíîìàí³òòÿì ðîëåé, ÿê³ â³ä³ãðàє êîæíèé 
ñóб’єêò êðåäèòíèх â³äíîñèí òîщî. Її фîðìàë³зà-
ö³ÿ, ÿê бàãàòîãðàííîї ÿê³ñíîї хàðàêòåðèñòèêè, 
â³äбóâàєòüñÿ зàâäÿêè âèзíà÷åííю êðåäèòíîãî 
ðèзèêó òà êðåäèòîєìíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà. Сàìå 
öå ìàє бóòè âðàхîâàíî ïðè ðîзðîбö³ òà óäîñêîíà-
ëåíí³ ìåòîäîëîã³ї îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ 
ïðè ðåàë³зàö³ї êðåäèòíèх îïåðàö³é â ñó÷àñíèх 
óìîâàх â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè, ÿê ф³íàíñîâèìè 
óñòàíîâàìè, òàê ³ â ãîñïîäàðñüê³é ïðàêòèö³ ï³ä-
ïðèєìñòâ.

Òàбëèöÿ 3
Îсновні õарактеристики 

«кредитоспроможність» та «кредитний ризик»
«Êредитоспроможність» «Êредитний ризик»

б³ëüш ÿê³ñíà хàðàêòåðèñ-
òèêà

б³ëüш ê³ëüê³ñíà хàðàêòå-
ðèñòèêà

îïèñóє ф³íàíñîâèé ñòàí íà 
ïåâíèé ïðîì³æîê ÷àñó

äàє ïðîãíîз ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó íà ìàéбóòí³é ïðî-
ì³æîê ÷àñó

îñíîâí³ ìåòîäè äîñë³-
äæåííÿ: ìàòåìàòè÷íèé, 
³íäóêö³ї òà äåäóêö³ї, ïîð³â-
íÿëüíèé 

îñíîâí³ ìåòîäè äîñë³-
äæåííÿ: ïåðåâàæíî ìàòåìà-
òè÷í³ òà ñòàòèñòè÷í³ ìåòîäè

âèêîðèñòîâóєòüñÿ ïåðå-
âàæíî ó êðàїíàх êîëèш-
íüîãî СÍД

âèêîðèñòîâóєòüñÿ б³ëü-
ш³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ 
ñâ³òó, зîêðåìà é Уêðàїíè, 
à òàêîæ ï³äïðèєìñòâàìè 
ðîзâèíåíèх êðàїí ïðè 
îðãàí³зàö³ї êîìåðö³éíîãî 
êðåäèòóâàííÿ

ïåðåäбà÷àє âèêîðèñòàííÿ 
ìàêðî- òà ì³êðîåêîíîì³÷-
íèх ïîêàзíèê³â

ïåðåäбà÷àє âèêîðèñòàííÿ 
ìàêðî- òà ì³êðîåêîíîì³÷-
íèх ïîêàзíèê³â

ìîäåëює ф³íàíñîâèé ñòàí 
ï³äïðèєìñòâà íà âñ³х ð³âíÿх

ìîäåëює ф³íàíñîâèé ñòàí 
ï³äïðèєìñòâà íà âñ³х ð³âíÿх
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Ðезюме
Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåí êîìïëåêñíыé àíàëèз òåîðåòè÷åñêèх ïîäхîäîâ ê îïðåäåëåíèю ñóщíîñòè êàòå-
ãîðèè «êðåäèòîñïîñîбíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ». Îòìå÷åíî, ÷òî íåîäíîзíà÷íîñòü îïðåäåëåíèÿ è ðàзíîî-
бðàзèå îñíîâíых хàðàêòåðèñòèê êðåäèòîñïîñîбíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îбóñëîâëåíî ðàзëè÷èåì â öåëÿх 
ó÷àñòèÿ â êðåäèòíых îòíîшåíèÿх ðàзëè÷íых ó÷àñòíèêîâ, ðàзìåðîì ïðåäïðèÿòèÿ, íàöèîíàëüíîé 
èëè èíîñòðàííîé ïðèíàäëåæíîñòè зàåìщèêà è ò.ä. Îбîñíîâàíà âзàèìîñâÿзü êàòåãîðèé «êðåäèòî-
ñïîбíîñòü», «ïëàòåæåñïîñîбíîñòü», «êðåäèòíыé ðèñê», «êðåäèòîåìêîñòü» ïðåäïðèÿòèÿ. Пðåäëî-
æåíî ïðèìåíèòü êàòåãîðèю «êðåäèòîñïîñîбíîñòü» íå òîëüêî â бàíêîâñêîé ïðàêòèêå, íî è â ëюбîé 
фèíàíñîâî-хîзÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ñâÿзàíîé ñ êðåäèòíыìè îòíîшåíèÿìè.
Êлючевые слова: êðåäèòíыé îòíîшåíèÿ, êðåäèòîð, зàåìщèê, êðåäèòîñïîñîбíîñòü, ïëàòåæåñïîñîб-
íîñòü, êðåäèòíыé ðèñê, êðåäèòîåìêîñòü. 
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IMPROVEMENT OF THEORETICAL APPROACHES TO DEFINING  
THE ENTITY OF «COMPANY’S CREDITWORTHINESS» 

Summary
The article presents a complex analysis of theoretical approaches to the definition of “company’s 
creditworthiness” category. It is noted that the ambiguity of the definition and the variety of the 
main characteristics of the company’s creditworthiness due to the difference in order to participate 
in the credit relations of different participants, the size of the company, national or foreign bor-
rower belonging, etc. Also, was justified interrelation of categories “creditworthiness”, “solvency”, 
“credit risk”, “debt capacity” of the company. Among all, in this article proposed to apply the 
category of “creditworthiness” not only in banking, but also in other financial activities, which are 
related to credit relationships.
Keywords: credit relationships, the lender, the company’s creditworthiness, solvency, credit risk, debt 
capacity.


