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Постановка проблеми. Пðîöåñ ñòàð³ííÿ íàñå-
ëåííÿ òà зðîñòàííÿ ÷àñòêè îñ³б ïåíñ³éíîãî â³êó 
ïîñèëююòü ñîö³àëüíå òà ф³íàíñîâå íàâàíòà-
æåííÿ íà ïðàöюю÷å íàñåëåííÿ êðàїíè ³ ñòàюòü 
ïðè÷èíîю ï³äâèщåíîї óâàãè ñó÷àñíîãî ñóñï³ëü-
ñòâà äî ðîзâèòêó ñèñòåìè íåäåðæàâíèх ïåíñ³é-
íèх фîíä³â. Пîбóäîâà åфåêòèâíî фóíêö³îíóю-
÷èх íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â â Уêðàїí³ 
îзíà÷àє ñòâîðåííÿ íîâîãî ïîòóæíîãî ìåхàí³зìó 
ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ. Çíà÷óщ³ñòü òàêèх 
фîíä³â âèзíà÷àєòüñÿ їхíüîю ñïðîìîæí³ñòю бóòè 
ñóòòєâèì äæåðåëîì ï³äòðèìêè ñîö³àëüíèх ñòàí-
äàðò³â òà âîäíî÷àñ àêóìóëÿòîðîì âíóòð³шí³х 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â äëÿ ïðèñêîðåíîãî ðîз-
âèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пðîбëåìà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå-
÷åííÿ â³äîбðàæåíà ó ïðàöÿх бàãàòüîх íàóêîâ-
ö³â, ñåðåä ÿêèх: Êîê³íà Â.À., Êîâàëüîâà Í.П., 
Дîëãîâà Î.Î., Гîëäà Є.С., Êóзüìåíêî Â.Б., Чåð-
íåíîê Ê.П. Îäíàê ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ðîз-
êðèâàюòüñÿ ëèшå îêðåì³ àñïåêòè äîñë³äæåííÿ 
íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ, ÿê³ íå 
ïðèä³ëÿюòü äîñòàòíüîї óâàãè щîäî ïîäîëàííÿ 
íåäîâ³ðè íàñåëåííÿ äî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-
íîãî зàбåзïå÷åííÿ, ÿêå ïîòðåбóє ïîäàëüшèх 
äîñë³äæåíü ó ö³é ñфåð³ ф³íàíñîâîї íàóêè, òîìó 
îбðàíà òåìà є àêòóàëüíîю.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ ïîíÿòòÿ 
íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ, ó íàäàí³ 
îö³íêè äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî фîíäó, àíàë³з³ ñó÷àñíîãî ñòàíó ðèíêó 
íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ òà âèÿâ-
ëåíí³ íàïðÿì³â ï³äâèщåííÿ äîâ³ðè íàñåëåííÿ 
äî íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Îäíèì ³з íàéб³ëüш ïîêàзîâèх ÷èííèê³â ðîзâè-
òêó бóäü-ÿêîї êðàїíè є äîбðîбóò òà ïðîöâ³òàííÿ 
ãðîìàäÿí ð³зíèх â³êîâèх êàòåãîð³é, зàбåзïå-
÷åííÿ â³äïîâ³äíîãî ð³âíÿ æèòòÿ, ïðè öüîìó 
îñîбëèâà óâàãà ïðèä³ëÿєòüñÿ îñîбàì ïåíñ³é-
íîãî â³êó. Â Уêðàїí³ â³ä б³äíîñò³ ïîòåðïàє 29% 

ïåíñ³îíåð³â, ïðè öüîìó â ñåðåäíüîìó ïî êðàїí³ 
äîхîäè íèæ÷å зà ïðîæèòêîâèé ì³í³ìóì îòðè-
ìóє 24% íàñåëåííÿ [1]. Íåзâàæàю÷è íà ïåâí³ 
зóñèëëÿ óðÿäó щîäî ïîêðàщåííÿ ïåíñ³éíîãî 
зàбåзïå÷åííÿ, ïðîãíîзè àíàë³òèê³â зàëèшà-
юòüñÿ ïåñèì³ñòè÷íèìè: îñíîâíîю ïðîбëåìîю є 
ñòàð³ííÿ íàö³ї òà зб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ ïåíñ³-
îíåð³â [2], щî óíåìîæëèâëює ïîäàëüшå âèïå-
ðåäæàю÷å зðîñòàííÿ ð³âíÿ äåðæàâíîї ïåíñ³ї 
òà зàбåзïå÷åííÿ ã³äíîї ñòàðîñò³ äëÿ ìàéбóòí³х 
ïîêîë³íü óêðàїíö³â. Îòæå, âèхîäîì ³з òàêîї 
ñèòóàö³ї ìîæå ñòàòè ðîзâèòîê òà âäîñêîíàëåííÿ 
òðåòüîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè – íåäåðæàâ-
íîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ. Íà æàëü, íèí³ â 
Уêðàїí³ öåé ñåêòîð ф³íàíñîâîãî ðèíêó ðîзâèâà-
єòüñÿ äóæå ïîâ³ëüíî: â³äñóòí³é âëàñíèé äîñâ³ä 
âèêîðèñòàííÿ äîбðîâ³ëüíîãî ñêëàäíèêà ïåíñ³é-
íîї ñèñòåìè, íàñåëåííÿ äî ïîä³бíèх íîâîââåäåíü 
ñòàâèòüñÿ ñêåïòè÷íî, щî зäåб³ëüшîãî зóìîâëåíî 
íåãàòèâíèì ïîïåðåäí³ì äîñâ³äîì âèêîðèñòàííÿ 
³íшèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â íàêîïè÷åííÿ. 
Сó÷àñíà âíóòð³шíÿ êðèзà (åêîíîì³÷íà, ïîë³-
òè÷íà, ñîö³àëüíà) ëèшå зàêð³ïëює ó ñâ³äîìîñò³ 
óêðàїíö³â íåãàòèâíå ñòàâëåííÿ äî äîâãîñòðî-
êîâèх âêëàäåíü, ó òîìó ÷èñë³ äî ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â êàï³òàë³зàö³ї. 

Îñíîâó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхó-
âàííÿ ñòàíîâëÿòü íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè. 
Íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé фîíä (ÍПФ) – юðè-
äè÷íà îñîбà, ÿêà ìàє ñòàòóñ íåïðèбóòêîâîї 
îðãàí³зàö³ї (íåï³äïðèєìíèöüêîãî òîâàðèñòâà), 
фóíêö³îíóє òà ïðîâàäèòü ä³ÿëüí³ñòü âèêëю÷íî 
з ìåòîю íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíèх âíåñê³â íà 
êîðèñòü ó÷àñíèê³â ïåíñ³éíîãî фîíäó з ïîäàëü-
шèì óïðàâë³ííÿì ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè, à 
òàêîæ зä³éñíює ïåíñ³éí³ âèïëàòè ó÷àñíèêàì 
зàзíà÷åíîãî фîíäó [3]. 

Íà â³äì³íó â³ä êîìåðö³éíèх бàíê³â ÍПФ 
í³êîëè íå ïðàöює îäèí. Уñ³єю éîãî «бóхãàëòå-
ð³єю» (òîбòî îбë³êîì ó÷àñíèê³â, âåäåííÿ їхí³х 
³íäèâ³äóàëüíèх ïåíñ³éíèх ðàхóíê³â) зàéìàєòüñÿ 
ñïåö³àë³зîâàíà êîìïàí³ÿ – àäì³í³ñòðàòîð ÍПФ. 
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Ðîзóìíå ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèх êîшò³â – 
îбîâ’ÿзîê ³íшîãî ïðîфåñ³îíàëà, êîìïàí³ї з 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè (ÊУÀ). Гîëîâíà її ìåòà – 
îòðèìóâàòè ³íâåñòèö³éíèé äîх³ä íà êîðèñòü 
ó÷àñíèê³â фîíäó. Щîб зìåíшèòè ðèзèêè, ïåí-
ñ³éí³ êîшòè âêëàäàюòü íå â îäèí «êîшèê», à 
â ð³зí³: бàíê³âñüê³ äåïîзèòè, àêö³ї, îбë³ãàö³ї, 
íåðóхîì³ñòü. Пðàâèëà òàêîãî ³íâåñòóâàííÿ 
÷³òêî âèзíà÷åíî зàêîíîäàâñòâîì Уêðàїíè. Пåðå-
â³ðèâшè, ÷è äîòðèìàëàñÿ ÊУÀ âñ³х âèìîã äî 
³íâåñòóâàííÿ, бàíê-збåð³ãà÷ зä³éñíює ïåðåðàхó-
âàííÿ ïåíñ³éíèх êîшò³â òà збåð³ãàє ïðèäбàí³ зà 
їх ðàхóíîê àêòèâè. Â³äïîâ³äíî äî зàêîíîäàâñòâà 
Уêðàїíè, ÍПФ ïîä³ëÿюòü íà â³äêðèò³, ïðîфå-
ñ³éí³ òà êîðïîðàòèâí³ зàëåæíî â³ä ñêëàäó зàñíî-
âíèê³â òà ó÷àñíèê³â (òàбë. 1) [3].

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî ³ñíóє íèзêà фàêòîð³â, 
ÿê³ ìàюòü ñïîíóêàòè ï³äïðèєìñòâà äî ñòâîðåííÿ 
ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
äëÿ ñâîїх ïðàö³âíèê³â [4].

1. П³ëüãîâèé ïîäàòêîâèé ðåæèì äëÿ âíåñê³â 
äî ÍПФ – â³äðàхóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà íà êîðèñòü 
ïðàö³âíèê³â íàëåæèòü äî âàëîâèх âèòðàò, зìåí-
шóю÷è íà â³äïîâ³äíó ñóìó бàзó äëÿ ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê, à â îêðåìèх âèïàäêàх – îбîâ’ÿзêîâ³ 
ñîö³àëüí³ âíåñêè. Íå ï³äëÿãàє îïîäàòêóâàííю 
³íâåñòèö³éíèé äîх³ä, îòðèìàíèé â³ä зä³éñíåííÿ 
îïåðàö³é ³з ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè. Пåíñ³éí³ 
âèïëàòè îïîäàòêîâóюòüñÿ зà ï³ëüãîâîю ñòàâêîю 
60% â³ä бàзîâîї ñòàâêè, ÿêщî ïåíñ³îíåðó ìåíшå 
70 ðîê³â, ³ âзàãàë³ íå îïîäàòêîâóюòüñÿ, ÿêщî 
ïåíñ³îíåð ñòàðшèé 70 ðîê³â. 

2. Ðîзшèðåííÿ ф³íàíñîâî-³íâåñòèö³éíèх 
ìîæëèâîñòåé. П³äïðèєìñòâî – зàñíîâíèê ÍПФ 
ìàє äîñòóï äî äîâãîñòðîêîâèх ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â, ÷àñòèíà ÿêèх ìîæå бóòè âèêîðèñòàíà íà 
âëàñí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè. 

3. У÷àñòü ó ÍПФ äàñòü зìîãó ðîбîòîäàâöю 
âèð³шèòè ïðîбëåìè êàäðîâîї ïîë³òèêè (зíè-
æåííÿ ïëèííîñò³ êàäð³â, óòðèìàííÿ êâàë³ф³êî-
âàíèх ïðàö³âíèê³â, îìîëîäæåííÿ êîëåêòèâó) òà 
ï³äâèщèòè ð³âåíü ìàòåð³àëüíîãî ñòèìóëюâàííÿ 
ñï³âðîб³òíèê³â. Îêð³ì òîãî, ï³äïðèєìñòâî – 
ÍПФ ïîñèëèòü ñîö³àëüíèé зàхèñò ïðàö³âíèê³â 
³, òàêèì ÷èíîì, ï³äâèщèòü ïðåñòèæí³ñòü òà 
ñîö³àëüíó ïðèâàбëèâ³ñòü óñòàíîâè.

Íàñàìïåðåä íåîбх³äíî зàзíà÷èòè îñíîâí³ 
ïðîбëåìè, ÿê³ ñòîÿòü íà шëÿхó äî åфåêòèâíîãî 
фóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâíîї ñèñòåìè ïåíñ³é-
íîãî зàбåзïå÷åííÿ òà äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî íåäåð-
æàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â:

1. Åêîíîì³÷í³ (ïîâ³ëüí³ òåìïè åêîíîì³÷-
íîãî зðîñòàííÿ â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè; ³íфëÿ-

ö³ÿ; íèзüê³ ãðîшîâ³ äîхîäè íàñåëåííÿ; âèñîêèé 
ð³âåíü бåзðîб³òòÿ).

2. ²íâåñòèö³éí³ (ê³ëüê³ñòü òà ÿê³ñòü ³íâåñ-
òèö³éíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â; ïðîзîð³ñòü 
îïåðàö³é íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó; бðàê íåîбх³ä-
íîãî äîñâ³äó зàïðîâàäæåííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðî-
åêò³â).

3. Дåìîãðàф³÷í³ (ñòàð³ííÿ íàñåëåííÿ, íèзü-
êèé ð³âåíü íàðîäæóâàíîñò³ òà âèñîêèé ð³âåíü 
ñìåðòíîñò³).

4. Пðàâîâ³ (íàÿâí³ñòü íåäîñêîíàëîї зàêîíî-
äàâ÷î-íîðìàòèâíîї бàзè).

5. Пîë³òè÷í³ (ïîë³òè÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü ³ 
ïîë³òè÷íà ïàñèâí³ñòü ãðîìàäÿí).

6. Уïðàâë³íñüê³ (бðàê äîñòàòíüîãî äîñâ³äó 
óïðàâë³ííÿ êîðïîðàòèâíèìè êîшòàìè (àêòè-
âàìè ÍПФ)).

У 2011 ð. бóëî ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ «Пåí-
ñ³éíà ðåфîðìà â Уêðàїí³: äîñë³äæåííÿ ñóñï³ëü-
íîї äóìêè 2010», ïðèñâÿ÷åíå ïèòàííÿì ðîзâèòêó 
ÍПФ â Уêðàїí³ ³ âèêîíàíå óêðàїíñüêèì ïðåä-
ñòàâíèöòâîì ì³æíàðîäíîї äîñë³äíèöüêîї êîìïà-
í³ї GfK íà зàìîâëåííÿ òà зà ï³äòðèìêè Пðîåêòó 
USAID «Ðîзâèòîê ðèíê³â êàï³òàëó» [5]. Çã³äíî ³з 
öèì äîñë³äæåííÿì, бàíê³âñüêèì óñòàíîâàì äîâ³-
ðÿє 61,9% ðåñïîíäåíò³â, àëå ò³ëüêè 35% äîâ³ðèëè 
б їì âëàñí³ íàêîïè÷åííÿ íà ñòàð³ñòü. Сòðàхîâèì 
êîìïàí³ÿì äîâ³ðÿюòü 19,2%, щî íå ï³äñèëює 
íàì³ðè âèêîðèñòàííÿ ñòðàхîâèх ïðîäóêò³â äëÿ 
ïåíñ³éíîãî íàêîïè÷åííÿ. Щî ñòîñóєòüñÿ ïîñëóã 
íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â, їì äîâ³ðÿюòü 
ëèшå 11,2% îïèòàíèх ïðîòè 19,5%, ÿê³ бàæàюòü 
îòðèìóâàòè äîх³ä â³ä öèх ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíè-
ê³â ï³ñëÿ âèхîäó íà ïåíñ³ю (ðèñ. 1). 

Îòæå, äàí³ ðèñ. 1 ï³äòâåðäæóюòü, щî íåâå-
ëèêèé ð³âåíü äîâ³ðè äî ³íшèх ф³íàíñîâèх ïîñå-
ðåäíèê³â ñâ³ä÷èòü ïðî íåñфîðìîâàíå ñòàâëåííÿ 
íàñåëåííÿ Уêðàїíè äî їх ïîñëóã ³ ì³ñöÿ íà 
ф³íàíñîâîìó ðèíêó.

 

Ðис. 1. Ðівень довіри  
до фінансовиõ посередників 

Джерело: [6] 

Òàбëèöÿ 1
Âиди недержавниõ пенсійниõ фондів [3]

Âид фонду Засновники Óчасники

Â³äêðèòèé ïåíñ³éíèé фîíä Бóäü-ÿê³ ф³зè÷í³ òà юðèäè÷í³ îñîбè (êð³ì 
бюäæåòíèх óñòàíîâ òà îðãàí³зàö³é)

Гðîìàäÿíè Уêðàїíè, ³íîзåìö³ òà îñîбè 
бåз ãðîìàäÿíñòâà íåзàëåæíî â³ä ì³ñöÿ òà 
хàðàêòåðó їх ðîбîòè

Êîðïîðàòèâíèé ïåíñ³éíèé фîíä Юðèäè÷íà îñîбà – ðîбîòîäàâåöü àбî 
äåê³ëüêà юðèäè÷íèх îñ³б – ðîбîòîäàâö³â

Âèêëю÷íî ãðîìàäÿíè, ÿê³ ïåðåбóâàюòü 
ó òðóäîâèх â³äíîñèíàх ³з зàñíîâíèêàìè 
фîíäó

Пðîфåñ³éíèé ïåíñ³éíèé фîíä Îб’єäíàííÿ ãðîìàäÿí àбî юðèäè÷íèх îñ³б, 
ÿê³ óòâîðююòüñÿ зà ïðîфåñ³éíîю îзíàêîю

Âèêëю÷íî ф³зè÷í³ îñîбè, ïîâ’ÿзàí³ зà 
ðîäîì їх ïðîфåñ³éíîї ä³ÿëüíîñò³, âèзíà÷å-
íîї ñòàòóòîì фîíäó

Джерело: [3]
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Íà ðèñ. 2 зîбðàæåíî îñíîâí³ ïðè÷èíè â³ä-
ìîâè â³ä ïîñëóã íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â, 
з ÿêîãî âèäíî, щî 39,9% ðåñïîíäåíò³â зàíåïî-
êîєí³ âòðàòîю зàîщàäæåíü, 38,1% – íåäîñòàò-
í³ñòю ³íфîðìàö³ї, 28,3% – â³äñóòí³ñòю ф³íàí-
ñîâèх ìîæëèâîñòåé, 14,3% – íåâèã³äíèìè 
óìîâàìè âêëàä³â; 14% – íèзüêèì ð³âíåì äîхî-
ä³â òîщî. 

Îòæå, îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè â³äìîâè ðåñ-
ïîíäåíò³â â³ä ïîñëóã íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх 
фîíä³â є зàãðîзà âòðàòè зàîщàäæåíü, â³äñóò-
í³ñòü äîñòàòíüîї ïî³íфîðìîâàíîñò³ òà îбìåæåí³ 
ф³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ ïîêðàщåííÿ ìàéбóòíüîãî 
ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ [5].

Òàêèì ÷èíîì, íàéб³ëüш âàãîìèìè ïðè÷è-
íàìè, ÿê³ ñòðèìóюòü äî ó÷àñò³ â íåäåðæàâíîìó 
ïåíñ³éíîìó зàбåзïå÷åíí³, є ÿê îб’єêòèâí³ (íèзü-
êèé ð³âåíü âëàñíèх äîхîä³â), òàê ³ ñóб'єêòèâí³ 
фàêòîðè (ïîбîюâàííÿ âòðàòè êîшò³â òà íåäî-
â³ðà äî ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â). Пðè öüîìó 
ìåíш âàæëèâèì âèÿâèâñÿ ð³âåíü äîх³äíîñò³ 
íà ïåíñ³éí³ âíåñêè, òîбòî äëÿ íàñåëåííÿ б³ëüш 

âàæëèâîю є íàä³éí³ñòü, à íå ïðè-
бóòêîâ³ñòü âêëàä³â. Цå ñâ³ä÷èòü ïðî 
ïîòðåбó ïðîâåäåííÿ шèðîêîìàñш-
òàбíîї ðîз'ÿñíюâàëüíîї ðîбîòè ñåðåä 
íàñåëåííÿ з ìåòîю зðîñòàííÿ éîãî 
äîâ³ðè äî ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â.

Сòàíîì íà 31.12.2015 ó Дåðæàâ-
íîìó ðåєñòð³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ì³ñ-
òèëàñÿ ³íфîðìàö³ÿ ïðî 72 íåäåðæàâí³ 
ïåíñ³éí³ фîíäè òà 23 àäì³í³ñòðàòîðà 
ÍПФ [7]. Âîäíî÷àñ ê³ëüê³ñòü â³äêðè-
òèх ÍПФ є âèñîêîю, щî ïîÿñíюєòüñÿ 
б³ëüшîю äîñòóïí³ñòю äëÿ шèðîêèх 
âåðñòâ íàñåëåííÿ, òîä³ ÿê ó÷àñíèêàìè 
ïðîфåñ³éíèх ÷è êîðïîðàòèâíèх ÍПФ 
ìîæóòü бóòè ëèшå ф³зè÷í³ îñîбè, ÿê³ 
ïîâ’ÿзàí³ з ÍПФ зà âèäîì їхíüîї ïðî-
фåñ³éíîї ä³ÿëüíîñò³ àбî ïåðåбóâàюòü 
ó òðóäîâèх â³äíîñèíàх ³з ðîбîòîäàâ-
öÿìè-зàñíîâíèêàìè àбî ðîбîòîäàâ-
öÿìè-ïëàòíèêàìè.

Çã³äíî з äàíèìè Дåðæàâíîãî ðåєñòðó ф³íàí-
ñîâèх óñòàíîâ, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè 
зàðåєñòðîâàíî ó äåâ’ÿòüîх ðåã³îíàх Уêðàїíè. 
Íàéб³ëüшà ê³ëüê³ñòü ÍПФ зîñåðåäæåíà ó ì. 
Êèєâ³ – 53, àбî 73,6% â³ä зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³ 
зàðåєñòðîâàíèх ÍПФ.

У òàбë. 2. зîбðàæåíî äèíàì³êó îñíîâíèх 
ïîêàзíèê³â ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх 
фîíä³â Уêðàїíè зà 2013–2015 ðð.

Îòæå, ïðîàíàë³зóâàâшè äàí³ òàбë. 2, ìîæíà 
ïîбà÷èòè, щî â 2015 ð. ïîð³âíÿíî з 2013 ð. 
зìåíшèëèñÿ òàê³ ïîêàзíèêè ä³ÿëüíîñò³ íåäåð-
æàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â, ÿê: ê³ëüê³ñòü óêëàäå-
íèх ïåíñ³éíèх êîíòðàêò³â – íà 2,8%, зàãàëüíà 
ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â ÍПФ – íà 0,5%, зàãàëüíà 
âàðò³ñòü àêòèâ³â ÍПФ – íà 5,3%, ñóìà ³íâåñòè-
ö³éíîãî äîхîäó – íà 8,5%, à òàêîæ ïðèбóòîê â³ä 
³íâåñòóâàííÿ àêòèâ³â íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî 
фîíäó – íà 19,7%. ²íш³ ïîêàзíèêè ä³ÿëüíîñò³ 
ÍДПФ ó 2015 ð. ïîð³âíÿíî з 2013 ð. зðîñëè, 
зîêðåìà: ïåíñ³éí³ âíåñêè – íà 18,9%, ïåíñ³éí³ 
âèïëàòè – 85,6%, ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â, щî îòðè-

 

Ðис. 2. Причини відмови від послуг  
недержавниõ пенсійниõ фондів [6]

Джерело: [6]

Òàбëèöÿ 2
Äинаміка основниõ показників діяльності недержавниõ пенсійниõ фондів Óкраїни

Показники 2013 р. 2014 р. 2015 р.
Âідõилення, 2015/2013

Àбсолютне Âідносне, %

Ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèх ïåíñ³éíèх êîíòðàê-
ò³â, òèñ. шò. 61,4 55,1 59,7 -1,7 97,2

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â ÍПФ, òèñ. îñ³б 840,6 833,7 836,7 -3,9 99,5

Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ÍПФ, ìëí. ãðí. 2089,8 2469,2 1980,0 -109,8 94,7

Пåíñ³éí³ âíåñêè, âñüîãî, ìëí. ãðí., ó òîìó 
÷èñë³ 1586,5 1808,2 1886,8 300,3 118,9

- в³д ф³зичних ос³б 66,5 77,4 80,3 13,8 120,8

- в³д ф³зичних ос³б – п³дприємц³в 0,2 0,2 0,2 0 100,0

- в³д юридичних ос³б 1520,5 1736,1 1806,3 285,8 118,8

Пåíñ³éí³ âèïëàòè, ìëí. ãðí. 300,2 421,4 557,1 256,9 185,6

Ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â, щî îòðèìàëè/îòðèìóюòü 
ïåíñ³éí³ âèïëàòè, òèñ. îñ³б 69,0 75,6 82,2 13,2 119,1

Сóìà ³íâåñòèö³éíîãî äîхîäó, ìëí. ãðí. 953,3 1266,0 872,2 -81,1 91,5

Пðèбóòîê â³ä ³íâåñòóâàííÿ àêòèâ³â íåäåðæàâ-
íîãî ïåíñ³éíîãî фîíäó, ìëí. ãðí. 818,0 1095,0 657,0 -161 80,3

Сóìà âèòðàò, щî â³äшêîäîâóюòüñÿ зà ðàхóíîê 
ïåíñ³éíèх àêòèâ³â, ìëí. ãðí. 135,3 171,0 215,2 79,9 159,1

Джерело: [7] 
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ìàëè/îòðèìóюòü ïåíñ³éí³ âèïëàòè – 19,1%, 
ñóìà âèòðàò, щî â³äшêîäîâóюòüñÿ зà ðàхóíîê 
ïåíñ³éíèх àêòèâ³â, – 59,1%.

Сòàíîì íà 31.12.2015 àäì³í³ñòðàòîðàìè 
íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â óêëàäåíî 
59,7 òèñ. ïåíñ³éíèх êîíòðàêò³â, щî íà 8,3% (íà 
4,6 òèñ. шò.) б³ëüшå ïîð³âíÿíî з ê³íöåì 2014 ð.

Сòðóêòóðà ïåíñ³éíèх êîíòðàêò³â ñòàíîì íà 
31.12.2015: ³з âêëàäíèêàìè – ф³зè÷íèìè îñî-
бàìè – 52,0 òèñ. шò.; ³з âêëàäíèêàìè – ф³зè÷íèìè 
îñîбàìè – ï³äïðèєìöÿìè – 0,1 òèñ. шò.; ³з âêëàä-
íèêàìè – юðèäè÷íèìè îñîбàìè – 7,6 òèñ. шò. 

Çб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ ïåíñ³éíèх êîíòðàêò³â 
ïîâ'ÿзàíå ïåðåäóñ³ì з³ зб³ëüшåííÿì ïåíñ³éíèх 
êîíòðàêò³â ³з ф³зè÷íèìè îñîбàìè, ÿê³ ïîð³â-
íÿíî з ê³íöåì 2014 ð. зб³ëüшèëèñÿ íà 8,3% (íà 
4,6 òèñ. шò.). 

Пåíñ³éí³ êîíòðàêòè ñòàíîì íà 31.12.2015 
óêëàäåíî з 55,1 òèñ. âêëàäíèê³â, з ÿêèх: юðè-
äè÷í³ îñîбè òà ф³зè÷í³ îñîбè – ï³äïðèєìö³ – 
2,3 òèñ., àбî 4,2% â³ä зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³ âêëàä-
íèê³â; ф³зè÷í³ îñîбè – 52,8 òèñ., àбî 95,8%. 

Ê³ëüê³ñòü âêëàäíèê³â зб³ëüшèëàñÿ ïîð³â-
íÿíî з ê³íöåì 2014 ð. íà 12,7% (íà 6,2 òèñ.). 
Çб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ âêëàäíèê³â â³äбóëîñÿ зà 
ðàхóíîê зб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ âêëàäíèê³â – 
ф³зè÷íèх îñ³б – íà 13,3%. 

Дèíàì³êó ê³ëüêîñò³ óêëàäåíèх ïåíñ³éíèх 
êîíòðàêò³â òà ê³ëüêîñò³ âêëàäíèê³â зà 2013–
2015 ðð. зîбðàæåíî íà ðèñ. 3.

Сóêóïíî íåäåðæàâíèìè ïåíñ³éíèìè фîí-
äàìè ñòàíîì íà 31.12.2015 бóëî зä³éñíåíî ïåí-
ñ³éíèх âèïëàò (îäíîðàзîâèх òà íà âèзíà÷åíèé 
ñòðîê) 82,2 òèñ. ó÷àñíèêàì, òîбòî 9,8% â³ä 
зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³ ó÷àñíèê³â îòðèìàëè ïåí-
ñ³éí³ âèïëàòè [7].

Îäíèì з îñíîâíèх ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàê-
òåðèзóюòü ñèñòåìó ÍПÇ, є ñïëà÷åí³ ïåíñ³éí³ 
âíåñêè. Сóìà ïåíñ³éíèх âíåñê³â ñòàíîì íà 
31.12.2015 ñòàíîâèòü 1 886,8 ìëí. ãðí., зб³ëü-
шèâшèñü ïîð³âíÿíî з ê³íöåì 2014 ð. íà 4,3% 
(íà 78,6 ìëí. ãðí.). (ñòàíîì íà 31.12.2014 – 
1 808, 2 ìëí. ãðí.) [7].

Íà зб³ëüшåííÿ ñóìè ïåíñ³éíèх âíåñê³â ïîð³â-
íÿíî з â³äïîâ³äíèì ïåð³îäîì 2014 ð. âïëèíóëî 
зб³ëüшåííÿ ñóìè ïåíñ³éíèх âíåñê³â â³ä ф³зè÷-
íèх îñ³б íà 12,5% (íà 8,9 ìëí. ãðí.) òà зб³ëü-
шåííÿ ñóìè ïåíñ³éíèх âíåñê³â â³ä юðèäè÷íèх 
îñ³б òà ф³зè÷íèх îñ³б – ï³äïðèєìö³â íà 4,0%  
(íà 70,2 ìëí. ãðí.).

 
Ðис. 3. Äинаміка кількості укладениõ пенсійниõ 

контрактів та кількості вкладників 

Джерело: [7] 

Сåðåäí³é ðîзì³ð ïåíñ³éíîãî âíåñêó зà 
2015 ð. íà îäíîãî âêëàäíèêà – юðèäè÷íó 

Òàбëèöÿ 4
Ðизики недержавного пенсійного забезпечення та способи їõ мінімізації [9]

Íазва та сутність ризику Ñпособи мінімізації

Ф³íàíñîâ³ ðèзèêè, ïîâ’ÿзàí³ з ä³ÿëüí³ñòю íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó.

Сòðàхóâàííÿ, ñêàíóâàííÿ зàãðîз, äèâåðñèф³êàö³ÿ ó 
ïåíñ³éíîìó ñòðàхóâàíí³.

Дåìîãðàф³÷í³ – ï³äâèщåííÿ äåìîãðàф³÷íîãî íàâàíòàæåííÿ 
îñîбàìè ïîхèëîãî â³êó.

Дåðæàâí³ ïðîãðàìè ñòèìóëюâàííÿ íàðîäæóâàíîñò³, 
ï³äâèщåííÿ ÿêîñò³ òà äîñòóïíîñò³ ìåäè÷íèх ïîñëóã. 

Уïðàâë³íñüê³ – ïðèéíÿòòÿ íåïðàâèëüíèх óïðàâë³íñüêèх 
ð³шåíü.

Сòâîðåííÿ îïòèìàëüíîї ³єðàðх³÷íîї ñòðóêòóðè óïðàâë³ííÿ 
ÍПФ, óïðîâàäæåííÿ ñïåö³àëüíèх îñâ³òí³х ïðîãðàì äëÿ 
ìàéбóòí³х ïðàö³âíèê³â ÍПФ.

Àêòóàðí³ – ïîìèëêè ìàòåìàòè÷íèх ðîзðàхóíê³â ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ ïåíñ³éíîãî фîíäó â ìàéбóòíüîìó.

П³äâèщåííÿ ð³âíÿ êëàñèф³êàö³ї ïðàö³âíèê³â ÍПФ, 
àâòîìàòèзàö³ÿ ðîзðàхóíê³â.

Òåхíîëîã³÷í³ – ðèзèêè, ïîâ’ÿзàí³ з фóíêö³îíóâàííÿì 
îбëàäíàííÿ ³ ïðîãðàìíîãî зàбåзïå÷åííÿ ÍПФ.

Уïðîâàäæåííÿ íàéб³ëüш ñó÷àñíèх ³íфîðìàö³éíèх 
òåхíîëîã³é.

Пîë³òè÷í³ – зàì³íà ïîë³òè÷íîãî óñòðîю.
Çìåíшåííÿ âïëèâó ïîë³òè÷íîї ñèòóàö³ї íà åêîíîì³÷íó 
ñфåðó шëÿхîì ïîäàëüшîї ³íòåãðàö³ї ó ñâ³òîâèé 
åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð.

Пñèхîëîã³÷í³ – íåäîâ³ðà íàñåëåííÿ ф³íàíñîâèì ³íñòèòóòàì 
äîâãîñòðîêîâîãî ³íâåñòóâàííÿ.

П³äâèщåííÿ ð³âíÿ îб³зíàíîñò³ òà àêòèâíîñò³ íàñåëåííÿ â 
ïèòàííÿх ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ.

Джерело: [9] 

 

Ðис. 4. Äинаміка основниõ показників системи ÍПЗ 
(млн. грн.) 

Джерело: [7]
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îñîбó òà ф³зè÷íó îñîбó – ï³äïðèєìöÿ ñòàíîâèòü 
30,5 òèñ. ãðí., ф³зè÷íó îñîбó – 0,2 òèñ. ãðí. 

Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â, ñфîðìîâàíèх 
íåäåðæàâíèìè ïåíñ³éíèìè фîíäàìè, ñòàíîì íà 
31.12.2015 ñòàíîâèëà 1 980,0 ìëí. ãðí., щî íà 
19,8%, àбî íà 489,2 ìëí. ãðí., ìåíшå ïîð³â-
íÿíî з ê³íöåì 2014 ð. (ðèñ. 4).

Сòàíîì íà 31.12.2015 ïåðåâàæíèìè íàïðÿ-
ìàìè ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèх àêòèâ³â ñòàëè 
äåïîзèòè â бàíêàх (39,4% ³íâåñòèö³éíèх àêòè-
â³â), ö³íí³ ïàïåðè, äîх³ä зà ÿêèìè ãàðàíòîâàíî 
Êàб³íåòîì Ì³í³ñòð³â Уêðàїíè (34,1%), îбë³ãà-
ö³ї ï³äïðèєìñòâ, åì³òåíòàìè ÿêèх є ðåзèäåíòè 
Уêðàїíè (13,5%), àêö³ї óêðàїíñüêèх åì³òåíò³â 
(3,3%).

Пðîòÿãîì 2015 ð. â³äбóâàâñÿ ïðîöåñ зíà-
÷íîãî ïðèðîñòó âêëàäåíü ó ö³íí³ ïàïåðè, äîх³ä 
ïî ÿêèх ãàðàíòîâàíî Êàб³íåòîì Ì³í³ñòð³â Уêðà-
їíè (íà 78,8%) òà зìåíшåííÿ àêòèâ³â, щî âêëà-
äåí³ â àêö³ї (íà 75,2%) òà îбë³ãàö³ї (íà 60,8%) 
óêðàїíñüêèх åì³òåíò³â. Çàãàëüíèé äîх³ä, îòðè-
ìàíèé â³ä ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèх àêòèâ³â, ñòà-
íîì íà 31.12.2015 ñòàíîâèâ 872,2 ìëí. ãðí., àбî 
46,2% â³ä ñóìè зàëó÷åíèх âíåñê³â, ³ зìåíшèâñÿ 
ïîð³âíÿíî з ê³íöåì 2014 ð. íà 393,8 ìëí. ãðí., 
àбî íà 31,1%. Âèòðàòè, щî â³äшêîäîâóюòüñÿ 
зà ðàхóíîê ïåíñ³éíèх àêòèâ³â, ñòàíîì íà 
31.12.2015 зðîñëè íà 25,8% ïîð³âíÿíî з ê³íöåì 
2014 ð. ³ â ö³ëîìó зà ÷àñ ³ñíóâàííÿ ïåíñ³éíèх 
фîíä³â ñòàíîâëÿòü 215,2 ìëí. ãðí., àбî 10,9% 
â³ä зàãàëüíîї âàðòîñò³ àêòèâ³â ÍПФ [7]. Ìåòîю 
³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèх àêòèâ³â є, íàñàìïåðåä, 
збåðåæåííÿ ïåíñ³éíèх зàîщàäæåíü ãðîìàäÿí. 
Сòðàòåã³ÿ ³íâåñòóâàííÿ íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх 
фîíä³â є б³ëüш êîíñåðâàòèâíîю, í³æ ó ³íшèх 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ.

Òàêèì ÷èíîì, ïðîàíàë³зóâàâшè ñó÷àñ-
íèé ñòàí íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â, ñë³ä 
зàзíà÷èòè, щî ãîëîâíèìè íåäîë³êàìè ä³ю÷îї 
ñèñòåìè є [8]: íåäîñâ³ä÷åí³ñòü ïðèâàòíèх ïåí-
ñ³éíèх фîíä³â; íå зàñòîñîâóюòüñÿ ì³æíàðîäí³ 
ñòàíäàðòè ф³íàíñîâîãî îбë³êó òà зâ³òíîñò³; ñèñ-
òåìà ïîòðåбóє âäîñêîíàëåííÿ âåäåííÿ îбë³êó íà 
³íäèâ³äóàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ðàхóíêó; ïåíñ³é-
íèé íàêîïè÷óâàëüíèé ðàхóíîê ìîæå бóòè ëèшå 
â ãðèâíÿх òîщî.

Àíàë³з ñó÷àñíîãî íàö³îíàëüíîãî ðèíêó íåäåð-
æàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ïîêàзàâ, щî 
äëÿ Уêðàїíè хàðàêòåðíèé íèзüêèé ð³âåíü îхî-
ïëåííÿ íàñåëåííÿ ïîñëóãàìè íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ, щî зíèæóє éîãî ðîëü ó 
ф³íàíñóâàíí³ ïîòðåб ïåíñ³îíåð³â ó êîðîòêî- òà 
ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³. Цå ïîâ'ÿзàíî 
ïåðåäóñ³ì ³з íèзüêèì ð³âíåì äîхîä³â íàñåëåííÿ, 
à îòæå, â³äñóòí³ ìîæëèâîñò³ зä³éñíåííÿ â³äðà-
хóâàíü íà ïîòðåбè ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ íà 
äîбðîâ³ëüíèх зàñàäàх. Îêð³ì òîãî, ðîзâèòîê ïðî-
ãðàì äîбðîâ³ëüíîãî ñòðàхóâàííÿ îбìåæóєòüñÿ 
íèзüêèì ð³âíåì äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî óñòàíîâ 
ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñфåðè, à òàêîæ íåäîñòàò-
í³ñòю ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ ³íâåñòóâàííÿ 
àêóìóëüîâàíèх êîшò³â ó÷àñíèê³â ÍПФ.

Êëàñèф³êàö³ÿ ðèзèê³â íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ òà ñïîñîбè їх ì³í³ì³зàö³ї 
íàâåäåíî â òàбëèö³ 4.

²з äàíèх òàбë. 4 ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, щî 
÷àñòèíà ðèзèê³â íå зàëåæèòü â³ä ÍПФ, â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü зà íèх – íà äåðæàâ³. Îòæå, íåîбх³äíî 
ðîзìåæîâóâàòè ðåêîìåíäàö³ї щîäî âäîñêîíà-
ëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÍПФ, щî ìàюòü бóòè ðåàë³-
зîâàí³ íà ð³âí³ äåðæàâè òà îêðåìîї ф³íàíñîâîї 
óñòàíîâè.

Дëÿ ïîäîëàííÿ íåäîâ³ðè íàñåëåííÿ äî óñòàíîâ 
ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñфåðè íàéб³ëüш äîö³ëüíîю 
фîðìîю àêòèâ³зàö³ї íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх 
ïðîãðàì є ðîзâèòîê êîðïîðàòèâíèх ïåíñ³éíèх 
фîíä³â. Пåðåâàãàìè êîðïîðàòèâíèх ïåíñ³éíèх 
фîíä³â ïîð³âíÿíî з íåäåðæàâíèìè ïåíñ³éíèìè 
фîíäàìè â³äêðèòîãî òèïó òà ³íшèìè âèäàìè 
íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ є [9]:

1) óäîñêîíàëåííÿ ìåòîäèêè âèзíà÷åííÿ 
îïòèìàëüíîãî ðîзì³ðó, ïåð³îäè÷íîñò³ òà òðèâà-
ëîñò³ зä³éñíåííÿ âíåñê³â òà îòðèìàííÿ âèïëàò 
з óðàхóâàííÿì ñïåöèф³êè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєì-
ñòâà-ðîбîòîäàâöÿ. Ìîæëèâî зä³éñíèòè ñòàíäàð-
òèзàö³ю óìîâ ó÷àñò³ â êîðïîðàòèâí³é ïåíñ³éí³é 
ïðîãðàì³ â³äïîâ³äíî äî шòàòíîãî ðîзïèñó, òîбòî 
зàëåæíî â³ä ð³âíÿ зàðîб³òíîї ïëàòè ïðàö³âíèêà 
òà ïîñàäè ïðàö³âíèêà, à òàêîæ з óðàхóâàííÿì 
ñòàæó ðîбîòè íà ï³äïðèєìñòâ³ òà óìîâ зàéíÿ-
òîñò³ (ïîâíîї àбî ÷àñòêîâîї);

2) ìîæëèâ³ñòü àêòèâ³зàö³ї зàëó÷åííÿ ïðàö³â-
íèê³â äî ó÷àñò³ â íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх ïðî-
ãðàìàх, àäæå éìîâ³ðíèì є îфîðìëåííÿ äîãîâîðó 
äîбðîâ³ëüíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ íà ðîбî-
÷îìó ì³ñö³ òà â ðîбî÷èé ÷àñ ñòðàхóâàëüíèêà;

3) зб³ëüшåííÿ ð³âíÿ äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî 
íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ. Цå 
ïîâ'ÿзàíî з òèì, щî ñфîðìóâàòè ïîзèòèâíèé 
³ì³äæ êîíêðåòíîãî ï³äïðèєìñòâà-ðîбîòîäàâöÿ 
òà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî фîíäó, щî зàñíîâà-
íèé íèì àбî зà éîãî ó÷àñò³, ïðîñò³шå, í³æ âïëè-
âàòè íà ð³âåíü äîâ³ðè äî ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї 
ñфåðè зàãàëîì;

4) зìåíшåííÿ âèòðàò (ó ò. ÷. ÷àñó) äëÿ îðãà-
í³зàö³ї ä³ÿëüíîñò³ фîíäó, à òàêîæ äëÿ ó÷àñò³ 
ïðàö³âíèê³â ó íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх ïðîãðà-
ìàх. Уäîñêîíàëåííÿ ïðîöåñó âåäåííÿ ³ìåííèх 
ïåíñ³éíèх ðàхóíê³â, ïîðÿäêó зä³éñíåííÿ ïåí-
ñ³éíèх âíåñê³â äî ÍПФ òîщî;

5) ñïðîщåííÿ ïðîâåäåííÿ ðîз'ÿñíюâàëüíîї 
ðîбîòè щîäî âèä³â òà ïåðåâàã íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ, юðèäè÷íèх êîíñóëüòàö³é 
³з ïèòàíü ÷èííîãî зàêîíîäàâñòâà, щî ðåãóëює 
ñфåðó ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ. Ìîæëèâå фîð-
ìóâàííÿ êîíñóëüòàö³éíîãî öåíòðó з ïðàö³âíè-
ê³â ф³íàíñîâîãî òà юðèäè÷íîãî â³ää³ë³â ï³ä-
ïðèєìñòâà, щî äàñòü зìîãó ï³äâèщèòè ð³âåíü 
îб³зíàíîñò³ íàñåëåííÿ з ïèòàíü ïåíñ³éíîãî 
зàбåзïå÷åííÿ òà ñïðèÿòèìå óñï³шíîìó âïðîâà-
äæåííю íåäåðæàâíèх ïåíñ³éíèх ïðîãðàì.

Пåðåâàãè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ, зîêðåìà êîðïîðàòèâíèх ïåíñ³éíèх 
ïðîãðàì, ó òîìó, щî âîíè зäàòí³ ãíó÷ê³шå 
ïîð³âíÿíî з äåðæàâíîю ïåíñ³éíîю ñèñòåìîю 
âðàхîâóâàòè ³íäèâ³äóàëüí³ ïîòðåбè ñòðàхóâàëü-
íèêà. Íàïðèêëàä, ó ìåæàх äîбðîâ³ëüíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ ³ñíóє ìîæëèâ³ñòü âèбîðó 
фîðìè âèïëàòè (îäíîðàзîâà ÷è ðåãóëÿðíà ïðîòÿ-
ãîì âèзíà÷åíîãî ïåð³îäó), à òàêîæ ñòðàхóâàëü-
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íèê ìàє ïðàâî зì³íèòè ÍПФ зà âëàñíèì бàæàí-
íÿì, îбèðàю÷è фîíä, щî зàбåзïå÷óє íàéâèщèé 
³íâåñòèö³éíèé äîх³ä. Дîäàòêîâîю ïåðåâàãîю є 
ìîæëèâ³ñòü îòðèìàííÿ ïåíñ³éíèх íàêîïè÷åíü 
ïðàâîíàñòóïíèêàìè ó âèïàäêó ñìåðò³ ó÷àñíèêà. 
Цå äàє зìîãó ³íäèâ³äóàë³зóâàòè ïðîöåñ íàêîïè-
÷åííÿ ïåíñ³éíîãî êàï³òàëó.

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî ö³êàâèì є äîñâ³ä зàñòîñó-
âàííÿ ïðîфåñ³éíèх ïåíñ³éíèх ïðîãðàì ó СШÀ, äå 
âîíè íàбóëè зíà÷íîãî ïîшèðåííÿ. Яê äîâîäÿòü 
îñòàíí³ äîñë³äæåííÿ, ïðîâåäåí³ ñåðåä íàéìàíèх 
ïðàö³âíèê³â, ïåðåñ³÷íèì àìåðèêàíöÿì äîñèòü 
âàæëèâî, щîб ðîбîòîäàâåöü íàäàâàâ їì ïåíñ³éíó 
äîïîìîãó [10].

Âисновки. Òàêèì ÷èíîì, ïðîàíàë³зóâàâшè 
ïðîбëåìó íåäîâ³ðè íàñåëåííÿ Уêðàїíè äî íåäåð-
æàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ òà ñó÷àñíèé 
ñòàí ðèíêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî зàбåзïå-
÷åííÿ, ìîæíà зðîбèòè òàê³ âèñíîâêè:

1. Сèñòåìà ÍПФ â Уêðàїí³ зíàхîäèòüñÿ íà 
ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ñòàíîâëåííÿ, îäíàê ðîзâèâà-
єòüñÿ шâèäêèìè òåìïàìè íà ðèíêîâèх зàñàäàх.

2. Îñíîâíèìè ïåðåшêîäàìè íà åòàï³ ñòàíîâ-
ëåííÿ òà ðîзâèòêó êîíòèíãåíòó ÍПФ òà ñïîæè-
âà÷³â їх ïîñëóã є íèзüêèé ð³âåíü ïî³íфîðìîâà-
íîñò³ ïîòåíö³éíèх ñïîæèâà÷³â.

3. Гîëîâíèìè íåäîë³êàìè ä³ю÷îї ñèñòåìè 
ÍПФ є: íåäîñâ³ä÷åí³ñòü ïðèâàòíèх ïåíñ³éíèх 
фîíä³â; íå зàñòîñîâóюòüñÿ ì³æíàðîäí³ ñòàí-

äàðòè ф³íàíñîâîãî îбë³êó òà зâ³òíîñò³; ñèñòåìà 
ïîòðåбóє âäîñêîíàëåííÿ âåäåííÿ îбë³êó íà 
³íäèâ³äóàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ðàхóíêó; ïåíñ³é-
íèé íàêîïè÷óâàëüíèé ðàхóíîê ìîæå бóòè ëèшå 
â ãðèâíÿх.

4. Íàéб³ëüш âàãîìèìè ïðè÷èíàìè, ÿê³ ñòðè-
ìóюòü äî ó÷àñò³ ó íåäåðæàâíîìó ïåíñ³éíîìó 
зàбåзïå÷åíí³, є ÿê îб’єêòèâí³ (íèзüêèé ð³âåíü 
âëàñíèх äîхîä³â), òàê ³ ñóб'єêòèâí³ (ïîбîюâàííÿ 
âòðàòè êîшò³â òà íåäîâ³ðà äî ф³íàíñîâèх ³íñòè-
òóò³â) фàêòîðè. Пðè öüîìó ìåíш âàæëèâèì 
âèÿâèâñÿ ð³âåíü äîх³äíîñò³ íà ïåíñ³éí³ âíåñêè, 
òîбòî äëÿ íàñåëåííÿ б³ëüш âàæëèâîю є íàä³é-
í³ñòü, à íå ïðèбóòêîâ³ñòü âêëàä³â. Цå ñâ³ä÷èòü 
ïðî ïîòðåбó ïðîâåäåííÿ шèðîêîìàñшòàбíîї 
ðîз'ÿñíюâàëüíîї ðîбîòè ñåðåä íàñåëåííÿ äëÿ 
зðîñòàííÿ éîãî äîâ³ðè äî ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â.

5. Дëÿ ïîäîëàííÿ íåäîâ³ðè íàñåëåííÿ äî 
óñòàíîâ ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñфåðè, íàéб³ëüш 
äîö³ëüíîю фîðìîю àêòèâ³зàö³ї íåäåðæàâíèх 
ïåíñ³éíèх ïðîãðàì є ðîзâèòîê êîðïîðàòèâíèх 
ïåíñ³éíèх фîíä³â.

6. Уïîâíîâàæåí³ öåíòðàëüí³ îðãàíè äåðæàâ-
íîї âèêîíàâ÷îї âëàäè ïîâèíí³ ÿêîìîãà шâèäшå 
ðîзðîбèòè òà ðîзïî÷àòè ñåðåä íàñåëåííÿ Уêðà-
їíè òà ï³äïðèєìñòâ-ðîбîòîäàâö³â шèðîêîìàñш-
òàбíó ïðîñâ³òíèöüêó òà ³íфîðìàö³éíó êàìïàí³ю 
з ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíîãî ð³âíÿ ïåíñ³é-
íîї ñèñòåìè.
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ПÐÎБËÅМÀ ÍÅÄÎÂÅÐÈЯ ÍÀÑÅËÅÍÈЯ ÓÊÐÀÈÍЫ Ê ÍÅÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÎМÓ 
ПÅÍÑÈÎÍÍÎМÓ ÑÒÐÀХÎÂÀÍÈЮ È ПÓÒÈ ÅÃÎ ПÐÅÎÄÎËÅÍÈЯ

Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы îñíîâíыå òåíäåíöèè ðàзâèòèÿ íåãîñóäàðñòâåííых ïåíñèîííых фîíäîâ, 
èññëåäîâàíы ïðè÷èíы íåäîâåðèÿ ãðàæäàí ê îòå÷åñòâåííыì ó÷àñòíèêàì íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñè-



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2016. Ò. 21. Âèï. 11(53)

74

îííîãî ñòðàхîâàíèÿ. Âыäåëåíы ðèñêè íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî ñòðàхîâàíèÿ è îïðåäåëåíы 
ïóòè èх ìèíèìèзàöèè. 
Êлючевые слова: ÍПФ, èíâåñòèöèîííыå àêòèâы, âзíîñы, êîíòðàêòы, íåäîâåðèå, ðèñê, âîзìîæ-
íîñòè, ðàзâèòèå.
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THE PROBLEM OF DISTRUST OF THE POPULATION OF UKRAINE  
OF THE NON-STATE PENSION INSURANCE AND WAYS OF ITS OVERCOMING

Summary
The article discusses the main trends in the development of non-state pension funds, investigates the 
causes of distrust of citizens to domestic participants of non-state pension insurance. Highlighted the 
risks of private pension insurance and identified ways to minimize them. 
Keywords: NPF, investment assets, contributions, contracts, distrust, risk, opportunities, development.


