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Постановка проблеми. Сó÷àñí³ óìîâè фóíêö³î-
íóâàííÿ ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ хàðàêòåðèзó-
юòüñÿ íàÿâí³ñòю íèзêè зîâí³шí³х òà âíóòð³шí³х 
зàãðîз åêîíîì³÷íîãî òà ф³íàíñîâîãî хàðàêòåðó, 
зíèæåííÿì ð³âíÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ é 
åфåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ òà îбóìîâëююòü íåîбх³ä-
í³ñòü ðîзðîбêè ф³íàíñîâîї ñòðàòåã³ї ðîзâèòêó ï³ä-
ïðèєìñòâ, ñïðÿìîâàíîї íà зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї 
ñàìîñò³éíîñò³. П³äâèщåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ 
òà íåзàëåæíîñò³ ñïðèÿє фîðìóâàííю òà ðåàë³зà-
ö³ї ф³íàíñîâîї ïîë³òèêè ï³äïðèєìñòâà, íàïðàâëå-
íîї íà äîñÿãíåííÿ îïòèìàëüíîãî ñêëàäó òà ñòðóê-
òóðè êàï³òàëó, â³ëüíîãî ìàíåâðóâàííÿ êîшòàìè, 
äîñòàòíîñò³ äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ äëÿ зàбåзïå-
÷åííÿ ïîòî÷íèх ïîòðåб òà ïðîöåñ³â ðîзшèðåíîãî 
â³äòâîðåííÿ ï³äïðèєìñòâà. 

Íåзâàæàю÷è íà àêòóàëüí³ñòü òà âàæëèâ³ñòü 
äîñë³äæåííÿ äàíîãî ïèòàííÿ, ó íàóêîâ³é ë³òåðà-
òóð³ íå ³ñíóє óí³ф³êîâàíîãî íàóêîâî-ìåòîäè÷íîãî 
ï³äхîäó щîäî îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà. Âèíèêàє ïîòðåбà â óзàãàëüíåíí³ 
³ñíóю÷èх ìåòîäèê îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òà 
îбґðóíòóâàíí³ ä³єâîãî ï³äхîäó з âèêîðèñòàííÿì 
ìåòîä³â åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëюâàííÿ, 
щî äîзâîëèòü âèзíà÷àòè ð³âåíü ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ îêðåìîãî ï³äïðèєìñòâà, фàêòîðè її фîðìó-
âàííÿ, ïðîâîäèòè ñåêòîðàëüíèé àíàë³з òà ïðîãíî-
зóâàííÿ ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Ðîз-
ðîбêà òà îбґðóíòóâàííÿ íàóêîâî-ìåòîäè÷íèх ï³ä-
хîä³â äî îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ є ïðåäìåòîì 
íàóêîâèх äîñë³äæåíü òàêèх â³ò÷èзíÿíèх òà зàðó-
б³æíèх â÷åíèх, ÿê: Êðàìàðåíêî Г.Î., Чîðíà Î.Є. 
[4], Ìàìîíòîâà Í.À. [5], Бîðщóê ².Â. [2], Сòàä-
íюê Ò.Â. [9], Шêîëüíèê ².Î. [8] òà ³í. Îäíàê, 
íåзâàæàю÷è íà ґðóíòîâí³ íàóêîâ³ ðîзðîбêè, íàðàз³ 
â³äñóòí³é íàóêîâî îбґðóíòîâàíèé ï³äх³ä äî îö³íю-
âàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà з âèêî-
ðèñòàííÿì ñó÷àñíîãî ìàòåìàòè÷íîãî àïàðàòó. 

Мета статті ïîëÿãàє â хàðàêòåðèñòèö³ ñó÷àñíèх 
àñïåêò³â îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà, ðîзðîбö³ ³ зàïðîâàäæåíí³ ìåòîäè÷íîãî ï³ä-
хîäó äî її îö³íêè ³з зàñòîñóâàííÿì ìåòîä³â åêîíî-
ì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëюâàííÿ.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ÿâëÿє ñîбîю òàêèé ñòàí 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà, ïðè ÿêîìó 
äîñÿãàєòüñÿ ñòàб³ëüí³ñòü îïåðàö³éíîї, ф³íàíñîâîї 
òà ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ïðè збåðåæåíí³ ïðè-
бóòêîâîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ ï³ä âïëèâîì ð³зíîìàí³òíèх âíóòð³шí³х 
³ зîâí³шí³х ÷èííèê³â ïðè ïåâíîìó ð³âí³ ï³äïðèєì-
íèöüêîãî ðèзèêó [3–5]. Âîäíî÷àñ ф³íàíñîâà ñò³é-

ê³ñòü â³äîбðàæàє ïîñò³éíå ñòàб³ëüíå ïåðåâèщåííÿ 
äîхîä³â íàä âèòðàòàìè, â³ëüíå ìàíåâðóâàííÿ ãðî-
шîâèìè êîшòàìè ï³äïðèєìñòâà, зäàòí³ñòü шëÿхîì 
åфåêòèâíîãî їхíüîãî âèêîðèñòàííÿ зàбåзïå÷èòè 
бåзïåðåðâíèé ïðîöåñ âèðîбíèöòâà ³ ðåàë³зàö³ї 
ïðîäóêö³ї, à òàêîæ зàòðàòè íà éîãî ðîзшèðåííÿ ³ 
îíîâëåííÿ [1]. 

Яê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü 
âèðàæàєòüñÿ ñèñòåìîю àбñîëюòíèх ³ â³äíîñíèх 
ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü ñêëàä òà ñòðóê-
òóðó äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà, îïòè-
ìàëüí³ñòü їхíüîãî зàëó÷åííÿ òà äîñòàòí³ñòü äëÿ 
зàбåзïå÷åííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ³íâåñòèö³éíîї ïðèâà-
бëèâîñò³.

Îïðàöюâàííÿ íàóêîâîї ë³òåðàòóðè äîзâîëèëî 
зðîбèòè âèñíîâîê ïðî íàÿâí³ñòü ð³зíîìàí³òíèх 
ìåòîäè÷íèх ï³äхîä³â äî îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³, ÿê³ ìîæíà ïîєäíàòè â òàê³ ãðóïè: àãðåãàò-
íèé, êîåф³ö³єíòíèé, ìàòðè÷íèé, ìàðæèíàëüíèé 
òà ³íòåãðàëüíèé (ðèñ. 1).

Àíàë³зóю÷è ñóòí³ñí³ хàðàêòåðèñòèêè íàâåäå-
íèх ï³äхîä³â, ñë³ä â³äì³òèòè, щî â îñíîâó êîæíîãî 
з íèх ïîêëàäåíî àíàë³з îêðåìèх ÷èííèê³â фîðìó-
âàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, ó ðåзóëüòàò³ зàñòîñó-
âàííÿ ÿêèх ìîæíà îòðèìàòè ñóïåðå÷ëèâèé âèñíî-
âîê. Òàê, ï³äïðèєìñòâî ìîæå ìàòè íîðìàëüíó 
ñòðóêòóðó äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ зàïàñ³â òà âèòðàò, 
ïðîòå â зíà÷í³é ì³ð³ зàëåæàòè â³ä зîâí³шí³х зàïî-
зè÷åíü, òîбòî ìàòè äîñèòü íèзüêèé ð³âåíü ф³íàí-
ñîâîї íåзàëåæíîñò³. 

Пðàêòèêà зàñâ³ä÷óє, щî ïðè âèêîðèñòàíí³ àãðå-
ãàòíîãî ï³äхîäó íàéб³ëüш äèñêóñ³éíèì ïèòàííÿì 
є âèзíà÷åííÿ âåëè÷èíè âëàñíîãî îбîðîòíîãî êàï³-
òàëó, ÿêèé щå ìàє íàзâó ðîбî÷îãî, ÷è фóíêö³îíó-
ю÷îãî, êàï³òàëó, àбî âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â. 
Сë³ä зàзíà÷èòè, щî íàÿâí³ñòü òà äîñòàòí³ñòü âëàñ-
íîãî îбîðîòíîãî êàï³òàëó є îäí³єю з ãîëîâíèх óìîâ 
зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, íåзàëåæíîñò³ 
òà ïåðñïåêòèâíîї ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñóб’єêò³â ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ, à â³äì³ííîñò³ â ðîзðàхóíêàх äàíîãî 
ïîêàзíèêà ìîæóòü зàбåзïå÷èòè ð³зíèé ðåзóëüòàò. 

Àíàë³зóю÷è ïîãëÿäè íàóêîâö³â щîäî íàбîðó 
â³äíîñíèх êîåф³ö³єíò³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, óñòà-
íîâëåíî, щî àâòîðè ïðîïîíóюòü íå ò³ëüêè ð³зíî-
ìàí³òíó ê³ëüê³ñòü ïîêàзíèê³â äëÿ ïðîâåäåííÿ 
àíàë³зó, àëå é ³ñíóє íåîäíîзíà÷í³ñòü ó âèзíà÷åíí³ 
ðîзðàхóíêîâèх фîðìóë зà äåÿêèìè êîåф³ö³єí-
òàìè. У òîé æå ÷àñ íåîбх³äíî зâåðíóòè óâàãó, щî 
â÷åíèìè ïî â³äíîшåííю äî îäíîãî é òîãî æ êîåф³-
ö³єíòó ìîæå бóòè âñòàíîâëåíà ð³зíà шêàëà íîðìà-
òèâíèх зíà÷åíü. 

Íåäîñêîíàë³ñòü ìàòðè÷íîãî ï³äхîäó, íà íàшó 
äóìêó, ïîëÿãàє ó â³äì³ííîñò³ ñèñòåìàòèзàö³ї àêòè-
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â³â зà ð³âíåì ë³êâ³äíîñò³ òà ïàñèâ³â зà òåðì³íî-
â³ñòю їхíüîãî ïîãàшåííÿ, щî ìîæå ïðèзâåñòè äî 
âèêðèâëåííÿ ðåàëüíîї ñèòóàö³ї íà ï³äïðèєìñòâ³.

Çà ðåзóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ ³ñíóю÷èх ï³ä-
хîä³â щîäî фîðìóâàííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ з’ÿñîâàíî, щî òàêîæ íå âèðî-
бëåíî óí³ф³êîâàíîãî ï³äхîäó òà єäèíîãî ³íñòðóìåí-
òàð³ю äî éîãî ïîбóäîâè. Êð³ì òîãî, àâòîðàìè ïðî-
ïîíóєòüñÿ óзàãàëüíåííÿ ð³зíèх ïîêàзíèê³â îö³íêè 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó: íå ëèшå ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, à 
é ë³êâ³äíîñò³, ðåíòàбåëüíîñò³, ä³ëîâîї àêòèâíîñò³.

Îòæå, з ìåòîю óñóíåííÿ îñíîâíèх íåäîë³ê³â 
³ñíóю÷èх ìåòîäèê îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ 
íàìè ïðîïîíóєòüñÿ фîðìóâàííÿ ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàзíèêà íà îñíîâ³ òàêñîíîìåòðè÷íîãî ï³äхîäó, 
ÿêèé є îäíèì ³з íàéб³ëüш åфåêòèâíèх ³íñòðóìåí-
ò³â бàãàòîð³âíåâîãî àíàë³зó ³ ÿêèé ó ðåзóëüòàò³ 
íèзêè ïîñë³äîâíèх åòàï³â ïåðåäбà÷àє ðîзðàхóíîê 
óзàãàëüíюю÷îãî ïîêàзíèêà íà îñíîâ³ з³ñòàâëåííÿ 
фàêòè÷íèх ïîêàзíèê³â ³з â³äïîâ³äíèìè хàðàêòå-
ðèñòèêàìè äåÿêîãî åòàëîííîãî ïîêàзíèêà [9].

Îö³íêà ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà з 
âèêîðèñòàííÿì òàêñîíîìåòðè÷íîãî ï³äхîäó ïåðåä-
бà÷àє ðåàë³зàö³ю íàñòóïíèх åòàï³â: 

1. Фîðìóâàííÿ ³íфîðìàö³éíîї бàзè îö³íюâàííÿ 
ïîêàзíèê³â, щî ïðÿìî àбî îïîñåðåäêîâàíî âïëèâà-
юòü íà ð³âåíü åфåêòèâíîñò³ ф³íàíñîâîãî ïðîöåñó, 
òà ïðåäñòàâëåííÿ їх ó фîðì³ ìàòðèö³ äàíèх. ²íòå-
ãðàëüíèé ïîêàзíèê îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ íà îñíîâ³ òàêñîíîìåòðè÷íîãî ï³äхîäó фîðìó-
єòüñÿ з âèêîðèñòàííÿì íàñòóïíèх êîåф³ö³єíò³â: 
àâòîíîì³ї (Ð

1j
), ф³íàíñóâàííÿ (Ð

2j
), ìàíåâðåíîñò³ 

âëàñíîãî êàï³òàëó (Ð
3j
), зàбåзïå÷åíîñò³ âëàñíèì 

îбîðîòíèì êàï³òàëîì (Ð
4j
), ñòðóêòóðè ïîêðèòòÿ 

äîâãîñòðîêîâèх âêëàäåíü (Ð
5j
), ïîòî÷íîї зàбîðãîâà-

íîñò³ (Ð
6j
).

2. Âèзíà÷åííÿ ïîêàзíèê³â – ñòèìóëÿòîð³â òà 
äåñòèìóëÿòîð³â. Îñíîâîю äëÿ ðîзïîä³ëó є хàðàê-
òåðíèé âïëèâ êîæíîãî з ïîêàзíèê³â íà ð³âåíü 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³. Îзíàêè, ÿê³ âïëèâàюòü ïîзè-
òèâíî íà зàãàëüíèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, 
íàзèâàюòü ñòèìóëÿòîðàìè, îзíàêè, ÿê³ íåñóòü 
íåãàòèâíèé âïëèâ – äåñòèìóëÿòîðàìè.

Íà íàшó äóìêó, äî ïîêàзíèê³â-ñòèìóëÿòîð³â 
ñë³ä â³äíåñòè êîåф³ö³єíòè àâòîíîì³ї, ìàíåâðåíîñò³ 
âëàñíîãî êàï³òàëó òà зàбåзïå÷åíîñò³ âëàñíèì îбî-
ðîòíèì êàï³òàëîì, à äî ïîêàзíèê³â-äåñòèìóëÿòî-
ð³â – êîåф³ö³єíòè ф³íàíñóâàííÿ, ïîòî÷íîї зàбîð-
ãîâàíîñò³ òà ñòðóêòóðè ïîêðèòòÿ äîâãîñòðîêîâèх 
âêëàäåíü.

3. Íîðìàë³зàö³ÿ ïîêàзíèê³â ïåðåäбà÷àє їхíє 
ïåðåòâîðåííÿ ó з³ñòàâíèé âèãëÿä. Îñê³ëüêè бàзîâ³ 
ïîêàзíèêè є â³äíîñíèìè âåëè÷èíàìè, òî зàñòîñî-
âóюòüñÿ фîðìóëè â³äíîñíîї íîðìàë³зàö³ї. Òàêîæ 
äëÿ ïðîâåäåííÿ ðîзðàхóíê³â íåîбх³äíî âèзíà÷èòè 
âàãîâ³ зíà÷åííÿ äëÿ êîæíîãî з îбðàíèх êîåф³ö³-
єíò³â. Дëÿ âñòàíîâëåííÿ âàãîâèх зíà÷åíü íàìè 
бóëî âèêîðèñòàíî ïðàâèëî Ф³шбåðíà, ÿêå äàє 
ìîæëèâ³ñòü âèзíà÷èòè ð³âåíü зíà÷óщîñò³ ïîêàз-
íèê³â íà îñíîâ³ їхíüîãî ðàíæóâàííÿ. Òàê, îбðàí³ 
ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, íà íàшó äóìêó, 
ìàюòü íàñòóïíó ïð³îðèòåòí³ñòü: êîåф³ö³єíò àâòî-
íîì³ї – 1, êîåф³ö³єíò ф³íàíñóâàííÿ – 2, êîåф³ö³єíò 
ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó – 3, êîåф³ö³єíò 
зàбåзïå÷åíîñò³ âëàñíèì îбîðîòíèì êàï³òàëîì – 4, 
êîåф³ö³єíò ñòðóêòóðè ïîêðèòòÿ äîâãîñòðîêîâèх 

Ðис. 1. Характеристика методів оцінки фінансової стійкості підприємства

Метод Сутність методу Оціночні параметри Результат оцінки 

 

Агрегатний 
Аналіз 
абсолютних 
показників 

Запаси, витрати, 
джерела 
фінансування 
(власні, позикові) 

Тип фінансової 
стійкості  

Коефіцієнтний  
Аналіз відносних 
показників 

Коефіцієнти: 
автономії, фінансової 
стійкості, 
фінансування, 
маневреності власного 
капіталу, забезпечення 
власним оборотним 
капіталом та ін. 

Рівень 
фінансової 
стійкості  

Матричний   
Побудова 
матричних 
балансів 

Статті активу та 
пасиву балансу 

Взаємозв’язок між 
статтями активу та 
пасиву балансу з 
точки зору якості 
активів та 
оптимальності 
джерел їхнього 
фінансування  

Маржинальний  
Запас фінансової 
стійкості  

Чистий дохід, 
маржинальний дохід, 
поріг рентабельності 

Оцінка витрат, 
доходів і 
прибутковості 

Інтегральний   

Комплексна 
оцінка 
фінансової 
стійкості  

Ступінь фінансової 
стійкості  

Інтегральний 
показник фінансової 
стійкості 
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âêëàäåíü – 5, êîåф³ö³єíò ïîòî÷íîї зàбîðãîâàíîñò³ – 
6. Ðîзðàхóíêè зàñâ³ä÷èëè, щî âàãîâ³ зíà÷åííÿ äëÿ 
îбðàíèх êîåф³ö³єíò³â ñêëàëè 0,286; 0,238; 0,190; 
0,143; 0,095 òà 0,048 â³äïîâ³äíî. 

4. Фîðìóâàííÿ âåêòîðó åòàëîííèх зíà÷åíü 
ïîêàзíèê³â. Åòàëîííå зíà÷åííÿ є âåëè÷èíîю б³ëü-
шîю зà îïòèìàëüíå зíà÷åííÿ ³-ãî íîðìàë³зîâà-
íîãî ф³íàíñîâîãî ïîêàзíèêà зà âñ³єю ñóêóïí³ñòю 
ðîзãëÿíóòèх ñóб’єêò³â ³ ïîâèííî бóòè зâàæåíå 
íà ïåâíó âåëè÷èíó (ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íå â³äхè-
ëåííÿ). Íàìè бóëî âèзíà÷åíî, щî åòàëîííèìè 
зíà÷åííÿìè äëÿ êîåф³ö³єíò³â àâòîíîì³ї, ф³íàíñó-
âàííÿ, ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó òà зàбåз-
ïå÷åíîñò³ âëàñíèì îбîðîòíèì êàï³òàëîì є âñòà-
íîâëåí³ íîðìàòèâè. À äëÿ êîåф³ö³єíò³â ñòðóêòóðè 
ïîêðèòòÿ äîâãîñòðîêîâèх óêëàäåíü òà ïîòî÷íîї 
зàбîðãîâàíîñò³ є íàéìåíш³ зíà÷åííÿ ñåðåä äîñë³-
äæóâàíèх ï³äïðèєìñòâ зà êîæíèé ïåð³îä, òàê ÿê 
äàí³ ïîêàзíèêè є äåñòèìóëÿòîðàìè.

5. Ðîзðàхóíîê êâàз³â³äñòàíåé шëÿхîì ïîð³â-
íÿííÿ íîðìàë³зîâàíèх àбñîëюòíèх òà â³äíîñíèх 
ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â з àíàëîã³÷íèìè åòàëîí-
íèìè зíà÷åííÿìè.

6. Âèзíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ íà îñíîâ³ зì³шàíîãî ìåòîäó 
зãîðòêè.

7. Пðîâåäåííÿ ðàíæóâàííÿ ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàзíèêà зà ð³âíåì ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà íà îñíîâ³ òàêîї шêàëè:

– â³ä 0,099 äî 0,190 – âèñîêèé ð³âåíü; 
– â³ä 0,190 äî 0,282 – ñåðåäí³é ð³âåíü; 
– â³ä 0,282 äî 0,373 – íèзüêèé 

ð³âåíü; 
– б³ëüшå 0,373 – êðèòè÷íèé 

ð³âåíü.
²з ìåòîю äîñòîâ³ðíîãî ïîð³â-

íÿííÿ ð³âí³â ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ ï³äïðèєìñòâ ìàшèíîбóä³â-
íîї ãàëóз³ ñïî÷àòêó íåîбх³äíî 
îб’єäíàòè їх â îäíîð³äí³ ãðóïè 
íà îñíîâ³ êëю÷îâèх ïîêàзíè-
ê³â ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
зà äîïîìîãîю âèêîðèñòàííÿ 
ìåòîäó бàãàòîâèì³ðíîãî ìàòå-
ìàòè÷íîãî àíàë³зó, à ñàìå êëàñ-
òåðíîãî. Çàäà÷à êëàñòåðíîãî 
àíàë³зó ïîëÿãàє â ïîñë³äîâíîìó 
ðîзбèòò³ îб’єêò³â äîñë³äæåííÿ 
(l), ÿê³ âхîäÿòü äî ìíîæèíè Х, 
íà m êëàñòåðè (îäíîð³äí³ ãðóïè). 
Çàñòîñóâàííÿ äàíîãî ìåòîäó äàє 
зìîãó ïîä³ëèòè îбðàí³ äëÿ äîñë³-
äæåííÿ ï³äïðèєìñòâà ìàшèíî-
бóä³âíîї ãàëóз³ зà äåê³ëüêîìà 
êðèòåð³ÿìè îäíî÷àñíî (îбñÿãîì 
âëàñíîãî êàï³òàëó (ÂÊ), äîâãî-

ñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü (ДÇ), ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü 
(ПÇ), ÷èñòîãî ïðèбóòêó (збèòêó) (ЧП/Ç), íåîбîðîò-
íèх àêòèâ³â (ÍÀ) òà зàïàñ³â (Ç)) â îäíîð³äí³ ãðóïè. 
Çàóâàæèìî, щî ãðóïóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ ïðîâå-
äåíî зà äîïîìîãîю ³íñòðóìåíòàëüíîãî ïàêåòó ñòàí-
äàðòèзîâàíîї ïðîãðàìè STATISTICA 6. Âх³äí³ äàí³ 
äëÿ êëàñòåðíîãî àíàë³зó íàâåäåíî â òàбë. 1.

Ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíêó ïðåäñòàâëåí³ ó âèãëÿä³ 
ìàòðèö³ з³ñòàâíîñò³, ÿêà âðàхîâóє îäíî÷àñíå ãðó-
ïóâàííÿ ÿê зà îб’єêòàìè (ï³äïðèєìñòâàìè), òàê ³ 
ñïîñòåðåæåííÿìè (ïîêàзíèêàìè) (ðèñ. 2). 

Çà ðåзóëüòàòàìè îбðîбêè ïîêàзíèê³â ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâ ìàшèíîбóä³âíîї ãàëóз³ Уêðàїíè 
з âèêîðèñòàííÿì ìàòðèö³ з³ñòàâíîñò³ âèä³ëåíî äâ³ 
ãðóïè ï³äïðèєìñòâ зà ïîä³бí³ñòю ð³âí³â ðîзâèòêó 
òà ìàñшòàбíîñò³ їхíüîї ä³ÿëüíîñò³.

Òàê, äî ïåðшîãî êëàñòåðó ïîòðàïèëè ñåðåäí³ 
зà ìàñшòàбàìè ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ хàðàêòåðèзó-
юòüñÿ ñòàб³ëüí³ñòю ðîзâèòêó, àëå ïîñòóïîâîю 
збèòêîâ³ñòю (Дðîãîбèöüêèé ìàшèíîбóä³âíèé 
зàâîä, Îäåñüêèé ìàшèíîбóä³âíèé зàâîä «Чåðâîíà 
ãâàðä³ÿ», Бåðäè÷³âñüêèé ìàшèíîбóä³âíèé зàâîä 
«Пðîãðåñ»). У äðóãîìó êëàñòåð³ зãðóïîâàíî âåëèê³ 
ï³äïðèєìñòâà, щî ìàюòü зíà÷í³ îбñÿãè зàïàñ³â òà 
зîбîâ’ÿзàíü (Сóìñüêå ÍÂÎ, Сóìñüêèé зàâîä «Íàñî-
ñåíåðãîìàш», «Òóðбîàòîì», Íîâîêðàìàòîðñüêèé 
ìàшèíîбóä³âíèé зàâîä, Сòàхàíîâñüêèé âàãîíîбó-
ä³âíèé зàâîä).

Ðåзóëüòàòè ïðîâåäåíèх ðîзðàхóíê³â ïîêëàäåíî 
â îñíîâó ïîбóäîâè ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâ ìàшèíîбóä³âíîї ãàëóз³. 

Ðис. 2. Ðозподіл підприємств машинобудівної галузі  
на однорідні групи на основі матриці зіставності

Òàбëèöÿ 1
Âõідні дані для кластерного аналізу

Підприємство Óмовні 
позначення ÂÊ ÄЗ ПЗ ЧП/З ÍÀ З

ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» П1 -317577 306744 5025085 -1398398 903102 1331734

ПÀÒ «ДÌÇ» П2 27306 0 23704 -2379 13296 14872

ПÀÒ «ÎÌÇ «Чåðâîíà 
ãâàðä³ÿ» П3 3407 17998 35581 -9229 28210 18959

ПÀÒ «БÌÇ «Пðîãðåñ» П4 42641 10739 58581 -11493 55894 29197

ПÀÒ «СÇ Íàñîñåíåðãîìàш» П5 732505 1138 627632 68110 580874 391534

ÂÀÒ «Òóðбîàòîì» П6 2579448 161748 1274130 637397 682189 1737317

ПÀÒ «ÍÊÌÇ» П7 4189467 30552 961184 353633 2239939 1026698

ПÀÒ «Сòàхàíîâñüêèé 
âàãîíîбóä³âíèé зàâîä» П8 387728 726069 264482 -370307 483789 81159

П1             
   

П8             
   

П2             
   

П3             
   

П4                

П5             
  2 

 1 

П7 

            

  0 
 -1 
 -2 

П6 
            

   

 ВК НА ПЗ ЧП/З З ДЗ    
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У òàбë. 2 íàâåäåíî îñíîâí³ зíà÷åííÿ ïîêàзíèê³â 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, щî âèêîðèñòîâóюòüñÿ äëÿ 
ðîзðàхóíêó ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà íà îñíîâ³ òàê-
ñîíîìåòðè÷íîãî ï³äхîäó зà ïåð³îä 2010–2014 ðð.

Íà îñíîâ³ âх³äíèх äàíèх (òàбë. 2) ïðîâåäåìî 
îö³íêó ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
ìàшèíîбóä³âíîї ãàëóз³ зà äîïîìîãîю ³íòåãðàëü-
íîãî ïîêàзíèêà (òàбë. 3).

Пðîâåäåí³ ðîзðàхóíêè зàñâ³ä÷èëè, щî ф³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» ïðîòÿãîì 2010–
2012 ðð. â³äïîâ³äàëà ñåðåäíüîìó ð³âíю, ïðîòå â 
2014 ð. зíèзèëàñÿ äî êðèòè÷íîãî. Íåîбх³äíî â³äì³-
òèòè, щî ñåðåä äîñë³äæóâàíèх ï³äïðèєìñòâ, ëèшå ó 
ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» â 2014 ð. зíà÷åííÿ ³íòåãðàëü-
íîãî ïîêàзíèêà â³äïîâ³äàëî êðèòè÷íîìó ð³âíю. Сóò-
òєâå ïîã³ðшåííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ äàíîãî 
ï³äïðèєìñòâà íàñàìïåðåä ïîâ’ÿзàíî з íåãàòèâíèìè 
òåíäåíö³ÿìè â ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâà: â³ä’єìíèì 
зíà÷åííÿì âëàñíîãî êàï³òàëó, íàêîïè÷åííÿì 

êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü, зðîñòàííÿì îбñÿãó 
збèòêîâîñò³ ä³ÿëüíîñò³. Пðîòÿãîì àíàë³зîâàíîãî 
ïåð³îäó ПÀÒ «ÍÊÌÇ» ìàâ âèñîêèé ð³âåíü ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³, щî ïîâ’ÿзàíî з³ зíà÷íèìè îбñÿãàìè 
âëàñíîãî êàï³òàëó òà ï³äâèщåííÿì ïðèбóòêîâîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà. Ф³íàíñîâà ñò³éêîñò³ ÂÀÒ «Òóðбî-
àòîì» òàêîæ хàðàêòåðèзóâàëàñÿ âèñîêèì ð³âíåì, 
зà âèíÿòêîì 2012–2013 ðð. ²íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ПÀÒ «СÂÇ» ïðîòÿãîì äîñë³-
äæóâàíîãî ïåð³îäó зíàхîäèâñÿ íà íèзüêîìó ð³âí³, 
àëå â 2014 ð. ï³äâèщèâñÿ äî ñåðåäíüîãî. Сïîñòåð³-
ãàëàñÿ íåð³âíîì³ðíà òåíäåíö³ÿ зì³íè ð³âíÿ ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³ íà ПÀÒ «Сóìñüêèé зàâîä «Íàñî-
ñåíåðãîìàш». Òàê, ïðîòÿãîì 2010–2012 ðð. â³í 
хàðàêòåðèзóâàâñÿ íèзüêèì ð³âíåì, щî ïîâ’ÿзàíî 
з äîì³íóâàííÿì ó ñòðóêòóð³ êàï³òàëó ïîзèêîâèх 
ф³íàíñîâèх äæåðåë òà íåñòà÷åю âëàñíîãî îбîðîò-
íîãî êàï³òàëó, ó 2013 ð. â³äбóëîñÿ íåзíà÷íå ïîã³ð-
шåííÿ ïîêàзíèêà, à â 2014 ð. – ïîêðàщàííÿ äî 

Òàбëèöÿ 2
Âõідні значення показників фінансової стійкості підприємств машинобудівної галузі  

для побудови інтегрального показника на основі таксонометричного підõоду за період 2010–2014 рр.

Підприємство
Êоефіцієнти фінансової стійкості

Ð
1j

Ð
2j

Ð
3j

Ð
4j

Ð
5j

Ð
6j

2010

ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» 0,314 2,396 0,480 0,167 1,148 0,565

ПÀÒ «ÍÊÌÇ» 0,873 0,145 0,592 0,803 0,021 0,120

ÂÀÒ «Òóðбîàòîì» 0,711 0,402 0,457 0,529 0,011 0,285

ПÀÒ «СÂÇ» 0,414 1,415 -0,300 -0,269 0,791 0,584

ПÀÒ «СÇ «Íàñîñåíåðãîìàш» 0,160 5,269 -0,082 -0,016 0,302 0,788

2011

ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» 0,348 2,038 0,423 0,172 0,544 0,600

ПÀÒ «ÍÊÌÇ» 0,876 0,141 0,590 0,807 0,001 0,123

ÂÀÒ «Òóðбîàòîì» 0,656 0,522 0,540 0,507 0,009 0,342

ПÀÒ «СÂÇ» 0,277 2,606 0,207 0,074 0,591 0,721

ПÀÒ «СÇ «Íàñîñåíåðãîìàш» 0,264 2,783 -0,270 -0,108 0,178 0,676

2012

ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» 0,277 2,629 0,490 0,158 0,544 0,651

ПÀÒ «ÍÊÌÇ» 0,833 0,200 0,563 0,738 0,002 0,166

ÂÀÒ «Òóðбîàòîì» 0,509 0,965 0,651 0,403 0,004 0,490

ПÀÒ «СÂÇ» 0,379 1,641 0,306 0,157 0,755 0,423

ПÀÒ «СÇ «Íàñîñåíåðãîìàш» 0,450 1,223 -0,039 -0,033 0,077 0,514

2013

ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» 0,239 3,188 0,108 0,033 0,314 0,694

ПÀÒ «ÍÊÌÇ» 0,869 0,151 0,535 0,780 0,002 0,130

ÂÀÒ «Òóðбîàòîì» 0,581 0,722 0,723 0,500 0,000 0,419

ПÀÒ «СÂÇ» 0,507 0,972 0,298 0,235 1,105 0,099

ПÀÒ «СÇ «Íàñîñåíåðãîìàш» 0,516 0,484 0,098 0,095 0,015 0,477

2014

ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» -0,063 -16,789 3,844 -0,297 0,340 1,002

ПÀÒ «ÍÊÌÇ» 0,809 0,237 0,465 0,663 0,014 0,186

ÂÀÒ «Òóðбîàòîì» 0,642 0,557 0,736 0,569 0,237 0,317

ПÀÒ «СÂÇ» 0,281 2,555 -0,248 -0,107 1,501 0,192

ПÀÒ «СÇ «Íàñîñåíåðãîìàш» 0,538 0,462 0,207 0,194 0,002 0,461

Òàбëèöÿ 3 
Ðезультати розраõунку інтегрального показника рівня фінансової стійкості  

на основі таксонометричного підõоду за період 2010–2014 рр.

Підприємство
Ðік

2010 2011 2012 2013 2014

ПÀÒ «Сóìñüêå ÍÂÎ» 0,281 0,272 0,278 0,347 0,464

ПÀÒ «ÍÊÌÇ» 0,099 0,101 0,111 0,128 0,125

ÂÀÒ «Òóðбîàòîì» 0,156 0,179 0,222 0,199 0,144

ПÀÒ «СÂÇ» 0,380 0,296 0,302 0,298 0,244

ПÀÒ «СÇ «Íàñîñåíåðãîìàш» 0,314 0,348 0,358 0,378 0,177



199

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2016. Ò. 21. Âèï. 1

âèñîêîãî ð³âíÿ, щî ïîâ’ÿзàíî, ãîëîâíèì ÷èíîì, ³з 
íàðîщåííÿì îбñÿã³â âëàñíîãî êàï³òàëó, зìåíшåí-
íÿì ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü òà ï³äâèщåííÿì ïðè-
бóòê³â.

Пðàêòè÷íà àïðîбàö³ÿ зàïðîïîíîâàíî ìåòîäó 
îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà ñïðèÿє 
íå ëèшå âñòàíîâëåííю ðåàëüíîї ñèòóàö³ї íà ï³ä-
ïðèєìñòâ³ щîäî éîãî ф³íàíñîâîї ñàìîñò³éíîñò³, à é 
óñòàíîâëåííю фàêòîð³â âïëèâó òà òåíäåíö³é зì³íè 
ðåзóëüòàòèâíîãî ïîêàзíèêà.

Âисновки. Òàêèì ÷èíîì, ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà є îäí³єю ³з íàéâàæëèâ³шèх хàðàê-
òåðèñòèê éîãî ф³íàíñîâîãî ñòàíó. Пðîâåäåíà 
ïîð³âíÿëüíà хàðàêòåðèñòèêà íàóêîâî-ìåòîäè÷-

íîãî ³íñòðóìåíòàð³ю îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ äîзâîëèëà âèÿâèòè ïåðåâàãè òà íåäîë³êè 
³ñíóю÷èх ï³äхîä³â. Îäíàê, íà íàшó äóìêó, ïðî-
âåäåííÿ îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ з âèêîðèñ-
òàííÿì ìåòîä³â åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäå-
ëюâàííÿ, à ñàìå òàêñîíîìåòðè÷íîãî ï³äхîäó, ìàє 
ðÿä зíà÷íèх ïåðåâàã: òðàíñфîðìàö³ÿ зíà÷íîãî 
ìàñèâó äàíèх, щî â³äîбðàæàюòü ð³зí³ ñòîðîíè 
ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà â îäèí зâå-
äåíèé (óзàãàëüíåíèé) ïîêàзíèê – ð³âåíü ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³; ìîæëèâ³ñòü ðàíæóâàííÿ ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ÿê ì³æ ï³äïðèєìñòâàìè-êîí-
êóðåíòàìè, òàê ³ â äèíàì³÷íîìó ðÿä³; ïðîñòîòà 
ïðîãðàìíîãî зàбåзïå÷åííÿ.
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ÎÖÅÍÊÀ ФÈÍÀÍÑÎÂÎЙ ÓÑÒÎЙЧÈÂÎÑÒÈ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЯ  
ÍÀ ÎÑÍÎÂÅ МÅÒÎÄÎÂ ЭÊÎÍÎМÈÊÎ-МÀÒÅМÀÒÈЧÅÑÊÎÃÎ МÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈЯ

Ðезюме
Пðîâåäåíî èññëåäîâàíèå íàó÷íî-ìåòîäè÷åñêèх ïîäхîäîâ ê îöåíêå фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Íà îñíîâå ïîâåäåííîãî àíàëèзà âыÿâëåíы îñíîâíыå ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè ñóщåñòâóющåãî 
èíñòðóìåíòàðèÿ îöåíêè фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Îбîñíîâàíà öåëåñîîбðàзíîñòü ïðèìåíåíèÿ ìåòîäîâ 
эêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ïðè îöåíêå фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèé.
Êлючевые слова: фèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, ìåòîäы îöåíêè фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, 
èíòåãðàëüíыé ïîêàзàòåëü, òàêñîíîìåòðè÷åñêèé ïîäхîä.
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ASSESSMENT OF FINANCIAL STABILITY OF ENTERPRISE  
USING METHODS OF ECONOMIC-MATHEMATICAL MODELING

Summary
In article study conducted scientific and methodical approaches for evaluation of financial stability enterprise. 
It’s based on the analysis revealed the main advantages and disadvantages of existing tools for assessing 
financial stability. It’s substantiates the feasibility of economic-mathematical modelling methods using when 
assessing the financial stability of enterprises.
Keywords: financial stability of the enterprise, methods of assessment of financial stability, integrated 
indicator taxonomic approach.


