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Постановка проблеми. Ф³íàíñîâà íåñòàб³ëü-
í³ñòü ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ïîâ’ÿзàíà з ³íòåí-
ñèф³êàö³єю ïðîöåñ³â ãëîбàë³зàö³ї. Пðîфåñîð 
Гàðâàðäñüêîãî óí³âåðñèòåòó Б. Л³íäñ³ â ïðàö³ 
«Гëîбàë³зàö³ÿ: ïîâòîðåííÿ ïðîéäåíîãî. Íåâèзíà-
÷åíå ìàéбóòíє ãëîбàëüíîãî êàï³òàë³зìó» âèзíàє, 
щî ãëîбàë³зàö³ÿ, ïî ñóò³, íå зîâñ³ì åêîíîì³÷íå 
ÿâèщå ³ â ³ñòîðè÷í³é ïåðñïåêòèâ³ її âàðòî ðîзóì³òè 
ÿê ïîä³ю ïîë³òè÷íó [1, ñ. 26–27]. Пîãëèбëåííÿ 
êðèзîâèх ÿâèщ ó ñâ³òîâ³é ïîë³òèö³ òà åêîíîì³ö³ 
òðàíñфîðìóє ïîíÿòòÿ «ãëîбàë³зàö³ÿ» ó ïîíÿòòÿ 
«ãëîбàëüíà íåñòàб³ëüí³ñòü». Сó÷àñíà ãëîбàëüíà 
íåñòàб³ëüí³ñòü ñóïðîâîäæóєòüñÿ âèêîðèñòàííÿì ³ 
ïîшèðåííÿì â åêîíîì³÷íèх ñèñòåìàх òàê зâàíèх 
òåхíîëîã³é «êåðîâàíîãî хàîñó». Гîëîâíîю ïðè-
÷èíîю ãëîбàëüíîї íåñòàб³ëüíîñò³ є ãåîïîë³òè÷í³ 
ðèзèêè, ÿê³ ïîñ³äàюòü îñíîâíå ì³ñöå â ³єðàðх³ї 
зàãðîз, òîìó ïðîбëåìàòèêà зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñî-
âîї бåзïåêè ðîзâèòêó ðèíê³â êàï³òàëó òà íåðóхî-
ìîñò³ є àêòóàëüíîю.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Ìåòî-
äîëîã³÷í³ зàñàäè äîñë³äæåííÿ ïðîбëåìàòèêè фîð-
ìóâàííÿ é ðîзâèòêó ðèíêó зä³éñíюâàëè êëàñèêè 
åêîíîì³÷íîї íàóêè À. Сì³ò, Д. Ð³êàðäî, À. Ìàð-
шàëë, Ж-Б. Сåé, Дæ. Êåéíñ; íîâ³òí³ ï³äхîäè 
ïðåäñòàâëåíî â ïðàöÿх Ì. Àбîëàф³ÿ, У. Бåéêåðà, 
Ê. Бåññ³, Ð. Фîëêíåðà, Дæ. Ф³шåðà, Î. Фàâðî. 
У ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ³íñòèòóö³éí³ 
³ìïåðàòèâè зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ðîзâè-
òêó ðèíê³â êàï³òàëó òà íåðóхîìîñò³ äîñë³äæóюòü 
з óðàхóâàííÿì їхíüîї бàãàòîâàð³àíòíîñò³, àëüòåðíà-
òèâíîñò³ òà ðèзèêîâàíîñò³. Сåðåä óêðàїíñüêèх åêî-
íîì³ñò³â âàãîìèé âíåñîê ó ðîзðîбêó ö³єї òåìàòèêè 
зðîбèëè Î.². Бàðàíîâñüêèé (ìåòîäîëîã³ÿ îö³íêè òà 
ìåхàí³зìè зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè) [2]; 
Ì.Ì. Єðìîшåíêî (ðîзðîбêà ñòðàòåã³ї зàбåзïå÷åííÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè з óðàхóâàííÿì íàö³îíàëüíèх 
³íòåðåñ³â ³ ðåàëüíèх зàãðîз) [3]; Ê.Â. Îðєхîâà (íàó-
êîâî-ìåòîäè÷í³ ï³äхîäè äî óäîñêîíàëåííÿ êëàñè-
ф³êàö³ї фàêòîð³â ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà) 
[4, ñ. 79–86]; Í.Í. Пîéäà-Íîñèê (òåîðåòè÷íà êîí-
öåïòóàë³зàö³ÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ñóб’єêò³â ï³äïðè-
єìíèöòâà òà її ðîëü ó зàбåзïå÷åíí³ íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³÷íîї бåзïåêè) [5, ñ. 340–342]; ².Î. Ðåâàê, 
Â.Ю. Пðîêîïåíêî (óäîñêîíàëåííÿ ìåхàí³зìó зàбåз-

ïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè Уêðàїíè з óðàхóâàííÿì 
îñîбëèâîñòåé її îб’єêò³â òà ñóб’єêò³â) [6, ñ. 152–154; 
4, ñ. 238–247].

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Çðîñòàю÷³ ãåîïîë³òè÷í³ ïðîòè-
ñòîÿííÿ ï³äñèëююòü зàãàëüíó ф³íàíñîâó íåâè-
зíà÷åí³ñòü. Âîäíî÷àñ íàÿâí³ñòü äèñïðîïîðö³é ó 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó êðàїíè ïîзíà-
÷àєòüñÿ íà ð³âí³ ф³íàíñîâîї бåзïåêè êðàїíè. Щîäî 
ñèñòåìè зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè, òî ñüî-
ãîäí³ ïîзà íàëåæíîю óâàãîю зàëèшàєòüñÿ ñèñòåìà 
â³äïîâ³äíèх ³íñòèòóò³â òà îðãàí³зàö³éíî-óïðàâ-
ë³íñüêèх ñòðóêòóð, ÿê³ ìàюòü зàéìàòèñÿ ö³єю 
ïðîбëåìàòèêîю, êîíöåïö³ÿ їхíüîї ïåðñïåêòèâíîї 
ïîбóäîâè.

Мета статті ïîëÿãàє ó âèзíà÷åíí³ ³íñòèòóö³é-
íèх ³ìïåðàòèâ³â ðîзâèòêó ðèíê³â êàï³òàëó òà 
íåðóхîìîñò³ â êîíòåêñò³ зàхèñòó íàö³îíàëüíèх 
åêîíîì³÷íèх ³íòåðåñ³â, íàö³îíàëüíèх ö³ííîñòåé òà 
íåäîïóщåííÿ âòðàòè ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ äåð-
æàâè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
У ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ â³äöåíòðîâ³ òåíäåíö³ї â ðóñ³ 
êàï³òàë³â зóìîâëåí³ íåñòàб³ëüí³ñòю бюäæåòíî-
ф³íàíñîâèх ñèñòåì ðîзâèíóòèх êðàїí òà ïðîбëåì-
í³ñòю зàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é íà ì³æíà-
ðîäíèх б³ðæàх ïðè ðîзì³щåíí³ ö³ííèх ïàïåð³â. 
У 2015 ð. ñâ³òîâà åêîíîì³÷íà àêòèâí³ñòü зàëèшà-
ëàñÿ íèзüêîю. Çðîñòàííÿ åêîíîì³êè â êðàїíàх ³з 
ðèíêîì, щî фîðìóєòüñÿ, ³ â êðàїíàх, щî ðîзâèâà-
юòüñÿ, зíèæóâàëàñÿ ï’ÿòèé ð³ê ï³äðÿä (хî÷à ñòà-
íîâèëî ïîíàä 70% ñâ³òîâîãî зðîñòàííÿ) [7].

У ãëîбàëüí³é åêîíîì³ö³ â³äбóâàюòüñÿ òðè îñíî-
âí³ ïðîöåñè: ïîñòóïîâå ñïîâ³ëüíåííÿ зðîñòàííÿ 
é «ïåðåбàëàíñóâàííÿ» åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³ 
â Êèòàї íà îñíîâ³ ïåðåîð³єíòàö³ї з ³íâåñòèö³é òà 
îбðîбíîї ïðîìèñëîâîñò³ íà ñïîæèâàííÿ ³ ïîñëóãè; 
зíèæåííÿ ö³í íà åíåðãîðåñóðñè òà ³íш³ б³ðæîâ³ 
òîâàðè; збåðåæåííÿ æîðñòêîї ãðîшîâî-êðåäèòíîї 
ïîë³òèêè ó СШÀ òà ïðîäîâæåííÿ ïîì’ÿêшåííÿ 
ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè â ïðîâ³äíèх êðàїíàх 
³з ðîзâèíóòîю åêîíîì³êîю.

Êîí’юíêòóðà ðèíê³â ïîã³ðшóєòüñÿ ³ íà ì³æ-
íàðîäíèх ф³íàíñîâèх ðèíêàх, â³äбóâàєòüñÿ ïåðå-
ðîзïîä³ë ³íâåñòèö³é íà êîðèñòü б³ëüш íàä³éíèх 
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ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â; ñêîðî÷óєòüñÿ ïðèïëèâ 
êàï³òàëó íà ðèíêè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, òà зб³ëü-
шóюòüñÿ éîãî âêëàäåííÿ ó ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè 
ðîзâèíåíèх êðàїí. Çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é íà ðèíêè, 
щî ðîзâèâàюòüñÿ, ñóòòєâî ñêîðîòèëîñÿ òà, íåзâà-
æàю÷è íà íóëüîâ³ àбî íèзüê³ ñòàâêè ïðèбóòêî-
âîñò³ íà ðèíêàх ðîзâèíåíèх êðàїí, ³íâåñòîðè ïðî-
äîâæóюòü зб³ëüшóâàòè âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè 
äëÿ ö³єї ãðóïè äåðæàâ.

Пðèíöèïîâî âàæëèâèìè зàëèшàюòüñÿ зàхîäè 
щîäî ï³äâèщåííÿ ïîòåíö³éíèх îбñÿã³â âèðîбíè-
öòâà зà äîïîìîãîю ñòðóêòóðíèх ðåфîðì [8]. Пëàíè 
ñòðóêòóðíèх ðåфîðì ïîâèíí³ âèзíà÷àòèñÿ óìî-
âàìè êðàїíè, ïðîòå ïðèíöèïîâèìè ïîñòóëàòàìè 
зàëèшàєòüñÿ ì³í³ì³зàö³ÿ íàäì³ðíîї зàбîðãîâàíîñò³ 
òà зíèæåííÿ бàð’єð³â äëÿ âèхîäó íà ðèíêè êàï³-
òàëó, òîâàð³â ³ ïîñëóã ³з ìåòîю ãàðàíòóâàííÿ íàö³-
îíàëüíîї ф³íàíñîâîї бåзïåêè.

У íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ òî÷àòüñÿ äèñêóñ³ї â³ä-
íîñíî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ îб’єêò³â òà ñóб’єêò³â 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè. ².Î. Ðåâàê ï³ä ф³íàíñîâîю 
бåзïåêîю ðîзóì³є äèíàì³÷íèé ñòàí ф³íàíñîâèх 
â³äíîñèí, зà ÿêîãî б ñòâîðюâàëèñü ñïðèÿòëèâ³ 
óìîâè òà íåîбх³äí³ ðåñóðñè äëÿ ðîзшèðåíîãî â³ä-
òâîðåííÿ, åêîíîì³÷íîãî ðîñòó òà ï³äâèщåííÿ 
æèòòєâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ, óäîñêîíàëåííÿ íàö³î-
íàëüíîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè äëÿ óñï³шíîї ïðîòèä³ї 
âíóòð³шí³ì ³ зîâí³шí³ì фàêòîðàì äåñòàб³ë³зàö³ї 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó â äåðæàâ³ [9, ñ. 241].

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ф³íàíñîâó бåзïåêó 
ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöòâà ðîзãëÿäàюòü ÿê âàæ-
ëèâó ñêëàäîâó åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ³ ñïðîìîæí³ñòü 
зä³éñíюâàòè ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü 
äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîї ä³ÿëüíîñò³ òà ðîзâè-
òêó ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöòâà з óðàхóâàííÿì ïðå-
âåíòèâíèх зàхîä³â щîäî ïîïåðåäæåííÿ ðåàëüíèх 
³ ïîòåíö³éíèх зàãðîз [4, ñ. 81–82; 5, ñ. 341–342].

Пîä³ëÿєìî òî÷êó зîðó ².Î. Ðåâàê, Â.Ю. Пðîêî-
ïåíêî, щî âèä³ëåííÿ îб’єêò³â òà ñóб’єêò³â ф³íàí-
ñîâîї бåзïåêè є ïî÷àòêîâèì åòàïîì ó ñêëàäíîìó 
ïðîöåñ³ зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè äåðæàâè 
â ö³ëîìó [6, ñ. 154]. У íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ âèä³-
ëÿюòü îб’єêòè òà ñóб’єêòè ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
[3, ñ. 34; 2, ñ. 28–31]. Îб’єêòàìè ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè є: ф³íàíñîâ³ ³íòåðåñè äåðæàâè, ðåã³îíó, ï³ä-
ïðèєìñòâà, äîìîãîñïîäàðñòâà, îñîбè; ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè äåðæàâè, ðåã³îíó, ï³äïðèєìñòâà, äîìîãîñ-
ïîäàðñòâà, îñîбè; ф³íàíñîâà ñèñòåìà äåðæàâè, óñ³ 
її ñфåðè (ф³íàíñè ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, äåð-
æàâí³ ф³íàíñè, ì³æíàðîäí³ ф³íàíñè, ф³íàíñîâèé 
ðèíîê) òà ëàíêè (ф³íàíñè ï³äïðèєìñòâ, ф³íàíñè 
äîìîãîñïîäàðñòâ, äåðæàâíèé бюäæåò, ö³ëüîâ³ äåð-
æàâí³ фîíäè, äåðæàâíèé êðåäèò, ф³íàíñè äåð-
æàâíîãî ñåêòîðó, ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â, ðèíîê 
ïîзè÷êîâèх êàï³òàë³â, ф³íàíñè ì³æíàðîäíèх îðãà-
í³зàö³é, ì³æíàðîäí³ ðîзðàхóíêè, ñòðàхóâàííÿ 
(îñîбèñòå, ìàéíîâå, â³äïîâ³äàëüíîñò³, ï³äïðèєì-
íèöüêèх ðèзèê³â)).

Уðàхîâóю÷è îñîбëèâîñò³ ñòðóêòóðè ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè òà її ñêëàäîâ³ åëåìåíòè, äî îб’єêò³â ф³íàí-
ñîâîї бåзïåêè â³äíîñÿòü: ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, 
ãðîшîâ³ êîшòè, íàö³îíàëüíó òà ³íîзåìíó âàëюòè, 
âíóòð³шí³é òà зîâí³шí³é бîðã, ö³íí³ ïàïåðè, 
фîðìè бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóíê³â, ñòðàхîâ³ ïëà-
òåæ³, ïîäàòêîâ³ ïëàòåæ³. Êîìïëåêñíà îö³íêà ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè îхîïëює зì³íè ³íòåãðàëüíèх 
ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ åêîíîì³÷íèх 
àãåíò³â. Â Уêðàїí³ íàéб³ëüшèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ñïîñòåð³ãàâñÿ ó 2005 ð. – 85,85%, íàéìåí-
шèé – 53,18% ó 2009 ð., óïðîäîâæ 2010–2013 ðð. 
â³äбóâàëîñÿ íåзíà÷íå êîëèâàííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè â ìåæàх 67,62–69,45% [10, ñ. 48].

Â³äñòåæåííÿ îñòàíí³х òåíäåíö³é ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè зàñâ³ä÷óє, щî ðàïòîâå ïîñèëåííÿ ãëîбàëü-
íîãî íåïðèéíÿòòÿ ðèзèêó, íåзàëåæíî â³ä ïðè÷èí ³ 
â ðåзóëüòàò³ зíèæåííÿ âàëюòíèх êóðñ³â, òà ìîæ-
ëèâà ф³íàíñîâà íàïðóæåí³ñòü ñóòòєâî âïëèâàюòü 
íà íàö³îíàëüíèé ðèíîê êàï³òàëó. Âàðòî òàêîæ 
óðàхîâóâàòè, щî â óìîâàх ï³äâèщåíîãî íåïðè-
éíÿòòÿ ðèзèêó é âîëàòèëüíîñò³ ðèíêó íàâ³òü ñïå-
öèф³÷í³ шîêè ó âåëèêèх êðàїíàх ³з ðèíêîì, щî 
фîðìóєòüñÿ, ìîæóòü âèêëèêàòè шèðîêó ëàíöю-
ãîâó ðåàêö³ю â ãëîбàëüíîìó ìàñшòàб³.

Фîðìóâàííÿ åфåêòèâíîãî ³ ïîâíîö³ííîãî ìåхà-
í³зìó äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè äåðæàâè 
є îñîбëèâî àêòóàëüíèì, îñê³ëüêè êðàїíè з³шòîâхó-
юòüñÿ з³ зíà÷íî âèщèìè íàäбàâêàìè äî ïðîöåíò-
íèх ñòàâîê зà äåфîëò ïî ñâîїì ñóâåðåííèì бîðãàì, 
í³æ ó ïîïåðåäí³ ðîêè. Òîìó êðèòåð³ї òà ïðèíöèïè 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè ìàюòü âèзíà÷àòè ïð³îðèòåòè 
óäîñêîíàëåííÿ ñòðóêòóðíî-îðãàí³зàö³éíèх, ïðîöå-
äóðíèх, òåхíîëîã³÷íèх òà ðåñóðñíèх ï³äхîä³â äëÿ 
îïòèì³зàö³ї âíóòð³шí³х òà зîâí³шí³х бîðã³â.

Ìîäåëü зðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè 
(1992–2015 ðð.) бóëà зàñíîâàíà íå íà зàëó÷åíí³ 
³íâåñòèö³é ó íîâ³ âèðîбíè÷³ ïîòóæíîñò³, à íà ï³ä-
âèщåíí³ åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ íàÿâíèх 
ïîòóæíîñòåé ³ зðîñòàíí³ âíóòð³шíüîãî ñïîæè-
âàííÿ. Íàö³îíàëüíà ïðîìèñëîâ³ñòü з³шòîâхíóëàñÿ 
з ïðîбëåìîю íåäîñòàòíîñò³ ïîòóæíîñòåé òà ³íâåñ-
òèö³é, щî âèзíà÷àє îäíå з îñíîâíèх зàâäàíü – 
зàбåзïå÷åííÿ äîñòàòí³х îбñÿã³â ³íâåñòèö³éíèх 
âêëàäåíü, щî íàïðàâëÿюòüñÿ ó âèðîбíè÷ó ñфåðó.

Â óìîâàх ðåàë³зàö³ї ïð³îðèòåòíèх åêîíîì³÷íèх 
ðåфîðì (2015–2016 ðð.) îñîбëèâîї óâàãè зàñëóãî-
âóюòü ³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ ðèíêó êàï³òàëó. 
Íà ðîзâèòîê ñâ³òîâèх ðèíê³â êàï³òàëó âïëèâà-
юòü ïîòåíö³éíå ïîäàëüшå зì³öíåííÿ äîëàðà òà 
æîðñòê³ñòü ñâ³òîâèх óìîâ ф³íàíñóâàííÿ â ïðîöåñ³ 
зãîðòàííÿ íåзâè÷àéíî ì’ÿêîї ãðîшîâî-êðåäèòíîї 
ïîë³òèêè ó СШÀ.

Â Уêðàїí³ äëÿ ðåàë³зàö³ї ìàñшòàбíèх ïðîåêò³â 
ïî äèâåðñèф³êàö³ї åêîíîì³êè òà ðîзâèòêó ïð³î-
ðèòåòíèх ãàëóзåé ïîòð³бí³ ñòðàòåã³÷í³ ³íâåñòîðè. 
²íâåñòèö³ї ìîæóòü зä³éñíюâàòèñÿ ÿê зà ðàхóíîê 
âíóòð³шí³х äæåðåë, òàê ³ шëÿхîì зàëó÷åííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â. ²íî-
зåìí³ òà â³ò÷èзíÿí³ ³íâåñòîðè â³äñòåæóюòü óäî-
ñêîíàëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, зîêðåìà 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ñåðåäîâèщà, ìåòîä³â ñòè-
ìóëюâàííÿ ³íâåñòèö³é, ðîзâèòîê ³íфðàñòðóêòóðè, 
ÿêîñò³ êàäðîâîãî ïîòåíö³àëó.

Â óìîâàх ф³íàíñîâîї íåâèзíà÷åíîñò³ ñàìå ³íâåñ-
òèö³éíèé êë³ìàò є âèзíà÷àëüíèì äëÿ ³íâåñòîð³â. 
Ìè äîòðèìóєìîñÿ òâåðäæåííÿ, щî ³íâåñòèö³éíèé 
êë³ìàò – öå ñóêóïí³ñòü ñфîðìîâàíèх â ÿê³é-íåбóäü 
êðàїí³ ïîë³òè÷íèх, ñîö³àëüíî-êóëüòóðíèх, ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íèх ³ ïðàâîâèх óìîâ, щî âèзíà÷àюòü 
ÿê³ñòü ï³äïðèєìíèöüêîї ³íфðàñòðóêòóðè, åфåêòèâ-
í³ñòü ³íâåñòóâàííÿ òà ñòóï³íü ìîæëèâèх ðèзèê³â 
ïðè âêëàäåíí³ êàï³òàëó [11, ñ. 359]. Ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷í³ óìîâè ïîòðåбóюòü íàñàìïåðåä ñòà-
б³ë³зàö³ї фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, 
ðîзшèðåííÿ ñïåêòðà бàíê³âñüêèх ïîñëóã, ï³äâè-
щåííÿ їхíüîї ÿêîñò³, щî ìàòèìå îïîñåðåäêîâà-
íèé ïîзèòèâíèé âïëèâ íà ï³äâèщåííÿ äîâ³ðè äî 
óêðàїíñüêîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Пîä³ëÿєìî òî÷êó 
зîðó Л.Â. Єëü÷åíêî-Сюéâà, щî ñóòòєâèé ïîòåíö³àë 
«íåâèâåäåíèх ³з ò³í³» зàîщàäæåíü äàє ìîæëèâ³ñòü 
íàãîëîñèòè íà íåîбх³äíîñò³ ïðîâåäåííÿ ÷³òêîї, 
зðîзóì³ëîї, âèâàæåíîї ³ ïîñë³äîâíîї ìîíåòàðíîї 
ïîë³òèêè ÍБУ [12, ñ. 98].

Дëÿ ðåàë³зàö³ї ìàñшòàбíèх ïðîåêò³â ïî äèâåð-
ñèф³êàö³ї åêîíîì³êè òà ðîзâèòêó ïð³îðèòåòíèх 
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ãàëóзåé Уêðàїí³ ïîòð³бí³ ñòðàòåã³÷í³ ïàðòíåðè, 
зîêðåìà ³íîзåìí³ ³íâåñòîðè, щî ìàюòü äîñòàòí³ 
³íâåñòèö³ї òà âîëîä³юòü íàóêîì³ñòêèìè òåхíî-
ëîã³ÿìè. Пðîòå â óìîâàх ф³íàíñîâîї íåâèзíà÷å-
íîñò³ ³íâåñòîðè ÷àñòî ïîðóшóюòü ³íâåñòèö³éí³ 
зîбîâ’ÿзàííÿ щîäî îбñÿã³â зàëó÷åííÿ зàäåêëàðîâà-
íèх ó êîíòðàêò³ ³íâåñòèö³é, òåðì³í³â ³íâåñòèö³é.

Îñîбëèâó àêòóàëüí³ñòü ñòàíîâëÿòü óìîâè 
âèхîäó ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â íà â³ò÷èзíÿíèé 
ðèíîê, зîêðåìà ìîæëèâîñò³ з³шòîâхíóòèñÿ з зàâè-
щåíèìè âх³äíèìè бàð’єðàìè, âêëю÷àю÷è òàê 
зâàíó «ïîäàòêîâó íåð³âí³ñòü» [13], щî ïðîÿâëÿ-
єòüñÿ â íàÿâíîñò³ ð³зíèö³ â ð³âí³ îïîäàòêîâóâàííÿ, 
щî зâóæóє ìîæëèâîñò³ äëÿ êîíêóðåíö³ї íà ðèíêó 
êàï³òàëó.

Àêòèâ³зàö³ÿ зàëó÷åííÿ ³íâåñòîð³â ïîòðåбóє âäî-
ñêîíàëåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó: íîðìàòèâíî-
ïðàâîâîãî зàбåзïå÷åííÿ, ðîзâèòêó ³íфðàñòðóê-
òóðè, фîðìóâàííÿ êàäðîâîãî ïîòåíö³àëó. Пðîöåñ 
зàëó÷åííÿ íîâèх ÿê³ñíèх ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é âèзíà÷àє íåîбх³äí³ñòü ïðèéíÿòòÿ â³äñóòí³х 
àбî êóï³ðóâàííÿ äóбëюю÷èх зàêîíîäàâ÷èх àêò³â 
òà âíåñåííÿ äîïîâíåíü ó зàòâåðäæåí³ ðàí³шå зàêî-
íîäàâ÷³ àêòè.

Пðîòå ðåзóëüòàòîì óñï³шíîñò³ ïðîâåäåíîї ³íâåñ-
òèö³éíîї ïîë³òèêè ìàє бóòè ïîë³ïшåííÿ òðàíñãðà-
íè÷íîãî ðóхó êàï³òàëó. П³äñóìîâóю÷è ðåзóëüòàòè 
íàóêîâèх äîñë³äæåíü, òðàäèö³éíî â³äò³ê êàï³òàëó 
â óìîâàх ф³íàíñîâîї íåâèзíà÷åíîñò³ ïîâ’ÿзóюòü 
³з òðèâàю÷îю ì³æíàðîäíîю ф³íàíñîâîю êðèзîю ³ 
ïîãàíèì ³íâåñòèö³éíèì êë³ìàòîì óñåðåäèí³ êðà-
їíè [14, ñ. 159]. Уâàæàєìî, щî äëÿ îö³íêè â³äòîêó 
êàï³òàëó з êðàїíè ÿê åêîíîì³÷íîãî ÿâèщà òà éîãî 
íàñë³äê³â äëÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè íåîбх³äíî 
âèâ÷èòè ñòðóêòóðó â³äòîêó êàï³òàëó ³ ïðè÷èíè, 
щî ñïîíóêàюòü ñóб’єêò³â åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ 
âèâîäèòè êàï³òàë ³з êðàїíè.

Îäí³єю з îñíîâíèх ïðè÷èí â³äòîêó êàï³òàëó 
є ïðàâîâà íåзàхèщåí³ñòü ñóб’єêò³â åêîíîì³÷íîї 
ä³ÿëüíîñò³, зîêðåìà ðèзèê âèíèêíåííÿ íåîбґðóí-
òîâàíèх ìàéíîâèх ïðåòåíз³é òà ìîæëèâîñò³ íåïðà-
âîâîãî ïðèñâîєííÿ âëàñíîñò³ – ðåéäåðñòâà. Дëÿ 
ïîïåðåäæåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó íà ³íâåñòè-
ö³éíèé êë³ìàò íåîбх³äíî ðîзðîбèòè зàхîäè щîäî 
зì³öíåííÿ ïðàâ âëàñíîñò³, зîêðåìà ïðàâ àêö³î-
íåð³â. Âîäíî÷àñ ïåðåâåäåííÿ êîшò³â òà àêòèâ³â 
â îфшîðí³ êîìïàí³ї âèêîðèñòîâóєòüñÿ ÿê ìåòîä 
äîäàòêîâîãî зàбåзïå÷åííÿ їхíüîї бåзïåêè â³ä ìîæ-
ëèâèх âèìîã ³з бîêó ф³ñêàëüíèх îðãàí³â.

Íà ïðàêòèö³ âèâåäåí³ êîшòè ìîæóòü «зíåîñî-
бëåíî» (÷åðåз îфшîðè) íàäхîäèòè íàзàä ó êðàїíó 
äëÿ ïðèäбàííÿ ïðèâàбëèâèх â³ò÷èзíÿíèх àêòè-
â³â, ó òîìó ÷èñë³ з âèêîðèñòàííÿì êîðóïö³éíèх 
ìåòîä³â. Дîö³ëüíî âðàхîâóâàòè ðîзâèòîê íà äåð-
æàâíîìó ð³âí³ ñï³âðîб³òíèöòâà з îфшîðíèìè äåð-
æàâàìè ³ ìîäèф³êàö³ю ³í³ö³àòèâ òà ³ìïëåìåíòàö³ю 
ïðàêòèêè їхíüîãî âèêîðèñòàííÿ СШÀ òà êðàїíàìè 
Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó. Íîâ³ ìåхàí³зìè âзàєìîä³ї 
ïîòðåбóюòü êîîðäèíàö³ї з ð³шó÷³шîю ïðîòèä³єю 
êîðóïö³ї, òîìó щî ò³ëüêè â öüîìó âèïàäêó ïðî-
âåäåí³ ðîзñë³äóâàííÿ б³ëüшîñò³ åêîíîì³÷íèх зëî-
÷èí³â ìîæóòü бóòè äîâåäåí³ äî «ëîã³÷íîãî» зàâåð-
шåííÿ.

Âàæëèâó ðîëü ó ïîë³òèêî-ñîö³àëüí³é ñòàб³ëü-
íîñò³ ñóñï³ëüñòâà â³ä³ãðàє ðèíîê íåðóхîìîñò³ – 
ñèñòåìà ïðÿìèх ÷è îïîñåðåäêîâàíèх â³äíîñèí ì³æ 
ïðîäàâöÿìè ³ ïîêóïöÿìè íåðóхîìîñò³, ÿêà ä³є íà 
îñíîâ³ ïðàâîâîãî ðåæèìó ïðèâëàñíåííÿ, ñîö³àëü-
íîãî зíà÷åííÿ, åêîíîì³÷íèх îзíàê íåðóхîìîñò³. 
Ðîзâèòîê ðèíêó íåðóхîìîñò³ âèзíà÷àєòüñÿ òåíäåí-
ö³ÿìè ìàêðîåêîíîì³êè òà ñòàíó ðèíêó êàï³òàëó. 
Êîí’юíêòóðà â³äíîñèí íà ðèíêó íåðóхîìîñò³ фîð-

ìóєòüñÿ ï³ä âïëèâîì ð³зíîìàí³òíèх åêîíîì³÷íèх, 
ïîë³òè÷íèх, äåìîãðàф³÷íèх, ñîö³àëüíèх òà ãåîãðà-
ф³÷íèх фàêòîð³â.

У ïðîöåñ³ êóï³âë³-ïðîäàæó îб’єêò³â íåðóхîìîñò³ 
â³äбóâàєòüñÿ бàãàòî ³íшèх âèä³â ãîñïîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³, зîêðåìà ³íâåñòóâàííÿ. Çà ³íâåñòèö³é-
íîю ìîòèâàö³єю ðèíîê íåðóхîìîñò³ âèзíà÷àєòüñÿ 
ÿê òàêèé, щî ïðèíîñèòü äîх³ä; ñïðèÿє îïòèì³зàö³ї 
îïîäàòêóâàííÿ; ìàє ïîòåíö³àë ïðèðîñòó âàðòîñò³.

Ç òî÷êè зîðó ³íâåñòèö³éíîї ñïðÿìîâàíîñò³ 
ðèíîê íåðóхîìîñò³ є ïðèâàбëèâèì ó êîíòåêñò³ збå-
ðåæåííÿ ³ íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó. Çà äîïîìîãîю 
ìåхàí³зìó ³íâåñòóâàííÿ íà äàíîìó ðèíêó â³äбóâà-
єòüñÿ òðàíñфîðìàö³ÿ зàîщàäæåíü ³ íàãðîìàäæåíü 
ñóñï³ëüñòâà, à íåðóхîìå ìàéíî є ãàðàíò³єю òà åëå-
ìåíòîì ñòðàхóâàííÿ â³ä ìîæëèâèх ³íâåñòèö³éíèх 
ðèзèê³â.

Ðîзâèòîê ðèíêó æèòëîâîї íåðóхîìîñò³ âèзíà÷à-
єòüñÿ ïîïèòîì ³ ïðîïîзèö³єю íà æèòëî, ö³íàìè íà 
зåìëю òà æèòëîâ³ îб’єêòè, óìîâàìè îðåíäè íåðóхî-
ìîñò³. У÷åí³-åêîíîì³ñòè [15, ñ. 112] âèзíàюòü, щî 
îäí³єю з ïðîбëåì ðîзâèòêó ðèíêó æèòëîâîї íåðó-
хîìîñò³ є íååфåêòèâí³ñòü æèòëîâî-êîìóíàëüíîãî 
ãîñïîäàðñòâà, зîêðåìà бðàê ïðîзîðîãî ìåхàí³зìó 
фîðìóâàííÿ òàðèф³â, щî ïîñèëює íåäîâ³ðó ãðî-
ìàäÿí äî ì³ñöåâîї âëàäè òà âïëèâàє íà зðîñòàííÿ 
ðîзì³ð³â їх зàбîðãîâàíîñò³ зà ñïîæèò³ ïîñëóãè.

Уâàæàєìî, щî ðèíîê íåðóхîìîñò³ ò³ñíî ³íòå-
ãðîâàíèé â ³íфðàñòðóêòóðó ðèíêîâîї åêîíîì³êè, 
òîìó äåðæàâà ìàє åфåêòèâí³шå ðåãóëюâàòè ³íâåñ-
òèö³éí³ ïðîöåñè íà öüîìó ðèíêó, îñê³ëüêè ³íâåñ-
òóâàííÿ â íåðóхîì³ñòü хàðàêòåðèзóєòüñÿ âèñî-
êèì ìóëüòèïë³êàö³éíèì åфåêòîì ³ ñïðèÿє íå 
ò³ëüêè ðîзâèòêó ñóì³æíèх ãàëóзåé, à é зíèæåííю 
ñîö³àëüíîї íàïðóãè â ñóñï³ëüñòâ³. Â³äïîâ³äíî, 
ïðîâåäåííÿ зåìåëüíîї òà æèòëîâîї ðåфîðì ìàє 
â³äбóâàòèñÿ з óðàхóâàííÿì їхíüîї ñîö³àëüíîї ñïðÿ-
ìîâàíîñò³. Â óìîâàх ìàêðîåêîíîì³÷íîї äåñòàб³ë³-
зàö³ї âàæëèâó ðîëü ìàє â³ä³ãðàòè âäîñêîíàëåííÿ 
ïðàâîâ³äíîñèí íà ðèíêó íåðóхîìîñò³:

– Çàêîí Уêðàїíè «Пðî îñîбëèâîñò³ зä³éñíåííÿ 
ïðàâà âëàñíîñò³ ó бàãàòîêâàðòèðíîìó бóäèíêó» 
â³ä 14.05.2015 ð. № 417-VIII âèзíà÷àє îñîбëèâîñò³ 
ðîзâ’ÿзàííÿ ïðîбëåì ðåàë³зàö³ї ïðàâà âëàñíîñò³ ó 
бàãàòîêâàðòèðíîìó бóäèíêó, ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ 
åфåêòèâí³шîї åêñïëóàòàö³ї òà óòðèìàííÿ æèòëî-
âîãî фîíäó, âèб³ð àëüòåðíàòèâíèх ìåòîä³â óïðàâ-
ë³ííÿ ñï³ëüíèì ìàéíîì ìåшêàíö³â бàãàòîêâàð-
òèðíîãî бóäèíêó [16];

– Çàêîí Уêðàїíè «Пðî âíåñåííÿ зì³í äî äåÿêèх 
зàêîí³â Уêðàїíè ó ñфåð³ êîìóíàëüíèх ïîñëóã» â³ä 
16.07.2015 ð. № 626-VIII âèзíà÷àє зàхîäè, ñïðÿ-
ìîâàí³ íà âñòàíîâëåííÿ åêîíîì³÷íî îбґðóíòîâà-
íèх òàðèф³â íà æèòëîâî-êîìóíàëüí³ ïîñëóãè òà 
îïòèì³зàö³ю íàâàíòàæåííÿ íà äåðæàâíèé бюäæåò 
ó ÷àñòèí³ â³äшêîäóâàííÿ зàбîðãîâàíîñò³ з ð³зíèö³ 
â òàðèфàх [17];

– Çàêîí Уêðàїíè «Пðî âíåñåííÿ зì³í äî Пîäàò-
êîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè òà äåÿêèх зàêîíîäàâ÷èх 
àêò³â Уêðàїíè щîäî зàбåзïå÷åííÿ збàëàíñîâà-
íîñò³ бюäæåòíèх íàäхîäæåíü ó 2016 ðîö³» â³ä 
24.12.2015 ð. № 909-V²²² ïåðåäбà÷àє зâ³ëüíåííÿ 
â³ä ïîäàòêó íà äîхîäè ф³зè÷íèх îñ³б ñóìè êîшò³â, 
ïðîщåí³ êðåäèòîðîì зà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè 
â ³íîзåìí³é âàëюò³, щî îòðèìàí³ íà ïðèäбàííÿ 
єäèíîãî æèòëà. Цå ñïðèÿòèìå ðåñòðóêòóðèзàö³ї 
âàëюòíèх êðåäèò³â íà єäèíå æèòëî ³ зíèæåííю 
ñîö³àëüíîї íàïðóãè â ñóñï³ëüñòâ³ [18].

Âèзíà÷åííÿ îñíîâíèх ïð³îðèòåò³â ðîзâèòêó 
ðèíêó íåðóхîìîñò³ ìàє âðàхîâóâàòè öèêë³÷í³ñòü 
òà äèíàì³÷í³ñòü åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè, òîìó äåð-
æàâí³ ðåãóëÿòîðè â ñåãìåíò³ âäîñêîíàëåííÿ ñèñ-
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òåìè óïðàâë³ííÿ íåðóхîì³ñòю, щî ïåðåбóâàє â äåð-
æàâí³é âëàñíîñò³, ïîâèíí³ ñïðèÿòè ï³äâèщåííю 
ïðèбóòêîâîñò³ ìàéíîâèх îб’єêò³â, åфåêòèâí³шîìó 
âèêîðèñòàííю ìàéíîâîãî êîìïëåêñó êðàїíè, зàëó-
÷åííю ³íâåñòèö³é ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè.

Âисновки. Ф³íàíñîâà бåзïåêà хàðàêòåðèзóє 
зàхèщåí³ñòü àãåíò³â ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх â³ä-
íîñèí â³ä íåãàòèâíèх âïëèâ³â зîâí³шíüîãî ñåðåä-
îâèщà, à òàêîæ ñïðîìîæí³ñòü зä³éñíåííÿ ïðåâåí-
òèâíèх зàхîä³â щîäî ïîïåðåäæåííÿ ð³зíîìàí³òíèх 
зîâí³шí³х òà âíóòð³шí³х зàãðîз. Ф³íàíñîâà бåз-
ïåêà ñïðèÿє êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ òà ф³íàíñî-
â³é ñòàб³ëüíîñò³ åêîíîì³÷íèх àãåíò³â.

Сòàб³ë³зàö³ÿ ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
ïîòðåбóє ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî, âèðîбíè÷îãî ³ 
íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ïîòåíö³àëó. Сòèìóëюâàííю 
³íâåñòèö³é ñïðèÿòèìå ïðîïàãàíäà ³íâåñòèö³éíèх 
ìîæëèâîñòåé íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. У äàíîìó 
êîíòåêñò³ зàëó÷åííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é 
є âàæëèâîю êîìïîíåíòîю ðîзâèòêó êðàїíè. Пðÿì³ 
³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї ìîæóòü ïîêðàщàòè ф³íàí-
ñîâ³ âêëàäåííÿ ³ òåхíîëîã³÷íèé ñóïðîâ³ä ïðîöåñ³â 
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó òà êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³, щî ñïðèÿòèìå зíèæåííю âðàзëèâîñò³ 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

Â óìîâàх ф³íàíñîâîї íåñòàб³ëüíîñò³ ñêîðî÷åííÿ 
ñâ³òîâèх ïîòîê³â ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é 
ñóïðîâîäæóєòüñÿ ïîãëèбëåííÿì êîíêóðåíö³ї зà 
³íâåñòèö³ї ñåðåä êðàїí з ðèíêàìè, щî фîðìóюòüñÿ. 
Âàæëèâó ðîëü â³ä³ãðàє åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà äåð-
æàâè щîäî ðîзðîбêè ñòðàòåã³é ó ñфåð³ зàëó÷åííÿ 
³íâåñòèö³é. Дàíà ïîë³òèêà ìàє бóòè äîâãîñòðîêî-
âîю òà ñòðàòåã³÷íî âèâ³ðåíîю. Âîäíî÷àñ ïîäàò-
êîâî-бюäæåòíà ïîë³òèêà ìàє бóòè îð³єíòîâàíîю íà 
ï³äòðèìêó â³äíîâëåííÿ ïðîäóêòèâíîãî êàï³òàëó, 
зîêðåìà зà äîïîìîãîю ³íâåñòèö³é, зàëó÷åíèх íà 
ðèíêó êàï³òàëó.

Çб³ëüшåííÿ îбñÿã³â зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ìàє 
ñóïðîâîäæóâàòèñÿ ðåàë³зàö³єю âåëèêèх ³íâåñòè-
ö³éíèх ïðîåêò³â. Âàæëèâèì є ñòâîðåííÿ àãåíòñòâà 
ïî ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³ÿх, ÿêå зä³éñíю-
âàòèìå â³äб³ð ïîòåíö³éíèх êîìïàí³é-³íâåñòîð³â ó 
ïð³îðèòåòí³ ãàëóз³ òà ðîзðîбëÿòèìå ïðîåêòè äëÿ 
³íâåñòîð³â. Êàðäèíàëüíå ï³äâèщåííÿ ÿêîñò³ ³íâåñ-
òèö³é ìàє бóòè зà ðàхóíîê ïîñèëåííÿ ³ííîâàö³é-
íîї ñïðÿìîâàíîñò³ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ òà 
зðîñòàííÿ åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â 
íà îñíîâ³ âèêîðèñòàííÿ ïðîãðåñèâíèх ñхåì ³íâåñ-
òóâàííÿ (ðîзшèðåííÿ ïðàêòèêè ïóбë³÷íî-ïðèâàò-
íîãî ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â).
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Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà òåîðåòè÷åñêèì, ìåòîäîëîãè÷åñêèì è îðãàíèзàöèîííî-ïðèêëàäíыì àñïåêòàì ðàзðà-
бîòêè èíñòèòóöèîíàëüíых èìïåðàòèâîâ ðàзâèòèÿ ðыíêîâ êàïèòàëà è íåäâèæèìîñòè â êîíòåêñòå îбåñ-
ïå÷åíèÿ фèíàíñîâîé бåзîïàñíîñòè ãîñóäàðñòâà. Îбîñíîâàíî, ÷òî ïðÿìыå èíîñòðàííыå èíâåñòèöèè ìîãóò 
óëó÷шèòü фèíàíñîâыå âëîæåíèÿ è òåхíîëîãè÷åñêîå ñîïðîâîæäåíèå ïðîöåññîâ ìàêðîэêîíîìè÷åñêîé ñòà-
бèëèзàöèè íàöèîíàëüíîé эêîíîìèêè. Уðîâåíü фèíàíñîâîé бåзîïàñíîñòè ãîñóäàðñòâà íóæäàåòñÿ â ïðåîä-
îëåíèè êîððóïöèè è íà ãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå èìïëåìåíòàöèè è ìîäèфèêàöèè ïðàêòèêè ñîòðóäíè÷å-
ñòâà ñ îффшîðíыìè ãîñóäàðñòâàìè.
Êлючевые слова: фèíàíñîâàÿ бåзîïàñíîñòü, ðыíîê êàïèòàëà, ðыíîê íåäâèæèìîñòè, ãëîбàëèзàöèÿ, 
èíâåñòèöèîííыé êëèìàò, ðèñê.
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INSTITUTIONAL IMPERATIVES OF PROVIDING OF FINANCIAL SAFETY  
OF CAPITAL DEVELOPMENT AND REAL ESTATE MARKETS

Summary 
The article is sacred to the theoretical, methodological and organizationally-applied aspects of development 
of institutional imperatives of development of capital and real estate markets in the context of providing of 
financial safety of the state. Reasonably, that direct foreign investments can improve financial investments 
and technological accompaniment of processes of the macroeconomic stabilizing of national economy. Financial 
strength of the state security needs overcoming of corruption and at state level concordance and modification 
of practice of collaboration with the offshore states.
Keywords: financial safety, capital market, property market, globalization, investment climate, risk.
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Ãуменюк Î. Ã.
Чîðòê³âñüêèé íàâ÷àëüíî-íàóêîâèé ³íñòèòóò ï³äïðèєìíèöòâà ³ б³зíåñó
Òåðíîï³ëüñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó

ÑÈCÒÅМÀ ÎÖ²ÍÊÈ ÐÈЗÈÊ²Â МÈÒÍÎÃÎ ÐÅÃÓËЮÂÀÍÍЯ  
ЗÎÂÍ²ШÍÜÎÅÊÎÍÎМ²ЧÍÎЇ Ä²ЯËÜÍÎÑÒ²

Ðîзãëÿíóòî êëàñèф³êàö³ю îñíîâíèх ïîêàзíèê³â íàÿâíîñò³ ðèзèêó зà íàïðÿìêàìè зîâí³шíüîåêîíîì³÷-
íîї îïåðàö³ї. Îêðåñëåíî ïîíÿòòÿ ðèзèêó ìèòíîãî ðåãóëюâàííÿ, íàãîëîшåíî íà ³ñíóâàíí³ îб’єêòèâíèх 
ïîêàзíèê³â, êðèòåð³їâ, ³íäèêàòîð³â ðèзèêó íà âñ³х åòàïàх âåäåííÿ зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ 
бåðóòüñÿ äî óâàãè ïðåäñòàâíèêàìè ìèòíèх îðãàí³â. Дåòàëüíî ïðîàíàë³зîâàíî ñóêóïí³ñòü ðèзèê³â òîâàð-
íèх òà òðàíñïîðòíèх äîêóìåíò³â, ïåðåë³÷åíî îñíîâí³ äæåðåëà âèíèêíåííÿ ðèзèê³â ìèòíîãî êîíòðîëю òà 
ìèòíîãî îфîðìëåííÿ. Ðîзðîбëåíî ðåêîìåíäàö³ї щîäî ïîäîëàííÿ ðèзèê³â âåäåííÿ ìèòíîãî ðåãóëюâàííÿ 
зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³.
Êлючові слова: ðèзèêè ìèòíîãî ðåãóëюâàííÿ, зîâí³шíüîåêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü, ìèòí³ ïðîöåäóðè, ìèòíà 
âàðò³ñòü, ìèòíèé êîíòðîëü.

© Гóìåíюê Î. Г., 2016

Постановка проблеми. Íà ñüîãîäí³ ì³æíàðîäíà 
ñï³ëüíîòà ðîзðîбèëà íèзêó ïðàâèë, ÿê³ ïîêëè-
êàí³ зàбåзïå÷èòè óí³ф³êàö³ю ìèòíèх ïðîöåäóð, 
щî зä³éñíююòüñÿ ìèòíèìè îðãàíàìè ð³зíèх äåð-
æàâ, òà ñòâîðèòè ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ìèòíîãî 
ðåãóëюâàííÿ зîâí³шíüîї òîðã³âë³. Уñå öå â³äбóâà-
єòüñÿ шëÿхîì ñêîðî÷åííÿ ÷àñó ïðîâåäåííÿ ìèò-
íèх êîíòðîëüíèх зàхîä³â òà óñóíåííÿ ï³äñòàâ 
äëÿ ïðîâåäåííÿ ñóö³ëüíîãî äîãëÿäó åêñïîðòíî-
³ìïîðòíèх òîâàð³â. Âàðòî зàзíà÷èòè, щî îбðàííÿ 
òèх ÷è ³íшèх фîðì ìèòíîãî êîíòðîëю òà ìèòíîãî 

îфîðìëåííÿ òîâàðó зä³éñíюєòüñÿ зà ðåзóëüòàòàìè 
âèêîðèñòàííÿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè, ÿêà 
бàзóєòüñÿ íà ìåòîäàх àíàë³зó ðèзèê³â. Îêð³ì òîãî, 
ìèòí³ îðãàíè îðãàí³зîâóюòü ïðîâåäåííÿ ìèòíîãî 
êîíòðîëю íà ï³äñòàâ³ âèзíà÷åíîї â³ðîã³äíîñò³ íàÿâ-
íîñò³ ïîðóшåíü ìèòíîãî зàêîíîäàâñòâà ñóб’єêòîì 
зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ ó êîíêðåòí³é 
ïàðò³ї òîâàðó. 

Â³äì³òèìî, щî ìèòíå ðåãóëюâàííÿ зîâí³шíüî-
åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ є îäíèì ³з ä³ю÷èх зàñî-
б³â, щî зàñòîñîâóюòüñÿ з ìåòîю äåðæàâíîї ï³ä-


