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Ðîзêðèòî ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ñòàí». Íàâåäåíî òåîðåòè÷í³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ 
ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ñòàí». Âñòàíîâëåíî, щî ф³íàíñîâèé ñòàí ñòðàхîâîї êîìïàí³ї є êîìïëåêñíèì ïîíÿò-
òÿì, ÿêå âèзíà÷àєòüñÿ îзíàêàìè âзàєìîä³ї òà âзàєìîâïëèâó ñóêóïíîñò³ âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüêèх ÷èííè-
ê³â. Âèзíà÷åíî îñíîâí³ зàâäàííÿ àíàë³зó òà íàâåäåíî êëю÷îâ³ åòàïè ä³àãíîñòèêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é. Ç'ÿñîâàíî, щî àíàë³з ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї ïîâèíåí зä³éñíюâàòèñÿ íà 
îñíîâ³ зàãàëüíèх òà ñïåöèф³÷íèх ïîêàзíèê³â.
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Summary
The main aim of the paper was to analyze the double dividend hypothesis from environmental taxation. 
The double-dividend hypothesis suggests that increased taxes on polluting activities can provide two kinds 
of effects. The first dividend is an improvement in the environment, and the second dividend is the use of 
environmental tax revenues to reduce other taxes such as income and labour taxes that distort labour supply.
Keywords: environmental tax, environmental tax reform, double dividend hypothesis, improves the environ-
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Постановка проблеми. Â³äì³íí³ñòü ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é â³ä ³íшèх ï³äïðèєìñòâ ïîëÿãàє â òîìó, 
щî ñòðàхîâà êîìïàí³ÿ îòðèìóє â³ä ñòðàхóâàëüíèêà 
ãðîшîâ³ ðåñóðñè âзàì³í íà ïîñëóãè, ÿê³ зàбåзïå÷ó-
юòü ñòðàхîâèé зàхèñò шëÿхîì íàñòóïíèх ñòðàхî-
âèх âèïëàò ëèшå òèì ñòðàхóâàëüíèêàì, ÿêèì бóëî 
зàâäàíî збèòêè òà ÿê³ ïîòðåбóюòü ф³íàíñîâîї ï³ä-
òðèìêè. Â³äïîâ³äíî, îñîбëèâî âàæëèâèì ó ñó÷àñíèх 
óìîâàх є зàбåзïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³, ïëàò³æíîї зäàò-
íîñò³ òà ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é. 
Òîìó ïîбóäîâà àäåêâàòíîї ñó÷àñíèì óìîâàì ñèñ-
òåìè îö³íêè їх ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³, óðàхîâóю÷è 
ìåòîäè÷í³ ï³äхîäè щîäî ïðîâåäåííÿ бàëàíñîâîãî, 
êîåф³ö³єíòíîãî òà ³íòåãðàëüíîãî àíàë³зó ф³íàíñî-
âîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâèêà, âèñòóïàє îñíîâîю äëÿ 
óñï³шíîї òà бåзðèзèêîâîї ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Дîñë³-
äæåííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíó ÿê ³ ï³äïðèєìñòâ, òàê ³ 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é зä³éñíюâàëè òàê³ íàóêîâö³, 
ÿê Àâåð³íà Ì.Ю [1], Б³ëèê Ì.Д. [14], Гóæà-
â³íà ².Â. [2], Дàâèäîâ Є.². [3], Дåíèñюê Î.Г. [14], 
Çåìëÿ÷îâà Î.À. [5], Êëåï³êîâà Î.À. [6], Êðàâ-
÷åíêî Â.Î. [7], Лÿð³íà Я.С. [4], Ìîðîз Ю.Ю. [14], 
Ìî÷åðíèé С.Â. [4], Í³êîëàєâà Ò.П. [9], Пàâëîâ-
ñüêà Î.Â. [14], Сàâèöüêà Г.Â. [11], Уñòåíêî Î.À. [4], 
Фàñòóíîâà Â.Î. [12], Цàë-Цàëêî Ю.С. [15], Цóãó-
íÿí À.Ì. [16], Шåâ÷óê Î.Â. [12], Юð³é С.². [4] òà ³í.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà äîñòàòíю âåëèêó 
ê³ëüê³ñòü äîñë³äæåíü äàíîї ïðîбëåìàòèêè, íà ñüî-
ãîäí³ íå ³ñíóє єäèíîãî ï³äхîäó äî îö³íêè ф³íàíñî-
âîãî ñòàíó ñòðàхîâèх êîìïàí³é.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ îñîбëèâîñ-
òåé àíàë³зó ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâèх êîìïàí³é 
òà íàïðÿì³â éîãî óäîñêîíàëåííÿ â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Çà 
óìîâ ïåðåхîäó åêîíîì³êè Уêðàїíè äî ðèíêîâèх 

â³äíîñèí, ñóòòєâîãî ðîзшèðåííÿ ïðàâ ï³äïðèєìñòâ 
ó ãàëóз³ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ зíà-
÷íî зðîñòàє ðîëü ñâîє÷àñíîãî òà ÿê³ñíîãî àíàë³зó 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ, ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é, бàíê³â, îö³íêè їхíüîї ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ é ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òà ïîшóêó шëÿх³â 
ï³äâèщåííÿ ³ зì³öíåííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. 
Îñîбëèâîãî зíà÷åííÿ íàбóâàє ñâîє÷àñíà òà 
îб’єêòèâíà îö³íêà ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ 
зà âèíèêíåííÿ ð³зíîìàí³òíèх фîðì âëàñíîñò³, 
îñê³ëüêè æîäíèé âëàñíèê íå ïîâèíåí íåхòóâàòè 
ïîòåíö³éíèìè ìîæëèâîñòÿìè зб³ëüшåííÿ ïðè-
бóòêó (äîхîäó) ф³ðìè, ÿê³ ìîæíà âèÿâèòè ò³ëüêè 
íà ï³äñòàâ³ ÿê³ñíîãî é îб’єêòèâíîãî àíàë³зó ф³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ [14, ñ. 117].

Ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà є äîñòàòíüî âàæ-
ëèâèì êðèòåð³єì éîãî óñï³шíîї ä³ÿëüíîñò³, ÿêèé 
ñâ³ä÷èòü ïðî âïðàâí³ñòü ï³äïðèєìñòâà íàëåæíèì 
÷èíîì óïðàâëÿòè ф³íàíñîâèìè îïåðàö³ÿìè, íàïðè-
êëàä, ñâîє÷àñíî зä³éñíюâàòè ãðîшîâ³ ðîзðàхóíêè, 
³ âèзíà÷àє ñóêóïí³ñòü ïîêàзíèê³â, ÿê³ â³ääзåðêà-
ëююòü ðåзóëüòàòèâí³ñòü éîãî фóíêö³îíóâàííÿ.

Ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâ хàðàêòåðèзó-
єòüñÿ ñóêóïí³ñòю ïîêàзíèê³â, щî â³äîбðàæàюòü 
ïðîöåñ фîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ éîãî ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â. У ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ ф³íàíñîâèé 
ñòàí ï³äïðèєìñòâà â³äîбðàæàє ê³íöåâ³ ðåзóëüòàòè 
éîãî ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ö³êàâëÿòü íå ò³ëüêè ïðàö³âíè-
ê³â ï³äïðèєìñòâà, àëå ³ éîãî ïàðòíåð³â, äåðæàâí³, 
ф³íàíñîâ³, ïîäàòêîâ³ òà ³íш³ îðãàíè [10, ñ. 26]. 

Îñîбëèâîñò³ âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèєìñòâ ÿê ð³âåíü зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî 
ñóб’єêòà êîшòàìè зíàéшëè ñâîє â³äîбðàæåííÿ 
äîñë³äæåííÿх бàãàòüîх íàóêîâö³â (òàбë. 1).

Ф³íàíñîâà ñòàб³ëüí³ñòü ñòðàхîâîãî ðèíêó, 
зîêðåìà ñòðàхîâèх êîìïàí³é, ìàє âàæëèâå зíà-
÷åííÿ з îãëÿäó íà ì³ñöå öüîãî ñåêòîðó â åêîíîì³ö³ 
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êðàїíè. Уñï³х êîìïàí³ї бåзïîñåðåäíüî зàëåæèòü 
â³ä ð³âíÿ зàхèñòó її ф³íàíñ³â. Яê ïîêàзóє ïðàê-
òèêà, äëÿ ïîðóшåííÿ ñò³éêîñò³ òà äîâåäåííÿ îðãà-
í³зàö³ї äî êðèзîâîãî ñòàíó з ìåòîю зàхîïëåííÿ ÷è 
зíèщåííÿ êîìïàí³ї ззîâí³ âèòðà÷àюòüñÿ зîâñ³ì 
íåзíà÷í³ ãðîшîâ³ ñóìè ïîð³âíÿíî з òèì, щî îòðè-
ìóєòüñÿ â ðåзóëüòàò³. Îêð³ì òîãî, ð³зí³ зëîâæè-
âàííÿ з бîêó êë³єíò³â, щî îñîбëèâî ïîшèðåí³ ó 
ñòðàхîâîìó б³зíåñ³, ìîæóòü зâåñòè íàí³âåöü óñ³ 
äîñÿãíåííÿ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї [4].

У ñó÷àñíèх óìîâàх ðîзâèòêó ðèíêó ф³íàíñî-
âèх ïîñëóã ñòðàхîâà ä³ÿëüí³ñòü ïåðåбóâàє â ñòàä³ї 
æîðñòêîї êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè, à ³íäèêàòîðîì 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ âèñòóïàюòü ðåзóëüòàòè 
ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³. Òîìó ñò³éêèé ф³íàíñîâèé 
ñòàí ñòðàхîâèêà є зàïîðóêîю éîãî ðîзâèòêó â óìî-
âàх ðèíêîâîї åêîíîì³êè [16, ñ. 45].

Сòðàхîâ³ êîìïàí³ї є ñïåöèф³÷íèìè ñóб’єêòàìè, 
ÿê³ êîíöåíòðóюòü íà ñîб³ ìàéíîâ³ ³íòåðåñè 
ñòðàхóâàëüíèê³â (ф³зè÷íèх ³ юðèäè÷íèх îñ³б). 
У зâ’ÿзêó з öèì íàéâàæëèâ³шîю ìåòîю ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї є äîñÿãíåííÿ òà ï³äòðèìêà її 
ñò³éêîãî ф³íàíñîâîãî ñòàíó, ÿêèé хàðàêòåðèзó-
єòüñÿ ñèñòåìîю ïîêàзíèê³â, щî â³äîбðàæàюòü 
íàÿâí³ñòü, ðîзì³щåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó 
ñòðàхîâèêà [7, ñ. 85].

Ф³íàíñîâèé ñòàí ñòðàхîâîї êîìïàí³ї ÿê êîìïëåê-
ñíå ïîíÿòòÿ, щî є íàñë³äêîì âзàєìîä³ї óñ³х åëåìåíò³â 
ñèñòåìè ф³íàíñîâèх â³äíîñèí êîìïàí³ї, âèзíà÷àєòüñÿ 
ñóêóïí³ñòю ãîñïîäàðñüêèх фàêòîð³â ³ хàðàêòåðèзó-
єòüñÿ ñèñòåìîю ïîêàзíèê³â, ÿê³ â³äîбðàæàюòü íàÿâ-
í³ñòü, ðîзì³щåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â. Òîìó ï³ä ф³íàíñîâèì ñòàíîì êîìïàí³ї ðîзóì³юòü 
її ñïðîìîæí³ñòü ф³íàíñóâàòè ñâîю ä³ÿëüí³ñòü. Îïòè-
ì³зàö³ÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíó є îäí³єю з óìîâ óñï³шíîãî 
ðîзâèòêó êîìïàí³ї ó ìàéбóòíüîìó, à ïîã³ðшåííÿ 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñâ³ä÷èòü ïðî зàãðîзó її ìîæëèâîãî 
бàíêðóòñòâà [5, ñ. 56]. 

Ф³íàíñîâèé àíàë³з ñòðàхîâîї êîìïàí³ї – öå 
ïåðш зà âñå àíàë³з її ф³íàíñîâîãî ñòàíó, îö³íêà 
її íàä³éíîñò³. Íàéâàæëèâ³шîю хàðàêòåðèñòèêîю 

ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ бóäü-ÿêîãî ï³ä-
ïðèєìñòâà є ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü. Яêщî ï³äïðèєì-
ñòâî ф³íàíñîâî ñò³éêå, òî âîíî ïëàòîñïðîìîæíå òà 
ìàє ïåðåâàãè â зàëó÷åíí³ ³íâåñòèö³é, ïàðòíåð³â, 
êë³єíò³â [12, ñ. 118]. 

Àíàë³з ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâèх êîìïàí³é 
зä³éñíюєòüñÿ íà îñíîâ³ àíàë³зó їхí³х ф³íàíñîâèх 
зâ³ò³â. Íà îñíîâ³ ³íфîðìàö³ї, щî ì³ñòÿòü зâ³òè, 
ìîæíà ðîзðàхóâàòè зíà÷íó ê³ëüê³ñòü àбñîëюòíèх 
òà â³äíîñíèх ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðà-
хîâîї êîìïàí³ї [7, ñ. 85–86]. 

Âèзíà÷íèì фàêòîðîì зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîãî 
ф³íàíñîâîãî ñòàíîâèщà ñòðàхîâèêà є âèзíà÷åíå íà 
зàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ зîбîâ’ÿзàííÿ âëàäíèх ³íñòè-
òóò³â фîðìóâàòè ìåхàí³зìè зàхèñòó íàö³îíàëüíèх 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ³íòåðåñ³â òà ïðîòèñòîÿòè 
зîâí³шí³ì òà âíóòð³шí³ì зàãðîзàì. 

Îñíîâíèìè зàâäàííÿìè àíàë³зó ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó є: äîñë³äæåííÿ ðåíòàбåëüíîñò³ òà ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà; äîñë³äæåííÿ åфåê-
òèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ìàéíà (êàï³òàëó) ï³äïðè-
єìñòâà, зàбåзïå÷åííÿ ï³äïðèєìñòâà âëàñíèìè 
îбîðîòíèìè êîшòàìè; âèзíà÷åííÿ äèíàì³êè 
ñòàíó ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà; îö³íêà ñòàíîâèщà 
ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó 
òà ê³ëüê³ñíà îö³íêà éîãî êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
íîñò³; âèзíà÷åííÿ åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â [11, ñ. 580].

Àíàë³з ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ êîæíîãî ñóб’єêòà 
ãîñïîäàðюâàííÿ – öå íàéâàæëèâ³шà хàðàêòå-
ðèñòèêà éîãî ðîбîòè ³ ф³íàíñîâîãî ñòàíó, ÿêà 
âèзíà÷àє ðåзóëüòàòèâí³ñòü ðîзâèòêó éîãî ³íâåñ-
òèö³éíî-ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ â³ääзåð-
êàëює зìîãó ï³äïðèєìñòâà íåñòè â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
зà ñâîї зîбîâ’ÿзàííÿ òà äàє зìîãó âèзíà÷èòè ðîз-
ì³ð äæåðåë éîãî ìàéбóòíüîãî ðîзâèòêó. Òàêîæ з 
ìåòîю îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíîâèщà ñòðà-
хîâîї êîìïàí³ї ³ âñòàíîâëåííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ зä³éñíюєòüñÿ äîñë³äæåííÿ ë³êâ³äíîñò³ ³ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèêà.
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Ç
àê

îí
îä

àâ
÷
å 

âè
зí

à-
÷
åí

í
ÿ

Êîìïëåêñíå ïîíÿòòÿ, ÿêå є ðåзóëüòàòîì âзàєìîä³ї âñ³х åëåìåíò³â 
ñèñòåìè ф³íàíñîâèх â³äíîñèí ï³äïðèєìñòâà, âèзíà÷àєòüñÿ ñóêóï-
í³ñòю âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüêèх фàêòîð³â ³ хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
ñèñòåìîю ïîêàзíèê³â, щî â³äîбðàæàюòü íàÿâí³ñòü, ðîзì³щåííÿ ³ 
âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â

Ìåòîäèêà ³íòåãðàëüíîї îö³íêè 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
ï³äïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³é â³ä 
23.02.1998 ð. № 22 [8]

Сóêóïí³ñòü ïîêàзíèê³â, щî â³äîбðàæàюòü íàÿâí³ñòü, ðîзì³щåííÿ 
³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà, ðåàëüí³ é ïîòåíö³éí³ 
ф³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà

Пîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê 
зä³éñíåííÿ àíàë³зó ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó ï³äïðèєìñòâ, щî 
ï³äëÿãàюòü ïðèâàòèзàö³ї â³ä 
26.01.2001 ð. № 49/121 [10]

Í
àó

ê
îâ

å 
âè

зí
à÷

åí
í
ÿ

Сêëàäíà åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, щî â³äîбðàæàє íà ïåâíèé ìîìåíò 
ñòàí êàï³òàëó â ïðîöåñ³ éîãî êðóãîîб³ãó ³ зäàòí³ñòü ñóб’єêòà ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ äî ñàìîðîзâèòêó

Сàâèöüêà Г.Â. [11, ñ. 577]

Ðåàëüíà (íà ф³êñîâàíèé ìîìåíò ÷àñó) ³ ïîòåíö³éíà ф³íàíñîâà 
ñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèєìñòâà зàбåзïå÷èòè ïåâíèé ð³âåíü ф³íàí-
ñóâàííÿ ïîòî÷íîї ä³ÿëüíîñò³, ñàìîðîзâèòêó òà ïîãàшåííÿ 
зîбîâ’ÿзàíü ïåðåä ï³äïðèєìñòâàìè é äåðæàâîю

Б³ëèê Ì.Д. [14, ñ. 122]

Êîìïëåêñíå ïîíÿòòÿ, ÿêå є ðåзóëüòàòîì âзàєìîä³ї âñ³х åëåìåíò³â 
ñèñòåìè ф³íàíñîâèх â³äíîñèí ï³äïðèєìñòâà, âèзíà÷àєòüñÿ ñóêóï-
í³ñòю âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüêèх фàêòîð³â ³ хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
ñèñòåìîю ïîêàзíèê³â, щî â³äîбðàæàюòü íàÿâí³ñòü, ðîзì³щåííÿ ³ 
âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â

Пîääєðüîã³í À.Ì. [13, ñ. 98]

Âèзíà÷àєòüñÿ ñóêóïí³ñòю ïîêàзíèê³â, щî â³äîбðàæàюòü íàÿâ-
í³ñòü, ðîзì³щåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â åêîíîì³÷íèх ñèñòåì, 
ðåàëüí³ òà ïîòåíö³éí³ ф³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³

Цàë-Цàëêî Ю.С. [15, ñ. 296]

Íàÿâí³ñòü ó ï³äïðèєìñòâ, ф³ðì, êîìïàí³é, ï³äïðèєìö³â òà ³í. 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³ ãðîшîâèх êîшò³â, íåîбх³äíèх äëÿ ðàö³-
îíàëüíîї ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, ãðîшîâèх ðîзðàхóíê³â з 
³íшèìè ñóб’єêòàìè ãîñïîäàðюâàííÿ òà äåðæàâíèìè îðãàíàìè

Ìî÷åðíèé С.Â., 
Лÿð³íà Я.С., 
Уñòåíêî Î.À., 
Юð³é С.². [4, ñ. 508]
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Íàéâàæëèâ³шîю хàðàêòåðèñòèêîю ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó ñòðàхîâèêà є її ф³íàíñîâà íàä³éí³ñòü äëÿ 
ñòðàхóâàëüíèê³â. Сàìå з ö³єї ïðè÷èíè ñòðàхîâ³ êîì-
ïàí³ї â Уêðàїí³ є îб’єêòîì ïîñò³éíîãî íàãëÿäó òà 
êîíòðîëю з бîêó äåðæàâè ÷åðåз ðåãóëÿòèâíó ä³ÿëü-
í³ñòü ñïåö³àëüíîãî óïîâíîâàæåíîãî îðãàíó â îñîб³ 
Дåðæàâíîї êîì³ñ³ї з ðåãóëюâàííÿ ðèíê³â ф³íàíñî-
âèх ïîñëóã (äàë³ – Дåðæф³íïîñëóã) [7, ñ. 86].

Ф³íàíñîâèé àíàë³з ó ñòðàхîâèх êîìïàí³ÿх ñë³ä 
ïðîâîäèòè з äîäåðæàííÿì ïîåòàïíîñò³, щî äîзâî-
ëèòü б³ëüш ÿñíî âèзíà÷èòè âñ³ ïîêàзíèêè, ÿê³ 
éîãî фîðìóюòü (ðèñ. 1).

Òàêèì ÷èíîì, фîðìóâàííÿ зàãàëüíîãî àëãî-
ðèòìó îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà – 
öå âèзíà÷åííÿ ïîñë³äîâíîñò³ åòàï³â ä³ї ìåхàí³зìó, 
âèêîíàííÿ ÿêèх äîзâîëèòü àíàë³òèêó îö³íèòè 
ðåзóëüòàòè àíàë³зó ð³зíèх ñòîð³í ф³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà [2, ñ. 111]. 

Ф³íàíñîâèé ñòàí ñòðàхîâîї êîìïàí³ї хàðàêòåðè-
зóєòüñÿ ïîêàзíèêàìè, ÿê³ îïèñóюòü її зäàòí³ñòü äî 
ðîзâèòêó ³ óñï³шíîї ðîбîòè â êîíêóðåíòíîìó ðèí-
êîâîìó ñåðåäîâèщ³, à ñàìå â îïåðàòèâíèх ³ ñòðàòå-
ã³÷íèх àñïåêòàх.

Сèñòåìà íåïåðåðâíîãî ñïîñòåðåæåííÿ ф³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâîї êîìïàí³ї ìàє â³äïîâ³-
äàòè òàêèì зàãàëüíèì ïðèíöèïàì фóíêö³îíó-
âàííÿ [2, ñ. 118]:

– äîñòàòíîñò³ ³íфîðìàö³ї: â êîæí³é îêðåì³é 
ñèñòåì³ ïîâèííà âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ò³ëüêè â³äîìà 
³íфîðìàö³ÿ (íîðìàòèâíà, äîâ³äêîâà, ïðîãíîзíà) з 
íåîбх³äíîю òî÷í³ñòю äëÿ ìîäåëюâàííÿ ðåзóëüòà-
ò³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà;

– íàñòóïíîñò³: êîæíà 
íàñòóïíà ï³äñèñòåìà íå 
ïîâèííà ïîðóшóâàòè âëàñ-
òèâîñòåé îб’єêòà ³ êðèòå-
ð³їâ, óñòàíîâëåíèх ñèñòåì³ 
âèщîãî ð³âíÿ;

– â³ðîã³äíîñò³ é ïîð³â-
íÿííîñò³ ³íфîðìàö³ї, щî äàє 
зìîãó зàбåзïå÷èòè ðåзóëü-
òàòè, íàбëèæåí³ äî ðåàëü-
íèх;

– ³ìîâ³ðíîñò³ ïîìèëîê, 
щî äîзâîëÿє â³äñë³äêîâóâàòè 
ïîìèëêè, щî âèíèêàюòü ó 
ïðîöåñ³ îö³íêè àбî ìîäåëю-
âàííÿ, à òàêîæ ó ìåæàх ðîз-
ðîбëåíîї ìîäåë³ îö³íюâàòè 
ðèзèê ìîæëèâîї ïîìèëêè òà 
її íàñë³äêè, âèðîбëÿòè îñíî-
âí³ ìåòîäè ðåàãóâàííÿ íà 
ïîìèëêó;

– êîìïëåêñíîñò³: âзà-
єìîзóìîâëåíîñò³ ³ ïðîïî-
ðö³éíîї âзàєìîóзãîäæåíîñò³ 
ðîзâèòêó ñèñòåìè ÿê єäè-
íîãî ö³ëîãî, щî зàбåзïå÷óє 
зâ’ÿзîê óñ³х ï³äñèñòåì ³ åëå-
ìåíò³â;

– ïåðåх³äíèé ïåð³îä â 
åêîíîì³ö³ Уêðàїíè ïîòðå-
бóє âèñîêîї îïåðàòèâíîñò³ 
é ãíó÷êîñò³ ðåàãóâàííÿ íà 
зì³íè ðèíêîâèх ìîæëèâîñ-
òåé ³ íåбåзïåêó, щî âèíèêàє. 

Àíàë³з ф³íàíñîâîãî ñòàíó 
ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї зä³é-
ñíюєòüñÿ з âèêîðèñòàííÿì 
äåê³ëüêîх ãðóï ïîêàзíèê³â, 
щî âêëю÷àюòü ÿê зàãàëüí³ 
ïîêàзíèêè îö³íêè ф³íàí-

ñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ, òàê ³ ñïåöèф³÷í³, ÿê³ 
хàðàêòåðèзóюòü îêðåì³ ñòîðîíè ä³ÿëüíîñò³ ñòðà-
хîâèх îðãàí³зàö³é. Çâ³ñíî, íå âñ³ ïîêàзíèêè ñëó-
æàòü бåзïîñåðåäíüî ö³ëÿìè ф³íàíñîâîãî àíàë³зó, 
ó зâ’ÿзêó з ÷èì ó бàãàòüîх âèïàäêàх íåîбх³äí³ їх 
â³äб³ð ³ ñèñòåìàòèзàö³ÿ. Çîêðåìà, ïîêàзíèêè, щî 
хàðàêòåðèзóюòü ф³íàíñîâèé ñòàí ñòðàхîâîї îðãà-
í³зàö³ї, ãðóïóюòüñÿ зà ñòóïåíåì äîñòàòíîñò³, ï³ä 
ÿêîю ðîзóì³єòüñÿ íåîбх³äíà їх ê³ëüê³ñòü [5, ñ. 57]. 

Дî îñíîâíèх ïîêàзíèê³â, щî хàðàêòåðèзó-
юòü ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà, íàëåæàòü 
òàê³ [1, ñ. 96]: ïîêàзíèêè îö³íêè ìàéíîâîãî ñòàíó 
ï³äïðèєìñòâà; ïîêàзíèêè ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³; ïîêàзíèêè îö³íêè ф³íàíñîâîї íåзàëåæ-
íîñò³ (ïîêàзíèêè îö³íêè ñòðóêòóðè äæåðåë зàñîб³â 
ï³äïðèєìñòâà); ïîêàзíèêè ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ (îбåð-
òàííÿ äåб³òîðñüêîї òà êðåäèòîðñüêîї зàбîðãîâàíîñ-
òåé, îбåðòàííÿ îбîðîòíèх êîшò³â, ðåñóðñîâ³ääà÷à); 
ïîêàзíèêè àíàë³зó ðåíòàбåëüíîñò³ (ïðèбóòêîâîñò³) 
(зàãàëüíà ðåíòàбåëüí³ñòü, àíàë³зó îбîðîòíîñò³ êàï³-
òàëó òà òðàíñфîðìàö³ї àêòèâ³â, àíàë³зó ðåíòàбåëü-
íîñò³ êàï³òàëó); ïîêàзíèêè ïîзèö³é ï³äïðèєìñòâà 
íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â (òàбë. 2).

²ñíóє зíà÷íà ê³ëüê³ñòü íàïðÿì³â ф³íàíñîâîãî 
àíàë³зó ф³íàíñîâèх зâ³ò³â òà зâ³òíèх äàíèх ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é, îñíîâíèìè ñåðåä ÿêèх є îб÷èñ-
ëåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, âèзíà÷åííÿ â³äíîñíèх 
ïîêàзíèê³â, ÷àñòêè îêðåìèх ñòàòåé ф³íàíñîâèх 
зâ³ò³â òîщî. Àëå ò³ëüêè êîìïëåêñíèé àíàë³з ïåâ-
íîї ãðóïè ïîêàзíèê³â äàє ï³äñòàâè äëÿ îбґðóíòó-
âàííÿ âèñíîâê³â щîäî ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâîї 
êîìïàí³ї [7, ñ. 86].

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Аналіз фінансового стану підприємства 

Мета і завдання аналізу 

Інформаційна база Методи та напрямки проведення аналізу 

Побудова 
аналітичного балансу 

1 
Ет

ап
  О

рг
ан

із
ац

ій
ни

й 

Експрес-
аналіз 

Поглиблений аналіз 
фінансового стану 

Факторний 
аналіз Прогнозування 

Розрахунок і аналіз показників, які характеризують 

Майновий 
стан 

Ліквідність і 
платоспроможність 

Фінансову 
стійкість 

Рентабельність  
і оборотність 

Виявлення незадовільної структури балансу 

Узагальнення та систематизація 
результатів аналізу 

Оформлення та надання  
результатів аналізу 

Вихід на нову фінансову політику та розроблення програми фінансового 
оздоровлення 

2 
Ет

ап
 Р

оз
ра

ху
нк

ов
ий

 
3 

Ет
ап

 З
ак

лю
чн

ий
 

Визначення поняття 
фінансового стану 

Визначення взаємозв’язків між основними 
фінансово-економічними аспектами  

діяльності підприємства 

Визначення основних 
інструментів 

Формування системи 
фінансових показників 

Формування 
узагальнених результатів 

Ðис. 1. Åтапи проведення аналізу фінансового стану підприємства
Джерело: власна розробка автора
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Îбґðóíòîâàíå îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíî-
âèщà ñòðàхîâèêà äàє зìîãó ðîзêðèòè ðåàëüíèé 
ñòàí ñïðàâ з ìîæëèâîñòÿìè ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó. 
Дëÿ êåð³âíèê³â òà âëàñíèê³â ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é òàêà îö³íêà є ñïîñîбîì îäåðæàííÿ ïðàâäèâîї 
³íфîðìàö³ї щîäî їх âèзíà÷åíèх ïåðñïåêòèâ. Íàé-
б³ëüш öå є àêòóàëüíèì äëÿ îïðàöюâàííÿ ñòðàòåã³ї 
âèæèâàííÿ â ñó÷àñíèх åêîíîì³÷íèх óìîâàх.

Âисновки. Íà íàшó äóìêó, ф³íàíñîâèé ñòàí 
ñòðàхîâîãî ï³äïðèєìñòâà – öå êîìïëåêñíå ïîíÿòòÿ, 
щî âèзíà÷àєòüñÿ îñîбëèâîñòÿìè âзàєìîä³ї òà âзà-

Òàбëèöÿ 2
Îсновні показники аналізу фінансового аналізу страõової компанії

Показник Значення показника

Л³êâ³äí³ñòü

Çàãàëüíà ë³êâ³äí³ñòü Хàðàêòåðèзóє зäàòí³ñòü ï³äïðèєìñòâà зàбåзïå÷èòè ñâîї êîðîòêîñòðîêîâ³ 
зîбîâ’ÿзàííÿ з íàéб³ëüшå ëåãêî ðåàë³зîâàíîї ÷àñòèíè àêòèâ³â – îбîðîòíèх êîшò³â

Пîòî÷íà ë³êâ³äí³ñòü
Пîêàзóє, ÿêó ÷àñòèíó ïîòî÷íèх зîбîâ’ÿзàíü ï³äïðèєìñòâî ñïðîìîæíå ïîãàñèòè зà 
ðàхóíîê íàéб³ëüш ë³êâ³äíèх îбîðîòíèх êîшò³â – ãðîшîâèх êîшò³â òà їх åêâ³âàëåí-
ò³â, ф³íàíñîâèх ³íâåñòèö³é òà êðåäèòîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³

Àбñîëюòíà ë³êâ³äí³ñòü
Дîзâîëÿє âèзíà÷èòè ÷àñòêó êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü, щî ï³äïðèєìñòâî ìîæå 
ïîãàñèòè íàéбëèæ÷èì ÷àñîì, íå ÷åêàю÷è îïëàòè äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ é ðåà-
ë³зàö³ї ³íшèх àêòèâ³â

Пëàòîñïðîìîæí³ñòü

Êîåф³ö³єíò ф³íàíñîâîї 
íåзàëåæíîñò³ (àâòîíîì³ї)

Хàðàêòåðèзóє ìîæëèâ³ñòü ï³äïðèєìñòâà âèêîíóâàòè ñâîї зîбîâ’ÿзàííÿ зà ðàхóíîê 
âëàñíèх àêòèâ³â; éîãî íåзàëåæí³ñòü â³ä ïîзèêîâèх äæåðåë

Êîåф³ö³єíò зàбåзïå÷åíîñò³ 
âëàñíèìè îбîðîòíèìè êîшòàìè Пîêàзóє зàбåзïå÷åí³ñòü ï³äïðèєìñòâà âëàñíèìè îбîðîòíèìè êîшòàìè

Êîåф³ö³єíò ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîãî 
êàï³òàëó

Пîêàзóє, ÿêà ÷àñòèíà âëàñíîãî êàï³òàëó âèêîðèñòîâóєòüñÿ äëÿ ф³íàíñóâàííÿ ïîòî÷-
íîї ä³ÿëüíîñò³, òîбòî є âêëàäåíîю â îбîðîòí³ êîшòè, à ÿêó ÷àñòèíó êàï³òàë³зîâàíî

Д³ëîâà àêòèâí³ñòü

Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ àêòèâ³â

Â³äîбðàæàє шâèäê³ñòü îбîðîòó ñóêóïíîãî êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà, òîбòî ïîêàзóє, 
ñê³ëüêè ðàз³â зà àíàë³зîâàíèé ïåð³îä â³äбóâàєòüñÿ ïîâíèé öèêë âèðîбíèöòâà é 
îб³ã, щî ïðèíîñèòü â³äïîâ³äíèé åфåêò ó âèãëÿä³ ïðèбóòêó, àбî ñê³ëüêè ãðîшîâèх 
îäèíèöü ðåàë³зîâàíîї ïðîäóêö³ї ïðèíåñëà êîæíà îäèíèöÿ àêòèâ³â

Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ îбîðîòíèх 
зàñîб³â

Хàðàêòåðèзóє â³äíîшåííÿ âèðó÷êè (âàëîâîãî äîхîäó) â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї бåз 
óðàхóâàííÿ ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü òà àêöèзíîãî збîðó äî ñóìè îбîðîòíèх 
зàñîб³â ï³äïðèєìñòâà

Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ 
äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ Пîêàзóє, ñê³ëüêè îбîðîò³â зä³éñíåíî зà ð³ê êîшòàìè, âêëàäåíèìè äî ðîзðàхóíê³â

Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ 
êðåäèòîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ Пîêàзóє ðîзшèðåííÿ àбî зíèæåííÿ êîìåðö³éíîãî êðåäèòó, íàäàíîãî ï³äïðèєìñòâó

Ф³íàíñîâà íàä³éí³ñòü

Êîåф³ö³єíò íàä³éíîñò³ Хàðàêòåðèзóє ñóêóïíèé ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ³ ðåíòàбåëüíîñò³

Êîåф³ö³єíò ë³êâ³äíîñò³ Хàðàêòåðèзóє ìîæëèâ³ñòü шâèäêîãî ïåðåòâîðåííÿ àêòèâ³â ñòðàхîâèх êîìïàí³é ó 
ãðîшîâó фîðìó, à îòæå, шâèäê³ñòü ìîæëèâîãî âèêîíàííÿ ñâîїх зîбîâ'ÿзàíü

Êîåф³ö³єíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ Хàðàêòåðèзóє äîñòàòí³ñòü âëàñíèх зàñîб³â ñòðàхîâîї êîìïàí³ї äëÿ âèêîíàííÿ ñâîїх 
зîбîâ'ÿзàíü

Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ Хàðàêòåðèзóє ïðèбóòêîâ³ñòü ðîбîòè ñòðàхîâîї êîìïàí³ї
Джерело: власна розробка автора

єìîâïëèâó ñóêóïíîñò³ âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüêèх 
÷èííèê³â òà ìîæå хàðàêòåðèзóâàòèñü ñèñòåìîю 
ф³íàíñîâèх òà ³íшèх ³íäèêàòîð³â, щî â³äîбðàæà-
юòü íàÿâí³ñòü, ðîзì³щåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â. Òàê, ñòðàхîâèé ïðîöåñ ïåðåäбà÷àє 
óïðàâë³ííÿ êîшòàìè, щî ïåðåбóâàюòü íà âхîä³ 
³ âèхîä³ òà òèì÷àñîâî зàòðèìóюòüñÿ ó ñòðàхî-
âîї êîìïàí³ї ³ âèïëà÷óюòüñÿ íåю íàïåðåä. Пðîòå 
íà ðàхóíêàх ñòðàхîâèêà ïîâèíí³ бóòè ³ âëàñí³ 
ðåñóðñè, ÿê³ є ïðèбóòêîì ³ зàбåзïå÷óюòü æèòòєä³-
ÿëüí³ñòü êîìïàí³ї.
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Êривенцова À. М.
Êèåâñêèé óíèâåðñèòåò ðыíî÷íых îòíîшåíèé

ÑÎÂÅÐШÅÍÑÒÂÎÂÀÍÈÅ ÎÖÅÍÊÈ ФÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎЯÍÈЯ  
ÑÒÐÀХÎÂЫХ ÊÎМПÀÍÈЙ Â ÓÊÐÀÈÍÅ

Ðезюме
Ðàñêðыòà ñóщíîñòü ïîíÿòèÿ «фèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå». Пðèâåäåíы òåîðåòè÷åñêèå ïîäхîäы ê îïðåäå-
ëåíèю ñóщíîñòè ïîíÿòèÿ «фèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå». Уñòàíîâëåíî, ÷òî фèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ñòðàхî-
âîé êîìïàíèè ÿâëÿåòñÿ êîìïëåêñíыì ïîíÿòèåì, êîòîðîå îïðåäåëÿåòñÿ ïðèзíàêàìè âзàèìîäåéñòâèÿ è 
âзàèìîâëèÿíèÿ ñîâîêóïíîñòè ïðîèзâîäñòâåííî-хîзÿéñòâåííых фàêòîðîâ. Îïðåäåëåíы îñíîâíыå зàäà÷è 
àíàëèзà è ïðèâåäåíы êëю÷åâыå эòàïы äèàãíîñòèêè фèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñòðàхîâых êîìïàíèé. Âыÿñ-
íåíî, ÷òî àíàëèз фèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñòðàхîâîé îðãàíèзàöèè äîëæåí îñóщåñòâëÿòüñÿ íà îñíîâå 
îбщèх è ñïåöèфè÷åñêèх ïîêàзàòåëåé.
Êлючевые слова: фèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, фèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ñòðàхîâщèêà, ïîêàзàòåëè фèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ, фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Kriventsova À. M.
Kyiv University of Market Relations

IMPROVING OF THE ESTIMATING IN FINANCIAL CONDITION  
OF THE INSURANCE COMPANIES AT PRESENT STAGE IN UKRAINE

Summary
The article reveals the essence of the concept of „financial position”. Theoretical approaches to defining the 
essence of the concept of „financial position”. Established that the financial position of insurance companies 
is a complex concept, which is defined signs of interaction and mutual influence of aggregate production and 
economic factors. The basic problem analysis and diagnosis of key stages are the financial condition of insur-
ance companies. It was found that the analysis of the financial condition of the insurance company should be 
based on general and specific indicators.
Keywords: financial position, financial condition of the insurer, indicators of financial condition, financial 
stability.
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Мельничук Í. Ю.
Íàö³îíàëüíà àêàäåì³ÿ ñòàòèñòèêè, îбë³êó òà àóäèòó

ÊÎÍÖÅПÒÓÀËÜÍ² ЗÀÑÀÄÈ ÐÎЗÂÈÒÊÓ БЮÄЖÅÒÍÎÃÎ МÅÍÅÄЖМÅÍÒÓ Â ÓÊÐÀЇÍ²

Ðîзãëÿíóòî òåîðåòè÷í³ зàñàäè зä³éñíåííÿ бюäæåòíîãî ìåíåäæìåíòó íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó.  
Âèîêðåìëåíî òà îхàðàêòåðèзîâàíî ãîëîâí³ ñêëàäîâ³ бюäæåòíîãî ìåíåäæìåíòó. Дîñë³äæåíî òðàêòóâàííÿ 
ñóò³ äåф³í³ö³ї «бюäæåòíèé ìåíåäæìåíò» ð³зíèìè â³ò÷èзíÿíèìè íàóêîâöÿìè. Çàïðîïîíîâàíî âëàñíèé 
ï³äх³ä ðîзóì³ííÿ ñóò³ äîñë³äæóâàíîї êàòåãîð³ї. Дîâåäåíî, щî бàзîю äëÿ ðîзâèòêó бюäæåòíîãî ìåíåäæ-
ìåíòó є éîãî фóíêö³ї òà ïðèíöèïè.
Êлючові слова: óïðàâë³ííÿ, бюäæåò, îðãàíè óïðàâë³ííÿ, бюäæåòíèé ìåíåäæìåíò, фóíêö³ї бюäæåòíîãî 
ìåíåäæìåíòó, ñêëàäîâ³ бюäæåòíîãî ìåíåäæìåíòó.
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Постановка проблеми. Íàéâàæëèâ³шîю óìîâîю 
åфåêòèâíîãî фóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè є 
ðàö³îíàëüíå òà åфåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â, ÿê³ зîñåðåäæóюòüñÿ â бюäæåò³. У бюäæåòíó 

ñèñòåìó äåðæàâè ìîб³ë³зóєòüñÿ бëèзüêî 30% ðåñóð-
ñ³â, щî ñòâîðююòüñÿ â êðàїí³. Цèì îбóìîâëюєòüñÿ 
âåëèêå зíà÷åííÿ óïðàâë³ííÿ ф³íàíñàìè бюäæåòíîї 
ñфåðè ó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó êðàїíè.


