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Постановка проблеми. Бàíêè îб’єêòèâíî ïåðå-
бóâàюòü ï³ä âïëèâîì бàãàòüîх ñóïåðå÷ëèâèх, 
êðèзîâèх òà ñêëàäíî ïðîãíîзîâàíèх ÿâèщ. Пðè 
öüîìó êðèзà бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ìîæå зóìîâèòè 
íåãàòèâí³ íàñë³äêè äëÿ âñ³єї åêîíîì³êè. Çâàæà-
ю÷è íà åêîíîì³÷íó òà ñîö³àëüíó ðîëü бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè â êðàїí³, îñîбëèâîї àêòóàëüíîñò³ íàбóâàє 
ïèòàííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó, ÿêå ìàє зàбåзïå÷óâàòè äîâ³ðó äî íüîãî 
òà éîãî ñòàб³ëüí³ñòü. Ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ бàзóєòüñÿ íà íåîбх³äíîñò³ зàхèñòó â³ä 
ñèñòåìíèх ðèзèê³â, ÿê³ ïðîÿâëÿюòüñÿ ó ìîæëè-
â³é íåñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â ö³ëîìó.

Сó÷àñíèé ñòàí â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
ñâ³ä÷èòü ïðî íåäîîö³íюâàííÿ зàãðîз, ïîâ’ÿзàíèх з 
àêóìóëюâàííÿì ³ ðåàë³зàö³єю ñèñòåìíèх ðèзèê³â. 
Åфåêòèâí³ñòü íàãëÿäîâèх âèìîã ³ ðåãóëюâàííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíèх бàíê³â âèÿâèëàñü íåäî-
ñòàòíüîю. Ç îãëÿäó íà öå, âèзíà÷åííÿ ãîëîâíèх 
ïðîбëåì ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè òà 
îбґðóíòóâàííÿ шëÿх³â їх ðîзâ’ÿзàííÿ є íàäзâè-
÷àéíî âàæëèâèì зàâäàííÿì ñó÷àñíîї åêîíîì³÷íîї 
íàóêè, â³ä óñï³шíîãî âèêîíàííÿ ÿêîãî зíà÷íîю 
ì³ðîю зàëåæèòü ïîäàëüшèé ðîзâèòîê ÿê ф³íàíñî-
âîãî, òàê ³ ðåàëüíîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿ îðãàí³зàö³ї бàíê³âñüêîãî íàãëÿäó òà 
ðåãóëюâàííÿ äîñë³äæóâàëè зàðóб³æí³ òà â³ò÷èз-
íÿí³ â÷åí³, зîêðåìà: П. Ðîóз, Ê. Ðàäхåð, Î. Дзю-
бëюê, Ж. Дîâãàíü, Ф. Ìèшê³íà, Â. Ìàñëåííèêîâ, 
Л. Пðèìîñòêà, À. Ìîðîз, Ê. Ðàєâñüêèé, Î. Любóíü, 
С. Íàóìåíêîâà, À. Ìóðы÷åâ, С. Ì³щåíêî.

Âиділення не вирішениõ раніше частин 
загальної проблеми. Пðîòå ïðîбëåìàòèêà щîäî 
ïåðñïåêòèâ ñòàб³ëüíîãî фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó 
ф³íàíñîâèх ïîñëóã ó ÷àñòèí³ éîãî ðåãóëюâàííÿ 
бàãàòîãðàííà ³ íå âòðà÷àє ñâîєї àêòóàëüíîñò³ з 
îãëÿäó зàãàëüíîñâ³òîâèх òåíäåíö³é òà зàêîíîì³ð-
íîñòåé ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî ðèíêó. Åфåêòèâí³ñòü 
íàãëÿäîâèх ïîâíîâàæåíü ò³ñíî ïîâ’ÿзàíà ³з îðãàí³-
зàö³єю ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³. Çì³íè 
óìîâ ö³єї ä³ÿëüíîñò³ àêòóàë³зóюòü ïîшóê íîâèх 
îðãàí³зàö³éíèх ð³шåíü, íàö³ëåíèх íà ï³äâèщåííÿ 
åфåêòèâíîñò³ ³ îïòèì³зàö³ю íàãëÿäîâèх фóíêö³é.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ñòàòò³ є âèâ÷åííÿ 
зàðóб³æíîãî äîñâ³äó îðãàí³зàö³ї ³ фóíêö³îíó-
âàííÿ ñèñòåìè ðåãóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â, 
âèзíà÷åííÿ íà îñíîâ³ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó шëÿх³â 
ñòâîðåííÿ åфåêòèâíîї ñèñòåìè бàíê³âñüêîãî ðåãó-
ëюâàííÿ ³ äåðæàâíîãî êîíòðîëю зà бàíê³âñüêîю 
ä³ÿëüí³ñòю â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу. Íèí³ îäíèì ³з 
îñíîâíèх зàâäàíü є зíèæåííÿ â бàíê³âñüê³é ñфåð³ 
зàãðîзè ñèñòåìíèх ðèзèê³â ³ ì³í³ì³зàö³ÿ ðèзèêó 
íåäîбðîñîâ³ñíîї ïîâåä³íêè («moral hazard»), зà 
ÿêîãî бàíê íå íåñå â ïîâíîìó îбñÿз³ â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü зà ñâîї ä³ї, ïåðåêëàäàю÷è її íà äåðæàâó. 
Пîшèðåí³ñòü òàêîї ïîâåä³íêè бàíê³â ³ ìàñшòàбè 
її íàñë³äê³â äëÿ äåðæàâ зóìîâëююòü íåîбх³äí³ñòü 
зä³éñíåííÿ ðåфîðì ðåãóëюâàííÿ ³ íàãëÿäó зà бàí-
ê³âñüêîю ä³ÿëüí³ñòю.

Âèщåзàзíà÷åíà òåíäåíö³ÿ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ³ ó 
â³ò÷èзíÿí³é бàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Òàê, óïðîäîâæ 
2014–2015 ðîê³â Пðàâë³ííÿì Íàö³îíàëüíîãî 
бàíêó Уêðàїíè бóëî ïðèéíÿòî 60 ð³шåíü ïðî â³ä-
íåñåííÿ бàíê³â äî êàòåãîð³ї íåïëàòîñïðîìîæíèх, 
27 з ÿêèх – ó 2015 ðîö³. Пðîòÿãîì âèщåзàзíà÷å-
íîãî ïåð³îäó бóëî â³äêëèêàíî бàíê³âñüêó ë³öåíз³ю 
òà ðîзïî÷àòî ïðîöåäóðó ë³êâ³äàö³ї 53 бàíê³â, 34 з 
ÿêèх – ó 2015 ðîö³. Êð³ì òîãî, ó 2015 ðîö³ бóëè 
ïðèéíÿò³ ð³шåííÿ ïðî ë³êâ³äàö³ю äâîх бàíê³â 
(ПÀÒ «Бàíê Ìîðñüêèé» òà ПÀÒ «ЧБÐÐ»), ë³öåí-
з³ї ÿêèх бóëè â³äêëèêàí³ ó 2014 ðîö³. Çàãàëîì, ó 
êàòåãîð³ї íåïëàòîñïðîìîæíèх ïåðåбóâàє 9 бàíê³â, 
ó ñòàä³ї ë³êâ³äàö³ї 59 бàíê³â [1].

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî бàíê³âñüêà ñèñòåìà ïðà-
öює ó збèòîê ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ÷àñó – îñòàí-
íüîãî ðàзó ф³íóñòàíîâè зìîãëè ïîêàзàòè ïðèбóòîê 
ó ëèñòîïàä³ 2008 ðîêó.

Çà òàêèх óìîâ бàíêàì, ÿê³ зàëèшàюòüñÿ íà 
ðèíêó, äóæå ñêëàäíî âòðèìóâàòè ñòàðèх êë³-
єíò³â ÷è зàëó÷àòè íîâèх. Íàâ³òü íåзíà÷í³ íåãà-
òèâí³ ÿâèщà, ÿê³ б â óìîâàх ñòàб³ëüíîñò³ бóëè б 
íå ïîì³÷åíèìè, ó íåñòàб³ëüí³é åêîíîì³ö³ íåãà-
òèâíî ïîзíà÷àюòüñÿ íà ñòàí³ â³ò÷èзíÿíèх бàíê³â. 
Âèâåäåííÿ íåïëàòîñïðîìîæíèх бàíê³â з ðèíêó 
є ñêëàäíèì òà âèòðàòíèì зàâäàííÿì. Íåïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòü âåëèêèх бàíê³â íå ëèшå зàâäàє зíà-
÷íèх ф³íàíñîâèх âòðàò äëÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, 
à é äåñòàб³ë³зóє ф³íàíñîâó ñèñòåìó зàãàëîì, щî ó 
ñâîю ÷åðãó íåãàòèâíî âïëèâàє íà åêîíîì³êó êðà-
їíè. Çðîзóì³ëî, щî зà äàíèх îбñòàâèí äîö³ëüíî 
âïðîâàäæóâàòè â ïðàêòèêó ñàìå àíòèêðèзîâå ðåãó-
ëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³, íàö³ëåíå íà ïîïå-
ðåäæåííÿ, íåéòðàë³зàö³ю ïðè÷èí, щî зóìîâëююòü 
ïîÿâó бàíê³âñüêèх êðèз, à òàêîæ íà ïîäîëàííÿ 
íàñë³äê³â îñòàíí³х.

Íèí³ â бàãàòüîх êðàїíàх зä³éñíюєòüñÿ ïåðåãëÿä 
ö³ëåé ³ зàâäàíü ðåãóëюâàííÿ òà íàãëÿäó. Дî îñíî-
âíèх зàâäàíü бàíê³âñüêîãî ðåãóëюâàííÿ ³ íàãëÿäó 
äîбàâëåíî фóíêö³ю öåíòðàëüíîãî бàíêó, ÿêà ïîëÿ-
ãàє ó зàбåзïå÷åíí³ ф³íàíñîâîї ³ ìàêðîåêîíîì³÷íîї 
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ñòàб³ëüíîñò³, щî âèìàãàє ðîзшèðåííÿ éîãî ïîâíî-
âàæåíü òà ï³äâèщåííÿ éîãî ³íñòèòóö³éíîї é îïåðà-
ö³éíîї íåзàëåæíîñò³.

Àíàë³зóю÷è єâðîïåéñüêèé äîñâ³ä, íà íàé-
б³ëüшó óâàãó зàñëóãîâóє àíãë³éñüêà òà í³ìåöüêà 
ìîäåë³ бàíê³âñüêîãî ðåãóëюâàííÿ, ÿê³ хàðàê-
òåðèзóюòüñÿ âèñîêîю ñòóïåíю íåзàëåæíîñò³ òà 
íàä³éíîñò³. У Âåëèêîбðèòàí³ї äî 2011 ð. ðåãóëÿ-
òèâíî-íàãëÿäîâ³ фóíêö³ї âèêîíóâàëî Уïðàâë³ííÿ 
з ф³íàíñîâîãî ðåãóëюâàííÿ ³ íàãëÿäó (УФÐÍ), 
ñòâîðåíå ó 1998 ðîö³. Çà ñâîїì ïðàâîâèì ñòàòó-
ñîì öå – íåзàëåæíèé, íåäåðæàâíèé îðãàí, ÿêèé 
зä³éñíюâàâ ðåãóëюâàííÿ ³ íàãëÿä зà ä³ÿëüí³ñòю 
бàíê³â, бóä³âåëüíèх òîâàðèñòâ, ñòðàхîâèх, ³íâåñ-
òèö³éíèх, ф³íàíñîâèх òà ³ïîòå÷íèх êîìïàí³é. 
Çàãàëîì, УФÐÍ ðåãóëюâàâ ä³ÿëüí³ñòü óñ³х êîì-
ïàí³é, ÿê³ зä³éñíюâàëè хî÷à б îäèí ³з òàêèх 
âèä³â ä³ÿëüíîñò³: зàëó÷åííÿ âêëàä³â â³ä ф³зè÷-
íèх ³ юðèäè÷íèх îñ³б; åì³ñ³ÿ äåбåòîâèх ³ êðåäèò-
íèх êàðòîê; îïåðàö³ї з ³íâåñòèö³éíèìè ³íñòðó-
ìåíòàìè зà äîðó÷åííÿì êë³єíò³â; ³íâåñòèö³éíå 
êîíñóëüòóâàííÿ; фîðìóâàííÿ фîíä³â ñï³ëüíîãî 
³íâåñòóâàííÿ; íàäàííÿ òðàñòîâèх òà ñòðàхîâèх 
ïîñëóã; àêóìóëюâàííÿ ïåíñ³éíèх íàãðîìàäæåíü 
òà óïðàâë³ííÿ íèìè; îïåðàö³ї з íåðóхîì³ñòю 
òîщî. УФÐÍ зàбåзïå÷óâàâ êîîðäèíàö³ю ³ ïðîзî-
ð³ñòü âïëèâó êîíòðîëюю÷èх îðãàí³â íà ó÷àñíè-
ê³â ф³íàíñîâîãî ðèíêó ³ âñòàíîâëюâàâ ïîñë³äîâ-
í³ñòü ä³é íàãëÿäîâèх îðãàí³â.

УФÐÍ бóëî ïåðåäàíî â³ä Бàíêó Àíãë³ї фóíê-
ö³ї ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó зà êîìåðö³éíèìè бàí-
êàìè. Îòðèìóю÷è зâ³òí³ñòü êîìåðö³éíèх бàíê³â, 
УФÐÍ зàбåзïå÷óâàâ êîíòðîëü зà äîòðèìàííÿ 
íèìè âñòàíîâëåíèх íîðì ³ ïðàâèë. Çà òàêèх 
óìîâ Бàíê Àíãë³ї фàêòè÷íî íå îòðèìóâàâ îïå-
ðàòèâíîї ³íфîðìàö³ї ïðî ïîòî÷íèé ф³íàíñîâèé 
ñòàí êîìåðö³éíèх бàíê³â, зîêðåìà ïðî äîòðè-
ìàííÿ íèìè ïëàò³æíîї äèñöèïë³íè, ïðî ñòàí 
їх ë³êâ³äíîñò³ ³ ïëàò³æåñïðîìîæíîñò³. Êîîðäè-
íàö³ÿ ä³é òà âèзíà÷åííÿ ñфåð â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
УФÐÍ з Ì³í³ñòåðñòâîì ф³íàíñ³â ³ Бàíêîì Àíãë³ї 
зä³éñíюâàëàñÿ íà îñíîâ³ Ìåìîðàíäóìó ïðî âзà-
єìîðîзóì³ííÿ â³ä 1997 ðîêó. У ðàз³ ïîÿâè ó ï³ä-
êîíòðîëüíîãî ф³íàíñîâîãî ³íñòèòóòó ф³íàíñîâèх 
ïðîбëåì УФÐÍ îö³íюâàëî ìîæëèâèé їх âïëèâ íà 
ñòàб³ëüí³ñòü ðèíêó â ö³ëîìó. Çã³äíî ³з âèщåзàз-
íà÷åíèì Ìåìîðàíäóìîì УФÐÍ ìàëî ïðàâî зàëó-
÷àòè Бàíê Àíãë³ї äëÿ îзäîðîâëåííÿ ïðîбëåìíîãî 
бàíêó ëèшå зà óìîâè, щî є éìîâ³ðí³ñòü, щî бàí-
êðóòñòâî îñòàííüîãî ñïðè÷èíèòü âòðàòó ñò³é-
êîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â ö³ëîìó. У öüîìó ðàз³ 
Бàíê Àíãë³ї зîбîâ’ÿзàíèé ðåàë³зóâàòè зàхîäè з 
íåéòðàë³зàö³ї âïëèâó íåãàòèâíèх íàñë³äê³â â³ä 
âòðàòè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ïåâíèì бàíêîì íà 
бàíê³âñüêó ñèñòåìó. 

Îñíîâíèìè ïðèíöèïàìè, íà ÿêèх бàзóâàëàñÿ 
ä³ÿëüí³ñòü УФÐÍ, ³ ÿê³ б ìîãëè бóòè âèêîðèñòàí³ 
ó â³ò÷èзíÿí³é ïðàêòèö³, є òàê³:

• åфåêòèâí³ñòü ³ åêîíîì³ÿ;
• âðàхóâàííÿ íàñë³äê³â ðåãóëюâàííÿ ðèíêó 

äëÿ ä³ю÷èх íà íüîìó ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â, 
зîêðåìà äëÿ їх ðåíòàбåëüíîñò³ ³ êàï³òàë³зàö³ї;

• ïðåзóìïö³ÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ êåð³âíèöòâà 
ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â зà äîòðèìàííÿ ïðóäåíö³é-
íèх íîðì;

• зàбåзïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîї àêòèâíîñò³ ó÷àñ-
íèê³â ф³íàíñîâîãî ðèíêó;

• ï³äòðèìêà êîíêóðåíòíèх ïåðåâàã Âåëèêî-
бðèòàí³ї íà ñâ³òîâîìó ф³íàíñîâîìó ðèíêó;

• ì³í³ì³зàö³ÿ íåãàòèâíèх íàñë³äê³â ðåãóëюю-
÷èх зàхîä³â äëÿ ðîзâèòêó êîíêóðåíö³ї íà âíóòð³ш-
íüîìó ðèíêó.

Ðàзîì з òèì îðãàí³зàö³ÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó 
ó Âåëèêîбðèòàí³ї ìàëà ñóòòєâ³ íåäîë³êè. Çäå-
б³ëüшîãî âîíè ñòîñóâàëèñÿ ïîзбàâëåííÿ Бàíêó 
Àíãë³ї фóíêö³é ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó зà бàí-
êàìè, щî íå äîзâîëÿëî éîìó îòðèìóâàòè îïåðà-
òèâíó ³íфîðìàö³ю ïðî їх ë³êâ³äí³ñòü. Цå, ó ñâîю 
÷åðãó, óíåìîæëèâèëî â÷àñíî âèÿâëÿòè ïðîбëåìè 
â ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â òà âæèâàòè â³äïîâ³äí³ зàхîäè 
з їх ï³äòðèìêè òà ïðèзâåëî äî ðîзïàäó ³íñòèòóòó 
ìåãàðåãóëÿòîðà: ó 2011 ð. íà бàз³ Ðàäè äèðåêòîð³â 
Бàíêó Àíãë³ї бóëî ñòâîðåíî òèì÷àñîâèé Êîì³òåò 
з ф³íàíñîâîї ïîë³òèêè. У íàñòóïíîìó ðîö³ бóëî 
ñòâîðåíî Уïðàâë³ííÿ ïðóäåíö³éíîãî ðåãóëюâàííÿ, 
ï³äзâ³òíå бàíêó Àíãë³ї [2]. Фóíêö³ї íàãëÿäó зà 
ïîòî÷íèì âåäåííÿì б³зíåñó бóëè â³äâåäåí³ íîâî-
ñòâîðåíîìó Уïðàâë³ííю ф³íàíñîâîї ïîâåä³íêè. 
Â³äòàê ó Âåëèêîбðèòàí³ї зàñòîñîâóєòüñÿ ìîäåëü 
«äâîх âåðшèí».

Цüîãî íåäîë³êó ïîзбàâëåíà í³ìåöüêà ìîäåëü. 
У 2002 ð. бóëî ñòâîðåíî ìåãàðåãóëÿòîð – Фåäå-
ðàëüíå óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâîãî íàãëÿäó Í³ìå÷-
÷èíè (ФУФÍ) [3]. Ц³ëÿìè éîãî ñòâîðåííÿ бóëè: 
зàбåзïå÷åííÿ ³íòåãðàö³ї ñåãìåíò³â ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó, ï³äòðèìàííÿ ïëàò³æåñïðîìîæíîñò³ ф³íàí-
ñîâèх ³íñòèòóò³â, ñòâîðåííÿ ñòàб³ëüíèх ðèíêî-
âèх óìîâ, ï³äòðèìàííÿ ö³ë³ñíîñò³ âñ³єї í³ìåöüêîї 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. Яê óí³âåðñàëüíèé ðåãóëÿòîð 
Уïðàâë³ííÿ ðîзðîбëÿє â ìåæàх єäèíîї ïðàêòèêè 
íàãëÿäó îäíàêîâ³ ïðàâèëà äëÿ îäíîòèïíèх ðèзè-
ê³â. Òèì ñàìèì зàïîб³ãàю÷è ïîðóшåííÿ ïðà-
âèë êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè íà ðèíêó, íà ÿêîìó 
бàíêè, ф³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї 
òà ³íш³ ó÷àñíèêè ïðîïîíóюòü ïîä³бí³ ïðîäóêòè 
ñâîїì êë³єíòàì.

Дî îñíîâíèх фóíêö³é ФУФÍ íàëåæàòü:
• ë³öåíзóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх ³íñòè-

òóò³â;
• êîíòðîëü зà ä³ÿëüí³ñòю бàíê³â òà ³íшèх 

ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â, íàãëÿä зà äîòðèìàííÿ 
íèìè âзÿòèх íà ñåбå ïëàò³æíèх зîбîâ’ÿзàíü;

• зä³éñíåííÿ ðèíêîâîãî íàãëÿäó, ÿêèé âêëю-
÷àє êîíòðîëü зà âèêîíàííÿì ñòàíäàðò³â ïðîфåñ³é-
íîї ïîâåä³íêè íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó з ìåòîю збå-
ðåæåííÿ äîâ³ðè ³íâåñòîð³â äî íüîãî;

• зàïîб³ãàííÿ âåäåííÿ íåñàíêö³îíîâàíîãî 
ф³íàíñîâîãî б³зíåñó, зîêðåìà, óêëàäåííÿ ³íñàéäåð-
ñüêèх óãîä, ìàí³ïóëÿö³é ³ зëîâæèâàíü äëÿ зàхèñòó 
ïðàâ ³íâåñòîð³â;

• êîíòðîëü зà ф³íàíñîâîю зâ³òí³ñòю êîìïàí³é 
òà äîòðèìàííÿ íèìè îðãàí³зàö³éíèх âèìîã;

• àíàë³òè÷íà òà äîñë³äíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü, 
ñïðÿìîâàíà íà âèÿâëåííÿ ðèзèê³â íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó;

• зàбåзïå÷åííÿ ö³ë³ñíîãî, ñòàб³ëüíîãî ³ íàä³é-
íîãî фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè;

• зàхèñò ïðàâ ñïîæèâà÷³â ³ ³íâåñòîð³â.
Îäíàê öåíòðàëüíèé бàíê Í³ìå÷÷èíè, Бóí-

äåñбàíê, ìîæå âèêîíóâàòè íàãëÿäîâ³ фóíêö³ї зà 
êîìåðö³éíèìè бàíêàìè, щî ïåðåäбà÷åíî Çàêîíîì 
ïðî бàíêè. Íàãëÿäîâ³ ïîâíîâàæåííÿ Бóíäåñбàíêó 
³ ФУФÍ äåòàëüíî íàâåäåíî ó òàê зâàí³é зãîä³ ì³æ 
íèìè, ÿêà äîзâîëÿє óíèêíóòè äóбëюâàííÿ фóíê-
ö³é ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó ³ зìåíшèòè âèòðàòè 
íà íüîãî. Çãîäà òàêîæ є îñíîâîю, íà ÿê³é бàзó-
єòüñÿ ä³ÿëüí³ñòü ÿê Цåíòðàëüíîãî äåïàðòàìåíòó 
бàíê³âñüêîãî ³ ф³íàíñîâîãî íàãëÿäó ФУФÍ, òàê 
³ бàíê³âñüêèх íàãëÿäîâèх îðãàí³â â ðåã³îíàëüíèх 
â³ää³ëåííÿх Бóíäåñбàíêó. Сфåðîю êîìïåòåíö³ї 
Бóíäåñбàíêó є âèð³шåííÿ îïåðàòèâíèх зàâäàíü 
ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó. Çîêðåìà, â³í зä³éñíює 
íàãëÿä зà ïëàò³æíîю ñèñòåìîю òà ïîòî÷íèìè 
бàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè, àíàë³з зâ³ò³â ³ àóäè-
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òîðñüêèх âèñíîâê³â. У ìåæàх ä³ю÷îãî зàêîíîäàâ-
ñòâà Бóíäåñбàíê ïðèéìàє зàêîíîäàâ÷³ íîðìàòèâí³ 
àêòè, îбîâ’ÿзêîâ³ äëÿ âèêîíàííÿ êîìåðö³éíèìè 
бàíêàìè.

ФУФÍ â³äïîâ³äàє зà äîòðèìàííÿ ó÷àñíèêàìè 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó зàêîíîäàâñòâà. У ðàз³ âèÿâ-
ëåííÿ ïåâíèх ïîðóшåíü àбî âåäåííÿ íåñàíêö³îíî-
âàíîãî б³зíåñó ФУФÍ ìàє ïðàâî зàñòîñîâóâàòè ð³з-
íîìàí³òí³ зàхîäè, âêëю÷àю÷è íåãàéíó ë³êâ³äàö³ю 
ф³íàíñîâîãî ³íñòèòóòó.

ФУФÍ ³íфîðìóє ñïîæèâà÷³â ф³íàíñîâèх ïîñëóã, 
íàäàю÷è їì äàí³ ïðî îñîбëèâîñò³ ïðîäóêò³â ф³íàí-
ñîâîãî ðèíêó; ðîз’ÿñíюю÷è ïðàâà ³ ìîæëèâîñò³ â³ä-
ñòîюâàííÿ îñîбèñòèх ³íòåðåñ³â ó âèïàäêàх ïîÿâè 
ñïîð³â ³ êîíфë³êòíèх ñèòóàö³é. Òàêèì ÷èíîì, îñíî-
âíèìè ïð³îðèòåòàìè â ðîбîò³ Уïðàâë³ííÿ є íàëàãî-
äæåííÿ íàä³éíîї ³ â³äêðèòîї ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх 
³íñòèòóò³â, ÿê³ íàäàюòü ф³íàíñîâ³ ïîñëóãè.

Òàêèì ÷èíîì, åфåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ìåãàðå-
ãóëÿòîðà зäåб³ëüшîãî âèзíà÷àєòüñÿ òèì, íàñê³ëüêè 
зëàãîäæåíîю є êîîðäèíàö³ÿ ä³é ðåãóëюю÷èх îðãà-
í³â ³ ÿê âèð³шóюòüñÿ ïðîбëåìè «êîíфë³êòó ³íòåð-
åñ³â» ð³зíèх â³äîìñòâ.

У СШÀ ³äåÿ щîäî ïåðåхîäó äî ìåãàðåãóëÿòîðà 
ï³äòðèìêè íå îòðèìàëà, àëå бóâ ïðîâåäåíèé ÷àñò-
êîâèé ïåðåðîзïîä³ë íàãëÿäîâèх фóíêö³é. Òàê, 
â³äбóëîñÿ ðîзìåæóâàííÿ ñфåð êîìïåòåíö³ї ðåãóëÿ-
òîð³â, ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ óзãîäæåíîñò³ ïðèéíÿòòÿ 
ð³шåíü ³ ï³äзâ³òíîñò³ òà ñïðîщåííÿ бàíê³âñüêîãî 
íàãëÿäó. Çà Çàêîíîì Дîääà-Фðåíêà ó 2010 ð. 
ïîâíîâàæåííÿ з êîîðäèíàö³ї ä³é ðåãóëÿòîð³â бóëè 
â³äâåäåí³ ñòâîðåí³é ì³æâ³äîì÷³é Ðàä³ з íàãëÿäó 
зà ф³íàíñîâîю ñòàб³ëüí³ñòю (Financial Stability 
Oversight Council). Її ïîâíîâàæåííÿ ïîëÿãàюòü ó 
ðîзðîбö³ òà íàäàíí³ ðåêîìåíäàö³é âñ³ì ðåãóëÿòî-
ðàì щîäî âèìîã, ÿê³ ñòîñóюòüñÿ êàï³òàëó, ë³êâ³ä-
íîñò³, ëåâåðèäæó, óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè [4, ñ. 26]. 
Ðàäà з íàãëÿäó зà ф³íàíñîâîю ñòàб³ëüí³ñòю óïî-
âíîâàæåíà âñòàíîâëюâàòè ïðàâèëà фóíêö³îíó-
âàííÿ âåëèêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó; êîíòðîëюâàòè їхí³ ïðîäóêòè òà ïîñëóãè, 
ÿê³ є äæåðåëîì ïîÿâè ñèñòåìíèх ф³íàíñîâèх ðèзè-
ê³â. Âîíà зä³éñíює ìîí³òîðèíã ñèñòåìíîãî ðèзèêó 
òà ðåêîìåíäóє ФÐС зàхîäè щîäî зàïðîâàäæåííÿ 
âèìîã äî êàï³òàëó, ë³êâ³äíîñò³, óïðàâë³ííÿ ðèзè-
êàìè. Ç ìåòîю ñïðèÿííÿ ðîбîò³ Ðàäè з íàãëÿäó 
зà ф³íàíñîâîю ñòàб³ëüí³ñòю ñòâîðåíî Îф³ñ з ф³íàí-
ñîâèх äîñë³äæåíü, äî ñêëàäó ÿêîãî ââ³éшëè ïðî-
ф³ëüí³ åêñïåðòè. Îñíîâíèìè éîãî фóíêö³ÿìè є 
зб³ð ³íфîðìàö³ї ñòîñîâíî ðèзèê³â ³ ðåãóëÿðíå її 
îïðèëюäíåííÿ.

Òàêîæ ï³äâèщåíî ðîëü Фåäåðàëüíîї ðåзåðâíîї 
ñèñòåìè (ФÐС) ó íàãëÿäîâîìó ïðîöåñ³, â ïåðшó 
÷åðãó ñòîñîâíî ñèñòåìíî зíà÷èìèх ф³íàíñîâèх 
ïîñåðåäíèê³â. Òàê, зíà÷íî ðîзшèðèëèñÿ ïîâíî-
âàæåííÿ òà зðîñëà â³äïîâ³äàëüí³ñòü ФÐС ó ÷àñ-
òèí³ ìîí³òîðèíãó ñèñòåìíèх ðèзèê³â ³ зàбåзïå-
÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. Ç ìåòîю зàхèñòó 
ñïîæèâà÷³â â³ä íåäîбðîñîâ³ñíèх ф³íàíñîâèх ³ 
бàíê³âñüêèх ïðîäóêò³â äî ñêëàäó ФÐС óâ³éшîâ 
íîâèé íåзàëåæíèé îðãàí íàãëÿäó – Бюðî ф³íàí-
ñîâîãî зàхèñòó ñïîæèâà÷³â (Consumer Financial 
Protection Bureau), ÿêå êîíòðîëює ä³ÿëüí³ñòü бàí-
ê³â òà íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх óñòà-
íîâ, щî ñïåö³àë³зóюòüñÿ íà ³ïîòå÷íîìó б³зíåñ³, à 
òàêîæ êðåäèòíèх ñï³ëîê, àêòèâè ÿêèх ñòàíîâëÿòü 
ïîíàä 10 ìëðä äîë. СШÀ [5].

Íà íàшó äóìêó, зàñëóãîâóє íà óâàãó é àìåðè-
êàíñüêèé ï³äх³ä зàхèñòó ïðàâ ñïîæèâà÷³â бàíê³â-
ñüêèх ïîñëóã, âèâåäåííÿ з ðèíêó íåïëàòîñïðî-
ìîæíèх óñòàíîâ òà їх ë³êâ³äàö³ÿ. Â îñíîâ³ äàíîãî 
ï³äхîäó ëåæàòü äâà îñíîâí³ ïðèíöèïè:

1) äëÿ òîãî щîб зàïîб³ãòè ïîã³ðшåííю ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ, ïîòð³бíî âèзíà÷èòè ïðîбëåìè íà ðàí-
íüîìó åòàï³, щî ó ñâîю ÷åðãó âèìàãàє ïîñò³éíîãî 
ìîí³òîðèíãó ä³ÿëüíîñò³ óñòàíîâ;

2) зàñòîñóâàííÿ ñâîє÷àñíîї ³äåíòèф³êàö³ї ïðàê-
òèê, ÷èííèê³â òà ïîðóшåíü íîðìàòèâíîї бàзè, ÿê³ 
б ñïðè÷èíèëè ïðîбëåìè бàíêó.

Дîòðèìàííÿ âèщåзàзíà÷åíèх ïðèíöèï³â äàє 
зìîãó:

• зàбåзïå÷èòè ì³í³ì³зàö³ю зàãàëüíèх âèòðàò 
фîíäó ñòðàхóâàííÿ âêëàä³â (зà óìîâè зàïîб³ãàííÿ 
àбî ì³í³ì³зàö³ї ðèзèê³â);

• зä³éñíюâàòè åфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ бàíêîì ³ 
âèâåäåííÿ éîãî з ðèíêó зà äîïîìîãîю åфåêòèâíîãî 
íàãëÿäó ³ â÷àñíîãî зàêðèòòÿ; íàäàííÿ шâèäêîãî 
äîñòóïó äî зàñòðàхîâàíèх âêëàä³â; åфåêòèâíîãî 
óïðàâë³ííÿ ïðîöåñîì зàêðèòòÿ бàíêó; ìàêñèì³зà-
ö³єю âèïëàò êðåäèòîðàì бàíêó.

П³äñòàâàìè äëÿ зàêðèòòÿ бàíêó ³ ïðèзíà÷åííÿ 
ë³êâ³äàòîðà є òå, щî:

• бàíê ïðèхîâóє äàí³, äîêóìåíòàö³ю;
• зä³éñíює íåбåзïå÷íó ä³ÿëüí³ñòü;
• îбñÿã àêòèâ³â бàíêó є íåäîñòàòí³ì äëÿ зàбåз-

ïå÷åííÿ âèêîíàííÿ зîбîâ’ÿзàíü;
• бàíê зä³éñíює ïîðóшåííÿ íàêàзó ïðî ïðèïè-

íåííÿ ïåâíîї ä³ÿëüíîñò³.
Íà íàш ïîãëÿä, зäàòí³ñòü ðîзï³зíàâàòè îзíàêè 

êðèзè òà ïåðåäбà÷àòè її ïîÿâó є ãîëîâíîю îзíàêîю 
åфåêòèâíîñò³ ðåãóëÿòèâíî-íàãëÿäîâîãî ïðîöåñó. 
Ç ìåòîю зàïîб³ãàííÿ ïîÿâè íîâèх зàãðîз ф³íàí-
ñîâîї íåñòàб³ëüíîñò³ òà âèíèêíåííÿ íîâîї êðèзè 
âïåðшå ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ó СШÀ ðîзðîбëåíî 
ñïåö³àëüíèé ïðàâîâèé ìåхàí³зì ë³êâ³äàö³ї âåëè-
êèх, ñèñòåìíî âàæëèâèх ф³íàíñîâèх êîðïîðàö³é, 
ÿêèé îòðèìàâ íàзâó «âïîðÿäêîâàíîãî âèâåäåííÿ 
з ðèíêó». Îñíîâíèìè зàхîäàìè, щî âхîäÿòü äî 
ñêëàäó öüîãî ìåхàí³зìó, є òàê³:

• Ðîзðîбêà âåëèêèìè ф³íàíñîâèìè êîìïàí³-
ÿìè ïëàí³â âëàñíîї ë³êâ³äàö³ї òà ïåð³îäè÷íå їх 
ïîäàííÿ äî Ðàäè з íàãëÿäó зà ф³íàíñîâîю ñòàб³ëü-
í³ñòю. Цå, ó ñâîю ÷åðãó, ìàє íà ìåò³ ñòâîðåííÿ 
ìåхàí³зìó ë³êâ³äàö³ї ñèñòåìíî âàæëèâèх óñòàíîâ 
òà ñïðèÿííÿ їх â³äíîñíî бåзбîë³ñíîìó âèхîäó з 
ðèíêó, îñê³ëüêè ïëàíè ïîâèíí³ зàбåзïå÷èòè ñïðî-
ìîæí³ñòü óñòàíîâè, щî ïåðåбóâàє ó ñòàä³ї ë³êâ³-
äàö³ї, зãîðíóòè ñâîю ä³ÿëüí³ñòü, íå ïîðóшóю÷è 
ðîбîòó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. Ð³шåííÿ ïðî íåïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòü ф³íàíñîâèх êîìïàí³é ïðèéìàєòüñÿ 
êîëåã³àëüíî Фåäåðàëüíîю êîðïîðàö³єю ñòðàхó-
âàííÿ äåïîзèò³â, ФÐС òà Ì³í³ñòåðñòâîì ф³íàíñ³â 
ïðîòÿãîì äîбè.

• ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíîãî фîíäó, êîшòè ÿêîãî 
бóäóòü âèêîðèñòàí³ íà ë³êâ³äàö³ю ïðîбëåìíèх 
óñòàíîâ. У âèïàäêó ïåðåâèщåííÿ ïîòð³бíîї ñóìè 
ФÐС ìàє ïðàâî íàäàòè äîäàòêîâ³ êîшòè ÿê «êðåäè-
òîð îñòàííüîї ³íñòàíö³ї». П³ñëÿ òîãî ÿê ïðîöåäóðà 
ë³êâ³äàö³ї ф³íàíñîâîї êîìïàí³ї бóäå зàâåðшåíà, 
êîшòè, íàäàí³ ФÐС, òà âèòðàòè ³з ñïåö³àëüíîãî 
фîíäó ìàюòü бóòè â³äшêîäîâàí³ ó ïåðшî÷åðãî-
âîìó ïîðÿäêó.

• êîìïåíñóâàííÿ âèòðàò зä³éñíюєòüñÿ зà ðàхó-
íîê ñàìèх ó÷àñíèê³â ðèíêó, à íå ïëàòíèê³â ïîäàò-
ê³â;

• ë³êâ³äàö³ÿ ñèñòåìíî âàæëèâèх ф³íàíñîâèх 
êîðïîðàö³é (зä³éñíює Фåäåðàëüíà êîðïîðàö³ÿ 
ñòðàхóâàííÿ äåïîзèò³â).

Çàãàëîì, îñíîâí³ зì³íè, щî â³äбóëèñÿ ó ðåãóëÿ-
òèâíî-íàãëÿäîâ³é ñèñòåì³ СШÀ, ñòîñóюòüñÿ ïîñè-
ëåííÿ ìîí³òîðèíãó ñèñòåìíèх ðèзèê³â íà îñíîâ³ 
öåíòðàë³зàö³ї íàãëÿäó òà ñòâîðåííÿ ìåхàí³зì³â їх 
ïîäîëàííÿ. Бóëî ï³äâèщåíî зàхèñò ïðàâ ñïîæè-
âà÷³â ф³íàíñîâèх ïîñëóã, âñòàíîâëåíî æîðñòê³ш³ 
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âèìîãè äî êàï³òàëó òà ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â, ïåðåíå-
ñåíî ïîòåíö³éí³ âòðàòè â³ä êðèз з ïëàòíèê³â ïîäàò-
ê³â íà ó÷àñíèê³â ф³íàíñîâîãî ðèíêó. Íàéб³ëüш 
âàãîìèìè зì³íàìè є ðîзшèðåííÿ ïîâíîâàæåíü ФÐС 
òà ï³äâèщåííÿ її â³äïîâ³äàëüíîñò³, öåíòðàë³зàö³ÿ 
íàãëÿäó òà óí³ф³êàö³ÿ ф³íàíñîâîãî ðåãóëюâàííÿ. 
Âàæëèâèìè є зàïðîâàäæåííÿ óí³ф³êîâàíèх âèìîã 
³ ìåхàí³зì³â ðåãóëюâàííÿ òà íàãëÿäó äëÿ бàíê³â ³ 
íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, à òàêîæ ðîзшè-
ðåííÿ ãëîбàëüíîї ñï³âïðàö³ ó ñфåð³ ðåãóëюâàííÿ.

Â óìîâàх ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè òà ó 
ïîñòêðèзîâèé ïåð³îä îñíîâíèì зàâäàííÿì ðåãó-
ëÿòîðà є зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè. Ðåãóëÿòîðîì зàâæäè ïîâèíí³ 
бóòè âæèò³ â÷àñí³ òà àäåêâàòí³ зàхîäè щîäî зàбåз-
ïå÷åííÿ êðèòåð³їâ її ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³. Дëÿ 
åфåêòèâíîãî ðîзâèòêó ñèñòåìè àíòèêðèзîâîãî 
ðåãóëюâàííÿ â Уêðàїí³ íåîбх³äí³ íàïðàöюâàííÿ â 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³é бàз³. Îñòàíí³ ïîâèíí³ äîзâî-
ëÿòè ðåãóëÿòîðàì êîíòðîëюâàòè ê³ëüê³ñòü ³ ÿê³ñòü 
ф³íàíñîâèх ïîñëóã, щî íàäàюòüñÿ ñïîæèâà÷àì, 
îñîбëèâî öå ñòîñóєòüñÿ ³íòåãðîâàíèх ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â. Çàãàëîì, з ìåòîю ïðèâåäåííÿ бàí-
ê³âñüêîãî íàãëÿäó ó â³äïîâ³äí³ñòü ñó÷àñíèì âèìî-
ãàì ³ ïîòðåбàì ïðîïîíóєòüñÿ:

• ïîñèëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ ³ 
íàãëÿäó зà бàíê³âñüêîю ä³ÿëüí³ñòю ³ íàâ³òü бàí-
ê³âñüêèìè ïðîäóêòàìè;

• âïðîâàäæåííÿ â öåíòðàëüíîìó бàíêó ñèñ-
òåìè ìàêðîïðóäåíö³éíîãî àíàë³зó з ìåòîю ìîí³-
òîðèíãó ìàêðîåêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї, âèÿâëåííÿ 

äèñбàëàíñ³â ³ ðîзðîбêè зàхîä³â з ïîïåðåäæåííÿ 
ñèñòåìíèх ðèзèê³â;

• ïîñèëåííÿ êîíòðîëю ³ ðåãóëюâàííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ бàíê³âñüêèх ³íñòèòóò³â, ÿê³ îòðèìóюòü ï³ä-
òðèìêó ë³êâ³äíîñò³.

Íåîбх³äíî ïðîâåñòè ìîäåðí³зàö³ю ф³íàíñîâîї ³íф-
ðàñòðóêòóðè, ÿêà б âêëю÷àëà ñòâîðåííÿ êîíñîë³äîâà-
íîãî öåíòðó êîíòðîëю зà âèäàíèìè бàíêàìè êðåäè-
òàìè òà öåíòðó ðåєñòðàö³ї зàñòàâ. Íà ÷àñ³ є ñòâîðåííÿ 
бàíêó «ïîãàíèх àêòèâ³â», ÿêèé бè зä³éñíюâàâ óïðàâ-
ë³ííÿ òàêèìè àêòèâàìè. Âбà÷àєìî зà äîö³ëüíå ïåðå-
äàííÿ ³íфîðìàö³ї, íàêîïè÷åíîї êðåäèòíèìè бюðî, ó 
êîíñîë³äîâàíå бюðî êðåäèòíèх ³ñòîð³é.

Âисновки і пропозиції. Íàñë³äêè åêîíîì³÷íîї 
êðèзè àêòóàë³зóâàëè ðîзðîбêó ï³äхîä³â äî âäî-
ñêîíàëåííÿ ðåãóëюâàííÿ ф³íàíñîâèх ðèíê³â â 
ö³ëîìó òà бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó зîêðåìà. Çàðóб³æ-
íèé äîñâ³ä ó ö³é öàðèí³ ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî óðîêè 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè íå ïðîéшëè ìàðíî. 
Íèí³ ñòàëè зðîзóì³ëèìè її ìàñшòàбè. Î÷åâèäíèì 
є ³ òå, щî ïðèíöèïè ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â òà íåбàí-
ê³âñüêèх ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â, à òàêîæ ³ñíóю÷³ 
ñèñòåìè ðåãóëюâàííÿ ³ íàãëÿäó íå äîзâîëÿюòü 
зàхèñòèòè ñóñï³ëüñòâî â³ä ïîä³бíèх ìàñшòàбíèх 
ïîòðÿñ³íü íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх. Пðîòå íèí³ ñêëà-
ëîñÿ ðîзóì³ííÿ åфåêòèâíîãî бàíê³âñüêîãî ðåãóëю-
âàííÿ, ÿêå ïîâèííå бàзóâàòèñÿ б³ëüшîю ì³ðîю íà 
ñòâîðåíí³ ìîòèâ³â äëÿ âåäåííÿ бàíêàìè ñâîãî б³з-
íåñó бåз íàíåñåííÿ шêîäè êðåäèòîðàì ³ âêëàäíè-
êàì, à íå ëèшå íà зàбåзïå÷åíí³ âèêîíàííÿ íèìè 
ê³ëüê³ñíèх íîðìàòèâ³â.
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Ðезюме
Иññëåäîâàíы ñîâðåìåííыå òåíäåíöèè ðåãóëèðîâàíèÿ фèíàíñîâîãî ñåêòîðà Âåëèêîбðèòàíèè, Гåðìàíèè è 
СШÀ. Âыäåëåíы îñíîâíыå èзìåíåíèÿ, ïðîèзîшåäшèå â ñèñòåìàх бàíêîâñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäзîðà 
эòèх ñòðàí зà ïîñëåäíèé ïåðèîä. Íà îñíîâå îбîбщåíèÿ зàðóбåæíîãî îïыòà ïîñòðîåíèÿ ñèñòåìы ðåãóëè-
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ðîâàíèÿ è íàäзîðà â Уêðàèíå.
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Summary
The modern trends of financial regulations in UK, Germany and the USA are investigated in the article. The 
main changes in the system of banking regulation and supervision of these countries in the last period are 
analyzed. On the basis of summarizing the experience of building the foreign system of the financial and 
banking sector regulation are suggested areas of improvement of regulation and oversight in the Ukraine.
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