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МÎÄÅËЮÂÀÍÍЯ ÒÀ ÀÍÀË²З ÅÊÎÍÎМ²ЧÍÎЇ ПÎË²ÒÈÊÈ Â ÓМÎÂÀХ ЄÂÐÎПÅЙÑÜÊÎÃÎ 
ÅÊÎÍÎМ²ЧÍÎÃÎ ² ÂÀËЮÒÍÎÃÎ ÑÎЮЗÓ

Ðîзðîбëåíî ìîäåëü, ÿêà бàзóєòüñÿ íà ïðèíöèïàх êåéíñ³àíñüêîї òåîð³ї, зàäëÿ äîñë³äæåííÿ ³íñòðóìåíò³â 
òà åфåêò³â âïëèâó íàö³îíàëüíèх ìîíåòàðíèх òà бюäæåòíèх ïîë³òèê, à òàêîæ ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè ЄС íà 
åêîíîì³÷íó ñèòóàö³ю â êðàїíàх òà íà їх ñïðîìîæí³ñòü ïðîòèä³ÿòè êðèзàì. Ìîäåëü äîзâîëÿє âèîêðåìèòè 
íåãàòèâí³ òà ïîзèòèâí³ зîâí³шí³ åфåêòè åêîíîì³÷íèх ïîë³òèê, âèзíà÷èòè ãîëîâí³ ö³ë³ òà фîðìè ñèñòåìè 
êîîðäèíàö³ї íàö³îíàëüíèх åêîíîì³÷íèх ïîë³òèê. Çà äîïîìîãîю ìîäåë³ ìîæíà âèзíà÷èòè ³íñòðóìåíòè 
ñòèìóëюâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó â êðàїíàх Сîюзó, à òàêîæ ó ñâ³ò³ зàãàëîì. 
Êлючові слова: ìîíåòàðíà ïîë³òèêà, бюäæåòíà ïîë³òèêà, åêîíîì³÷íèé òà âàëюòíèé ñîюз, åêîíîì³÷íà 
êðèзà, åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ.

РОЗДІЛ 1 
СВІТОВЕ ГОСПОДАРСТВО  

І МІЖНАРОДНІ ЕКОНОМІЧНІ ВІДНОСИНИ

Постановка проблеми. Ðåã³îíàëüíà ³íòåãðàö³ÿ 
ðîзãëÿäàєòüñÿ åêîíîì³÷íîю íàóêîю ÿê îäèí з íàé-
ãîëîâí³шèх íàïðÿìê³â ðîзâèòêó ñâ³òîâîї åêîíî-
ì³êè íà ïî÷àòêó íîâîãî ñòîë³òòÿ. Òîìó âàæëèâèìè 
є äîñë³äæåííÿ åêîíîì³÷íèх òà ïîë³òè÷íèх ïðîöå-
ñ³â, ÿê³ ñóïðîâîäæóюòü ðåã³îíàëüíó ³íòåãðàö³ю. 
Òåîð³ÿ ì³æíàðîäíèх åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí íå 
ïðîïîíóє єäèíîãî ï³äхîäó äëÿ ïîÿñíåííÿ âïëèâó 
³íòåãðàö³éíèх ïðîöåñ³â íà åфåêòèâí³ñòü àí³ íàö³î-
íàëüíîї, àí³ ñï³ëüíîї åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè. Єâðî-
ïåéñüêèé Сîюз є íàéб³ëüш ðîзâèíóòîю фîðìîю 
åêîíîì³÷íîї ³íòåãðàö³ї. Дèíàì³зì åêîíîì³÷íîї 
³íòåãðàö³ї â ìåæàх ЄС âèìàãàє âèêîðèñòàííÿ ð³з-
íèх ³íñòðóìåíò³â òà ìåòîä³â àíàë³зó âïëèâó ð³з-
íîìàí³òíèх фàêòîð³â íà îñîбëèâîñò³ ñòðóêòóðè 
óïðàâë³ííÿ â ³íòåãðàö³éíîìó îб’єäíàíí³, îñîбëèâî 
â óìîâàх ñâ³òîâîї åêîíîì³÷íîї êðèзè òà зíà÷íèх 
ðîзб³æíîñòåé ó äèíàì³ö³ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
ñåðåä êðàїí ЄС.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Сåðåä 
íàóêîâèх ïðàöü, â ÿêèх äîñë³äæóюòüñÿ ïðîбëåìè 
єâðîïåéñüêîї ³íòåãðàö³ї, êîîðäèíàö³ї ìàêðîåêîíî-
ì³÷íîї ïîë³òèêè, íåîбх³äíî âèä³ëèòè äîñë³äæåííÿ 
зàðóб³æíèх àâòîð³â Ì. Àëüєòò³, П. Âàí Бåðãåéêà, 
Ì. Бóò³, С. Дæ³ëëà, С. Åéфф³íãåðà, Ì. Êàëбåðãà, 
Â. Ìååюзåíà, Л. Ìåíêхîффà, Ж Òðîíò³íüîíà, 
Я. Дå Хààíà. Ç ïðîбëåì ðåã³îíàëüíîї åêîíîì³÷íîї 
³íòåãðàö³ї, ìåòîä³â êîîðäèíàö³ї åêîíîì³÷íèх ïîë³-
òèê, âïëèâó ЄС íà ñó÷àñíèé ðîзâèòîê ñâ³òîâîãî 
ãîñïîäàðñòâà òà ïðîöåñè òðàíñфîðìàö³ї â êðàїíàх 
Цåíòðàëüíîї òà Сх³äíîї Єâðîïè, зîêðåìà Уêðà-
їíè, íàäðóêîâàíî ö³ëó íèзêó íàóêîâî-òåîðåòè÷-
íèх äîñë³äæåíü â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх-åêîíîì³ñò³â: 
Â.С. Бóäê³íà, ².Â. Бóðàêîâñüêîãî, С.Г. Âåñåëîâ-
ñüêîãî, С.Д. Гîäóíà, Ì.À. Дóä÷åíêà, Ð.Î. Çàбëîöü-
êîї, Â.Â. Êîï³éê³, Â.Ю. Êðóшèíñüêîãî, 
Д.À. Лóê’ÿíåíêà, Ç.Î. Лóöèшèí, Â.À. Ìàíæîëè, 
Î.². Ðîãà÷à, Â.П. С³äåíêà, Î.Â. Сí³æêî, À.С. Ф³ë³-
ïåíêà, Ò.². Шèíêàðåíêà, Î.². Шíèðêîâà. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Îñòàíí³ ïóбë³êàö³ї зäåб³ëüш ñïðÿ-
ìîâàí³ íà ïîшóê íîâîї ïàðàäèãìè åêîíîì³÷íîãî 
зðîñòàííÿ â óìîâàх êðèзè òà äèñбàëàíñó ì³æ íàö³-
îíàëüíèìè åêîíîì³êàìè. Дîñë³äæåíî âïëèâ òîãî 
÷è ³íшîãî ³íñòðóìåíòó íàö³îíàëüíîї òà ñï³ëüíîї 
åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè íà åфåêòèâí³ñòü ïîäîëàííÿ 

êðèзè, àëå ïîòð³бíî íàäàòè êîìïëåêñíó îö³íêó 
щîäî óí³âåðñàëüíîñò³ öèх ³íñòðóìåíò³â, òîбòî їх 
ä³єâîñò³ ïðè âèíèêíåíí³ êðèз ð³зíîãî òèïó. Â³äïî-
â³äü íà öå ïèòàííÿ є íàð³æíèì äëÿ âïðîâàäæåííÿ 
íîâîї êîíöåïö³ї åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó â ЄС òà 
àñîö³éîâàíèх êðàїíàх.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³, ÿêèì ÷èíîì 
íàö³îíàëüí³ òà єâðîïåéñüêà ïîë³òèêè âïëèâàюòü 
íà òåìïè åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó. 

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
У ìîäåë³ äî ñêëàäó ñâ³òó âхîäÿòü äâà ðåã³îíè: 
âàëюòíèé ñîюз òà ðåшòà ñâ³òó. Ì³æ íèìè ñïî-
ñòåð³ãàєòüñÿ â³ëüíèé ðóх êàï³òàë³â, òîìó ïðî-
öåíòà ñòàâêà âàëюòíîãî ñîюзó ñï³âïàäàє з³ ñâ³òî-
âîю. У âèïàäêó âåëèêîãî зà ñâîїìè åêîíîì³÷íèìè 
ìàñшòàбàìè ñîюзó ñâ³òîâà ñòàâêà ñòàє åíäîãåííèì 
фàêòîðîì. Ðåæèì âàëюòíèх êóðñ³â ì³æ ñîюзîì òà 
ðåшòîю ñâ³òó є ïëàâàю÷èì. Сîюз âèðîбëÿє òîâàð 
1, à ðåшòà ñâ³òó – òîâàð 2. Ìè ïðèïóñêàєìî, щî 
ö³íè íà òîâàðè є ð³âíèìè.

У ìîäåë³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ íàñòóïí³ ïîêàз-
íèêè:

r – ñòàâêà â³äñîòêà;
e – îбì³ííèé êóðñ єâðî;
C1 – îбñÿã ñïîæèâàííÿ ó êðàїí³ 1;
Y1 – ð³âåíü äîхîäó â êðàїí³ 1;
c1 – ãðàíè÷íà íîðìà ñïîæèâàííÿ â êðàїí³ 1;
I1 – ð³âåíü ³íâåñòèö³é â êðàїí³ 1;
b1 – ÷óòëèâ³ñòü ³íâåñòèö³é êðàїíè 1 ïî â³äíî-

шåííю äî ñòàâêè â³äñîòêà;
G1 – îбñÿã äåðæàâíèх зàêóïîê â êðàїí³ 1;
X1 – îбñÿã ñîюзó;
h1 – ÷óòëèâ³ñòü åêñïîðòó ñîюзó ïî â³äíîшåííю 

äî êóðñó âàëюò;
q1 – ãðàíè÷íà íîðìà ³ìïîðòó ñîюзó;
Q1 – îбñÿã ³ìïîðòó ñîюзó;
H1 – îбñÿã ÷èñòîãî åêñïîðòó ñîюзó;
L1 – ãðîшîâèé ïîïèò ó ñîюз³;
j1 – ÷óòëèâ³ñòü ãðîшîâîãî ïîïèòó ñîюзó äî 

ñòàâêè â³äñîòêà;
k1 – ÷óòëèâ³ñòü ãðîшîâîãî ïîïèòó ñîюзó äî 

ð³âíÿ äîхîäó;
M1 – ãðîшîâà ïðîïîзèö³ÿ ó ñîюз³;
v – ÷óòëèâ³ñòü åêñïîðòó äî ð³âíÿ âíóòð³шí³х 

ö³í;
Y – ð³âåíü äîхîäó ïðè ïîâí³é зàéíÿòîñò³;
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m – ãðàíè÷íà íîðìà ³ìïîðòó êðàїíè 2 â³äíîñíî 
êðàїíè 1.

Àíàëîã³÷íî âèзíà÷àюòüñÿ ïîêàзíèêè äëÿ êðà-
їíè 2 òà êðàїí ðåшòè ñâ³òó.

Íàшà ìîäåëü хàðàêòåðèзóєòüñÿ òàêîю ñèñòå-
ìîю äèфåðåíö³éíèх ð³âíÿíü:
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У ö³é ìîäåë³ ïîêàзíèêè b, c, h, j, k, q, dG1, dG2, 

dM1 òà dM2 є åêзîãåííèìè âåëè÷èíàìè, à de, dr, 
dY1 òà dY2 є шóêàíèìè âåëè÷èíàìè. 

Ф³скалüна пол³тика. Пðèïóñòèìî, щî óðÿäè 
êðàїí ñîюзó âèð³шèëè ïðîâåñòè ñï³ëüíó ф³ñ-
êàëüíó åêñïàíñ³ю. Щîб âèÿâèòè, ÿê öå âïëèíóëî 
íà ð³âåíü äîхîäó ñîюзó òà ðåшòè ñâ³òó, âèêîðèñòà-
єìî íàшó äèфåðåíö³éíó ìîäåëü. Сë³ä ïàì’ÿòàòè, 
щî 
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, òîìó щî ìîíå-
òàðíà ïîë³òèêà íå зàñòîñîâóєòüñÿ. Îòæå, 
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. Òàêèì ÷èíîì: 
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.  
Уðàхîâóєìî ãðàíè÷íó íîðìó збåð³ãàííÿ s = 1 – c 
òà îòðèìóєìî::
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Цå ñï³ââ³äíîшåííÿ є ìóëüòèïë³êàòîðîì ñï³ëü-
íîї ïîë³òèêè. Є î÷åâèäíèì, щî ф³ñêàëüíà åêñ-
ïàíñ³ÿ з îäíàêîâîю ³íòåíñèâí³ñòю ñïðèÿє ï³äâè-
щåííю ð³âíÿ äîхîäó ÿê â ñîюз³, òàê ³ â êðàїíàх 
ðåшòè ñâ³òó. Íà îñíîâ³ öüîãî ìè ðîбèìî âèñíîâîê, 
щî ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà є åфåêòèâíèì ³íñòðóìåí-
òîì ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ äîхîäó. Êð³ì òîãî, ïîзè-
òèâíèé зîâí³шí³é åфåêò ö³єї ïîë³òèêè ïîëÿãàє â 
ï³äâèщåíí³ ð³âíÿ äîхîäó òàêîæ êðàїí – íå ÷ëå-
í³â ñîюзó. Пðîàíàë³зóєìî îòðèìàíèé ðåзóëüòàò зà 
äîïîìîãîю ÷èñëîâîãî ïðèêëàäó. Ìè зíàєìî, щî  
c + s = 1 òà 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

21111 qdYqdYhdedGbdrcdYdY +−++−=

21222 qdYqdYhdedGbdrcdYdY −+−+−=

jdrkdYdM −= 11

jdrkdYdM −= 22

jdrkdY −= 10

jdrkdY −= 20

21 dYdY =

1kdYjdr =

111 )/2(2)1( dYjbkdGdYc −=−

jsbk
j

dG
dY

dG
dY

221

2

1

1

+
==

1)1()1( =+−+− tstct

943,0// 1211 == dGdYdGdY

jsbk
k

dG
dr

221 +
=

hdG
de

2
1

1

−=

2
1

1

1 −=
dG
dH

jdrkdYdM −= 11

jdrkdY −= 20

)(2
2

1

1

jsbkk
jsbk

dM
dY

+
+

=

)(21

2

jsbkk
js

dM
dY

+
−=

943,2/ 11 =dMdY

, äå t є íîðìîю 
îïîäàòêóâàííÿ. Ìè íå âèêîðèñòîâóєìî â ìîäåë³ 
íîðìó îïîäàòêóâàííÿ, àëå ïðèïóñòèìî, щî  
t = 0,2. Яêщî ðåàëüí³ c = 0,9 òà s = 0,1, òî â íàш³é 
ìîäåë³ c = 0,72, k = 0,25 òà b = j. У öüîìó âèïàäêó 
ф³ñêàëüíèé ìóëüòèïë³êàòîð ìàє òàêå зíà÷åííÿ: 
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. Òàêèì ÷èíîì, зðîñòàííÿ 
äåðæàâíèх зàêóïîê íà 100 îäèíèöü âèêëèêàє 
зðîñòàííÿ äîхîäó ñîюзó íà 94 îäèíèö³, äîхîäó 
ðåшòè ñâ³òó – òàêîæ íà 94 îäèíèö³, à ñóêóïíîãî 
äîхîäó – íà 189 îäèíèöü.

Ìóëüòèïë³êàòîðè ïîêàзóюòü, щî ф³ñêàëüíà 
ïîë³òèêà âèêëèêàє ï³äâèщåííÿ ñòàâêè â³äñîòêó, 
ðåâàëüâàö³ю âàëюòè ñîюзó òà зíèæóє ÷èñòèé åêñ-
ïîðò ñîюзó:
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Монетарна пол³тика. Пðèïóñòèìî, щî öåí-
òðàëüíèé бàíê ñîюзó зб³ëüшóє ãðîшîâó ïðîïîзè-
ö³ю. Òîìó 
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. Ç äîïîìî-
ãîю ìîäåë³ ìè ìîæåìî зíàéòè ìóëüòèïë³êàòîðè 
ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè:
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Яê ìè бà÷èìî, ìîíåòàðíà åêñïàíñ³ÿ зб³ëüшóє 
ð³âåíü äîхîäó ñîюзó. Ç ³íшîãî бîêó, âîíà зíè-
æóє ð³âåíü äîхîäó ðåшòè ñâ³òó. Îäíàê зðîñòàííÿ 
äîхîäó ñîюзó є б³ëüшèì зà ïàä³ííÿ äîхîäó ðåшòè 
ñâ³òó. Цå îзíà÷àє, щî ìîíåòàðíà ïîë³òèêà є åфåê-
òèâíèì ³íñòðóìåíòîì ñïðèÿííÿ åêîíîì³÷íîìó 
ðîзâèòêó â ñîюз³.

У ÷èñëîâîìó ïðèêëàä³ ìóëüòèïë³êàòîðè ìîíå-
òàðíîї ïîë³òèêè äîð³âíююòü 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

21111 qdYqdYhdedGbdrcdYdY +−++−=

21222 qdYqdYhdedGbdrcdYdY −+−+−=

jdrkdYdM −= 11

jdrkdYdM −= 22

jdrkdY −= 10

jdrkdY −= 20

21 dYdY =

1kdYjdr =

111 )/2(2)1( dYjbkdGdYc −=−

jsbk
j

dG
dY

dG
dY

221

2

1

1

+
==

1)1()1( =+−+− tstct

943,0// 1211 == dGdYdGdY

jsbk
k

dG
dr

221 +
=

hdG
de

2
1

1

−=

2
1

1

1 −=
dG
dH

jdrkdYdM −= 11

jdrkdY −= 20

)(2
2

1

1

jsbkk
jsbk

dM
dY

+
+

=

)(21

2

jsbkk
js

dM
dY

+
−=

943,2/ 11 =dMdY  òà 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

057,1/ 12 −=dMdY

)(21 jsbk
s

dM
dr

+
−=

hk
sq

dM
de

2
2

1

+
=

k
s

dM
dH

21

1 =

),,()()( YPeHGrIYCY +++=

qdYdGcdYdY −+=

qcdG
dY

+−
=

1
1

qdYdIcdYdY −+=

qcdI
dY

+−
=

1
1

qdYdXcdYdY −+=

qcdX
dY

+−
=

1
1

qdYhdecdYdY −+=

qc
h

de
dY

+−
=

1

X
dX

Y
X

qcY
dY

+−
=

1
1

24,0/ == qYX

XdXYdY /46,0/ =

XdXYdY /46,0/ =

qdYhdebdrcdYdY −+−=

qc
bdrhdedY
+−

−
=

1

qdYvdPcdYdY −−=

. Òàêèì ÷èíîì зðîñòàííÿ ãðîшî-
âîãî ïîïèòó íà 100 îäèíèöü âèêëèêàє зðîñòàííÿ 
ð³âíÿ äîхîäó íà 294 îäèíèö³ òà зíèæåííÿ äîхîäó 
ðåшòè ñâ³òó íà 189 îäèíèöü. Дëÿ ³íòåðïðåòàö³ї 
ðåзóëüòàòó ðîзãëÿíåìî ñâ³òîâó åêîíîì³êó, ÿêà є 
зàêðèòîю. Ìè ïðèïóñêàєìî, щî зðîñòàííÿ íà 1% 
ñâ³òîâîї ãðîшîâîї ïðîïîзèö³ї âèêëèêàє зðîñòàííÿ 
íà 0,5% ñâ³òîâîãî äîхîäó. Àëå ñâ³òîâà åêîíîì³êà 
ñêëàäàєòüñÿ з äâîх ðåã³îí³â. Òîìó ÿêщî ãðîшîâà 
ïðîïîзèö³ÿ ñîюзó зðîñòàє íà 1%, òî ñâ³òîâà ãðî-
шîâà ïðîïîзèö³ÿ зðîñòàє íà 0,5%. Òàêèì ÷èíîì, 
ñâ³òîâèé äîхîä зðîñòàє íà 0,25%, äîхîä ñîюзó 
зðîñòàє íà 0,78%, à äîхîä ðåшòè ñâ³òó зìåíшó-
єòüñÿ íà 0,28%.

Ðîзðàхóєìî íàñòóïí³ ìóëüòèïë³êàòîðè:
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,                  (11)
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Îòæå, ìîíåòàðíà åêñïàíñ³ÿ â ñîюз³ зíèæóє 
ð³âåíü ïðîöåíòíîї ñòàâêè, âåäå äî äåâàëüâàö³ї 
єâðî òà ñïðèÿє зðîñòàííю ÷èñòîãî åêñïîðòó ñîюзó. 
Çðîñòàííÿ ïðîïîзèö³ї ãðîшåé íà 100 îäèíèöü âåäå 
äî зб³ëüшåííÿ ÷èñòîãî åêñïîðòó ñîюзó íà 56 îäè-
íèöü.

Ìîíåòàðíà åêñïàíñ³ÿ â ñîюз³ âèêëèêàє äåâàëü-
âàö³ю єâðî òà зíèæåííÿ ñâ³òîâîї ñòàâêè â³äñîòêà. 
Åêñïîðòó ñîюзó зðîñòàє, à åêñïîðò ðåшòè ñâ³òó 
зíèæóєòüñÿ, ð³âí³ ³íâåñòèö³é â ñîюз³ òà â êðàїíàх 
ðåшòè ñâ³òó зб³ëüшóюòüñÿ. У ðåзóëüòàò³ ð³âåíü 
äîхîäó ñîюзó зðîñòàє, à ð³âåíü äîхîäó ðåшòè 
ñâ³òó зíèæóєòüñÿ. Àëå ñóêóïíèé ð³âåíü ñâ³òîâîãî 
äîхîäó â ðåзóëüòàò³ зðîñòàííÿ ãðîшîâîї ïðîïîзè-
ö³ї â ñîюз³ ï³äâèщóєòüñÿ.

Кризи та економ³чна пол³тика. Ìè ìîæåìî 
âèîêðåìèòè ÷îòèðè ö³ë³ ìàêðîåêîíîì³÷íîї ïîë³-
òèêè: ïîâíà зàéíÿò³ñòü òà ö³íîâà ñòàб³ëüí³ñòü ó 
ñîюз³; ïîâíà зàéâ³ñòü òà ö³íîâà ñòàб³ëüí³ñòü â êðà-
їíàх ðåшòè ñâ³òó; âèñîêèé ð³âåíü ³íâåñòèö³é; збà-
ëàíñîâàí³ñòü ïîòî÷íèх ðàхóíê³â. У íàш³é ìîäåë³ 
є ÷îòèðè âèäè ìàêðîåêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè: ìîíå-
òàðíà ïîë³òèêà ñîюзó; ìîíåòàðíà ïîë³òèêà ðåшòè 
ñâ³òó; ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà ñîюзó; ф³ñêàëüíà ïîë³-
òèêà ðåшòè ñâ³òó. Òåïåð ïåðåãëÿíåìî êðèзîâ³ ñèòó-
àö³ї, ÿê³ зàãðîæóюòü зðîñòàííю ð³âíÿ äîхîäó ñîюзó 
òà ò³ âèäè ìàêðîåêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè, ÿê³ ìîæóòü 
бóòè âèêîðèñòàí³. Ìè ðîзð³зíÿєìî òðè òèïó êðèз 
ïî äæåðåëó їх âèíèêíåííÿ: ³íâåñòèö³éíà êðèзà, 
êðèзà åêñïîðòó òà êðèзà зàðîб³òíîї ïëàòè. 

Інвестиц³йна криза. Пðèïóñòèìî, щî â îбîх 
ðåã³îíàх ñâ³òó âèêîíóєòüñÿ óìîâà ïîâíîї зàéíÿ-
òîñò³, ïîòî÷í³ ðàхóíêè ñîюзó òà ðåшòè ñâ³òó збà-
ëàíñîâàíî. Яêщî ³íâåñòèö³ї ñîюзó â òàê³é ñèòóà-
ö³ї зìåíшóюòüñÿ, òî ð³âåíü äîхîäó ñîюзó òàêîæ 
зìåíшóєòüñÿ, ÿê ³ ð³âåíü äîхîäó ðåшòè ñâ³òó. 
У ðåзóëüòàò³ ð³âåíü зàéíÿòîñò³ â ñîюз³ òà â êðàїíàх 
ðåшòè ñâ³òó ïàäàє. Пîòî÷íèé ðàхóíîê ñîюзó ñòàє 
ïîзèòèâíèì, à ðåшòè ñâ³òó – äåф³öèòíèì. Пðèïóñ-
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òèìî, щî ñîюз âèêîðèñòîâóє ìîíåòàðíó ïîë³òèêó 
òà зб³ëüшóє ãðîшîâó ïðîïîзèö³ю äëÿ ïîäîëàííÿ 
åêîíîì³÷íîї êðèзè. У ðåзóëüòàò³ äîхîä ñîюзó 
зб³ëüшóєòüñÿ, щî ñïðèÿє â³äíîâëåííю ïîâíîї 
зàéíÿòîñò³. Àëå зàéíÿò³ñòü â êðàїíàх ðåшòè ñâ³òó 
зíèæóєòüñÿ. Íàäëèшîê ïîòî÷íîãî ðàхóíêó ñîюзó 
зðîñòàє, à ðåшòè ñâ³òó – ïàäàє. Òåïåð ïðèïóñòèìî, 
щî êðàїíè ðåшòè ñâ³òó ïðîâîäÿòü ìîíåòàðíó åêñ-
ïàíñ³ю. Дîхîä ðåшòè ñâ³òó зðîñòàє, à äîхîä ñîюзó 
ïàäàє. Òàêèì ÷èíîì, â êðàїíàх ðåшòè ñâ³òó бåз-
ðîб³òòÿ зíèêàє, à â ñîюз³ – зðîñòàє. Дåф³öèò 
ïîòî÷íîãî ðàхóíêó ðåшòè ñâ³òó зìåíшóєòüñÿ, ÿê ³ 
ïîзèòèâíèé бàëàíñ ñîюзó. Òðåò³ì âàð³àíòîì ïîäî-
ëàííÿ ³íâåñòèö³éíîї êðèзè є ф³ñêàëüíà åêñïàíñ³ÿ 
â ñîюз³. Дîхîä ñîюзó òà ðåшòè ñâ³òó зб³ëüшóєòüñÿ, 
òîìó â îбîх ðåã³îíàх â³äбóâàєòüñÿ â³äíîâëåííÿ 
ïîâíîї зàéíÿòîñò³, à ïîòî÷í³ ðàхóíêè îбîх ðåã³îí³â 
ñòàюòü збàëàíñîâàíèìè.

Експортна криза. Çíîâó ìè ðîзãëÿäàєìî ñèòó-
àö³ю ïîâíîї зàéíÿòîñò³. Пîòî÷í³ ðàхóíêè ñîюзó 
òà ðåшòè ñâ³òó є збàëàíñîâàíèìè. Пðèïóñòèìî, 
щî ñïîæèâàííÿ ðåшòè ñâ³òó зíèæóєòüñÿ ïî ïðè-
÷èí³ зб³ëüшåííÿ збåð³ãàíü ðåшòè ñâ³òó. У öüîìó 
âèïàäêó äîхîäè ñîюзó òà ðåшòè ñâ³òó зíèæóюòüñÿ. 
Òîìó â îбîх ðåã³îíàх зðîñòàє бåзðîб³òòÿ. Пîòî÷íèé 
äåф³öèò ñîюзó ñòàє äåф³öèòíèì, à ðåшòè ñâ³òó – 
ïîзèòèâíèì. Яê â³äïîâ³äü, ñîюз ïðîâîäèòü ïîë³-
òèêó ìîíåòàðíîї åêñïàíñ³ї. Дîхîä ñîюзó зðîñòàє, 
àëå äîхîä ðåшòè ñâ³òó зíèæóєòüñÿ. Çàéíÿò³ñòü â 
ñîюз³ ï³äâèщóєòüñÿ äî ïîïåðåäíüîãî ð³âíÿ, à бåз-
ðîб³òòÿ â êðàїíàх ðåшòè ñâ³òó – зðîñòàє. Дåф³öèò 
ïîòî÷íîãî ðàхóíêó ñîюзó зìåíшóєòüñÿ, ÿê ³ ïîзè-
òèâíèé бàëàíñ ïîòî÷íîãî ðàхóíêó ðåшòè ñâ³òó. 
Дðóãèé âàð³àíò àíòèêðèзîâîї ïîë³òèêè ïîëÿãàє 
ó ф³ñêàëüí³é åêñïàíñ³ї ñîюзó. Дîхîä ñîюзó, зâè-
÷àéíî, зðîñòàє, ÿê ³ äîхîä ðåшòè ñâ³òó. Òàêèì 
÷èíîì, â³äíîâëюєòüñÿ ïîâíà зàéíÿò³ñòü â îбîх 
ðåã³îíàх ñâ³òó. Îäíàê äåф³öèò ïîòî÷íîãî ðàхóíêó 
ñîюзó зб³ëüшóєòüñÿ, â òîé ÷àñ ÿê ïîзèòèâíèé 
бàëàíñ ïîòî÷íîãî ðàхóíêó ðåшòè ñâ³òó òàêîæ 
зб³ëüшóєòüñÿ. Òðåòüîю àëüòåðíàòèâîю â бîðîòüб³ 
з êðèзîю є åêñïàíñ³îí³ñòñüêà ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà 
ðåшòè ñâ³òó. Дîхîäè ñîюзó òà ðåшòè ñâ³òó ðîñ-
òóòü, â³äíîâëюєòüñÿ ïîâíà зàéíÿò³ñòü, à ïîòî÷í³ 
ðàхóíêè ñòàюòü збàëàíñîâàíèìè.

Криза зароб³тної плати. Çíîâó ñïîñòåð³ãàєòüñÿ 
ñèòóàö³ÿ ïîâíîї зàéíÿòîñò³ òà збàëàíñîâàíîñò³ ïîòî÷-
íèх ðàхóíê³â. Пðèïóñòèìî, щî ð³âåíü зàðîб³òíîї 
ïëàòè â ñîюз³ ï³äâèщóєòüñÿ. Дîхîä ñîюзó зíèæó-
єòüñÿ, à бåзðîб³òòÿ зðîñòàє. У êðàїíàх ðåшòè ñâ³òó 
äîхîä зб³ëüшóєòüñÿ, òà âèíèêàє ñèòóàö³ÿ «б³ëüш 
í³æ ïîâíîї» зàéíÿòîñò³. Пîòî÷íèé ðàхóíîê ñîюзó 
ñòàє äåф³öèòíèì, à ðåшòè ñâ³òó – ïîзèòèâíèì. Сîюз 
âèêîðèñòîâóє ìîíåòàðíó åêñïàíñ³ю. Дîхîä ñîюзó 
зðîñòàє, à äîхîä ðåшòè ñâ³òó – зíèæóєòüñÿ. У ñîюз³ 
â³äíîâëюєòüñÿ ïîâíà зàéíÿò³ñòü, à â êðàїíàх ðåшòè 
ñâ³òó зíèæóєòüñÿ íàäëèшêîâèé ïîïèò íà ðîбî÷ó 
ñèëó. Дåф³öèò ïîòî÷íîãî ðàхóíêó ñîюзó зìåíшó-
єòüñÿ, ÿê ³ ïîзèòèâíèé бàëàíñ ïîòî÷íîãî ðàхóíêó 
ðåшòè ñâ³òó. У òàê³é ñèòóàö³ї íåîбх³äíî âèêîðèñòî-
âóâàòè ³íñòðóìåíòè зì³шàíîї ïîë³òèêè.

Ìàëåíüêà êðàїíà ó âåëèêîìó âàëюòíîìó ñîюз³ є 
êðàїíîю з â³äêðèòîю åêîíîì³êîю, ÿêà фóíêö³îíóє 
â óìîâàх â³ëüíîãî ðóхó êàï³òàë³â. Òîìó ñòàâêà â³ä-
ñîòêà є åêзîãåííîю ïîñò³éíîю âåëè÷èíîю. Ìîäåëü 
ñêëàäàєòüñÿ ëèшå з îäíîãî ð³âíÿííÿ:
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Åêзîãåííèìè âåëè÷èíàìè є âàëюòíèé êóðñ 
e, ð³âåíü ïðîöåíòíîї ñòàâêè r, îбñÿã äåðæàâíèх 
âèòðàò G, ð³âåíü ö³í P. Åíäîãåííîю зì³ííîю є 
ð³âåíü äîхîäó Y.

Ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà â ìàëåíüê³é êðàїí³. Пðè-
ïóñòèìî, щî óðÿä ïðîâîäèòü ф³ñêàëüíó åêñïàí-
ñ³ю, щî îбóìîâëює зðîñòàííÿ ð³âíÿ äîхîäó. Дèфå-
ðåíö³éíå ð³âíÿííÿ â öüîìó âèïàäêó є òàêèì: 
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Ìóëüòèïë³êàòîð äåðæàâíèх âèòðàò ïîâèíåí 
бóòè äîñèòü âèñîêèì, òîìó щî íå ³ñíóє íåãàòèâ-
íîãî âïëèâó âàëюòíîãî êóðñó òà ñòàâêè â³äñîòêà. 
Âèñîêèé ïîêàзíèê ãðàíè÷íîї íîðìè ñïîæèâàííÿ 
ñïðèÿє ï³äâèщåííю зíà÷åííÿ ìóëüòèïë³êàòîðà, à 
âèñîêà ãðàíè÷íà íîðìà ³ìïîðòó – éîãî зíèæåííю. 
Çðîñòàííÿ äîхîäó âèêëèêàє зðîñòàííÿ ³ìïîðòó, 
òîìó ÷èñòèé åêñïîðò зìåíшóєòüñÿ. Îòæå, зìåí-
шóєòüñÿ â³äò³ê êàï³òàë³â з êðàїíè. Дëÿ ³ëюñòðà-
ö³ї ä³ї ìóëüòèïë³êàòîðà зàñòîñóєìî ÷èñëîâèé ïðè-
êëàä. Пðèïóñòèìî, щî ÷óòëèâ³ñòü ñïîæèâàííÿ 
äî ð³âíÿ ÷èñòîãî äîхîäó äîð³âíÿю 0,9, à ñòàâêà 
îïîäàòêóâàííÿ – 0,2. Òîìó ÷óòëèâ³ñòü ñïîæè-
âàííÿ äî ð³âíÿ âàëîâîãî äîхîäó бóäå äîð³âíю-
âàòè с = 0,8*0,9 = 0,72. Îòæå, зðîñòàííÿ äîхîäó 
íà îäèíöю îбóìîâëює зðîñòàííÿ ïîäàòê³â íà 0,2, 
à ñïîæèâàííÿ – íà 0,72. Чóòëèâ³ñòü ³ìïîðòó äî 
÷èñòîãî äîхîäó – 0,3. Òîìó ÷óòëèâ³ñòü ³ìïîðòó 
äî âàëîâîãî äîхîäó äîð³âíює q = 0,8*0,3 = 0,24. 
Îòæå, ìè ìîæåìî ðîзðàхóâàòè зíà÷åííÿ ìóëü-
òèïë³êàòîðó: 1/(1 – c+q) = 1,923. Òàêèì ÷èíîì, 
зðîñòàííÿ äåðæàâíèх зàêóïîê íà 100 îäèíèöü 
ñïðè÷èíÿє зðîñòàííÿ äîхîäó íà 192 îäèíèö³ òà 
зìåíшåííÿ åêñïîðòó íà 46 îäèíèöü.

Криза ³нвестиц³йного характеру. Пðèïóñòèìî, 
щî ï³äïðèєìñòâà зìåíшóюòü ³íâåñòèö³ї. Цå ìîæíà 
â³äîбðàзèòè òàê: 
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Çâè÷àéíî, щî зíèæåííÿ ð³âíÿ ³íâåñòèö³é âåäå 
äî зíèæåííÿ ð³âíÿ äîхîäó. Çíèæåííÿ ³íâåñòèö³é 
íà 100 îäèíèöü ñïðè÷èíÿє зìåíшåííÿ äîхîäó 
íà 192 îäèíèö³, îäíàê ÷èñòèé åêñïîðò зðîñòàє 
íà 46 îäèíèöü. Íåãàòèâí³ íàñë³äêè òàêîї êðèзè 
ìîæíà êîìïåíñóâàòè зà äîïîìîãîю âíóòð³шíüîї 
бюäæåòíîї ïîë³òèêè. Íàïðèêëàä, óðÿä ìîæå 
зб³ëüшèòè ñâîї зàêóïêè íà 100 îäèíèöü.

Експортна криза. Пðèïóñòèìî, щî åêñïîðò 
êðàїíè зíèæóєòüñÿ. Пðåäñòàâèìî öå ó äèфåðåíö³é-
íîìó âèãëÿä³ 
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Çìåíшåííÿ åêñïîðòó íà 100 îäèíèöü ñòàє ïðè-
÷èíîю зìåíшåííÿ äîхîäó íà 192 îäèíèö³, à ÷èñ-
òèé åêñïîðò ïàäàє íà 54 îäèíèö³.

Валютна криза. Дèфåðåíö³éíå ð³âíÿííÿ, 
ÿêå â³äîбðàæàє зðîñòàííÿ êóðñó єâðî, ìàє òàêèé 
âèãëÿä: 
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Çíà÷èòü, ðåâàëüâàö³ÿ єâðî зìåíшóє åêñïîðò 
êðàїíè äî êðàїí ðåшòè ñâ³òó, òîìó ð³âåíü äîхîäó 
зíèæóєòüñÿ. Ð³âíÿííÿ ìîæíà ïåðåïèñàòè òàêèì 

÷èíîì: 
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. Сïî÷àòêó ³ìïîðò äîð³â-

íюâàâ åêñïîðòó 
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. Пîò³ì ìè îòðèìó-
єìî: 
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. Îòæå, зðîñòàííÿ åêñïîðòó 
íà 1% âèêëèêàє зðîñòàííÿ äîхîäó íà 0,46%. Пðè-
ïóñòèìî, щî зìåíшåííÿ êóðñó єâðî íà 1% âåäå äî 
зðîñòàííÿ åêñïîðòó â êðàїíè ðåшòè ñâ³òó òàêîæ íà 
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1%. Åêñïîðò äî êðàїí ðåшòè ñâ³òó äîð³âíює îäí³єї 
òðåòèíè зàãàëüíîãî åêñïîðòó. Дåâàëüâàö³ÿ єâðî 
íà 1% âèêëèêàє зðîñòàííÿ åêñïîðòó íà 0,33%. 
Â³äïîâ³äíî äî 
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, äîхîä зðîñòàє íà 
0,15%.

Грошова експанс³я Європейсüкого централü-
ного банку. У öüîìó âèïàäêó єâðî äåшåâшàє, à 
ñâ³òîâà ñòàâêà â³äñîòêà – зìåíшóєòüñÿ. Дèфåðåí-
ö³éíå ð³âíÿííÿ äëÿ òîâàðíîãî ðèíêó ìàє òàêèé 
âèãëÿä: 
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Дåâàëüâàö³ÿ єâðî ñïðèÿє зðîñòàííю åêñïîðòó 
êðàїíè, à зíèæåííÿ ïðîöåíòíîї ñòàâêè ñïðèÿє 
зб³ëüшåííю ³íâåñòèö³é, òîìó ð³âåíü äîхîäó зðîñ-
òàє.

Криза зароб³тної плати. Пðèïóñòèìî, щî зðîñ-
òàííÿ зàðîб³òíîї ïëàòè ñòàє ïðè÷èíîю зðîñòàííÿ 
ö³í. Çà äîïîìîãîю ð³âíÿííÿ 
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îòðèìóєìî:
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Çðîñòàííÿ íîì³íàëüíîãî ð³âíÿ зàðîб³òíîї ïëàòè 
ñïðè÷èíÿє зìåíшåííÿ åêñïîðòó â êðàїíè ñîюзó 
òà ðåшòè ñâ³òó, âèðîбíèöòâî зìåíшóєòüñÿ. Пðåä-

ñòàâèìî òàê: 
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Сïî÷àòêó ð³âåíü åêñïîðòó äîð³âíюâàâ ð³âíю 

³ìïîðòó 
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Çðîñòàííÿ íîì³íàëüíèх зàðîб³òíèх ïëàò òà ö³í íà 
1% зìåíшóє åêñïîðò íà 1%, à âèðîбíèöòâî – íà 
0,46%.

Ф³скалüна пол³тика маленüкої країни. Пðè-
ïóñòèìî, щî óðÿä êðàїíè ЄС, íàïðèêëàä Í³äåð-
ëàíä³â, зб³ëüшèâ îбñÿã ñâîїх âèòðàò íà зàêóï³âëю 
òîâàð³â òà ïîñëóã. Дëÿ òîãî щîб ïðîàíàë³зóâàòè 
âïëèâ òàêîї ïîë³òèêè òà ð³âí³ äîхîäó ö³єї êðàїíè, 
ñîюзó òà ðåшòè ñâ³òó, âèêîðèñòàєìî ÷èñëîâèé 
ïðèêëàä. Пàðàìåòðè ñîюзó (ÿê ³ ðåшòè ñâ³òó) є 
òàêèìè: c = 0,72, k = 0,25 òà b = j. Пàðàìåòðè 
ìàëåíüêîї êðàїíè є òàêèìè: c = 0,72 òà q = 0,24. 
Òåïåð ïðèïóñòèìî, щî óðÿä Í³äåðëàíä³â зб³ëü-
шèâ ñâîї зàêóïêè íà 100 îäèíèöü. Дîхîä êðàїíè, 
òàêèì ÷èíîì, зб³ëüшèòüñÿ íà 192 îäèíèö³. Дîхîä 
ñîюзó зб³ëüшèòüñÿ íà 94 îäèíèö³, äîхîä ðåшòè 
ñâ³òó – íà 94 îäèíèö³ òà ñâ³òîâèé äîхîä – íà 189 
îäèíèöü. À äîхîä ³íшèх êðàїí ñîюзó зìåíшèòüñÿ 
íà 98 îäèíèöü. Ðîзãëÿíåìî ö³ åфåêòè äåòàëüí³шå. 
Ф³ñêàëüíà åêñïàíñ³ÿ óðÿäó Í³äåðëàíä³â ïðèâåäå 
äî ðåâàëüâàö³ї єâðî òà ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ñâ³òîâîї 
ïðîöåíòíîї ñòàâêè. Пîäîðîæ÷àííÿ єâðî ñïðè÷èíÿє 
зìåíшåííÿ îбñÿãó åêñïîðòó ñîюзó, àëå åêñïîðò 
ðåшòè ñâ³òó зðîñòàє. Îäíàê öåé íåãàòèâíèé åфåêò 
äëÿ ñîюзó ìàє б³ëüшå зíà÷åííÿ äëÿ ³íшèх êðàїí 
ñîюз, í³æ äëÿ Í³äåðëàíä³â. Çðîñòàííÿ ïðîöåíòíîї 
ñòàâêè ñïðè÷èíÿє зìåíшåííÿ îбñÿãó ³íâåñòèö³é 
ó ñîюз³ òà â êðàїíàх ðåшòè ñâ³òó. Òàêèì ÷èíîì, 
зìåíшåííÿ ³íâåñòèö³é ìàє íàбàãàòî âàãîì³шèé 
íåãàòèâíèé åфåêò äëÿ ³íшèх êðàїí, í³æ äëÿ Í³äåð-
ëàíä³â. Чèñòèé åфåêò òàêîї ïîë³òèêè ïîëÿãàє â 
òîìó, щî äîхîä Í³äåðëàíä³â зб³ëüшóєòüñÿ, â òîé 
÷àñ ÿê äîхîä ³íшèх êðàїí âàëюòíîãî ñîюзó зìåí-

шóєòüñÿ. Îäíàê ñóêóïíèé äîхîä ñîюзó зðîñòàє, ÿê 
³ ñâ³òîâèé äîхîä. Цå îзíà÷àє, щî ф³ñêàëüíà ïîë³-
òèêà Í³äåðëàíä³â є åфåêòèâíîю äëÿ ï³äâèщåííÿ 
ð³âíÿ äîхîäó â ö³é êðàїí³. Íåãàòèâíèé зîâí³шí³é 
åфåêò òàêîї ïîë³òèêè ïîëÿãàє â зìåíшåíí³ äîхîäó 
³íшèх êðàїí ñîюзó, à ïîзèòèâíèé – â зб³ëüшåíí³ 
äîхîäó ðåшòè ñâ³òó.

Монетарна пол³тика союзу. Âèêîðèñòàєìî 
íàш ÷èñëîâèé ïðèêëàä. Çðîñòàííÿ íà 1% ãðîшî-
âîї ïðîïîзèö³ї ñîюзó ñïðè÷èíÿє зðîñòàííÿ äîхîäó 
â Í³äåðëàíäàх íà 0,78%, зðîñòàííÿ äîхîäó ³íшèх 
êðàїí âàëюòíîãî ñîюзó – íà 0,78%, зìåíшåííÿ 
äîхîäó ðåшòè ñâ³òó – íà 0,28%, зðîñòàííÿ ñâ³òî-
âîãî äîхîäó – íà 0,25%.

Криза зароб³тної плати. Пðèïóñòèìî, щî 
íîì³íàëüíà зàðîб³òíà ïëàòà ó Í³äåðëàíäàх зðîñ-
òàє, òîìó зðîñòàюòü ³ ö³íè. Гîëëàíäñüêèé åêñïîðò 
â ³íш³ êðàїíè ñîюзó òà â êðàїíè ðåшòè ñâ³òó зíè-
æóєòüñÿ, òîìó ó Í³äåðëàíäàх зðîñòàє бåзðîб³òòÿ. 
Дëÿ бîðîòüбè з³ зðîñòàííÿì ö³í ЄЦБ ïðîâîäèòü 
æîðñòêó ìîíåòàðíó ïîë³òèêó. Îбì³ííèé êóðñ єâðî 
зðîñòàє, щî ñòàє ïðè÷èíîю åêîíîì³÷íèх âòðàò äëÿ 
âñ³х êðàїí âàëюòíîãî ñîюзó â íàбàãàòî б³ëüш³é 
ì³ð³, í³æ äëÿ Í³äåðëàíä³â. Бåзðîб³òòÿ â ³íшèх 
êðàїíàх ñîюзó зðîñòàє. Àëå зàðîб³òíà ïëàòà, à â³ä-
ïîâ³äíî, ³ ö³íè зíèæóюòüñÿ. Îäíàê ЄЦБ íå ìîæå 
ðåãóëюâàòè êîíòðàêòí³ ñòîñóíêè ì³æ ãîëëàíä-
ñüêèìè ðîб³òíèêàìè é ðîбîòîäàâöÿìè òà íå ìîæå 
óñóíóòè ïðè÷èíó ³íфëÿö³ї â Єâðîзîí³. 

Âисновки. Àíàë³з ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè êðàїíè 
ЄС äàє ïðèâîäè ñòâåðäæóâàòè, щî âîíà є åфåê-
òèâíèì ³íñòðóìåíòîì ïðèñêîðåííÿ åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó òà ïîäîëàííÿ åêîíîì³÷íîї êðèзè â ö³é 
êðàїí³. Îäíàê ïîë³òèêà ф³ñêàëüíîї åêñïàíñ³ї ìàє 
íåãàòèâí³ зîâí³шí³ åфåêòè, ÿê³ ïðèâîäÿòü äî 
зíèæåííÿ ð³âíÿ äîхîäó ³íшèх êðàїí âàëюòíîãî 
ñîюзó. Чèì б³ëüшèì є âàëюòíèé ñîюз, òèì б³ëüшå 
ïîзèòèâí³ åфåêòè íàö³îíàëüíîї бюäæåòíîї ïîë³-
òèêè бóäóòü ïåðåâàæàòè її íåãàòèâí³ зîâí³шí³ 
åфåêòè, ó ðåзóëüòàò³ ÷îãî ñóêóïíèé äîхîä ñîюзó 
бóäå зðîñòàòè. Êð³ì òîãî, ф³ñêàëüíà åêñïàíñ³ÿ ìàє 
ïîзèòèâí³ зîâí³шí³ åфåêòè, щî äîзâîëÿє âèêî-
ðèñòîâóâàòè її бåз îбìåæåíü з бîêó åêîíîì³÷íèх 
ïàðòíåð³â ЄС. Êîîðäèíàö³ÿ бюäæåòíèх ïîë³òèê 
äîзâîëèòü зíèзèòè зîâí³шí³ íåãàòèâí³ åфåêòè òà 
зìåíшèòè ð³âí³ äåф³öèòó бюäæåòó òà äåðæàâíîãî 
бîðãó êðàїí ЄС. Òîìó äîâãîñòðîêîâ³ íåãàòèâí³ 
åфåêòè зб³ëüшåííÿ äåðæàâíèх âèòðàò бóäóòü зíà-
÷íî ìåíшèìè. Цå â³äïîâ³äàє íàñàìïåðåä ³íòåðåñàì 
åêîíîì³ê íåâåëèêèх êðàїí ЄС, äî ÿêèх â³äíîñÿòüñÿ 
é êðàїíè Цåíòðàëüíîї òà Сх³äíîї Єâðîïè. Êîîðäè-
íàö³ÿ ìîæå âèðàæàòèñÿ ³ â ðîзïîä³ë³ ïîзèòèâíèх 
åфåêò³â ì³æ êðàїíàìè. Â îбîх âèïàäêàх ïîòð³бí³ 
ñï³ëüí³ ³íñòèòóòè, ÿê³ бóëè б ñïðîìîæí³ ïðîâî-
äèòè òàêó êîîðäèíàö³ю òà â³äñë³äêîâóâàòè âïëèâ 
бюäæåòíîї ïîë³òèêè íà åêîíîì³÷íó ñèòóàö³ю.

Єäèíà ìîíåòàðíà ïîë³òèêà ìàє зîâí³шí³ 
åфåêòè. Çб³ëüшåííÿ ãðîшîâîї ïðîïîзèö³ї ÷èíèòü 
ïîзèòèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³êó äåðæàâ ЄС. Àëå 
зíèæåííÿ êóðñó єâðî ñòàє ïðè÷èíîю зðîñòàííÿ 
åêñïîðòó êðàїí ЄС òà зíèæåííÿ åêñïîðòó òîðãî-
âåëüíèх ïàðòíåð³â ЄС. Îð³єíòàö³ÿ ïîë³òèêè ЄЦБ 
íà ï³äòðèìêó ö³íîâîї ñòàб³ëüíîñò³ äîзâîëÿє óíèê-
íóòè êîíфë³êò³â з òîðãîâåëüíèìè ïàðòíåðàìè ЄС. 
Êð³ì òîãî, öåíòðàë³зîâàíà ìîíåòàðíà ïîë³òèêà 
âèêëю÷àє ïîë³òèêó «êîíêóðåíòíîї äåâàëüâàö³ї» ó 
âèïàäêó ãëèбîêîї êðèзè, ñïðè÷èíåíîї зîâí³шí³ìè 
фàêòîðàìè.
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МÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈÅ È ÀÍÀËÈЗ ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎЙ ПÎËÈÒÈÊÈ  
Â ÓÑËÎÂÈЯХ ÅÂÐÎПÅЙÑÊÎÃÎ ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎÃÎ È ÂÀËЮÒÍÎÃÎ ÑÎЮЗÀ

Ðезюме
Ðàзðàбîòàíà ìîäåëü, êîòîðàÿ бàзèðóåòñÿ íà ïðèíöèïàх êåéíåñèàíñêîé òåîðèè, äëÿ èññëåäîâàíèÿ èíñòðó-
ìåíòîâ è эффåêòîâ âëèÿíèÿ íàöèîíàëüíых è бюäæåòíых ïîëèòèê, à òàêæå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ÅС íà 
эêîíîìè÷åñêóю ñèòóàöèю â ñòðàíàх, à òàêæå èх âîзìîæíîñòü ïðîòèâîñòîÿòü êðèзèñàì. Ìîäåëü ïîзâîëÿåò 
âыäåëèòü íåãàòèâíыå è ïîзèòèâíыå âíåшíèå эффåêòы эêîíîìè÷åñêèх ïîëèòèê, îïðåäåëèòü îñíîâíыå 
öåëè è фîðìы êîîðäèíàöèè íàöèîíàëüíых эêîíîìè÷åñêèх ïîëèòèê. С ïîìîщüю ìîäåëè ìîæíî îïðåäå-
ëèòü èíñòðóìåíòы ñòèìóëèðîâàíèÿ эêîíîìè÷åñêîãî ðàзâèòèÿ â ñòðàíàх Сîюзà, à òàêæå â ìèðå â öåëîì.
Êлючевые слова: ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà, бюäæåòíàÿ ïîëèòèêà, эêîíîìè÷åñêèé è âàëюòíыé ñîюз, эêîíî-
ìè÷åñêèé êðèзèñ, эêîíîìè÷åñêèé ðîñò.
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MODELLING AND ANALYSES OF ECONOMIC POLICY  
IN THE CONDITIONS OF EUROPEAN ECONOMIC AND CURRENCY UNION

Summary
The Keynesian model for analysis of instruments and effects of national monetary and fiscal policy as well as 
monetary policy of the EU on the economic development in the countries and their ability to overcome shocks 
is developed. The model shows the distinction between negative and positive eternal effects of economic poli-
cies, determine main goals and forms of the national policies coordination systems. The model helps to define 
instruments for boosting economic growth in the Union, and the world overall.
Keywords: monetary policy, fiscal policy, economic and monetary union, economic shock, economic growth.
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THE SHALE GAS AND OIL REVOLUTION AND ITS INFLUENCE  
ON THE AMERICAN AND THE GLOBAL ENERGY MARKETS

This research explores the changes in the structure of the American energy market and the global energy 
market under the influence of the shale gas and oil revolution during the period of 2000 to 2013. Besides, the 
research also examines the influence of shale gas extraction volume on the structure of US energy resources 
consumption. The findings show that the growth of shale gas extraction and the increase in the share of shale 
gas extraction in total volume of natural gas extraction in the USA led to the reduction in natural gas prices 
and the rise in the share of natural gas consumption in total volume of US energy resources consumption.
Keywords: shale gas, tight oil, energy market, energy resources consumption.
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Introduction. Technological innovations in 
horizontal drilling and hydraulic fracturing have 
enabled tremendous amounts of oil and natural 
gas to be extracted profitably from underground 
shale formations that were long thought to be 
uneconomical.

Oil markets have recently undergone a signifi-
cant transformation with the unexpectedly strong 
rise in the US production of tight (shale) oil. Tight 
oil refers to unconventional oil trapped in very 
low-permeability tight formations known as shales, 
which makes extraction difficult. The combina-
tion of horizontal drilling techniques together with 
hydraulic fracturing and rising oil prices have made 
the exploration and exploitation of large volumes of 
tight oil possible.

In the Unites States, the extraction of tight oil 
has grown dramatically over the last few years tak-
ing the market by surprise. In 2013, the Unites 
States is estimated to have produced 3.5 mb/d 

of tight oil which is three times higher than the 
amount it produced in 2010 [3].

Shale gas rose from less than 1% of domestic 
gas production in the United States in 2000 to over 
20% by 2010. Public attention was first drawn to 
the issue only in 2007 when the ‘US Potential Gas 
Committee’ increased its estimates of unproven US 
gas reserves by 45%, from 32.7 trillion cubic metres 
(tcm) to 47.4 tcm to allow for shale gas develop-
ments [5]. The extraction of shale gas has trans-
formed the US energy landscape. The rapid expan-
sion of shale gas production in the United States has 
created hundreds of thousands of new jobs directly 
and in supporting industries. However, domestic 
shale gas developments have also been the catalyst 
for far broader economic benefits throughout the 
country.

Given the above research background, this 
research will study the changes in the structure of 
the American energy market and the global energy 


