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Ðезюме
Пðîàíàëèзèðîâàíы ñîñòîÿíèå è òåíäåíöèè ðàзâèòèÿ ìèðîâîé òîðãîâëè ñåëüñêîхîзÿéñòâåííыìè òîâàðàìè 
â êîíòåêñòå óñòîé÷èâîãî ðàзâèòèÿ, îïðåäåëåíы îñíîâíыå ïðîбëåìы è èх âëèÿíèå íà ìåæäóíàðîäíóю òîð-
ãîâëю ñåëüñêîхîзÿéñòâåííîé ïðîäóêöèåé. Â ñîöèàëüíî-эêîíîìè÷åñêîì ðàзâèòèè ñòðàíы ñåëüñêîå хîзÿé-
ñòâî зàíèìàåò îñîбîå ìåñòî. Эòî îäíà èз îñíîâíых îòðàñëåé íàðîäíîãî хîзÿéñòâà, êîòîðàÿ îбåñïå÷èâàåò 
ïðîèзâîäñòâî ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ è ÿâëÿåòñÿ ïåðâыì óñëîâèåì ðàзâèòèÿ îбщåñòâà. 
Êлючевые слова: ñåëüñêîå хîзÿéñòâî, ñåëüñêîхîзÿéñòâåííàÿ ïðîäóêöèÿ, ìåæäóíàðîäíàÿ òîðãîâëÿ, óñòîé-
÷èâîå ðàзâèòèå, эêñïîðò, èìïîðò.
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Summary
The article analyzes state and development trends world trade in agricultural products in the context of sus-
tainable development, the basic problems and their impact on international trade of agricultural products. In 
the socio-economic development of agriculture occupies a special place. This is one of the main sectors of the 
economy that ensures food production and being the first condition for the development of society.
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Ðîбîòà ïðèñâÿ÷åíà ðîзâèòêó òåîðåòè÷íèх ³ íàóêîâî-ìåòîäîëîã³÷íèх зàñàä ì³æíàðîäíîї ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ òà ðîзðîбö³ íàóêîâî-ïðàêòè÷íèх ðåêîìåíäàö³é щîäî óäîñêîíàëåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè 
Уêðàїíè â ñó÷àñíèх óìîâàх фóíêö³îíóâàííÿ ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà. У ðîбîò³ äîñë³äæåíî òåîðåòèêî-
ìåòîäîëîã³÷í³ îñíîâè зä³éñíåííÿ ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ðîзãëÿíóòî âïëèâ ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³é 
íà ðîзâèòîê íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê, îхàðàêòåðèзîâàíî ñèñòåìó ðåãóëюâàííÿ ì³æíàðîäíîї ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³. Çä³éñíåíî àíàë³з ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó ñâ³òîâîìó ãîñïîäàðñòâ³ òà íàäàíî îö³íêó 
ó÷àñò³ Уêðàїíè â ïðîöåñàх ì³æíàðîäíîї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³. Âèзíà÷åíî íàö³îíàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé 
êë³ìàò, ðîзðîбëåíî ìåхàí³зì àêòèâ³зàö³ї ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòóâàííÿ Уêðàїíè, зàïðîïîíîâàíî íàïðÿìè 
óäîñêîíàëåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè Уêðàїíè â ñó÷àñíèх óìîâàх.
Êлючові слова: ³íâåñòèö³ї, ì³æíàðîäí³ ³íâåñòèö³ї, ïðÿì³ òà ïîðòфåëüí³ ³íâåñòèö³ї, ²íäåêñ ïðÿìîãî ³íî-
зåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ЮÍÊÒÀД-iíäåêñ, ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, ìåхàí³зì àêòèâ³зàö³ї ì³æíàðîäíîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà.

Постановка проблеми. Ì³æíàðîäíå ³íâåñòó-
âàííÿ ëåæèòü â îñíîâ³ фóíêö³îíóâàííÿ ñó÷àñíîї 
åêîíîì³êè, âîíî ³íòåãðóє ³íòåðåñè ³ ðåñóðñè ãðî-
ìàäÿí, ф³ðì òà äåðæàâè щîäî åфåêòèâíîãî ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íîãî òà ïîë³òè÷íîãî ðîзâèòêó êðà-

їíè. У÷àñòü Уêðàїíè â ïðîöåñàх є ïðiîðèòåòíèì, 
îñê³ëüêè ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü 
зíà÷íîю ì³ðîю ñïðèÿє зðîñòàííю íàö³îíàëüíîãî 
äîхîäó êðàїíè, ïîзèòèâíî âïëèâàє íà ïëàò³æíèé 
бàëàíñ, ñòâîðює íîâ³ ðîбî÷³ ì³ñöÿ, ñóïðîâîäæó-
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єòüñÿ òåхíîëîã³÷íîю ìîäåðí³зàö³єю òà âïðîâà-
äæåííÿì ñó÷àñíèх ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ, à òàêîæ 
âêëю÷àє Уêðàїíó ó ñâ³òîâèé ðîзïîä³ë ïðàö³.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Òåî-
ðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íîю îñíîâîю ðîбîòè є ïðàö³ 
â³äîìèх â³ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх, òàêèх ÿê Â.Д. Бàзè-
ëåâè÷, Ю.Г. Б³ëîóñ, Ì.Д. Дìèòðåíêî, Ю.Г. Êîзàê, 
Д.Г. Лóê’ÿíåíêî, Ю.Â. Ìàêîãîí, С.Â. Ìî÷åðíèé, 
С.Â. Îíèшêî, Í.Â. Сòóêàëî òà ³í. Щîäî зàðóб³æ-
íîї íàóêîâîї шêîëè, òî öå ïðàö³ Ç. Бæåзèíñüêèé, 
À.Б. Âåбåð, Г.Г. Дèëèãåíñüêèé, Гæ. Â. Êîëîäêî, 
Дæ. Сîðîñ, À.С. Фèëèïåíêî.

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Ðàзîì з òèì ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ 
íåäîñòàòíüî óâàãè ïðèä³ëåíî îöiíö³ ì³æíàðîä-
íîї iíâåñòèöiéíîї äiÿëüíîñòi Уêðàїíè ó фîðì³ 
ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ òà âèзíà÷åííю íàïðÿìêiâ 
àêòèâiзàöiї ïðîöåñó. Òîбòî є íåîбх³äí³ñòü ïîäàëü-
шîãî ðîзâèòêó òåîðåòè÷íèх îñíîâ щîäî îöiíêè 
ó÷àñòi Уêðàїíè â ïðîöåñàх ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ, 
щî зóìîâèëî àêòóàëüí³ñòü òåìè ðîбîòè, її ö³ëüîâå 
ñïðÿìóâàííÿ ³ зì³ñò.

Мета статті ïîëÿãàє ó âèзíà÷åííi îñíîâíèх 
ïîêàзíèêiâ ðîзâèòêó ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ Уêðà-
їíè òà шëÿхiâ ðîзшèðåííÿ її ó÷àñò³ â ïðîöåñàх 
ì³æíàðîäíîї iíâåñòèöiéíîї äiÿëüíîñòi ó фîðì³ 
ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Êîìïëåêñíèé ï³äх³ä äî ðåàë³зàö³ї ïîñòàâëåíîї 
ìåòè îêðåñëèâ êîëî зàâäàíü, ÿê³ ïåðåäбà÷àëîñÿ 
âèð³шèòè ïðè ï³äãîòîâö³ ðîбîòè:

• ðîзêðèòè ïîíÿò³éíî-êàòåãîð³éíèé àïàðàò 
ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòóâàííÿ;

• îö³íèòè òà ïðîàíàë³зóâàòè ì³æíàðîäíó 
iíâåñòèöiéíó äiÿëüí³ñòü Уêðàїíè ó фîðì³ ïðÿìîãî 
³íâåñòóâàííÿ;

• îêðåñëèòè îñíîâí³ íàïðÿìè îïòèì³зàö³ї ì³æ-
íàðîäíîї iíâåñòèöiéíîї äiÿëüíîñò³ Уêðàїíè ó фîðì³ 
ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Ìåòîäîëîã³÷íîю бàзîю äîñë³äæåííÿ є ðîбîòè 
â³äîìèх â³ò÷èзíÿíèх ³ зàðóб³æíèх ó÷åíèх з 
ïèòàíü ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâ³ àêòè Уêðàїíè òà ñòàòèñòè÷íi äàíi îфiöiéíèх 
ñàéòiâ. Ìåòîäîëîã³÷íèé àïàðàò äîñë³äæåííÿ ñêëà-
äàюòü зàãàëüíî-íàóêîâ³ ìåòîäè äîñë³äæåííÿ (ä³à-
ëåêòè÷íèé ìåòîä ï³зíàííÿ, íàóêîâà ³íäóêö³ÿ òà 
äåäóêö³ÿ, ñèñòåìíèé, ìåòîä ïîð³âíÿííÿ ³ ñèíòåзó) 
òà ñïåö³àëüí³ åêîíîì³÷í³ ìåòîäè (ñòðóêòóðíîãî, 
äèñïåðñ³éíîãî, фàêòîðíîãî àíàë³зó).

Âиклад основного матеріалу. Ì³æíàðîäíà 
³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü є îäí³єю ³з íàéâàæëè-
â³шèх ñêëàäîâèх ÷àñòèí ³ фîðì ì³æíàðîäíèх 
åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí. Яâèщå ïî÷àëî àêòèâíî 
ðîзâèâàòèñÿ â ïåð³îä ñòàíîâëåííÿ ñâ³òîâîãî ãîñ-

ïîäàðñòâà. Дîïîâíюю÷è ì³æíàðîäíó ì³ãðàö³ю 
òîâàð³â, ñòàâàëî ïîñòóïîâî íåâ³ä’єìíîю, âèзíà-
÷àëüíîю, хàðàêòåðíîю ðèñîю ñó÷àñíîї ñâ³òîâîї 
åêîíîì³êè ³ ì³æíàðîäíèх â³äíîñèí. У зâ’ÿзêó з 
öèì íåîбх³äíî з’ÿñóâàòè ñóòü ïîíÿòü «³íâåñòèö³ї», 
«ì³æíàðîäíi ³íâåñòèö³ї» òà «ì³æíàðîäíà ³íâåñòè-
ö³éíà ä³ÿëüí³ñòü».

Òåðì³íîëîã³÷íèé àïàðàò ì³æíàðîäíîї ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íå є æîðñòêî ñòàíäàðòèзîâàíèì. 
Çàëåæíî â³ä ð³âíÿ àíàë³зó, íàö³îíàëüíîї òðàäèö³ї 
àбî àâòîðñüêîї ñâîєð³äíîñò³ òîщî òåðì³íè ìîæóòü 
ïî-ð³зíîìó âèзíà÷àòèñÿ.

²íâåñòèö³ї – öå óñ³ âèäè ìàéíîâèх òà ³íòåëåê-
òóàëüíèх ö³ííîñòåé, щî âêëàäàюòüñÿ â îб’єêòè 
ï³äïðèєìíèöüêîї òà ³íшèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³, â 
ðåзóëüòàò³ ÿêîї ñòâîðюєòüñÿ ïðèбóòîê (äîхîä) àбî 
äîñÿãàєòüñÿ ñîö³àëüíèé åфåêò [12].

Ì³æíàðîäíi ³íâåñòèö³ї – öå ³íâåñòèö³ї, ðåàë³-
зàö³ÿ ÿêèх ïåðåäбà÷àє âзàєìîä³ю ó÷àñíèê³â, щî 
íàëåæàòü ð³зíèì äåðæàâàì [14].

Ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü (³íâåñòó-
âàííÿ) ÿâëÿє ñîбîю ñóêóïí³ñòü ïðàêòè÷íèх ä³é 
ñóб’єêò³â (³íâåñòîð³â òà ó÷àñíèê³â), щî íàëåæàòü 
ð³зíèì äåðæàâàì ïî ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³é [12].

Сóб’єêòîì ì³æíàðîäíîї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ є бåзïîñåðåäíüî ³íâåñòîð òà ó÷àñíèêè ³íâåñ-
òèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ÿêèìè ìîæóòü бóòè ф³зè÷í³ 
îñîбè, юðèäè÷í³ îñîбè ³ äåðæàâè, à îб’єêòîì – 
ìàòåð³àëüí³, íåìàòåð³àëüí³ òà ф³íàíñîâ³ àêòèâè.

Çà ìåòîю ñïðÿìóâàííÿ ì³æíàðîäíà ³íâåñòè-
ö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ïîäiëÿєòüñÿ íà: ïðÿì³ ³ ïîðò-
фåëüí³ ³íîзåìí³ (÷è зàðóб³æí³) ³íâåñòèö³ї, щî 
ñòàëî îñíîâîю ïîбóäóâàííÿ äàíîї ðîбîòè.

Пðÿì³ ³íâåñòèö³ї – öå âêëàäåííÿ êàï³òàëó з 
ìåòîю ñïðèÿííÿ îòðèìàííю ï³äïðèєìíèöüêîãî 
ïðèбóòêó (äîхîäó) òà âêëàäåííÿ, ÿê³ зóìîâëåí³ 
äîâãîñòðîêîâèì åêîíîì³÷íèì ³íòåðåñîì ³ зàбåз-
ïå÷óюòü êîíòðîëü ³íâåñòîðà íàä îб’єêòîì ³íâåñòó-
âàííÿ [12].

Пîðòфåëüí³ ³íâåñòèö³ї – öå âêëàäåííÿ êàï³òàëó 
â ö³íí³ ïàïåðè з ìåòîю îòðèìàííÿ äîхîäó (äèâ³-
äåíä³â), òàê³ ³íâåñòèö³ї íå зàбåзïå÷óюòü ðåàëü-
íîãî êîíòðîëю ³íâåñòîðà íàä îб’єêòîì ³íâåñòó-
âàííÿ [13].

Çã³äíî з³ ñòàòèñòè÷íèìè äàíèìè ñó÷àñíèх 
òåíäåíö³é ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòóâàííÿ Уêðàїíè 
òà з ïîãëÿäó ñó÷àñíîї ñâ³òîâîї íàóêîâîї äóìêè 
ìîæíà зàóâàæèòè, щî ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà 
ä³ÿëüí³ñòü Уêðàїíè зäåб³ëüшîãî ïðåäñòàâëåíà 
ó фîðì³ ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ, à àêòèâ³зàö³ÿ 
ñóêóïíîãî ïðîöåñó â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè зàëå-
æèòü ïåðåäóñ³ì â³ä ðîзâèòêó ñàìå ïðÿìîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ.
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Ðис. 1. Êоефiцiєнт росту П²² в економіку Óкраїни, 1995–2015 рр.
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Íåзâàæàю÷è íà íèзüê³ ïîêàзíèêè ³íâåñòèö³é-
íîї àêòèâíîñò³, Уêðàїíà є б³ëüш àêòèâíèì ó÷àñ-
íèêîì ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ, à îñîбëèâî ó фîðì³ 
П²² (ðèñ. 1).

Òàê, зà äàíèìè Дåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñ-
òèêè, íà 31.12.2014 â åêîíîì³êó Уêðàїíè ³íîзåì-
íèìè ³íâåñòîðàìè âêëàäåíî 45 916,00 ìëí äîë. 
СШÀ (ïîêàзíèê êîåфiöiєíòó ðîñòó ПII – 0,79).

Дëÿ àíàëiзó iíòåíñèâíîñòi зðóшåíü ПII â åêî-
íîì³êó Уêðàїíè зà 1995–2008 ðð. äîöiëüíî ðàзðà-
хóâàòè ñåðåäíi òåìïè ðîñòó (Òð1- 1995–2005 ðð., 
Òð2- 2006–2015 ðð.), äëÿ ðîзðàхóíêó âèêîðèñ-
òàíî фîðìóëó òåìïó ðîñòó ñåðåäíüîї ãåîìåòðè÷íîї 
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; 0,94<1, òîбòî ñïîñòå-

ð³ãàєòüñÿ ñïîâ³ëüíåííÿ òåìïiâ ðîñòó ПII â åêî-
íîì³êó Уêðàїíè зà 2006–2015 ðð. íiæ зà 1995–
2005 ðð. Çíà÷åííÿ êîåфiöiєíòà ñâiä÷èòü ïðî 
íåãàòèâíèé íàïðÿìîê ðîзâèòêó ПII â åêîíîì³êó 
Уêðàїíè, щî зóìîâëює äîöiëüíiñòü ðîзðàхóíêó 
ïðîãíîñòè÷íîї ìîäåëi òåìïiâ ðîñòó ПII â åêîíî-
ì³êó Уêðàїíè (ðèñ. 1). Яêщî äîäàòè ëiíiю òðåíäó, 
òî ìîæíà ïîбà÷èòè, щî ó íàñòóïíi ÷îòèðè ðîêè ПII 
â åêîíîì³êó Уêðàїíè, íà æàëü, ìàòèìå òåíäåíöiю 
äî ñïîâ³ëüíåííÿ òåìïiâ ðîñòó ПII, зâàæàю÷è íà 
зìåíшåííÿ зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà ðîñòó ПII ïðî-
òÿãîì 2008–2015 ðð. (ïðîãíîзíi зíà÷åííÿ ìàюòü 
ïîì³ðíèé ðiâåíü äîñòîâiðíîñòi àïðîêñèìàöiї).

Íàéб³ëüш³ îбñÿãè íàêîïè÷åíèì ï³äñóìêîì 
бóëè âíåñåí³ íåðåзèäåíòàìè з òàêèх êðàїí, ÿê 
Ê³ïð, Í³ìå÷÷èíà, Í³äåðëàíäè, Ðîñiÿ, Àâñòð³ÿ, 
Âåëèêà Бðèòàí³ÿ, Â³ðã³íñüê³ îñòðîâè òà ³íшèх 
êðàїí ñâ³òó.

Çíà÷í³ îбñÿãè ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é зîñåðåä-
æåíî â ãàëóзÿх, щî зàбåзïå÷óюòü шâèäêèé îб³ã 
âêëàäåíîãî, à ñàìå â îïòîâ³é òîðã³âë³, ïîñåðåä-
íèöòâ³, хàð÷îâ³é ïðîìèñëîâîñò³ òà ï³äïðèєìñòâàх 
ïðîìèñëîâîñò³. Сåðåä ãàëóзåé ïåðåðîбíîї ïðîìèñ-
ëîâîñò³ ñóòòєâ³ îбñÿãè ³íâåñòèö³é зðîбëåíî â ìåòà-
ëóðã³éíå âèðîбíèöòâî òà âèðîбíèöòâî ãîòîâèх 
ìåòàëåâèх âèðîб³â, ìàшèíîбóäóâàííÿ, х³ì³÷íó òà 
íàфòîх³ì³÷íó ïðîìèñëîâ³ñòü.

Àíàë³з ðåã³îíàëüíîї ñòðóêòóðè П²² ñâ³ä÷èòü 
ïðî íåð³âíîì³ðí³ñòü ðîзïîä³ëó ³íâåñòèö³é зà ðåã³-
îíàìè Уêðàїíè, їх зîñåðåäæåííÿ â ïðîìèñëîâèх 
öåíòðàх Уêðàїíè (Дí³ïðîïåòðîâñüêà, Çàïîð³зüêà, 
Êèїâñüêà, Îäåñüêà îбëàñò³ òà ì. Êèїâ).

Îòæå, Iíäåêñ ПII â Уêðàїíó (Inward FDI Index) – 
öå íåзâàæåíà ñåðåäíÿ âåëè÷èíà òðüîх êîåфiöiєíòiâ, 
щî âiäîбðàæàюòü ñхèëüíiñòü êðàїíè îòðèìóâàòè 
ПII з óðàхóâàííÿì âiäíîñíîї åêîíîìi÷íîї ñèëè 
òà ïîòåíöiàëó êðàїíè – ðåöèïiєíòà iíâåñòèöié ó 
ñâiòîâîìó ãîñïîäàðñòâi.

Ìàю÷è íàÿâíi àбñîëюòíi äàíi íà 31.12.2014: 
ñâiòîâèé ÂÂП – 77 805 100,00 ìëí äîë. СШÀ, 
ÂÂП Уêðàїíè – 177 430,00 ìëí äîë. СШÀ, ñâiòîâå 
ПII – 1 260 000,00 ìëí äîë. СШÀ, ПII Уêðàїíè – 
45 916,00 ìëí äîë. СШÀ, ñâiòîâà ÷èñåëüíiñòü 
зàéíÿòèх – 700 ìëí îñ³б, ÷èñåëüíiñòü зàéíÿòèх 
Уêðàїíè – 21,29 ìëí îñб³, ñâiòîâèé åêñïîðò – 
74 250,00 ìëí äîë. СШÀ, åêñïîðò Уêðàїíè – 
3 437,00 ìëí äîë. СШÀ, äîöiëüíî ðîзãëÿíóòè 
²íäåêñ ПII â Уêðàїíó.

989,0
93,1
72,1

101 ≈=рT ,  925,0
72,1
79,0

102 ≈=рT  

94,0
989,0
925,0

)( ≈=сппрК ; 0,94<1  

Iндекс ПII 17,80
250,003437,00/74

260000,0045916,00/1
0021,29/700,

260000,0045916,00/1
077805100,0177430,00/

260000,0045916,00/1
≈++=  

88,0
00,45916

00,387500,45916:
00,177430

00,3586400,177430
≈

−−
=еK , 0,88≤1  

ЮНКТАД-iндекс 83,15
0023,0
0364,0

077805100,0177430,00/
260000,0045916,00/1

≈==   

98,0
74,3
95,2

101 ≈=рT ;  86,0
95,2
62,0

102 ≈=рT   

88,0
98,0
86,0

)( ≈=сппрК ; 0,880,88≤1  

 

989,0
93,1
72,1

101 ≈=рT ,  925,0
72,1
79,0

102 ≈=рT  

94,0
989,0
925,0

)( ≈=сппрК ; 0,94<1  

Iндекс ПII 17,80
250,003437,00/74

260000,0045916,00/1
0021,29/700,

260000,0045916,00/1
077805100,0177430,00/

260000,0045916,00/1
≈++=  

88,0
00,45916

00,387500,45916:
00,177430

00,3586400,177430
≈

−−
=еK , 0,88≤1  

ЮНКТАД-iндекс 83,15
0023,0
0364,0

077805100,0177430,00/
260000,0045916,00/1

≈==   

98,0
74,3
95,2

101 ≈=рT ;  86,0
95,2
62,0

102 ≈=рT   

88,0
98,0
86,0

)( ≈=сппрК ; 0,880,88≤1  

 

, 

Пîêàзíèêè зíà÷íî б³ëüш³ âiä 1, òîбòî зà 2014 ð. 
Уêðàїíà îòðèìàëà âäîñòàëü ПII, ïîðiâíÿíî з ìîæ-
ëèâèì, щî ìîãëà ñïðè÷èíèòè ïîë³òè÷íà íåñòàб³ëü-
í³ñòü êðàїíè.

ЮÍÊÒÀД-iíäåêñ (UNCTAD Inward FDI 
Ðerfomance Index) äëÿ Уêðàїíè, ñïðîщåíèé 
âàðiàíò ²íäåêñó ПII (óìiñíèé ïðè òiñíîìó зâ’ÿзêó 
ÂÂП òà ïðèïëèâó ПII ó êðàїíó).

Ìàю÷è íàÿâíi äàíi íà 01.01.1995: ÂÂП Уêðà-
їíè – 35864 ìëí äîë. СШÀ, ïðèïëèâ ПII Уêðà-
їíè – 3875 ìëí äîë. СШÀ, äîöiëüíî äîñëiäèòè, ÷è 
âàãîìî âïëèíóëî зðóшåííÿ ÂÂП Уêðàїíè íà ПII â 
êðàїíó, òîбòî ðîзðàхóâàòè êîåфiöiєíò åëàñòè÷íîñòi 
ìiæ ÂÂП òà ПII Уêðàїíè зà 1995–2014 ðð.:
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, 

0,88≤1, òîбòî зðóшåííÿ ÂÂП ïîâ’ÿзàíi з зðîñòàí-
íÿì ïðèòîêó ПII â êðàїíó, öå зóìîâëює äîöiëüíiñòü 
ðîзðàхóíêó ЮÍÊÒÀД-iíäåêñó.
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ïîêàзíèê бëèзüêèé äî Iíäåêñó ПII òà зíà÷íî б³ëü-
шèé âiä 1, òîбòî зà 2014 ð. Уêðàїíà îòðèìàëà âäî-
ñòàëü ПII, зà óìîâ êðèзè.

Âàðòî зàзíà÷èòè ïåâíó óìîâí³ñòü ³íäåêñ³â, 
àäæå їх зíèæåííÿ ìîæå бóòè íàñë³äêîì òèì-
÷àñîâîї êðèзè, щî âïëèâàє íà ³íîзåìí³ ³íâåñòè-
ö³ї б³ëüшå, í³æ íà ³íш³ åêîíîì³÷í³ ïîêàзíèêè. 
Яêщî êðàїíà ìàє òåìïè зðîñòàííÿ ÂÂП ³ åêñ-
ïîðòó б³ëüшå, í³æ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é, òî 
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Ряд1 Прогнозне значення показнику росту ПЗІ 

Ðис. 2. Êоефiцiєнт росту ПЗ² з економіки Óкраїни, 1995–2015 рр.
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³íäåêñè зíèæóâàòèìóòüñÿ. Щî ñïîñòåð³ãàєòüñÿ 
зà 2014 ð³ê â Уêðàїí³.

Íåîбх³äíî зâåðíóòè óâàãó íà òå, щî ïîðÿä ³з 
àêòèâíèì ðîзâèòêîì П²I â åêîíîìiêó Уêðàїíè â³ä-
бóâàєòüñÿ ðîзâèòîê зâîðîòíîãî ïðîöåñó, òîбòî ПÇI 
з Уêðàїíè â åêîíîì³êó êðàїí ñâ³òó (ðèñ. 2).

Îбñÿã ПÇI з Уêðàїíè â åêîíîì³êó êðàїí ñâ³òó íà 
31.12.2014 ñêëàâ 6 352,20 ìëí äîë. СШÀ (ïîêàз-
íèê êîåфiöiєíòó ðîñòó ПÇI – 27,97). Дëÿ àíàëiзó 
iíòåíñèâíîñòi зðóшåíü ПÇI з Уêðàїíè â åêîíîì³êó 
iíшèх êðàїí ñâiòó зà 1995–2015 ðð. äîöiëüíî ðàз-
ðàхóâàòè ñåðåäíi òåìïè ðîñòó (Òð1- 1995–2005 ðð., 
Òð2- 2006–2015 ðð.), äëÿ ðîзðàхóíêó âèêîðèñòàíî 
фîðìóëó òåìïó ðîñòó ñåðåäíüîї ãåîìåòðè÷íîї:
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; 0,880,88≤1, òîбòî ñïîñòåð³-

ãàєòüñÿ óïîâ³ëüíåííÿ òåìïiâ ðîñòó ПÇI з Уêðàїíè 
â åêîíîìiêó iíшèх êðàїí зà 2006–2015ðð., íiæ 
зà 1995–2005 ðð. Çíà÷åííÿ êîåфiöiєíòó äîñèòü 
óìîâíå, îñêiëüêè зíà÷íèé ðiñò ПÇI з Уêðàїíè 
ñïîñòåðiãàєòüñÿ ëèшå зà 2006 ð., òàêèì ÷èíîì, 
äîöiëüíî ðîзðàхóâàòè ïðîãíîñòè÷íó ìîäåëü òåìïiâ 
ðîñòó ПÇI з Уêðàїíè â åêîíîìiêó iíшèх êðàїí. 
Яêщî äîäàòè ëiíiю òðåíäó, òî ìîæíà ïîбà÷èòè, 
щî íàñòóïíi ÷îòèðè ðîêè ПÇI з Уêðàїíè ìàòè-
ìóòü òåíäåíöiю äî ïðèñêîðåííÿ òåìïiâ ðîñòó ПÇI, 
íåзâàæàю÷è íà зìåíшåííÿ зíà÷åííÿ ïîêàзíèêó 
ðîñòó ПÇI ïðîòÿãîì 2008–2015 ðð. (ïðîãíîзíi 
зíà÷åííÿ ìàюòü ïîìiðíèé ðiâåíü äîñòîâiðíîñòi 
àïðîêñèìàöiї).

Пðîòÿãîì 2014 ð. ПÇI з Уêðàїíè зä³éñíåíî з 
ïåðåâàæíîю ÷àñòêîю ñïðÿìóâàííÿ äî Ê³ïðó.

ПÇ² зà ãàëóзåâîю ñòðóêòóðîю âèä³ëÿє ïåðш зà 
âñå ãàëóз³ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ òàê³ ÿê: òðàíñïîðò, 
х³ì³÷íà òà íàфòîх³ì³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü òà ìàшè-
íîбóäóâàííÿ.

Ðåã³îíàëüíà ñòðóêòóðà ПÇ² зà êîðäîí ïðè-
êìåòíà òèì, щî íàéб³ëüшå ³íâåñòîâàíî â зàðó-
б³æíó åêîíîì³êó з Â³ííèöüêîї, Îäåñüêîї, Хàðê³â-
ñüêîї îбëàñòåé.

Îòæå, 1995–2014 ðð. äëÿ Уêðàїíè хàðàêòåðèзó-
âàëèñÿ зðîñòàííÿì îбñÿãó ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ, 
àëå, з íàâåäåíèх ðîзðàхóíê³â, Уêðàїíà íå ïîâíîю 
ì³ðîю âèÿâèëà ñåбå ÿê ³ìïîðòåð П²² ³ åêñïîðòåð 
ПÇ², з îãëÿäó íà åêîíîì³÷íó êðèзó â Уêðàїí³.

Пðèðîäíèì ñåðåäîâèщåì äëÿ åфåêòèâíîãî ïðÿ-
ìîãî ³íâåñòóâàííÿ є ðèíêîâà åêîíîì³êà з ïðèòà-
ìàííèìè їé ðîзâèíåíèìè íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè 
òà åêîíîì³÷íèìè ðåãóëÿòîðàìè ³ â³äïîâ³äíîю ³íф-
ðàñòðóêòóðîю. Òàêå ñåðåäîâèщå â Уêðàїíè ëèшå 
ïî÷èíàє фîðìóâàòèñÿ, äî òîãî æ ðèíêîâà ïåðå-
îð³єíòàö³ÿ åêîíîì³êè â³äбóâàєòüñÿ ó ñêëàäíîìó 

ñïëåò³íí³ ïîë³òè÷íèх òà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх 
ïðîöåñ³â.

Àíàë³зóю÷è ïèòàííÿ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ 
³íâåñòèö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю â Уêðàїí³, âàðòî âèхî-
äèòè з òîãî, щî êîæíà äåðæàâà äëÿ ïîâíîö³ííîãî 
зä³éñíåííÿ ñâîїх зàâäàíü ³ ðåàë³зàö³ї ïîêëàäåíèх 
íà íåї фóíêö³é ïîâèííà ñòâîðюâàòè â³äïîâ³äíó 
ñèñòåìó âñ³х äåðæàâíèх îðãàí³â, àбî ìåхàí³зì äåð-
æàâíîãî óïðàâë³ííÿ ³íîзåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè.

Îòæå, âðàхîâóю÷è ïîзèòèâí³ òà íåãàòèâí³ òåí-
äåíö³ї ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Уêðàїíè, ïîòð³бíî 
ïðîâîäèòè òàêó ³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó, ÿêà ìîãëà 
б ñòâîðèòè ìàêñèìàëüíî ñïðèÿòëèâèé ³íâåñòèö³é-
íèé êë³ìàò êðàїíè, à óïðàâë³ííÿ ïðîöåñîì зàñíî-
âàíå íà зàïðîïîíîâàíèх îñíîâàх зìîæå зàбåзïå-
÷èòè б³ëüш àêòèâíó ó÷àñòü Уêðàїíè â ñó÷àñíèх 
ïðîöåñàх ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Âисновки і пропозиції. Òàêèì ÷èíîì, ïðîâå-
äåíå äîñë³äæåííÿ äàє зìîãó зðîбèòè ïåâí³ âèñíî-
âêè:

• Ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü – öå 
ïðîöåñ âèëó÷åííÿ ÷àñòêè êàï³òàëó з íàö³îíàëü-
íîãî îбîðîòó â äàí³é êðàїí³ ³ ïåðåì³щåííÿ éîãî â 
òîâàðí³é àбî ãðîшîâ³é фîðì³ ó âèðîбíè÷èé ïðî-
öåñ ³ îбîðîò ³íшîї êðàїíè. Пðÿìå iíâåñòóâàííÿ є 
фîìîю ì³æíàðîäíîї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ÿêà 
³ñòîòíî âïëèâàє íà åêîíîìi÷íèé òà ïîë³òè÷íèé 
ñòàí êðàїíè.

• У÷àñòü Уêðàїíè ó ïðîöåñàх ïðÿìîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ хàðàêòåðèзóєòüñÿ ñòàëîю òåíäåíö³єю 
äî зðîñòàííÿ òà ï³äòâåðäæóєòüñÿ àíàë³òè÷íèìè 
ìîäåëÿìè òà ³íäåêñíèìè ïîêàзíèêàìè. Çãiäíî ³з 
ïðîãíîñòè÷íèìè ìîäåëÿìè ПÇ² òà П²² Уêðàїíè, 
ó íàñòóïíi ÷îòèðè ðîêè òåíäåíöiÿ щîäî ðîзâèòêó 
ïðÿìîãî iíâåñòóâàííÿ êðàїíè ìàòèìå äåщî ïîзè-
òèâíèé хàðàêòåð, àëå, íà æàëü, íå òàêèé, ÿêèé 
ìàюòü íà ñó÷àñíîìó åòàïi бiëüшiñòü єâðîïåé-
ñüêèх êðàїí. Çãiäíî з ïîêàзíèêàìè ðîзðàхîâàíèх 
iíäåêñiâ ìîæíà зàзíà÷èòè, щî Уêðàїíà äîñòàòíüî 
âèÿâèëà ñåбå ÿê з бîêó ПÇ², òàê ³ П²², зà óìîâ 
êðèзè.

• Сòâîðåííÿì â Уêðàїí³ ñïðèÿòëèâîãî ñåðåä-
îâèщà äëÿ àêòèâíîãî ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ є 
ðèíêîâà åêîíîì³êà з ïðèòàìàííèìè їé ðîзâèíå-
íèìè íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè òà åêîíîì³÷íèìè 
ðåãóëÿòîðàìè ³ â³äïîâ³äíîю ³íфðàñòðóêòóðîю. 
Сó÷àñíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà Уêðàїíè ïîâèííà 
îð³єíòóâàòèñÿ íà íàðîщóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх 
ðåñóðñ³â, ïîñë³äîâíîãî зб³ëüшåííÿ ÷àñòêè êàï³-
òàëüíèх âêëàäåíü ó ÂÂП, ïîë³ïшåííÿ ñòðóêòóðè 
³íâåñòèö³éíèх äæåðåë òà îïòèì³зàö³ї íàïðÿì³â 
їх âêëàäåííÿ. Îäíî÷àñíî ó б³ëüш ïðàêòè÷íîìó 
ïëàí³ êîæíà êðàїíà ïîâèííà îð³єíòóâàòèñÿ íà 
ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ 
òà âèêîðèñòàííÿ зàðóб³æíîãî äîñâ³äó óïðàâë³ííÿ 
³íâåñòèö³éíèì ïîòîêîì, à òàêîæ óðàхóâàííÿ òåí-
äåíö³é ³íâåñòèö³éíîãî ãëîбàë³зìó.
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ÎÖÅÍÊÀ ÓЧÀÑÒÈЯ ÓÊÐÀÈÍЫ Â ПÐÎÖÅÑÑÀХ МÅЖÄÓÍÀÐÎÄÍÎЙ  
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Ðезюме
Ðàбîòà ïîñâÿщåíà ðàзâèòèю òåîðåòè÷åñêèх è íàó÷íî-ìåòîäè÷åñêèх îñíîâ ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè è ðàзðàбîòêå íàó÷íî-ïðàêòè÷åñêèх ðåêîìåíäàöèé îòíîñèòåëüíî óñîâåðшåíñòâîâàíèÿ 
èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè Уêðàèíы â ñîâðåìåííых óñëîâèÿх фóíêöèîíèðîâàíèÿ ìèðîâîãî хîзÿéñòâà. 
Â ðàбîòå èññëåäîâàíы òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêèå îñíîâы îñóщåñòâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî èíâåñòèðî-
âàíèÿ, ðàññìîòðåíî âëèÿíèå ìåæäóíàðîäíых èíâåñòèöèé íà ðàзâèòèå íàöèîíàëüíых эêîíîìèê, îхàðàê-
òåðèзîâàíà ñèñòåìà ðåãóëèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Îñóщåñòâëåí àíàëèз 
ìåæäóíàðîäíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ â ìèðîâîì хîзÿéñòâå è ïðîâåäåíà îöåíêà ó÷àñòèÿ Уêðàèíы â ïðîöåññàх 
ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Îïðåäåëåí íàöèîíàëüíыé èíâåñòèöèîííыé êëèìàò, ðàз-
ðàбîòàí ìåхàíèзì àêòèâèзàöèè ìåæäóíàðîäíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ Уêðàèíы, ïðåäëîæåíы íàïðàâëåíèÿ 
óñîâåðшåíñòâîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè Уêðàèíы â ñîâðåìåííых óñëîâèÿх.
Êлючевые слова: èíâåñòèöèè, ìåæäóíàðîäíыå èíâåñòèöèè, ïðÿìыå è ïîðòфåëüíыå èíâåñòèöèè, Иíäåêñ 
ïðÿìîãî èíîñòðàííîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, ЮÍÊÒÀД-èíäåêñ, èíâåñòèöèîííыé êëèìàò, ìåхàíèзì àêòèâèзà-
öèè ìåæäóíàðîäíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà.
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ESTIMATION OF THE UKRAINE PARTICIPATION IN THE PROCESSES  
OF THE INTERNATIONAL INVESTMENT ACTIVITY

Summary
This work is devoted to the development of the theoretical, scientific and methodical bases of the international 
investment aktivity and development of practical recommendations on the improvement of the Ukrainian 
investment polisy under modern conditions of world economy functioning. In thesis theoretical and method-
ological bases of international investing realization are researched, influence of international investments on 
the national economies development is considered, the system of adjusting of the international investment 
activity is described. The analysis of international investing in a world economy is carried out; the estimation 
of the Ukrainian participation in the processes of the international investment aktivity is conducted. The 
national investment climate is defined; the mechanism of the Ukrainian international investing activation is 
developed; directions of improvement of the Ukrainian investment policy in modern terms are offered.
Keywords: investments, international investments, direct and portfolio investments, Index of the direct 
foreign investment, UNCTAD-index, investment climate, mechanism of international investing activation, 
investment policy


