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Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äîñë³äæåííю îñíîâíèх ìåòîäîëîã³÷íèх ï³äхîä³â äî êëàñèф³êàö³ї ³íñòðóìåíò³â ðåãó-
ëюâàííÿ öåíòðàëüíèì бàíêîì âàëюòíèх â³äíîñèí. Çàïðîïîíîâàíî àâòîðñüêèé ï³äх³ä äî ìîæëèâîñò³ êëà-
ñèф³êàö³ї ³íñòðóìåíò³â âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ. Пðîàíàë³зîâàíî ñóòí³ñòü êîæíîãî ³з ïåðåë³÷åíèх ³íñòðó-
ìåíò³â шëÿхîì ðîзêðèòòÿ ãîëîâíèх òåîðåòè÷íèх àñïåêò³â їх ñó÷àñíîãî зàñòîñóâàííÿ. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: âàëюòíà ïîë³òèêà, âàëюòíå ðåãóëюâàííÿ, ³íñòðóìåíòè âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ, äåâ³зíà 
ïîë³òèêà, äåâàëüâàö³ÿ, âàëюòí³ îбìåæåííÿ.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Пðîöåñ ðåãóëюâàííÿ öåí-
òðàëüíèì бàíêîì âàëюòíèх â³äíîñèí є íåìîæëè-
âèì бåз âèêîðèñòàííÿ ïåâíîї ñóêóïíîñò³ ³íñòðóìåí-
ò³â. Ðàзîì з òèì ó íàóêîâ³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
â³äñóòí³é єäèíèé ï³äх³ä äî їх êëàñèф³êàö³ї. Òàê, 
зîêðåìà, ó äîñë³äæåííÿх ³íîзåìíèх àâòîð³â ³íñòðó-
ìåíòè âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ зàзâè÷àé íå ðîзãëÿ-
äàюòüñÿ îêðåìî, à äîñë³äæóюòüñÿ â êîìïëåêñ³ з 
³íшèìè зàñîбàìè ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëюâàííÿ. 
Çíà÷íà ÷àñòèíà â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â äîñë³äæóюòü 
ñàìå ³íñòðóìåíòè âàëюòíîї ïîë³òèêè, à íå âàëюò-
íîãî ðåãóëюâàííÿ. Âñå öå, íà íàш ïîãëÿä, âèзíà÷àє 
íåîбх³äí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ ñòðóêòóðíîї ñêëàäîâîї 
âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ шëÿхîì óòî÷íåííÿ êëàñè-
ф³êàö³ї ³íñòðóìåíò³â ðåãóëюâàííÿ âàëюòíèх â³äíî-
ñèí ÷åðåз âèзíà÷åííÿ îñîбëèâîñòåé їх зàñòîñóâàííÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Îñî-
бëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â äåðæàâíîãî 
ðåãóëюâàííÿ âàëюòíèх â³äíîñèí ðîзãëÿäàëèñü 
ó íàóêîâèх ïðàöÿх бàãàòüîх â³ò÷èзíÿíèх òà зàðó-
б³æíèх â÷åíèх. Òàê, Î.Â. Дзюбëюê, Ф.Î. Жóðàâêà, 
À.Ì. Ìîðîз äîñë³äæóâàëè ³íñòðóìåíòè ðåàë³зàö³ї 
âàëюòíîї ïîë³òèêè, Я.Â. Бåë³íñüêà, С.Я. Бîðèíåöü, 
Б.Ю. Лàï÷óê, Л.Ì. Êðàñàâ³íà âåëè ìîâó ïðî фîðìè 
âàëюòíîї ïîë³òèêè, äî ÿêèх, зîêðåìà, â³äíîñèëè äèñ-
êîíòíó òà äåâ³зíó ïîë³òèêó. Г.Л. Àâàãÿí ³ Ю.Г. Âåш-
êèí âèñâ³òëюâàëè ìåòîäè âàëюòíîї ïîë³òèêè, íàòî-
ì³ñòü Î.À. Бåðåñëàâñüêà äîñë³äæóє ³íñòðóìåíòè 
âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ. Î.Â. Бîðèшêåâè÷ зàзíà÷àє 
ïðî ìåòîäè âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ, С.Â. Íàóìåí-
êîâà òà Â.². Ì³щåíêî ðîзãëÿäàюòü фîðìè зä³éñíåííÿ 
âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ òà êîíòðîëю.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Â³äñóòí³ñòü â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
÷³òêîãî ðîзìåæóâàííÿ ì³æ êàòåãîð³ÿìè «âàëюòíà 
ïîë³òèêà» òà «âàëюòíå ðåãóëюâàííÿ» îбóìîâèëà 
ðîзìàїòòÿ ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ ³íñòðóìåíòà-
ð³ю ðåãóëюâàííÿ âàëюòíèх â³äíîñèí, щî, íà íàш 
ïîãëÿä, âèзíà÷àє íåîбх³äí³ñòü їх óзàãàëüíåííÿ 
òà ñèñòåìàòèзàö³ї шëÿхîì óòî÷íåííÿ êëàñèф³êàö³ї 
³íñòðóìåíò³â âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ îñíîâíèх 
ìåòîäîëîã³÷íèх ï³äхîä³â äî êëàñèф³êàö³ї ³íñòðó-
ìåíò³â ðåãóëюâàííÿ öåíòðàëüíèì бàíêîì âàëюò-
íèх â³äíîñèí òà âèñâ³òëåíí³ ãîëîâíèх òåîðåòè÷íèх 
àñïåêò³â ìîæëèâîñò³ їх ñó÷àñíîãî зàñòîñóâàííÿ.  

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. ²íñòðó-
ìåíòè ðåãóëюâàííÿ âàëюòíèх â³äíîñèí зàзâè÷àé 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ ÿê зàñîбè ðåàë³зàö³ї ïð³îðèòåò³â 
âàëюòíîї ïîë³òèêè, ó зâ’ÿзêó з ÷èì â åêîíîì³÷í³é 
ë³òåðàòóð³ äîñèòü ÷àñòî ìîâà éäå ñàìå ïðî ³íñòðó-
ìåíòè âàëюòíîї ïîë³òèêè, ÿê³ àâòîðè âèзíà÷àюòü ÿê:

– ïåâí³ îïåðàö³ї ³ зàñîбè, зà äîïîìîãîю ÿêèх öåí-
òðàëüíèé бàíê ìîæå âïëèâàòè íà ïîòî÷í³ îð³єíòèðè 
ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè, щî ïîзíà÷àєòüñÿ íà îðãàí³зàö³ї 
âàëюòíèх â³äíîñèí ó êðàїí³ [1, ñ. 106–107; 2, ñ. 245];

– ò³ ïðèéîìè, âàæåë³, ìåòîäè, ÿê³ âèêîðèñòîâó-
юòüñÿ äëÿ âïëèâó íà âàëюòí³ â³äíîñèíè ñóб’єêò³â 

ðèíêó з ìåòîю ðåàë³зàö³ї зàâäàíü âàëюòíîãî ðåãó-
ëюâàííÿ ³ âàëюòíîãî êîíòðîëю â êðàїí³ [3, ñ. 480].

Ââàæàєìî, щî зàïðîïîíîâàíèé ï³äх³ä є äèñêóñ³é-
íèì, îñê³ëüêè, íà íàш ïîãëÿä, ³íñòðóìåíòè ïðèòà-
ìàíí³ ñàìå âàëюòíîìó ðåãóëюâàííю, à íå âàëюòí³é 
ïîë³òèö³. Çàзíà÷åíå òâåðäæåííÿ, íà íàшó äóìêó, 
îбóìîâëюєòüñÿ íåìîæëèâ³ñòю îòîòîæíåííÿ åêîíî-
ì³÷íèх êàòåãîð³é «âàëюòíà ïîë³òèêà» òà «âàëюòíå 
ðåãóëюâàííÿ», з îäí³єї ñòîðîíè, à з ³íшîї – íåìîæ-
ëèâ³ñòю їх фóíêö³îíóâàííÿ îêðåìî îäíà â³ä îäíîї 
[4, ñ. 197].

Òàê, зíà÷íà ÷àñòèíà àâòîð³â [1, ñ. 24; 2, ñ. 9; 
3, ñ. 471; 5, ñ. 11] âèхîäÿòü з òîãî, щî âàëюòíà 
ïîë³òèêà є êîìïëåêñîì ïåâíèх зàхîä³â (åêîíîì³÷-
íèх, ïðàâîâèх, îðãàí³зàö³éíèх), ÿê³ ìàюòü зä³é-
ñíюâàòèñü ó â³äïîâ³äíîñò³ з âèзíà÷åíèìè зàãàëüíî-
åêîíîì³÷íèìè ö³ëÿìè. Íàòîì³ñòü, íà íàшó äóìêó, 
âàëюòíà ïîë³òèêà – є ö³ëüîâèì íàïðÿìîì зàãàëü-
íîåêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè äåðæàâè щîäî âèзíà÷åííÿ 
öåíòðàëüíèì бàíêîì òà óðÿäîì êðàїíè ïð³îðèòåò³â 
ðîзâèòêó âàëюòíî-åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí íà ì³æ-
äåðæàâíîìó òà íàö³îíàëüíîìó ð³âíÿх. 

Çàïðîïîíîâàíèé íàìè ï³äх³ä щîäî âèзíà÷åííÿ 
åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї «âàëюòíà ïîë³òèêà» бàзó-
єòüñÿ íà òàêèх àñïåêòàх: 

– âèзíà÷åíî ì³ñöå âàëюòíîї ïîë³òèêè â зàãàëü-
í³é åêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³ äåðæàâè, ÿê ö³ëüîâèé 
íàïðÿì îñòàííüîї; 

– íà â³äì³íó â³ä ³ñíóю÷èх ï³äхîä³â щîäî âèзíà-
÷åííÿ âàëюòíîї ïîë³òèêè ÿê êîìïëåêñó зàхîä³â 
íàìè зàïðîïîíîâàíî îòîòîæíюâàòè âàëюòíó ïîë³-
òèêó ³з ïðîöåñîì âèзíà÷åííÿ íàïðÿì³â ðîзâèòêó, 
òîбòî ö³ëåé, âàëюòíî-åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí, à 
òàêîæ àêöåíòóєòüñÿ óâàãà íà ñóб’єêòí³é ñêëàäîâ³é 
âàëюòíîї ïîë³òèêè;

– îêðåñëåíà ñфåðà ïðîâåäåííÿ âàëюòíèх â³ä-
íîñèí ÿê íà ì³æäåðæàâíîìó, òàê ³ íà íàö³îíàëü-
íîìó ð³âí³. 

Îòæå, ñàìå âàëюòíà ïîë³òèêà âèзíà÷àє òà зóìîâ-
ëює âåêòîð ïðîâåäåííÿ âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ. 
У ñâîю ÷åðãó, âàëюòíå ðåãóëюâàííÿ – öå ìåхàí³зì 
âïîðÿäêóâàííÿ äåðæàâîю âàëюòíîãî ñåãìåíòó åêî-
íîì³÷íèх â³äíîñèí, ÿêèé є êîìïëåêñîì ö³ëåñïðÿ-
ìîâàíèх ä³é óïîâíîâàæåíèх äåðæàâîю îðãàí³â äëÿ 
зàбåзïå÷åííÿ ðåàë³зàö³ї ïð³îðèòåòíèх íà äàíîìó 
åòàï³ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàїíè ö³ëåé âàëюò-
íîї ïîë³òèêè шëÿхîì зàñòîñóâàííÿ âèзíà÷åíèх 
³íñòðóìåíò³â âïëèâó íà îïåðàö³ї з ³íîзåìíîю âàëю-
òîю òà ³íшèìè âàëюòíèìè ö³ííîñòÿìè [4, ñ. 199]. 
Òàêèì ÷èíîì, íà íàш ïîãëÿä, ³íñòðóìåíòè âïëèâó 
íà âàëюòí³ â³äíîñèíè ïðèòàìàíí³ ñàìå âàëюòíîìó 
ðåãóëюâàííю, à íå âàëюòí³é ïîë³òèö³.

Ðàзîì з òèì Я.Â. Бåë³íñüêà зàзíà÷àє, щî â³äïî-
â³äíî äî зàâäàíü âàëюòíîї ïîë³òèêè ìîæóòü âèêî-
ðèñòîâóâàòèñÿ òàê³ її фîðìè, ÿê äèñêîíòíà ³ äåâ³зíà 
ïîë³òèêà, óïðàâë³ííÿ âàëюòíèìè ðåзåðâàìè, âñòà-
íîâëåííÿ âàëюòíèх îбìåæåíü ³ âàëюòíîãî êîíòðîëю, 
ðåãóëюâàííÿ ì³ðè êîíâåðòîâàíîñò³ âàëюòè, âèб³ð 
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ðåæèìó âàëюòíîãî êóðñó, зä³éñíåííÿ ðåâàëüâàö³ї òà 
äåâàëüâàö³ї íàö³îíàëüíîї âàëюòè òîщî [6, ñ. 20].

Б.Ю. Лàï÷óê äî îñíîâíèх фîðì âàëюòíîї ïîë³-
òèêè â³äíîñèòü:

– äåâ³зíó ïîë³òèêó, ÿêà íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ïðî-
âîäèòüñÿ ó âèãëÿä³ âàëюòíèх ³íòåðâåíö³é, äèâåðñè-
ф³êàö³ї âàëюòíèх ðåзåðâ³â òà âàëюòíèх îбìåæåíü;

– äèñêîíòíó ïîë³òèêó òà ³íш³ ìîíåòàðí³ ³íñòðó-
ìåíòè;

– ðåãóëюâàííÿ êîíâåðòîâàíîñò³ íàö³îíàëüíîї 
âàëюòè;

– âèб³ð âàëюòíîãî ðåæèìó;
– ó÷àñòü ó ì³æíàðîäíèх äîãîâîðàх [5, ñ. 20–21].
Î.Â. Бîðèшêåâè÷ âåäå ìîâó ïðî ìåòîäè âàëюò-

íîãî ðåãóëюâàííÿ òà ðîзïîä³ëÿє їх íà:
– åêîíîì³÷í³ ìåòîäè (äåâ³зíà ïîë³òèêà, óïðàâ-

ë³ííÿ зîëîòîâàëюòíèìè ðåзåðâàìè, îбë³êîâà ïîë³-
òèêà), âèêîðèñòàííÿ ÿêèх є îïîñåðåäêîâàíèì ðåãó-
ëюâàííÿì, òîбòî ñòâîðåííÿì ïåâíèх åêîíîì³÷íèх 
óìîâ, ÿê³ ìàюòü зàбåзïå÷óâàòè âèêîíàííÿ âèзíà-
÷åíèх ö³ëåé âàëюòíîї ïîë³òèêè;

– àäì³í³ñòðàòèâí³ ìåòîäè (âàëюòí³ îбìåæåííÿ, 
ðåãëàìåíòàö³ÿ зä³éñíåííÿ îïåðàö³é з ³íîзåìíîю 
âàëюòîю), âèêîðèñòàííÿ ÿêèх є ïðÿìèì ðåãóëю-
âàííÿì, ÿêå зä³éñíюєòüñÿ шëÿхîì âñòàíîâëåííÿ 
ïåâíèх íîðì, ïðàâèë, à òàêîæ ïðÿìîї зàбîðîíè 
щîäî зä³éñíåííÿ îïåðàö³é з âàëюòíèìè ö³ííîñòÿìè 
[7, ñ. 17, 20].

Òàêèì ÷èíîì, ïðîâåäåíèé àíàë³з íàóêîâî-ìåòî-
äè÷íîї ë³òåðàòóðè äîâîäèòü, щî ð³зí³ àâòîðè фàê-
òè÷íî îïèñóюòü îäíàêîâ³ зàхîäè, ïðîòå ïî-ð³зíîìó 
їх êëàñèф³êóюòü, щî, íà íàш ïîãëÿä, ñâ³ä÷èòü ïðî 
íåîбх³äí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ ïîíÿò³éíî-êàòåãîð³-
àëüíîãî àïàðàòó â ÷àñòèí³ ÷³òêîãî ðîзìåæóâàííÿ 
ìåòîä³â (ïðÿì³, íåïðÿì³ àбî îïîñåðåäêîâàí³) òà 
³íñòðóìåíò³â, ÿê³ ïðèòàìàíí³ ñàìå âàëюòíîìó ðåãó-
ëюâàííю, à òàêîæ зàхîä³â âàëюòíîї ïîë³òèêè, ÿêà 
âèñòóïàє ó äâîх фîðìàх – ñòðóêòóðíîї òà ïîòî÷íîї 
âàëюòíîї ïîë³òèêè.

Ðàзîì з òèì зàñëóãîâóє íà óâàãó ðîзïîä³ë ³íñòðó-
ìåíò³â ðåãóëюâàííÿ âàëюòíèх â³äíîñèí íà åêî-
íîì³÷í³ òà àäì³í³ñòðàòèâí³ [3, ñ. 480]. Íàòîì³ñòü 
íàéâäàë³шèì, íà íàшó äóìêó, є ðîзïîä³ë ³íñòðó-
ìåíò³â (ïðèб³÷íèêàìè ÿêîãî є, зîêðåìà, Î.Â. Дзю-
бëюê, Ф.Î. Жóðàâêà) íà зàãàëüí³ (äèñêîíòíà ïîë³-
òèêà, ïîë³òèêà îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, ïîë³òèêà 
ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é íà â³äêðèòîìó ðèíêó), ÿê³ є 
ñï³ëüíèìè äëÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîї ³ âàëюòíîї ïîë³-
òèêè, òà ñïåö³àëüí³ ³íñòðóìåíòè, ÿê³, ó ñâîю ÷åðãó, 
ïîä³ëÿюòüñÿ íà åêîíîì³÷í³ (äåâ³зíà ïîë³òèêà, 
äèâåðñèф³êàö³ÿ âàëюòíèх ðåзåðâ³â, ðåãóëюâàííÿ 
ðåæèìó âàëюòíîãî êóðñó, ïîë³òèêà äåâàëüâàö³é òà 
ðåâàëüâàö³é íàö³îíàëüíîї âàëюòè) òà àäì³í³ñòðà-
òèâí³ ³íñòðóìåíòè, äî ÿêèх ïåðш зà âñå íàëåæàòü 
âàëюòí³ îбìåæåííÿ [1, ñ. 108; 2, ñ. 246].

Êëàñèф³êàö³ÿ ³íñòðóìåíò³â ðåãóëюâàííÿ âàëюò-
íèх â³äíîñèí, щî ñêëàäåíà íàìè íà îñíîâ³ àíàë³зó 
íàóêîâîї åêîíîì³÷íîї ë³òåðàòóðè, ïðåäñòàâëåíà íà 
ðèñ. 1. Пðè öüîìó ìè ââàæàєìî, щî зàãàëüí³ ³íñòðó-
ìåíòè хàðàêòåðèзóюòüñÿ îïîñåðåäêîâàíèì âïëèâîì 
íà âàëюòí³ â³äíîñèíè, îñê³ëüêè ãîëîâíîю ìåòîю 
їх зàñòîñóâàííÿ є äîñÿãíåííÿ ïð³îðèòåò³â ãðîшîâî-
êðåäèòíîї ïîë³òèêè. À âñ³ ñïåö³àëüí³ ³íñòðóìåíòè, 
ó òîìó ÷èñë³ åêîíîì³÷í³, ìîæíà îхàðàêòåðèзóâàòè 
ïðÿìèì âïëèâîì íà âàëюòí³ â³äíîñèíè. Ðîзãëÿíåìî 
б³ëüш äåòàëüíî ãîëîâí³ òåîðåòè÷í³ àñïåêòè зàñòîñó-
âàííÿ öåíòðàëüíèì бàíêîì íàâåäåíèх ³íñòðóìåíò³â. 

Дèñêîíòíà (îбë³êîâà, ïðîцåíòíà) ïîë³òèêà – 
öå ñèñòåìà зàхîä³â öåíòðàëüíîãî бàíêó щîäî âñòà-
íîâëåííÿ ³ ïåð³îäè÷íîї зì³íè îф³ö³éíîї îбë³êîâîї 
ñòàâêè зà êðåäèòàìè, щî íàäàюòüñÿ êîìåðö³éíèì 
бàíêàì [1, ñ. 110; 2, ñ. 248]. 

П³ñëÿ Дðóãîї ñâ³òîâîї â³éíè íàéб³ëüш шèðîêî 
âèêîðèñòîâóєòüñÿ òàê зâàíèé êîìïåíñàö³éíèé 

ïðèíöèï îбë³êîâîї ïîë³òèêè, ñóòí³ñòü ÿêîãî ïîëÿ-
ãàє â ïîєäíàíí³ òà ïîñë³äîâíîìó âèêîðèñòàíí³ äâîх 
її ïðîòèëåæíèх òèï³â: ïîë³òèêè îбìåæåííÿ êðå-
äèòó (êðåäèòíîї ðåñòðèêö³ї, àбî ïîë³òèêè «äîðîãèх 
ãðîшåé») òà ïîë³òèêè ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòó (êðå-
äèòíîї åêñïàíñ³ї, àбî ïîë³òèêè «äåшåâèх ãðîшåé»).  

Пîë³òèêà êðåäèòíîї ðåñòðèêö³ї («äîðîãèх ãðî-
шåé») ïåðåäбà÷àє ï³äâèщåííÿ öåíòðàëüíèì бàí-
êîì îбë³êîâîї ñòàâêè, щî ñïðèÿє зìåíшåííю îбñÿ-
ã³â êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, 
з îäí³єї ñòîðîíè, à з ³íшîї – ìàє ñòèìóëюâàòè 
ïðèïëèâ ³íîзåìíîãî êàï³òàëó â êðàїíó. Пîë³òèêà 
êðåäèòíîї åêñïàíñ³ї («äåшåâèх ãðîшåé»), íàâïàêè, 
ñïðÿìîâàíà íà ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòíèх îïåðàö³é 
òà ïåðåäбà÷àє зíèæåííÿ îбë³êîâîї ñòàâêè, ïðîòå 
ìîæå ñïðèÿòè â³äòîêó êàï³òàëó зà ìåæ³ êðàїíè. 

 

Інструменти регулювання центральним банком валютних відносин 

Інструменти
опосередкованого впливу

Дисконтна
політика

Політика
відкритого 

ринку

Політика
обов’язкових

резервів

Економічні
інструменти

Адміністративні
інструменти

Девізна
політика

Диверсифікація
валютних
резервів

Регулювання
режиму

валютного
курсу

За поточними 
валютними 
операціями

За валютними 
операціями 

капітального 
характеру

Валютні
обмеження 

Спеціальні інструменти

Загальні 
інструменти

За валютно-
обмінними 
операціями

Девальвація
і ревальвація

Регулювання 
ступеня 

конвертованості 
національної 

валюти 
Встановлення 

лімітів загальної 
відкритої 

валютної позиції 
та порядку

її розрахунку 

Інструменти
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Ðèñ. 1. Êëàñèф³êàö³ÿ ³íñòðóìåíò³â 
ðåãóëþâàííÿ âàëþòíèõ â³äíîñèí

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [1– 3; 5; 7–10; 12]

Òàêèì ÷èíîì, äèñêîíòíà ïîë³òèêà ìàє ñóïåðå÷-
ëèâ³ âíóòð³шí³ òà зîâí³шí³ ö³ë³. П³äâèщåííÿ îбë³-
êîâèх ñòàâîê з ìåòîю ï³äòðèìêè âàëюòíîãî êóðñó 
òà ïîë³ïшåííÿ ïëàò³æíîãî бàëàíñó íåãàòèâíî âïëè-
âàє íà ðåàëüíó åêîíîì³êó ó ïåð³îä її ñïàäó. Çíè-
æåííÿ ïðîöåíòíèх ñòàâîê з ìåòîю ïîë³ïшåííÿ åêî-
íîì³÷íîї êîí’юíêòóðè ìîæå íåãàòèâíî âïëèíóòè 
íà ïëàò³æíèé бàëàíñ, ÿêщî ñïðè÷èíèòü â³äïëèâ 
êàï³òàëó [8, ñ. 117]. Схåìà âïëèâó ïîë³òèêè «äîðî-
ãèх» òà «äåшåâèх» ãðîшåé íà îñíîâí³ åêîíîì³÷í³ 
ïîêàзíèêè ñхåìàòè÷íî â³äîбðàæåíà íà ðèñ. 2.

Ðàзîì з òèì íàóêîâö³ ñïðàâåäëèâî зàзíà÷àюòü, 
щî åфåêòèâí³ñòü äèñêîíòíîї ïîë³òèêè ÿê ³íñòðó-
ìåíòó âàëюòíîãî ðåãóëюâàííÿ ìàє ïåâí³ îбìå-
æåííÿ. Òàê, зîêðåìà, ÿêщî â³äïëèâ êàï³òàë³â 
з êðàїíè îбóìîâëåíèé ïîë³òè÷íîю é åêîíîì³÷íîю 
íåñòàб³ëüí³ñòю, òî ï³äâèщåííÿ ïðîöåíòíèх ñòàâîê 
íå зäàòíå зóïèíèòè öåé ïðîöåñ [3, ñ. 482]. Â óìî-
âàх äåïðåñ³ї ï³äâèщåííÿ îбë³êîâîї ñòàâêè з ìåòîю 
ïîë³ïшåííÿ ïëàò³æíîãî бàëàíñó íåîäíîзíà÷íî 
âïëèâàє íà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó ³ âàëюòíèé 
êóðñ. Êð³ì òîãî, ðóх êàï³òàëó â êðàїíó àбî з êðàїíè 
äàëåêî íå зàâæäè âèзíà÷àєòüñÿ зì³íàìè â³äñîòêî-
âèх ñòàâîê [9, ñ. 243].
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Ìè ï³äòðèìóєìî Г.Л. Àâàãÿí òà Ю.Г. Âåшêèíà, 
ÿê³ ñëóшíî зàóâàæóюòü, щî äèñêîíòíà ïîë³òèêà 
зä³éñíюєòüñÿ â ìåæàх зàãàëüíîї ãðîшîâî-êðåäèòíîї 
ïîë³òèêè êîíêðåòíîї äåðæàâè òà â³ð³шóє íå ò³ëüêè 
(³, ÿê ïðàâèëî, íå ñò³ëüêè) ïðîбëåìè âàëюòíîãî 
êóðñó, àëå â ïåðшó ÷åðãó íàïðàâëåíà íà ïðèãí³-
÷åííÿ ³íфëÿö³ї òà íàäì³ðíîãî «ïåðåãð³âó» âíóòð³ш-
íüîї åêîíîì³êè [9, ñ. 243].

Çàñòîñóâàííÿ ïîë³òèêè îбîâ’яçêîâèх ðåçåðâ³â 
ïîëÿãàє ó зì³í³ öåíòðàëüíèì бàíêîì íîðìè, â ìåæàх 
ÿêîї êîìåðö³éí³ бàíêè зîбîâ’ÿзàí³ ÷àñòèíó зàëó÷åíèх 
êîшò³â збåð³ãàòè íà ðàхóíêàх ó öåíòðàëüíîìó бàíêó. 

Ðåзåðâóâàííÿ ÷àñòèíè êîшò³â, зàëó÷åíèх êîìåð-
ö³éíèìè бàíêàìè, зàзâè÷àé ñïðÿìîâàíå íà îбìå-
æåííÿ ìîæëèâîñò³ бàíê³â зб³ëüшóâàòè ãðîшîâó 
ïðîïîзèö³ю. Òàêèì ÷èíîì, ð³âåíü ì³í³ìàëüíèх 
ðåзåðâíèх âèìîã, óñòàíîâëåíèé öåíòðàëüíèì бàí-
êîì, бåзïîñåðåäíüî âïëèâàє íà ê³ëüê³ñí³ ïàðàìåòðè 
êðåäèòóâàííÿ бàíê³âñüêîю ñèñòåìîю ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà åêîíîì³êè, щî ó ê³íöåâîìó ï³äñóìêó ³ âèзíà-
÷àє îбñÿã ãðîшîâîї ìàñè â êðàїí³. À зì³íà ãðîшîâîї 
ïðîïîзèö³ї, òîбòî îбñÿãó ãðîшîâèх êîшò³â íà âíó-
òð³шíüîìó ðèíêó, зàïðîïîíîâàíîãî бàíê³âñüêîю 
ñèñòåìîю, бåзïîñåðåäíüî âïëèâàє íà зîâí³шíю ö³íó 
íàö³îíàëüíîї âàëюòè – îбì³ííèé êóðñ (ðèñ. 2).

Обсяги інвестиційного портфеля 
центрального банку

Рівень облікової ставки

Рівень обов’язкових резервів КБ

Темпи економічного зростання

Ревальваційне 
спрямування 

Девальваційне 
спрямування

Обсяги грошової маси в обігу

Обсяги кредитування 
комерційними банками 

суб’єктів господарювання

Курс національної валюти

Темпи інфляції

Політика «дешевих грошей» 
(кредитна експансія)

Політика «дорогих грошей»
(кредитна рестрикція)

Ресурсна база комерційних банків

Ðèñ. 2. Ñõåìà âïëèâó ïîë³òèêè «äîðîãèõ» ãðîøåé 
òà ïîë³òèêè «äåøåâèõ» ãðîøåé íà îñíîâí³ 

åêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè
Джåðåëî: ñêëàäåíî íà îñíîâ³ [1–3; 5; 7]

Пîë³òèêà â³äêðèòîãî ðèíêó є ñóêóïí³ñòю îïå-
ðàö³é з êóï³âë³ àбî ïðîäàæó öåíòðàëüíèì бàíêîì 
ö³ííèх ïàïåð³â з ìåòîю âïëèâó íà ðåñóðñíó бàзó 
êîìåðö³éíèх бàíê³â.

Âàëюòíèé àñïåêò ïîë³òèêè â³äêðèòîãî ðèíêó 
ìàє àíàëîã³÷íó ñïðÿìîâàí³ñòü, щî ³ äèñêîíòíà ïîë³-
òèêà òà ïîë³òèêà îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, à òàêîæ 
зàëåæèòü â³ä îбðàíîї öåíòðàëüíèì бàíêîì ñòðàòåã³ї 
«äîðîãèх» ÷è «äåшåâèх» ãðîшåé (ðèñ. 2). Òàê, ó ðàз³ 
íåîбх³äíîñò³ ñêîðî÷åííÿ ãðîшîâîї ìàñè â îб³ãó ïðè 
ïðîâåäåíí³ ïîë³òèêè «äîðîãèх» ãðîшåé зä³éñíю-
юòüñÿ îïåðàö³ї з ïðîäàæó ö³ííèх ïàïåð³â (щî зìåí-
шóє îбñÿãè ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëÿ öåíòðàëüíîãî 
бàíêó òà ñïðèÿє ï³äâèщåííю êóðñó íàö³îíàëüíîї 

âàëюòè). ² íàâïàêè, ó ðàз³ íåîбх³äíîñò³ зб³ëüшåííÿ 
ïðîïîзèö³ї ãðîшåé öåíòðàëüíèé бàíê зä³éñíює îïå-
ðàö³ї з êóï³âë³ ö³ííèх ïàïåð³â (щî зб³ëüшóє îбñÿãè 
³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëÿ, àëå ðàзîì з òèì ñïðèÿє 
зíèæåííю êóðñó íàö³îíàëüíîї âàëюòè). 

Сóòí³ñòü äåâ³зíîї ïîë³òèêè ïîëÿãàє ó âïëèâ³ íà 
îбì³ííèé êóðñ íàö³îíàëüíîї âàëюòè ÷åðåз êóï³âëю-
ïðîäàæ öåíòðàëüíèì бàíêîì ³íîзåìíîї âàëюòè 
(äåâ³з³â) ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ âàëюòíèх ³íòåðâåíö³é, 
îñíîâíèì äæåðåëîì ÿêèх є, ÿê ïðàâèëî, îф³ö³éí³ 
зîëîòîâàëюòí³ ðåзåðâè êðàїíè. 

Ìóñèìî â³äзíà÷èòè, щî âàëюòí³ ³íòåðâåí-
ö³ї ïîâèíí³ ìàòè òèì÷àñîâèé хàðàêòåð, à ïðîäàæ 
³íîзåìíîї âàëюòè ìàє ÷åðãóâàòèñü з її êóï³âëåю, 
îñê³ëüêè îбñÿãè îф³ö³éíèх зîëîòîâàëюòíèх ðåзåð-
â³â є îбìåæåíèìè. Íåñòàб³ëüí³ñòü ö³íîâîї äèíàì³êè 
íà âíóòð³шíüîìó ðèíêó ïåðåшêîäæàє äîñÿãíåííю 
ö³ëåé äåâ³зíîї ïîë³òèêè, îñê³ëüêè зóìîâëює зíè-
æåííÿ ðåàëüíîї êóï³âåëüíîї ñïðîìîæíîñò³ íàö³î-
íàëüíîї âàëюòè.

П³äòðèìóєìî ïîзèö³ю Ф.Î. Жóðàâêè, ÿêèé 
îбґðóíòîâàíî зàзíà÷àє, щî âàëюòí³ ³íòåðâåíö³ї íå 
ìîæóòü бóòè åфåêòèâíèì ³íñòðóìåíòîì âàëюòíîї 
ïîë³òèêè â ïåð³îäè âàëюòíèх êðèз ³ íåñòàб³ëüíîї 
ф³íàíñîâîї ñèòóàö³ї â êðàїí³. Пðîòå âîíè є äîñèòü 
ä³єâèì зàñîбîì âïëèâó íà îбì³ííèé êóðñ íàö³îíàëü-
íîї âàëюòè ïðè ïîòî÷íîìó ðåãóëюâàíí³ öåíòðàëü-
íèì бàíêîì âàëюòíèх â³äíîñèí, îñîбëèâî êîëè 
ïåðåб³ã ãîñïîäàðñüêèх ïðîöåñ³â ó êðàїí³ â³äзíà÷à-
єòüñÿ äîñòàòí³ì ð³âíåì ñòàб³ëüíîñò³ [2, ñ. 290–291].

С.Я. Бîðèíåöü ñïðàâåäëèâî â³äì³÷àє, щî ïðî-
âåäåííÿ âàëюòíîї ³íòåðâåíö³ї ïåðåäбà÷àє íàÿâ-
í³ñòü ó öåíòðàëüíèх åì³ñ³éíèх бàíêàх êðàїí, щî її 
ïðîâîäÿòü, âåëèêèх âàëюòíèх ðåзåðâ³â ³ ìîæëèâå 
òîä³, êîëè íåâð³âíîâàæåí³ñòü ïëàò³æíîãî бàëàíñó 
íåзíà÷íà òà хàðàêòåðèзóєòüñÿ ïåð³îäè÷íîю зì³íîю 
ïàñèâíîãî ñàëüäî íà àêòèâíå. ²íàêшå ïðîâåäåííÿ 
âàëюòíèх ³íòåðâåíö³é зàãðîæóє íå ò³ëüêè ïîâíèì 
âèñíàæåííÿì âàëюòíèх ðåзåðâ³â, à é ðîзëàäíàííÿì 
ãðîшîâîãî îб³ãó âñåðåäèí³ êðàїíè [10, ñ. 367].

Сóòí³ñòü äèâåðñèф³êàц³ї âàëюòíèх ðåçåðâ³â 
ïîëÿãàє ó ðåãóëюâàíí³ öåíòðàëüíèì бàíêîì ñòðóê-
òóðè îф³ö³éíèх âàëюòíèх ðåзåðâ³â шëÿхîì âêëю-
÷åííÿ äî їх ñêëàäó ³íîзåìíèх âàëюò ð³зíèх êðàїí. 
Îñíîâíèìè ö³ëÿìè äèâåðñèф³êàö³ї îф³ö³éíèх ðåзåð-
â³â êðàїíè ÿê ñïåö³àëüíîãî ³íñòðóìåíòà âàëюòíîї 
ïîë³òèêè є:

– зàхèñò â³ä âàëюòíîãî ðèзèêó, òîбòî ðèзèêó 
зíåö³íåííÿ âàëюòíèх

ðåзåðâ³â óíàñë³äîê êîëèâàííÿ îбì³ííèх êóðñ³â 
ð³зíèх âàëюò;

– зàбåзïå÷åííÿ ì³æíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â, 
âêëю÷àю÷è ³ ðîзðàхóíêè

зà зîâí³шíüîю зàбîðãîâàí³ñòю êðàїíè;
– ïðîâåäåííÿ ïîë³òèêè âàëюòíèх ³íòåðâåíö³é 

íà ðèíêó, äëÿ ÷îãî
ó ñêëàä³ ðåзåðâ³â ìàюòü бóòè íàëåæí³ îбñÿãè 

íåîбх³äíèх âèä³â 
³íîзåìíèх âàëюò.
Рåãóëюâàííя ðåжèмó âàëюòíîãî êóðñó ïåðåä-

бà÷àє ñïðÿìîâàíó ä³ÿëüí³ñòü öåíòðàëüíîãî бàíêó 
щîäî âñòàíîâëåííÿ ïîðÿäêó âèзíà÷åííÿ ³ зì³íè 
îбì³ííîãî êóðñó íàö³îíàëüíîї âàëюòè ñòîñîâíî ³íî-
зåìíèх âàëюò.

Пðè âèзíà÷åíí³ ñèñòåìè âàëюòíèх êóðñ³â íà íàö³-
îíàëüíîìó ð³âí³ ïðèíöèïîâîãî зíà÷åííÿ íàбóâàє 
ïèòàííÿ âèбîðó ì³æ àäì³í³ñòðàòèâíèìè (зîêðåìà, 
зàñòîñóâàííÿ ïðàêòèêè ìíîæèííèх êóðñ³â) òà ðèíêî-
âèìè (âñòàíîâëåííÿ êóðñó íà ï³äñòàâ³ ñï³ââ³äíîшåííÿ 
ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³ї ³íîзåìíîї âàëюòè íà âàëюòíîìó 
ðèíêó) ðåæèìàìè êóðñîóòâîðåííÿ [8, ñ. 118].

Â åêîíîì³÷í³é òåîð³ї ðîзð³зíÿюòü äâ³ âåëèê³ 
ãðóïè ðåæèì³â âàëюòíîãî êóðñó – ф³êñîâàíîãî 
(âàëюòíèé êóðñ íå зì³íюєòüñÿ àбî «шòó÷íî» ï³ä-
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òðèìóєòüñÿ â ìåæàх âóзüêîãî ä³àïàзîíó) òà ïëàâà-
ю÷îãî (âàëюòíèé êóðñ âèзíà÷àєòüñÿ âíàñë³äîê ä³ї 
ðèíêîâèх ìåхàí³зì³â ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³ї). 

Ðàзîì з òèì б³ëüш³ñòü êðàїí ñâ³òó íå âèêîðèñ-
òîâóюòü ñóòî ф³êñîâàíèé àбî ïëàâàю÷èé âàëюòíèé 
êóðñ ó їх ÷èñòîìó âèãëÿä³, à â³ääàюòü ïåðåâàãó 
ìîæëèâîñò³ їх ð³зíîãî ïîєäíàííÿ ó фîðì³ зì³шà-
íèх ðåæèì³â âàëюòíèх êóðñ³â. Íàïðèê³íö³ 2014 ð. 
ñâ³òîâà «ïàë³òðà» âàëюòíèх êóðñ³â âèãëÿäàëà òàê: 

– ðåæèì³â æîðñòêîї ïðèâ’ÿзêè (hard pegs) 
äîäåðæóâàëèñü 25 êðàїí: бåз âèêîðèñòàííÿ ñóâåðåí-
íîãî ïëàò³æíîãî зàñîбó (no separate legal tender) – 
13 êðàїí; ðåæèì âàëюòíîãî бюðî (currency board) – 
12 êðàїí; 

– ðåæèìè ì’ÿêîї ïðèâ’ÿзêè (soft pegs) âèêîðèñ-
òîâóâàëè 83 êðàїíè: ðåæèì зâè÷àéíîї ïðèâ’ÿзêè 
(conventional peg) – 44 êðàїíè; ðåæèì ñòàб³ë³зà-
ö³ї âàëюòíîãî êóðñó (stabilized arrangement) – 
21 êðàїíà; ðåæèì ïîâзó÷îї ïðèâ’ÿзêè (crawling 
peg) – 2 êðàїíè; ðåæèì ³з ìîæëèâ³ñòю êîðèãóâàííÿ 
êóðñó (crawl-like arrangement) – 15 êðàїí, ó ò. ÷. 
Б³ëîðóñü; ðåæèì ïðèâ’ÿзêè з êîðèäîðîì (pegged 
exchange rate within horizontal bands) – 1 êðàїíà; 

– ïëàâàю÷³ ðåæèìè (floating) îбðàëè 65 êðàїí: 
ïëàâàю÷èé ðåæèì (floating) – 36 êðàїí, ó ò. ÷. 
Уêðàїíà; ðåæèì â³ëüíîãî ïëàâàííÿ (free floating) – 
29 êðàїí, ó ò. ÷. Сïîëó÷åí³ Шòàòè, Êàíàäà, Àâñòðà-
ë³ÿ, Яïîí³ÿ, Âåëèêîбðèòàí³ÿ, Шâåö³ÿ, Íîðâåã³ÿ, 
Чåñüêà Ðåñïóбë³êà, Пîëüщà, à òàêîæ 17 êðàїí 
Єâðîïåéñüêîãî åêîíîì³÷íîãî òà ìîíåòàðíîãî ñîюзó. 

– ³íш³ ðåæèìè âàëюòíîãî êóðñó (other managed 
arrangement) âèêîðèñòîâóâàëè 18 êðàїí, ó ò. ÷. 
Ðîñ³éñüêà Фåäåðàö³ÿ [11].

Îñíîâí³ ïîзèòèâí³ ³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè äåâàëü-
âàц³ї òà ðåâàëüâàц³ї íàö³îíàëüíîї âàëюòè äëÿ åêî-
íîì³êè êðàїíè íàâåäåíî ó òàбëèö³ 1.

Îб’єêòèâíèìè ïåðåäóìîâàìè äëÿ ïðîâåäåííÿ 
äåâàëüâàö³ї àбî ðåâàëüâàö³ї íàö³îíàëüíîї âàëюòè 
є зàâèщåííÿ ÷è зàíèæåííÿ îф³ö³éíîãî âàëюòíîãî 
êóðñó ïîð³âíÿíî з ðåàëüíîю êóï³âåëüíîю ñïðîìîæ-
í³ñòю íàö³îíàëüíîї âàëюòè âíàñë³äîê â³äì³ííîñòåé 
ó òåìïàх ³íфëÿö³ї â ð³зíèх êðàїíàх. 

Б.Ю. Лàï÷óê ñëóшíî зàóâàæóє, щî ïîíÿòòÿ 
«äåâàëüâàö³ÿ» ³ «ðåâàëüâàö³ÿ» â³äð³зíÿюòüñÿ â³ä 

ïîíÿòü «зíåö³íåííÿ» ³ «ïîäîðîæ÷àííÿ». Дåâàëüâà-
ö³ÿ ³ ðåâàëüâàö³ÿ є ðåзóëüòàòîì ö³ëåñïðÿìîâàíèх 
ä³é äåðæàâíèх îðãàí³â âàëюòíîї ïîë³òèêè, à зíå-
ö³íåííÿ ³ ïîäîðîæ÷àííÿ âàëюòè â³äбóâàєòüñÿ ïðè-
ðîäíèì ÷èíîì ï³ä ä³єю ðèíêîâèх ñèë. Îäíàê äîñèòü 
÷àñòî ö³ òåðì³íè îòîòîæíююòü [5, ñ. 22].

À.С. Гàëü÷èíñüêèé ñïðàâåäëèâî íàзèâàє äåâàëü-
âàö³ю òà ðåâàëüâàö³ю «äîñèòü æîðñòêèìè х³ðóð-
ã³÷íèìè зàñîбàìè äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ ó ñфåðó 
âàëюòíèх â³äíîñèí» [12, ñ. 401] òà зàзíà÷àє, щî 
їх зàñòîñóâàííÿ äàëåêî íå зàâæäè є ðåзóëüòàòèâ-
íèì, ïðî щî ñâ³ä÷àòü íåïîîäèíîê³ âèïàäêè ëèшå 
êîðîòêî÷àñíîãî ïîêðàщàííÿ зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîї 
ñèòóàö³ї êðàїíè.

Рåãóëюâàííя ñòóïåíя êîíâåðòîâàíîñò³ íàц³î-
íàëüíîї âàëюòè. Êîíâåðòîâàí³ñòü âàëюòè – зäàò-
í³ñòü â³ëüíî îбì³íюâàòèñÿ íà ³íш³ âàëюòè òà 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ó ì³æíàðîäíèх ðîзðàхóíêàх. 
Çàëåæíî â³ä â³äñóòíîñò³ ÷è íàÿâíîñò³ âàëюòíèх 
îбìåæåíü âèзíà÷àюòü íàñòóïí³ âèäè êîíâåðòîâà-
íîñò³ âàëюò:

– ïîâíà êîíâåðòîâàí³ñòü – â³äñóòí³ñòü бóäü-
ÿêèх îбìåæåíü âàëюòíèх îïåðàö³é;

– ÷àñòêîâà êîíâåðòîâàí³ñòü (êîíâåðòîâàí³ñòü зà 
ïîòî÷íèìè îïåðàö³ÿìè, êîíâåðòîâàí³ñòü зà îïåðà-
ö³ÿìè з êàï³òàëîì) – ÷àñòêîâ³ îбìåæåííÿ âàëюòíèх 
îïåðàö³é;

– íåêîíâåðòîâàí³ñòü – зàбîðîíà âàëюòíèх îïå-
ðàö³é. 

Уñ³ êðàїíè, щî âñòóïàюòü äî ÌÂФ, зîбîâ’ÿзóюòüñÿ 
ñêàñóâàòè âñ³ îбìåæåííÿ íà ì³æíàðîäí³ ïëàòåæ³ зà 
ïîòî÷íèìè îïåðàö³ÿìè. Êîíâåðòîâàí³ñòü зà îïåðà-
ö³ÿìè з êàï³òàëîì íå є îбîâ’ÿзêîâîю âèìîãîю ïðè 
âñòóï³ äî ÌÂФ. Îбìåæåííÿ îïåðàö³é з êàï³òàëîì 
÷àñòî âèêîðèñòîâóюòü êðàїíè з ïåðåх³äíîю åêîíî-
ì³êîю, à òàêîæ ò³, ÿê³ ïåðåæèâàюòü åêîíîì³÷í³ 
ïðîбëåìè [5, ñ. 52–53].

У зàïðîïîíîâàí³é íàìè êëàñèф³êàö³ї (ðèñ. 1) ñòó-
ï³íü êîíâåðòîâàíîñò³ íàö³îíàëüíîї âàëюòè â³äíåñåíî 
äî åêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â âïëèâó, îñê³ëüêè, íà 
íàш ïîãëÿä, ð³âåíü êîíâåðòîâàíîñò³ хî÷à é зàëåæèòü 
â³ä íàÿâíîñò³ àбî â³äñóòíîñò³ âàëюòíèх îбìåæåíü 
â êðàїí³, àëå íå âèзíà÷àєòüñÿ âèêëю÷íî ëèшå öèì 
фàêòîðîì, à зàëåæèòü òàêîæ ³ â³ä êîìïëåêñíîї ä³ї 

Òàбëèöÿ 1
Îñîáëèâîñò³ íàñë³äê³â äåâàëüâàö³ї òà ðåâàëüâàö³ї íàö³îíàëüíîї âàëþòè

Íàñë³äêè äåâàëüâàö³ї Íàñë³äêè ðåâàëüâàö³ї

Пîзèòèâí³ Íåãàòèâí³

ñïðèÿє ï³äâèщåííю ö³íîâîї êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïðîäóêö³ї, 
щî åêñïîðòóєòüñÿ;
ñòèìóëює ³ìïîðòîзàì³щåííÿ âíàñë³äîê ïåðåîð³єíòàö³ї ñïîæèâà÷³â 
íà âíóòð³шí³é òîâàðíèé ðèíîê ÷åðåз ïîäîðîæ÷àííÿ ³íîзåìíèх 
òîâàð³â;
îïîñåðåäêîâàíî ñòèìóëює ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîãî âèðîбíèöòâà 
òà зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â åêñïîðòó

ñïðèÿє зíèæåííю ö³íîâîї êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
ïðîäóêö³ї, щî åêñïîðòóєòüñÿ;
îïîñåðåäêîâàíî ñïðèÿє îбìåæåííю åêñïîðòíîãî 
ïîòåíö³àëó;
ñòèìóëює ñêîðî÷åííÿ âèðîбíèöòâà ïðîäóêö³ї, ÿêà íå 
âèòðèìóє êîíêóðåíö³ї з äåшåâèìè ³íîзåìíèìè òîâàðàìè

Íåãàòèâí³ Пîзèòèâí³

зäîðîæ÷óє îбñëóãîâóâàííÿ зîâí³шíüîãî бîðãó;
óñêëàäíює зàëó÷åííÿ â êðàїíó ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ³ êðåäèò³â;
ñïðèÿє ³íфëÿö³ї âíàñë³äîê ïîäîðîæ÷àííÿ ïðîäóêö³ї êðèòè÷íîãî 
³ìïîðòó íàñàìïåðåä â åíåðãîзàëåæíèх òà ñèðîâèííîзàëåæíèх 
êðàїíàх; 
зб³ëüшóє ñîб³âàðò³ñòü ³íîзåìíèх òîâàð³â ³ ïîñëóã;
зíåö³íює зàîщàäæåííÿ â íàö³îíàëüí³é âàëюò³;
ñïðèÿє àâòîìàòè÷íîìó ïåðåхîäó êðàїíè íà íîâèé ìàñшòàб ö³í òà 
зìåíшåííю êóï³âåëüíîї  ñïðîìîæíîñò³ зàðîб³òíèх ïëàò;
ñïðèÿє ïàí³÷íèì íàñòðîÿì íàñåëåííÿ, щî ìîæå ïðèзâåñòè äî 
âèëó÷åííÿ âêëàä³â з бàíê³â;
зб³ëüшóє äîëàðèзàö³ю äåïîзèò³â òà ð³âåíü ãîò³âêè ïîзà бàíêàìè; 
ñïðèÿє âèíèêíåííю íåîбґðóíòîâàíîãî  ïîïèòó íà ãîò³âêîâó 
³íîзåìíó âàëюòó

зäåшåâëює îбñëóãîâóâàííÿ зîâí³шíüîãî бîðãó;
ñïðèÿє зàëó÷åííю â êðàїíó ³íîзåìíèх êàï³òàë³â;
зб³ëüшóє ïðèâàбëèâ³ñòü äåïîзèò³â ó íàö³îíàëüí³é 
âàëюò³;
ñòèìóëює зб³ëüшåííÿ ³ìïîðòó1; 
ñïðèÿє ðîзшèðåííю âíóòð³шíüîãî òîâàðíîãî ðèíêó 
âíàñë³äîê éîãî íàñè÷åííÿ ³ìïîðòíèìè òîâàðàìè1;
îïîñåðåäêîâàíî ñïðèÿє зíèæåííю òåìï³â ³íфëÿö³ї â êðàїí³

Джåðåëî: ñêëàäåíî íà îñíîâ³ [1–3; 5; 7; 9; 10; 12]

1 Â³äíåñåííÿ íàìè âêàзàíèх íàñë³äê³â ðåâàëüâàö³ї äî ïîзèòèâíèх є äîñèòü óìîâíèì, îñê³ëüêè зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â 
³ìïîðòó òà íàñè÷åííÿ âíóòð³шíüîãî ðèíêó äåшåâèìè ³íîзåìíèìè òîâàðàìè äîö³ëüíî ðîзãëÿäàòè ÿê ïîзèòèâíèé фàêòîð 
âèêëю÷íî äî ïåâíîї ìåæ³ ó ðàìêàх ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ «зäîðîâîї êîíêóðåíö³ї», êîëè â³äñóòíÿ зàãðîзà äëÿ âèò³ñíåííÿ 
з ðèíêó àíàëîã³÷íîї ïðîäóêö³ї íàö³îíàëüíèх âèðîбíèê³â ³ ñêîðî÷åííÿ îбñÿã³â â³ò÷èзíÿíîãî âèðîбíèöòâà.



237

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2015. Ò. 20. Âèï. 4

³íшèх ÷èííèê³â åêîíîì³÷íîãî хàðàêòåðó, òàêèх ÿê 
äîâ³ðà äî íàö³îíàëüíîї ãðîшîâîї îäèíèö³ òà íàÿâí³ñòü 
ñòàëîãî ïîïèòó íà íåї íà ì³æíàðîäíèх âàëюòíèх 
ðèíêàх, ð³âåíü ðîзâèòêó òîâàðíîãî òà ф³íàíñîâîãî 
ðèíê³â êðàїíè, îбñÿãè âèêîðèñòàííÿ íàö³îíàëüíîї 
âàëюòè ó зîâí³шíüîåêîíîì³÷íèх ðîзðàхóíêàх òîщî. 

Îñíîâíèì íàïðÿìîì àäм³í³ñòðàòèâíîãî ðåãóëю-
âàííя є ïîë³òèêà зàñòîñóâàííÿ âàëюòíèх îбмåжåíü. 

Ââåäåííÿ ÷è ñêàñóâàííÿ òîãî ÷è ³íшîãî îбìå-
æåííÿ зä³éñíюєòüñÿ з óðàхóâàííÿì éîãî îö³íêè 
ð³зíèìè ãðóïàìè ñóб’єêò³â âàëюòíîãî ðèíêó 
з îãëÿäó íà їх âïëèâ ó ñóñï³ëüñòâ³. Âàëюòí³ îбìå-
æåííÿ äîзâîëÿюòü âïëèâàòè íà ð³âåíü ïðîöåíòíèх 
ñòàâîê òà îбì³ííèх êóðñ³â, äîêè íå ñòàíå ìîæëè-
âèì ðåãóëюâàòè ðóх êàï³òàë³â, à â³äòàê, äèíàì³êó 
îбì³ííîãî êóðñó, ÷åðåз âïëèâ íà ð³âåíü ïðîöåíòíèх 
ñòàâîê ðèíêîâèìè ³íñòðóìåíòàìè [8, ñ. 118].  

Íåîбх³äí³ñòü зàñòîñóâàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèх 
³íñòðóìåíò³â ó âèãëÿä³ âàëюòíèх îбìåæåíü зóìîâ-
ëюєòüñÿ íååфåêòèâí³ñòю ÷è íåäîñòàòíüîю ä³єâ³ñòю 
åêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â öåíòðàëüíîãî бàíêó, 
щî ñïîñòåð³ãàєòüñÿ â ðàз³ ïîðóшåííÿ íîðìàëüíîãî 
ïåðåб³ãó åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â (ïåð³îäè âàëюòíèх 
êðèз, зíà÷íèé íåãàòèâíèé âïëèâ зîâí³шí³х шîê³â, 
äèñбàëàíñ ó зîâí³шí³é òîðã³âë³, зíà÷íèé îбñÿã 
зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ òîщî). 

Âàëюòí³ îбìåæåííÿ â ò³é ÷è ³íш³é ì³ð³ збåð³ãà-
юòüñÿ ó бàãàòüîх êðàїíàх, àëå íàé÷àñò³шå â óìîâàх 
ñüîãîäåííÿ âîíè зàñòîñîâóюòüñÿ êðàїíàìè, щî ðîз-
âèâàюòüñÿ, ó ìåæàх ïðîâåäåííÿ зàхîä³â щîäî ðåãó-
ëюâàííÿ ñòàíó ïëàò³æíîãî бàëàíñó òà âèð³шåííÿ 
ïèòàíü ïîãàшåííÿ зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³.

Вñòàíîâëåííя ë³м³ò³â çàãàëüíîї â³äêðèòîї 
âàëюòíîї ïîçèц³ї бàíêó. Пðàâèëüíà îö³íêà âåëè-
÷èíè ³ зíàêà зàãàëüíîї â³äêðèòîї âàëюòíîї ïîзèö³ї 
бàíêó âèзíà÷àє éîãî ì³ñöå íà âàëюòíîìó ðèíêó ÿê 
êðåäèòîðà àбî бîðæíèêà, à òàêîæ íàäàє ìîæëèâ³ñòü 
ïðèéìàòè àäåêâàòí³ ð³шåííÿ щîäî óïðàâë³ííÿ ñâî-
їìè ðèзèêàìè з ìåòîю їх зìåíшåííÿ. 

Ââàæàєìî, щî íîðìè öåíòðàëüíîãî бàíêó щîäî 
ïîðÿäêó ðîзðàхóíêó бàíêàìè âàëюòíîї ïîзèö³ї òà 
âñòàíîâëåííÿ ë³ì³ò³â зàãàëüíîї â³äêðèòîї âàëюòíîї 
ïîзèö³ї äîö³ëüíî ðîзãëÿäàòè з òî÷êè зîðó їх âèêî-
ðèñòàííÿ â ÿêîñò³ ³íñòðóìåíòà ðåãóëюâàííÿ âàëюò-
íèх â³äíîñèí, îñê³ëüêè фàêòè÷íî зàзíà÷åí³ âèìîãè 
âèзíà÷àюòü ðîзì³ð ãðîшîâèх êîшò³â, ÿê³ ìîæóòü 
бóòè âèêîðèñòàí³ óïîâíîâàæåíèìè бàíêàìè äëÿ 
ïðîâåäåííÿ âëàñíèх âàëюòíèх îïåðàö³é íà ì³æ-
бàíê³âñüêîìó âàëюòíîìó ðèíêó, щî зðåшòîю ìîæå 
зíà÷íî âïëèíóòè íà ñòàб³ëüí³ñòü éîãî фóíêö³îíó-
âàííÿ òà ñòàí ð³âíîâàãè. 

Ç îãëÿäó íà âèêëàäåíå ââàæàєìî зà ìîæëèâå 
äîïîâíèòè зàãàëüíîïðèéíÿòó â åêîíîì³÷í³é ë³òå-
ðàòóð³ êëàñèф³êàö³ю ³íñòðóìåíò³â ðåãóëюâàííÿ 
âàëюòíèх â³äíîñèí íîðìàìè щîäî âñòàíîâëåííÿ 
ë³ì³ò³â зàãàëüíîї â³äêðèòîї âàëюòíîї ïîзèö³ї 
òà ïîðÿäêó її ðîзðàхóíêó бàíêàìè (ðèñ. 1). Çàзíà-
÷åí³ íîðìè, íà íàш ïîãëÿä, íàëåæàòü äî àäì³í³-
ñòðàòèâíèх ³íñòðóìåíò³â, îñê³ëüêè âñòàíîâëю-
юòüñÿ öåíòðàëüíèì бàíêîì íà зàêîíîäàâ÷îìó 
ð³âí³ òà ðåãëàìåíòóюòü ìîæëèâ³ñòü ïðîâåäåííÿ 
бàíêàìè âëàñíèх îïåðàö³é з êóï³âë³-ïðîäàæó ³íî-
зåìíîї âàëюòè òà бàíê³âñüêèх ìåòàë³â íà âàëюò-
íîìó ðèíêó з ìåòîю зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ 
éîãî фóíêö³îíóâàííÿ. 

Âèñíîâêè. Çàëåæíî â³ä хàðàêòåðó âïëèâó íà 
âàëюòí³ â³äíîñèíè âåñü êîìïëåêñ ³íñòðóìåíò³â ðåãó-
ëюâàííÿ äîö³ëüíî ðîзïîä³ëèòè íà зàãàëüí³ ³íñòðó-
ìåíòè (ÿê³ є ñï³ëüíèìè ÿê äëÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî 
ðåãóëюâàííÿ, òàê ³ äëÿ âàëюòíîãî) òà ñïåö³àëüí³, 
ÿê³, â ñâîю ÷åðãó, ðîзïîä³ëÿюòüñÿ íà åêîíîì³÷í³ 
³íñòðóìåíòè òà àäì³í³ñòðàòèâí³. Пðè öüîìó ñïåö³-
àëüí³ ³íñòðóìåíòè хàðàêòåðèзóюòüñÿ ïðÿìèì âïëè-
âîì íà âàëюòí³ â³äíîñèíè, à зàãàëüí³ – îïîñåðåäêî-
âàíèì, ó зâ’ÿзêó з ÷èì є äîö³ëüíèì їх âèêîðèñòàííÿ 
â êîìïëåêñ³ з ³íшèìè ³íñòðóìåíòàìè ðåãóëюâàííÿ.

Çàñòîñóâàííÿ зàãàëüíèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ äîñÿã-
íåííÿ ö³ëåé âàëюòíîї ïîë³òèêè зàëåæèòü â³ä îбðà-
íîї öåíòðàëüíèì бàíêîì ñòðàòåã³ї «äîðîãèх» àбî 
«äåшåâèх» ãðîшåé òà ґðóíòóєòüñÿ íà ðåãóëюâàíí³ 
îбñÿãó ãðîшîâîї ìàñè â îб³ãó шëÿхîì ö³ëåñïðÿìî-
âàíîãî âïëèâó íà ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë (зàãàëüíó 
ë³êâ³äí³ñòü) êîìåðö³éíèх бàíê³â.

Сåðåä åêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â ìóñèìî àêöåí-
òóâàòè óâàãó íà âèêîðèñòàíí³ êðàїíàìè з ïåðå-
х³äíîю åêîíîì³êîю äåâ³зíîї ïîë³òèêè. Пðîòå її 
åфåêòèâíå зàñòîñóâàííÿ ìîæëèâå ëèшå ïðîòÿãîì 
íåзíà÷íîãî ïåð³îäó, à òàêîæ зà óìîâè â³äñóòíîñò³ 
ñóòòєâèх êóðñîâèх êîëèâàíü ³ ñò³éêîãî äåф³öèòó 
ïîòî÷íîãî ðàхóíêó ïëàò³æíîãî бàëàíñó.  

У ñó÷àñíèх óìîâàх äåâàëüâàö³ÿ òà ðåâàëüâàö³ÿ 
äàëåêî íå зàâæäè ðîзãëÿäàюòüñÿ ÿê зàñ³б ñòàб³ë³зà-
ö³ї âàëюòíîãî êóðñó, îñê³ëüêè ï³ä ä³єю îб’єêòèâíèх 
ðèíêîâèх ñèë ö³ ³íñòðóìåíòè ìîæóòü âèñòóïàòè 
ëèшå ÿê ìåòîä ïðèâåäåííÿ îф³ö³éíîãî êóðñó íàö³-
îíàëüíîї âàëюòè ó òèì÷àñîâó â³äïîâ³äí³ñòü ³з її 
ðåàëüíîю êóï³âåëüíîю ñïðîìîæí³ñòю.

У ïåðåх³äíèх åêîíîì³êàх, ÿê³ àêòèâíî зàñòîñî-
âóюòü âàëюòí³ îбìåæåííÿ, ìàє â³äбóâàòèñü ïîñòó-
ïîâèé ïåðåх³ä â³ä àäì³í³ñòðàòèâíèх ³íñòðóìåíò³â 
ðåãóëюâàííÿ äî åêîíîì³÷íèх, âèêîðèñòàííÿ ÿêèх 
ìàє бóòè ïð³îðèòåòíèì. 
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ÈÍÑÒÐÓМÅÍÒЫ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈЯ ÂÀËЮÒÍЫХ ÎÒÍÎШÅÍÈЙ:
ÊËÀÑÑÈФÈÊÀÖÈЯ È ÎÑÎБÅÍÍÎÑÒÈ ПÐÈМÅÍÅÍÈЯ

Ðåçþìå
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà èññëåäîâàíèю îñíîâíых ìåòîäîëîãè÷åñêèх ïîäхîäîâ ê êëàññèфèêàöèè èíñòðóìåíòîâ 
ðåãóëèðîâàíèÿ öåíòðàëüíыì бàíêîì âàëюòíых îòíîшåíèé. Пðåäëîæåí àâòîðñêèé ïîäхîä ê âîзìîæíîñòè 
êëàññèфèêàöèè èíñòðóìåíòîâ âàëюòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Пðîàíàëèзèðîâàíà ñóщíîñòü êàæäîãî èз íàзâàí-
íых èíñòðóìåíòîâ ïóòåì ðàñêðыòèÿ ãëàâíых òåîðåòè÷åñêèх àñïåêòîâ èх ñîâðåìåííîãî ïðèìåíåíèÿ.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: âàëюòíàÿ ïîëèòèêà, âàëюòíîå ðåãóëèðîâàíèå, èíñòðóìåíòы âàëюòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, 
äåâèзíàÿ ïîëèòèêà, äåâàëüâàöèÿ, âàëюòíыå îãðàíè÷åíèÿ. 
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INSTRUMENTS OF THE FOREIGN EXCHANGE REGULATION:
CLASSIFICATION AND THE MAIN APPLICATION FEATURES

Summary
The article is devoted to studying the main methodological approaches to the classification of the foreign 
exchange regulation instruments. The author’s approach to the foreign exchange regulation instruments 
classification is offered. The essence of each of the instruments is analyzed by means of describing the main 
theoretical aspects of their modern applying.
Keywords: foreign exchange policy, foreign exchange regulation, instruments of the foreign exchange regula-
tion, foreign exchange intervention policy, depreciation, foreign exchange restrictions.
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Òðóäîâà Ì. ª.
Уí³âåðñèòåò ìèòíîї ñïðàâè òà ф³íàíñ³â

ÎÑÎБËÈÂÎÑÒ² Ф²ÍÀÍÑÎÂÎ-ÅÊÎÍÎМ²ЧÍÎЇ БÅЗПÅÊÈ БÀÍÊ²Â

Ðîзãëÿäàюòüñÿ ñóòí³ñòü ³ ñêëàäîâ³ бàíê³âñüêîї бåзïåêè. Пðîïîíóюòüñÿ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ф³íàíñî-
âîї бåзïåêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà íàâîäèòüñÿ òëóìà÷åííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè êîìåðö³éíîãî 
бàíêó. Ç’ÿñîâóюòüñÿ зàãðîзè ф³íàíñîâ³é бåзïåö³ êîìåðö³éíîãî бàíêó òà  ³íäèêàòîðè ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ф³íàíñîâà бåзïåêà, åêîíîì³÷íà бåзïåêà, âíóòð³шí³ зàãðîзè,  зîâí³шí³ зàãðîзè, ³íäèêàòîðè 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â ñó÷àñíèх óìîâàх ðîз-
âèòêó åêîíîì³êè, ïîñèëåííÿ ³íòåãðàö³éíèх òà ãëî-
бàë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â íà ïåðшå ì³ñöå âèхîäèòü 
ïèòàííÿ зàбåзïå÷åííÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³÷íîї 
бåзïåêè äåðæàâè. Îäí³єю ³з íàéб³ëüш âðàзëèâèх 
ñêëàäîâèх åêîíîì³÷íîї бåзïåêè є її ф³íàíñîâà ñêëà-
äîâà. Îñòàíí³ì ÷àñîì ф³íàíñîâà бåзïåêà Уêðàїíè 
ïåðåбóâàє ï³ä âïëèâîì ðÿäó зîâí³шí³х òà âíóòð³ш-
í³х зàãðîз: ф³íàíñîâ³ êðèзè, âïëèâ ì³æíàðîäíèх 
îðãàí³зàö³é, ãåîïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ, ³íфëÿö³éí³ 
ïðîöåñè, íåñòàб³ëüí³ñòü ïðàâîâîї ñèñòåìè òîщî. 
Íàñë³äêè öèх ÿâèщ â б³ëüш³é ì³ð³ â³äîбðàзèëèñÿ 
ñàìå íà ñòàí³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó êðàїíè, à îòæå, 
íàãàëüíîãî âèð³шåííÿ ïîòðåбóє ïèòàííÿ зàбåзïå-
÷åííÿ бàíê³âñüêîї бåзïåêè Уêðàїíè.

Бàíê³âñüêà бåзïåêà є ñêëàäîâîю ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè äåðæàâè. Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ñàìå ñòàí бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè âèзíà÷àє ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
â ö³ëîìó, îñê³ëüêè бàíêè îäíî÷àñíî є ñóб’єêòàìè 
ãðîшîâî-êðåäèòíîãî, âàëюòíîãî, бàíê³âñüêîãî, ñòðà-
хîâîãî òà фîíäîâîãî ñåêòîð³â. Çâàæàю÷è íà öå, íåîб-
х³äíî êîìïëåêñíî ï³ä³éòè äî ïðîбëåì зàбåзïå÷åííÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè, à ñàìå ðîзãëÿäàòè зàбåзïå÷åííÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè êðàїíè 
â ö³ëîìó òà îêðåìîãî êîìåðö³éíîãî бàíêó зîêðåìà.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Âèâ÷åííÿì ïðîбëåìè зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîї бåз-

ïåêè зàéìàëîñÿ бàãàòî â³ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх, ñåðåä 
ÿêèх: À.². Çàхàðîâ, Â.². Ìóíò³ÿí, Ì.². Êàìëèê, 
Ò.Ò. Êîâàëü÷óê, Î.À. Êèðè÷åíêî òà ³í. Ðîзãëÿäó 
ïðîбëåì ф³íàíñîâîї бåзïåêè ÿê íàéâàæëèâ³шîї ñêëà-
äîâîї åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ïðèñâÿòèëè ñâîї ïðàö³: 
À.². Бàðàíîâñüêèé, Ì.Ì. Åðìîшåíêî, ².À. Бëàíê, 
À.С. Бàðèшíèê³â òà ³í. Пèòàííÿ, ïîâ'ÿзàí³ ³з зàбåз-
ïå÷åííÿì ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè бàíê³â, ðîз-
ãëÿäàëè: À.². Хèòð³í, À.À. Бåñïàëüêî, Ê.Ð. Òàãèðбå-
êîâ, Ì.². Çóбîê, Â.Ф. Гàïîíåíêî òà ³í. Çàðóб³æí³ 
â÷åí³ òàêîæ зàéìàëèñÿ äîñë³äæåííÿì ïðîбëåìè 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíê³â, ñåðåä íèх  ìîæíà âèä³-
ëèòè: À. Пàòòîêñà, Л. Хîффìàíà òà П. Шâåéзåðà.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàє â îбґðóíòóâàíí³ òåîðåòè÷-
íèх îñíîâ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè бàíê³â-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³; ðîзãëÿä³ ÷èííèê³â, â³ä ÿêèх зàëå-
æèòü бåзïåêà бàíê³âñüêèх óñòàíîâ;  âäîñêîíàëåíí³ 
âèìîã щîäî îö³íêè ñòàíó бåзïåêè бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè  ³ фîðìóâàííÿ ñòðàòåã³ї ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè; ñèñòåìàòèзàö³ї ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàê-
òåðèзóюòü ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíêó.

Ðåàë³зàö³ÿ ïîñòàâëåíîї ìåòè зóìîâèëà íåîбх³ä-
í³ñòü âèð³шèòè òàê³ зàâäàííÿ: äîñë³äèòè ñóòí³ñòü 
³ зíà÷åííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ä³ÿëü-
íîñò³ бàíê³â; ïðîàíàë³зóâàòè зàãðîзè ф³íàíñîâ³é 
бåзïåö³ бàíê³â ³ âèÿâèòè фàêòîðè, щî їх зóìîâëю-
юòü; ïðîàíàë³зóâàòè ñèñòåìó ïîêàзíèê³â ñòàíó бåз-
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