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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Åêîíîì³÷íà ãëîбàë³зà-
ö³ÿ, щî ïðîÿâëÿєòüñÿ â ïîñò³éíî зðîñòàю÷³é âзà-
єìîзàëåæíîñò³ ф³íàíñîâèх ðèíê³â, ðîбèòü ðåãóëю-
âàííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ б³ëüш êîìïëåêñíèì 
òà ñêëàäíèì ïèòàííÿì, òîìó íåîбх³äí³ñòü íàäíà-
ö³îíàëüíîãî ðåãóëюâàííÿ ñòàб³ëüíîñò³ ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè є íåзàïåðå÷íèì фàêòîì. Пðîòå íà ñüîãîäí³ 
âîíî зíàхîäèòüñÿ íà ñâîєìó ïî÷àòêîâîìó åòàï³ 
ðîзâèòêó òà ïîòðåбóє ïîäàëüшîãî äîñë³äæåííÿ з 
ìåòîю éîãî âäîñêîíàëåííÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Пèòàííю íàäíàö³îíàëüíîãî ðåãóëюâàííÿ ф³íàíñî-
âîї ñòàб³ëüíîñò³ ïðèñâÿ÷åíî бàãàòî íàóêîâèх ðîб³ò 
ñåðåä зàðóб³æíèх íàóêîâö³â òà зíà÷íî ìåíшå 
ñåðåä â³ò÷èзíÿíèх. Çîêðåìà, äàíó ïðîбëåìàòèêó 
ðîзãëÿíóòî â ïðàöÿх òàêèх â÷åíèх, ÿê À. Êåðí, 
Г. Шèíàз³, À. Фàëюòà, Å. Êðîêêåò, Дæ. Чåíò, 
Å. Дåâ³ñ, Â. Ì³щåíêî.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó ê³ëüê³ñòü 
íàóêîâèх äîñë³äæåíü, ïðèñâÿ÷åíèх зàзíà÷åí³é 
òåì³, òåîðåòè÷í³ àñïåêòè ³íñòèòóö³éíèх òà ìåòîäî-
ëîã³÷íèх зàñàä ðåãóëюâàííÿ ì³æíàðîäíîї ф³íàíñî-
âîї ñòàб³ëüíîñò³ є âñå æ íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèìè.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ òà ñèñòå-
ìàòèзàö³ї òåîðåòè÷íèх àñïåêò³â ³íñòèòóö³éíèх òà 
ìåòîäîëîã³÷íèх îñíîâ íàäíàö³îíàëüíîãî ðåãóëю-
âàííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. 
Âåëèêà ê³ëüê³ñòü ì³æíàðîäíèх îðãàí³зàö³é â³ä³-
ãðàëà зíà÷íèé âïëèâ â ñòàíîâëåíí³ òà ðîзâèòêó 
ì³æíàðîäíîãî ф³íàíñîâîãî ðåãóëюâàííÿ. Д³ÿëü-
í³ñòü òàêèх îðãàí³зàö³é ñïðÿìîâàíà ãîëîâíèì 
÷èíîì íà âñòàíîâëåííÿ ì³æíàðîäíèх ñòàíäàðò³â 
ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó з ìåòîю óíèêíåííÿ ф³íàí-
ñîâîї äåñòàб³ë³зàö³ї, âèêëèêàíîї ë³бåðàë³зàö³єю òà 
äåðåãóëюâàííÿì ф³íàíñîâèх ðèíê³â. Б³ëüш³ñòü ³з 
íèх íå ìàюòü юðèäè÷íîãî ñòàòóñó ì³æíàðîäíèх 
îðãàí³зàö³é, ³ òîìó âîíè íå є ïðàâîзäàòíèìè äëÿ 
ïðèéíÿòòÿ «æîðñòêèх» зàêîí³â, à ëèшå íàäàюòü 
ðåêîìåíäàö³ї. Âîíè îðãàí³зîâàí³ ÿê фîðóìè, íà 
ÿêèх óïîâíîâàæåí³ îðãàíè з ф³íàíñîâîãî ðåãó-
ëюâàííÿ ïðîâ³äíèх ðîзâèíåíèх êðàїí òà äåÿêèх 
êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, зóñòð³÷àюòüñÿ íà äîбðî-
â³ëüí³é îñíîâ³ äëÿ îбì³íó ³íфîðìàö³єю з ìåòîю 
ðîзðîбêè ïðàâîâèх ðåêîìåíäàö³éíèх ì³æíàðîä-
íèх ñòàíäàðò³â, ïðàâèë òà êîäåêñ³â ïîâåä³íêè з 
ìåòîю ì³í³ì³зàö³ї ñèñòåìíîãî ðèзèêó ì³æíàðîäíîї 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè [1, ñ. 79–80].

Ââàæàєòüñÿ, щî ñàìå Ì³æíàðîäíèé âàëюò-
íèé фîíä (ÌÂФ), щî бóâ ñòâîðåíèé ó 1945 ð. òà 
îб’єäíóє 188 êðàїí ñâ³òó, є öåíòðàëüíîю óñòàíîâîю 
â фîðìóâàíí³ ì³æíàðîäíîї åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè. 
Îñíîâíå зàâäàííÿ ÌÂФ ïîëÿãàє â зàбåзïå÷åíí³ 
ñòàб³ëüíîñò³ ì³æíàðîäíîї âàëюòíî-ф³íàíñîâîї ñèñ-
òåìè, ñèñòåìè îбì³ííèх êóðñ³â ³ ì³æíàðîäíèх ðîз-
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ðàхóíê³â, ÿêà äîзâîëÿє êðàїíàì (òà їх ãðîìàäÿíàì) 
âåñòè îïåðàö³ї îäèí з îäíèì. Цå зàâäàííÿ ïåðåä-
бà÷àє ïîïåðåäæåííÿ åêîíîì³÷íèх ³ ф³íàíñîâèх 
êðèз, âåëèêèх êîëèâàíü åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³, 
âèñîêîї ³íфëÿö³ї òà íàäì³ðíîї ì³íëèâîñò³ îбì³ííèх 
êóðñ³â ³ ф³íàíñîâèх ðèíê³â. Яê ïîêàзàëè íåäàâí³ 
ф³íàíñîâ³ êðèзè, êðàїíè ñòàюòü âñå б³ëüш âзàєìî-
зàëåæíèìè, à òðóäíîщ³ â îäíîìó ñåêòîð³ ìîæóòü 
ïðèзâåñòè äî òðóäíîщ³â â ³íшèх ñåêòîðàх ³ ïîшè-
ðèòèñÿ íà ³íш³ êðàїíè. Åêîíîì³÷íà òà ф³íàíñîâà 
ñòàб³ëüí³ñòü âèìàãàє óâàãè ÿê íà íàö³îíàëüíîìó, 
òàê ³ íà бàãàòîñòîðîííüîìó ð³âí³. ÌÂФ, âèêîíó-
ю÷è фóíêö³ї íàãëÿäó, òåхí³÷íîї äîïîìîãè òà êðå-
äèòóâàííÿ, äîïîìàãàє êðàїíàì ïðîâîäèòè îбґðóí-
òîâàíó ³ â³äïîâ³äíó óìîâàì åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó. 
Ìàíäàò Фîíäó бóâ îíîâëåíèé â 2012 ð. з ìåòîю 
îхîïëåííÿ б³ëüшîãî êîëà ìàêðîåêîíîì³÷íèх 
ïèòàíü ³ ïèòàíü ф³íàíñîâîãî ñåêòîðà, ÿê³ ïîзíà÷à-
юòüñÿ íà ãëîбàëüí³é ф³íàíñîâ³é ñòàб³ëüíîñò³.

Êîæíà êðàїíà, щî âñòóïàє äî ÌÂФ, ïðèéìàє 
íà ñåбå зîбîâ’ÿзàííÿ â³äêðèâàòè ñâîю åêîíîì³÷íó 
³ ф³íàíñîâó ïîë³òèêó äëÿ êîíòðîëю з бîêó ì³æ-
íàðîäíîãî ñï³âòîâàðèñòâà. Ç ìåòîю ï³äòðèìêè 
ñòàб³ëüíîñò³ òà зàïîб³ãàííÿ êðèз â ì³æíàðîäí³é 
ф³íàíñîâ³é ñèñòåì³ íà ÌÂФ ïîêëàäåíî îбîâ’ÿзîê 
âåñòè ñïîñòåðåæåííÿ зà åêîíîì³÷íèìè ³ ф³íàí-
ñîâèìè зì³íàìè ó ñâ³ò³. Цåé ïðîöåñ, â³äîìèé ÿê 
«íàãëÿä», зä³éñíюєòüñÿ ÿê íà ãëîбàëüíîìó ð³âí³, 
òàê ³ íà ð³âí³ îêðåìèх êðàїí ³ ðåã³îí³â [2].

Дâ³÷³ íà ð³ê ÌÂФ ïóбë³êóє «Дîïîâ³äü з ïèòàíü 
ãëîбàëüíîї ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³». Дàíà äîïî-
â³äü äàє îö³íêó ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ³ ðèí-
ê³â òà àíàë³зóє ïèòàííÿ ф³íàíñóâàííÿ êðàїí з 
ðèíêîì, щî фîðìóєòüñÿ â ãëîбàëüíîìó êîíòåêñò³. 
Âîíà зîñåðåäæåíà íà ïîòî÷íèх ðèíêîâèх óìîâàх, 
âèä³ëÿю÷è ñèñòåìí³ ïðîбëåìè, ÿê³ ìîæóòü ñòàíî-
âèòè ðèзèê äëÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. Дîïîâ³äü 
íàâîäèòü ф³íàíñîâ³ íàñë³äêè åêîíîì³÷íèх äèñбà-
ëàíñ³â, âèä³ëåíèх â «Пåðñïåêòèâàх ðîзâèòêó ñâ³-
òîâîї åêîíîì³êè». Òàêîæ âîíà ì³ñòèòü àíàë³òè÷í³ 
ðîзä³ëè з³ ñòðóêòóðíèх òà ñèñòåìíèх ïèòàíü ì³æ-
íàðîäíîї ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ [3]. 

Òàêèì ÷èíîì, ä³ю÷è â ³íòåðåñàх зì³öíåííÿ 
ì³æíàðîäíîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, à òàêîæ ï³äòðè-
ìóю÷è äåðæàâè-÷ëåíè â ïðîâåäåíí³ îбґðóíòîâàíîї 
åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè, ÌÂФ äîïîìàãàє âèêîðèñòî-
âóâàòè ðåзóëüòàòè ãëîбàë³зàö³ї íà бëàãî âñ³х êðàїí.

Íå ìåíш âàæëèâà ðîëü â ì³æíàðîäíîìó ðåãó-
ëюâàíí³ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ íàëåæèòü Бàíêó 
ì³æíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â (БÌÐ), щî бóâ зàñíî-
âàíèé â 1930 ð. òà є íàéñòàð³шîю ì³æíàðîäíîю 
ф³íàíñîâîю îðãàí³зàö³єю â ñâ³ò³. Дî БÌÐ âхîäèòü 
60 öåíòðàëüíèх бàíê³â, ÿê³ ïðåäñòàâëÿюòü êðàїíè 
з óñüîãî ñâ³òó.

Ì³ñ³єю БÌÐ є ñïðèÿííÿ ðîзâèòêó ñï³âïðàö³ 
ì³æ öåíòðàëüíèìè бàíêàìè, ñòâîðåííÿ íîâèх 
ìîæëèâîñòåé äëÿ ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâèх îïå-
ðàö³é ³ ä³ÿëüí³ñòü ÿê äîâ³ðåíîї îñîбè àбî àãåíòà 
ïðè ïðîâåäåíí³ ì³æíàðîäíèх ïëàò³æíèх îïåðà-
ö³é, ïåðåäàíèх éîìó íà ï³äñòàâ³ äîãîâîð³â з³ ñòî-
ðîíàìè-ó÷àñíèêàìè. 

Çàбåзïå÷åííÿ ìîíåòàðíîї òà ф³íàíñîâîї ñòàб³ëü-
íîñò³ є êëю÷îâèìè ö³ëÿìè БÌÐ. Ç ìåòîю äîñÿã-
íåííÿ зàзíà÷åíèх ö³ëåé ðàз íà äâà ì³ñÿö³ ïðîâî-
äèòüñÿ зàñ³äàííÿ êåðóю÷èх òà ³íшèх ïîñàäîâèх 
îñ³б öåíòðàëüíèх бàíê³â – ó÷àñíèê³â БÌÐ äëÿ 
îбãîâîðåííÿ àêòóàëüíèх ïèòàíü. Пîñò³éí³ êîì³-
òåòè БÌÐ òà ³íш³ îðãàíè, â³äïîâ³äàëüí³ зà ф³íàí-
ñîâó ñòàб³ëüí³ñòü, ïðîâîäÿòü її àíàë³з òà ðîзðîбëÿ-
юòü â³äïîâ³äí³ ðåêîìåíäàö³ї.

Â 1974 ð. ïðè БÌÐ бóâ ñòâîðåíèé Бàзåëüñüêèé 
êîì³òåò з бàíê³âñüêîãî íàãëÿäó (БÊБÍ), ÿêèé ðîз-

ðîбëÿє äèðåêòèâè òà ðåêîìåíäàö³ї, ñïðÿìîâàí³ íà 
âäîñêîíàëåííÿ бàíê³âñüêîãî ðåãóëюâàííÿ, ³ âåäå 
ðîбîòó ïî óí³ф³êàö³ї âèìîã äî ф³íàíñîâîãî ðåãóëю-
âàííÿ â ð³зíèх êðàїíàх. Îñíîâíèì ä³ю÷èì äîêó-
ìåíòîì ÊÌБÍ є Бàзåëü ²²², щî ì³ñòèòü ìåòîäè÷í³ 
ðåêîìåíäàö³ї â îбëàñò³ бàíê³âñüêîãî ðåãóëюâàííÿ. 

Òàêîæ ïðè БÌÐ ìàюòü ñâîї ñåêðåòàð³àòè íåзà-
ëåæí³ îðãàí³зàö³ї, щî бåðóòü ó÷àñòü ó ì³æíàðîä-
íîìó ñï³âðîб³òíèöòâ³ â ãàëóз³ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëü-
íîñò³, ñåðåä íèх:

1) Ðàäà з ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ (ÐФС);
2) Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ ñòðàхîâèх íàãëÿä³â 

(ÌÀСÍ);
3) Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ ñòðàхîâèê³â äåïîзèò³â 

(ÌÀСД) [4].
Сòâîðåííÿ Ðàäè з ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ 

(ÐФС) є ì³æíàðîäíèì âèзíàííÿì íåîбх³äíîñò³ 
ö³ëåñïðÿìîâàíîãî ðåãóëюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñòà-
б³ëüíîñò³. Сàìå ÐФС є єäèíîю ñïåö³àë³зîâàíîю 
ì³æíàðîäíîю îðãàí³зàö³єю ãëîбàëüíîãî ð³âíÿ, äî 
êîìïåòåíö³ї ÿêîї âхîäèòü êîíêðåòíî ëèшå ðåãóëю-
âàííÿ òà íàäàííÿ ðåêîìåíäàö³é з ïðèâîäó ф³íàí-
ñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. ÐФС бóëà ñòâîðåíà â 2009 ð. 
ð³шåííÿì, ïðèéíÿòèì íà ñàì³ò³ G-20 ó Лîíäîí³, 
â ÿêîñò³ íàñòóïíèêà Фîðóìó ф³íàíñîâîї ñòàб³ëü-
íîñò³ (ФФС). Сåêðåòàð³àò Ðàäè зíàхîäèòüñÿ ïðè 
БÌÐ â Бàзåë³, Шâåéöàð³ÿ.

Дî ñêëàäó ÐФС óâ³éшëè ïðåäñòàâíèêè êðàїí òà 
îðãàí³зàö³é:

• êðàїíè – Âåëèêà ñ³ìêà, БÐ²Ê, Í³äåðëàíäè, 
²ñïàí³ÿ, Òóðå÷÷èíà, Шâåéöàð³ÿ, Àðãåíòèíà, Ìåê-
ñèêà, Гîíêîíã, ²íäîíåз³ÿ, П³âäåííà Êîðåÿ, Сàóä³â-
ñüêà Àðàâ³ÿ, С³íãàïóð, Àâñòðàë³ÿ, ПÀÐ;

• ì³æíàðîäí³ òà ðåã³îíàëüí³ îðãàí³зàö³ї ³ 
бàíêè – БÌÐ, Єâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé бàíê, 
Єâðîïåéñüêà Êîì³ñ³ÿ, ÌÂФ, ÎÅСÐ, Сâ³òîâèé бàíê;

• îðãàí³зàö³ї òà ãðóïè з³ âñòàíîâëåííÿ ì³æíà-
ðîäíèх ñòàíäàðò³â – БÊБÍ, Êîì³òåò з ãëîбàëüíîї 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, Êîì³òåò з ïëàò³æíîї òà ðîзðà-
хóíêîâîї ñèñòåì, Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ ñòðàхîâèх 
íàãëÿä³â, Ðàäà з ì³æíàðîäíèх ñòàíäàðò³â бóхãàë-
òåðñüêîãî îбë³êó, Ì³æíàðîäíà îðãàí³зàö³ÿ êîì³ñ³é 
з ö³ííèх ïàïåð³â.

ÐФС ñïðèÿє ñòàб³ëüíîñò³ ì³æíàðîäíîї ф³íàí-
ñîâîї ñèñòåìè шëÿхîì êîîðäèíàö³ї íàö³îíàëüíèх 
îðãàí³â âëàäè, â³äïîâ³äàëüíèх зà ф³íàíñîâó ñòà-
б³ëüí³ñòü, ³ ì³æíàðîäíèх îðãàí³â з³ âñòàíîâëåííÿ 
ñòàíäàðò³â зàðàäè ñïðèÿííÿ зä³éñíåííю åфåêòèâ-
íîãî ðåãóëюâàííÿ ³ íàãëÿäó, ³íшèх ñòðàòåã³é ðîз-
âèòêó ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó [5].

Пð³îðèòåòíèìè íàïðÿìêàìè ä³ÿëüíîñò³ Ðàäè 
з ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ є âèÿâëåííÿ âðàзëèâèх 
ì³ñöü ãëîбàëüíîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ³ зàâåðшåííÿ 
ðåàë³зàö³ї êëю÷îâèх ðåфîðì ó ф³íàíñîâîìó ñåê-
òîð³. Êëю÷îâèìè íàïðÿìêàìè її ä³ÿëüíîñò³ є:

1) ï³äâèщåííÿ ñò³éêîñò³ ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â; 
2) ð³шåííÿ ïðîбëåì, ïîâ’ÿзàíèх з ä³ÿëüí³ñòю 

ñèñòåìíî зíà÷èìèх ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â; 
3) зíèæåííÿ ðèзèê³â ïàðàëåëüíîї бàíê³âñüêîї 

ñèñòåìè; 
4) ï³äâèщåííÿ ñò³éêîñò³ ðèíê³â äåðèâàòèâ³â.
Îðãàíàìè ÐФС є Пëåíàðíå зàñ³äàííÿ, Êîîðäè-

íàö³éíèé êîì³òåò, ïðîф³ëüí³ Пîñò³éí³ êîì³òåòè 
(òà їх ðîбî÷³ ãðóïè) ³ Сåêðåòàð³àò ÐФС. Гîëîâíèì 
îðãàíîì ÐФС є Пëåíàðíå зàñ³äàííÿ, ÿêå збèðà-
єòüñÿ íå ìåíшå äâîх ðàз³â íà ð³ê, ïðè íåîбх³ä-
íîñò³ äîäàòêîâî îðãàí³зîâóюòüñÿ òåëåфîíí³ êîíфå-
ðåíö³ї. Пëåíàðíå зàñ³äàííÿ ïðèéìàє ð³шåííÿ ïðî 
зì³íó Сòàòóòó ³ ïðî ÷ëåíñòâî â ÐФС, зàòâåðäæóє 
ïðîãðàìó ðîбîòè ÐФС, äîïîâ³ä³, ïðèíöèïè, ñòàí-
äàðòè, ðåêîìåíäàö³ї òà êåð³âíèöòâà, âèðîбëåí³ 
ÐФС. Пðîòÿãîì ðîêó ï³äñóìêè ðîбîòè âñ³х êîì³-
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òåò³â ³ ðîбî÷èх îðãàí³â ÐФС âèíîñÿòüñÿ íà îбãîâî-
ðåííÿ â ðàìêàх ïëåíàðíîãî зàñ³äàííÿ.

Âñå б³ëüшîãî зíà÷åííÿ íàбóâàє ìîí³òîðèíã 
ÐФС щîäî äîòðèìàííÿ êðàїíàìè ðåêîìåíäàö³é, 
ðîзðîбëåíèх íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³. Òàê, íà 
щîð³÷í³é îñíîâ³ äî ñàì³òó «Гðóïè 20» ÐФС ãîòóє 
äîïîâ³äü ïðî х³ä ðåàë³зàö³ї ðåêîìåíäàö³é «Гðóïè 
20» ³ ÐФС â êðàїíàх-÷ëåíàх ³ ïóбë³êóє íà îф³-
ö³éíîìó ñàéò³ òàбëèö³ з ³íфîðìàö³єю ïî êîæí³é 
êðàїí³ [6].

Òàêîæ âàæëèâó ðîëü â íàäíàö³îíàëüíîìó ðåãó-
ëюâàíí³ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ íàëåæèòü Ì³æ-
íàðîäí³é àñîö³àö³ї ñòðàхîâèх íàãëÿäà÷³â (ÌÀСÍ). 
Çàñíîâàíà â 1994 ð., âîíà îб’єäíóє ñòðàхîâèх ðåãó-
ëÿòîð³â ³ êåð³âíèê³â ìàéæå 140 êðàїí ñâ³òó, щî 
ñòàíîâèòü 97% â³ä ñâ³òîâèх ñòðàхîâèх ïðåì³é. Її 
ö³ëÿìè є:

1) ñïðèÿòè åфåêòèâíîìó òà ãëîбàëüíî ïîñë³-
äîâíîìó íàãëÿäó зà ñòðàхîâîю ãàëóззю з ìåòîю 
ðîзâèòêó ³ ï³äòðèìêè ñïðàâåäëèâîñò³, бåзïå÷íîñò³ 
³ ñòàб³ëüíîñò³ ñòðàхîâèх ðèíê³â â ³íòåðåñàх òà з 
ìåòîю зàхèñòó ñòðàхóâàëüíèê³â; 

2) ñòâîðåííÿ ìîæëèâîñòåé äëÿ îбì³íó äîñâ³äîì 
ì³æ íàãëÿäîâèìè îðãàíàìè щîäî ïèòàíü ðåãóëю-
âàííÿ ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³ íà òåðèòîð³ї ð³зíèх 

êðàїí, ñòâîðåííÿ ïðîзîðîñò³ ó íàäàíí³ ³íфîðìàö³ї 
ÿê ïðî íàö³îíàëüí³ зàêîíîäàâñòâà, òàê ³ ïðî ñòðà-
хîâ³ êîìïàí³ї.

3) ñïðèÿííÿ ãëîбàëüí³é ф³íàíñîâ³é ñòàб³ëüíîñò³.
Àñîö³àö³ÿ óзàãàëüíює äîñâ³ä ðîбîòè îðãàí³â з 

íàãëÿäó ó ñфåð³ ñòðàхóâàííÿ, âèðîбëÿє òà ïóбë³-
êóє зàãàëüí³ ïðèíöèïè їх ä³ÿëüíîñò³ [7].

Îñîбëèâà ðîëü â ðåãóëюâàíí³ ф³íàíñîâîї ñòà-
б³ëüíîñò³ íàëåæèòü ðåã³îíàëüíèì îðãàíàì ðåãó-
ëюâàííÿ. Òàê, â 2010 ð. â ЄС бóëî ñфîðìîâàíî 
íîâó Єâðîïåéñüêó ñèñòåìó ф³íàíñîâîãî íàãëÿäó 
(ЄСФС), êëю÷îâèìè ³íñòèòóö³ÿìè ÿêîї íà єâðî-
ïåéñüêîìó ð³âí³ ñòàëè Єâðîïåéñüêà ðàäà ³з ñèñ-
òåìíèх ðèзèê³â (ЄÐСÐ) òà ñòâîðåí³ зà ïðîïîзè-
ö³єю Єâðîïåéñüêîї êîì³ñ³ї íàïðèê³íö³ 2010 ð. òðè 
ñåêòîðàëüíèх îðãàíè, ÿê³ ïî÷àëè ñâîю ðîбîòó з 
ñ³÷íÿ 2011 ð.:

1) Єâðîïåéñüêèé îðãàí з ö³ííèх ïàïåð³â òà ðèí-
ê³â (ЄÎЦПÐ);

2) Єâðîïåéñüêèé бàíê³âñüêèé îðãàí (ЄБÎ);
3) Єâðîïåéñüêèé îðãàí ³з ñòðàхóâàííÿ òà ïåí-

ñ³éíèх фîíä³â (ЄÎСПФ) [8].
Гîëîâíîю ìåòîю äàíèх íàãëÿäîâèх îðãàí³â 

âèзíà÷åíî зàïîб³ãàííÿ ðèзèêàì, ÿê³ ïîñëàбëююòü 
ñòàб³ëüí³ñòü ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â ö³ëîìó. 

Òàбëèöÿ 1 
Õàðàêòåðèñòèêà íàäíàö³îíàëüíèõ îðãàí³â ðåãóëþâàííÿ ф³íàíñîâîї ñòàá³ëüíîñò³

Íàçâà îðãàí³çàö³ї Ö³ë³ ä³ÿëüíîñò³ ×ëåíñòâî

ÌÂФ

Íàãëÿä зà ìàêðîåêîíîì³÷íîю ïîë³òè-
êîю êðàїí-ó÷àñíèöü, äîïîìîãà êðàїíàì 
â ïîñë³äîâíîìó âèð³шåíí³ ïðîбëåì 
ïëàò³æíîãî бàëàíñó

Чëåíñòâî êðàїí ïðåäñòàâëåíî öåíòðàëüíèìè 
бàíêàìè òà êàзíà÷åéñòâàìè 188 êðàїí ñâ³òó

ÌБÐÐ

Íàãëÿä зà ì³êðîåêîíîì³÷íîю ïîë³òè-
êîю êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, â ðàìêàх 
ïðîöåñó ðåàë³зàö³ї ñòðàòåã³ї ñêîðî-
÷åííÿ б³äíîñò³; ф³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â 
ó êðàїíàх, щî ðîзâèâàюòüñÿ; зàîхî-
÷åííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é

Чëåíñòâî â³äêðèòå ëèшå äëÿ êðàїí – ÷ëåí³â 
ÌÂФ

Бàíê ì³æíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â

Сïðèÿє ðîзâèòêó ñï³âïðàö³ ì³æ öåí-
òðàëüíèìè бàíêàìè, ñòâîðåííÿ íîâèх 
ìîæëèâîñòåé äëÿ ì³æíàðîäíèх ф³íàí-
ñîâèх îïåðàö³é ³ ä³ÿëüí³ñòü ÿê äîâ³-
ðåíîї îñîбè àбî àãåíòà ïðè ïðîâåäåíí³ 
ì³æíàðîäíèх ïëàò³æíèх îïåðàö³é, 
ïåðåäàíèх éîìó íà ï³äñòàâ³ äîãîâîð³â 
з³ ñòîðîíàìè-ó÷àñíèêàìè

Цåíòðàëüí³ бàíêè àбî îðãàíè ìîíåòàðíîї 
ïîë³òèêè Àëæèðó, Àðãåíòèíè, Àâñòðàë³ї, 
Àâñòð³ї, Бåëüã³ї, Бîñí³ї ³ Гåðöåãîâèíè, 
Бîëãàð³ї, Бðàзèë³ї, Êàíàäè, Чèë³, Êèòàю, 
Хîðâàò³ї, Чåñüêîї Ðåñïóбë³êè, Дàí³ї, Åñòîí³ї, 
Ф³íëÿíä³ї, Фðàíö³ї, Í³ìå÷÷èíè, Гðåö³ї, 
Гîíêîíãó, ПÀÐ, Уãîðщèíè, ²ñëàíä³ї, ²íä³ї, 
²íäîíåз³ї, ²ðëàíä³ї, ²зðàїëю, ²òàë³ї, Яïîí³ї, 
Êîðåї, Лàòâ³ї, Лèòâè, Ðåñïóбë³êè Ìàêåäî-
í³ÿ, Ìàëàéз³ї, Ìåêñèêè, Í³äåðëàíä³â, Íîâîї 
Çåëàíä³ї, Íîðâåã³ї, Ф³ë³ïï³í, Пîëüщ³, Пîð-
òóãàë³ї, Ðóìóí³ї, Ðîñ³ї, Сàóä³âñüêîї Àðàâ³ї 
С³íãàïóðó, Сëîâà÷÷èíè, Сëîâåí³ї, ²ñïàí³ї, 
Шâåö³ї, Шâåéöàð³ї, Òàїëàíäó, Òóðå÷÷èíè, 
Âåëèêîбðèòàí³ї, СШÀ òà ЄЦБ

G-20

Сïðèÿє â³äêðèòîìó òà êîíñòðóêòèâ-
íîìó îбãîâîðåííю ì³æ ïðîìèñëîâî 
ðîзâèíóòèìè êðàїíàìè òà êðàїíàìè, 
щî ðîзâèâàюòüñÿ, з êëю÷îâèх ïèòàíü, 
ïîâ’ÿзàíèх з ãëîбàëüíîю åêîíîì³÷íîю 
ñòàб³ëüí³ñòю

Íåîф³ö³éíà ãðóïà ì³í³ñòð³â ф³íàíñ³â òà 
êåð³âíèê³â öåíòðàëüíèх бàíê³â 19 êðàїí: 
Àðãåíòèíè, Àâñòðàë³ї, Бðàзèë³ї, Êàíàäè, 
Êèòàю, Фðàíö³ї, Í³ìå÷÷èíè, ²íä³ї, ²íäîíåз³ї, 
²òàë³ї, Яïîí³ї, Ìåêñèêè, Ðîñ³ї, Сàóä³âñüêîї 
Àðàâ³ї, П³âäåííîї Àфðèêè, П³âäåííîї Êîðåї, 
Òóðå÷÷èíè, Âåëèêîбðèòàí³ї, Сïîëó÷åíèх 
Шòàò³â Àìåðèêè ³ Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó, à 
òàêîæ ïðåäñòàâíèê³â ÌÂФ ³ ÌБÐÐ

Ðàäà з ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ 
(íàñòóïíèê Фîðóìó з ф³íàíñîâîї 
ñòàб³ëüíîñò³)

Сïðèÿє ñòàб³ëüíîñò³ ì³æíàðîäíîї 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè шëÿхîì êîîðäèíàö³ї 
íàö³îíàëüíèх îðãàí³â âëàäè, â³äïî-
â³äàëüíèх зà ф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü, ³ 
ì³æíàðîäíèх îðãàí³â з³ âñòàíîâëåííÿ 
ñòàíäàðò³â зàðàäè ñïðèÿííÿ зä³éñíåííю 
åфåêòèâíîãî ðåãóëюâàííÿ ³ íàãëÿäó

Íåîф³ö³éíà ãðóïà G-20, щî îб’єäíóє ïðåä-
ñòàâíèê³â êðàїí, ì³æíàðîäíèх òà ðåã³îíàëü-
íèх îðãàí³зàö³é ³ бàíê³â,îðãàí³зàö³é òà ãðóï 
з³ âñòàíîâëåííÿ ì³æíàðîäíèх ñòàíäàðò³â

Єâðîïåéñüêà ñèñòåìà ф³íàí-
ñîâîãî íàãëÿäó òà її êëю÷îâ³ 
ðåãóëюю÷³ ³íñòèòóö³ї (ЄÐСÐ, 
ЄÎЦПÐ, ЄБÎ, ЄÎСПФ)

Ì³í³ì³зàö³ÿ ðèзèê³â, щî ïîñëàбëююòü 
ñòàб³ëüí³ñòü ф³íàíñîâîї ñèñòåìè

Îб’єäíóє öåíòðàëüí³ бàíêè òà íàãëÿäîâ³ 
îðãàíè âëàäè â êðàїíàх – ÷ëåíàх ЄС 

Ì³æíàðîäí³ êîîðäèíàö³éí³ 
îðãàíè: ÌÀСД, ÌÀСÍ, Êîì³òåò 
з бàíê³âñüêîãî íàãëÿäó, Ì³æ-
íàðîäíà îðãàí³зàö³ÿ êîì³ñ³é з 
ö³ííèх ïàïåð³â

Ðîзðîбëÿюòü зàãàëüí³ ñòàíäàðòè з 
íàãëÿäó äëÿ їх ðåàë³зàö³ї íàö³îíàëü-
íèìè îðãàíàìè ðåãóëюâàííÿ

Îб’єäíóюòü íàö³îíàëüíèх ðåãóëÿòîð³â
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ЄСФС âêëю÷àє ì³êðîïðóäåíö³éíèé òà ìàêðî-
ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä, ñòàâëÿ÷è ïåðåä ñîбîю äâà 
зàâäàííÿ. Пî-ïåðшå, ñòâîðåííÿ зàãàëüíîєâðîïåé-
ñüêîãî ð³âíÿ íàãëÿäó. Пî-äðóãå, зàбåзïå÷åííÿ ä³à-
ëîãó ì³æ íàãëÿäîâèìè îðãàíàìè âëàäè â êðàїíàх-
÷ëåíàх ЄС òà öåíòðàëüíèх бàíêàх.

Îñîбëèâå ì³ñöå â ñòðóêòóð³ ЄСФС íàëåæèòü 
ЄÐСÐ, щî є â³äïîâ³äàëüíîю зà ìàêðîïðóäåíö³é-
íèé íàãëÿä зà ф³íàíñîâîю ñèñòåìîю ЄС з ìåòîю 
зàïîб³ãàííÿ àбî зìåíшåííÿ ñèñòåìíèх ðèзèê³â 
äëÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ ЄС, щî âèíèêàюòü ó 
ïðîöåñ³ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, ³, зâàæàю÷è 
íà ìàêðîåêîíîì³÷í³ òåíäåíö³ї, óíèêàòè ïåð³îä³â 
ïîшèðåííÿ ф³íàíñîâèх äèñбàëàíñ³â. Âîíà ñïðèÿє 
ïîëåãшåííю фóíêö³îíóâàííÿ âíóòð³шíüîãî 
ðèíêó, щî äîïîìàãàє зàбåзïå÷èòè ñòàëèé âíåñîê 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó â åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ [9].

Êîðîòêà хàðàêòåðèñòèêà íàäíàö³îíàëüíèх 
îðãàí³â ðåãóëюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, ïðî-
àíàë³зîâàíèх â äàíîìó ïóíêò³, òà äåÿêèх ³íшèх, 

äî êîìïåòåíö³ї ÿêèх âхîäèòü ðåãóëюâàííÿ ф³íàí-
ñîâîї ñèñòåìè, íàâåäåíà â òàбëèö³ 1.

Âèñíîâêè. Пðî åфåêòèâí³ñòü íàÿâíîї ³íñòèòó-
ö³éíîї ñòðóêòóðè íàäíàö³îíàëüíîãî ðåãóëюâàííÿ 
ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ ñóäèòè âàæêî, ïðîòå, зâà-
æàю÷è íà ÷àñòîòó òà ãëèбèíó ф³íàíñîâèх êðèз, 
íàзâàòè äîñêîíàëîю її íå ìîæíà. Пî-ïåðшå, öå 
ïîÿñíюєòüñÿ òèì, щî ì³æíàðîäí³ îðãàíè ðåãó-
ëюâàííÿ ìàюòü îбìåæåíèé âïëèâ íà íàö³îíàëüí³ 
ф³íàíñîâ³ ñèñòåìè. Ð³шåííÿ òà íîðìàòèâè, ïðè-
éíÿò³ íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³, íàé÷àñò³шå є äîбðî-
â³ëüíèìè, ³ òîìó íàö³îíàëüí³ îðãàíè íàãëÿäó 
ìîæóòü óòðèìàòèñÿ â³ä їх âèêîíàííÿ. Êð³ì òîãî, 
íàö³îíàëüí³ îðãàíè âëàäè òà âíóòð³шí³ ф³íàíñîâ³ 
ðèíêè ìîæóòü ìàòè ñï³ëüí³ ³íòåðåñè äëÿ ïðèхî-
âóâàííÿ âèñîêèх ф³íàíñîâèх ðèзèê³â. Пî-äðóãå, 
єäèí³ óí³ф³êîâàí³ íîðìè òà ñòàíäàðòè íå зàâæäè 
ìàòèìóòü îäíàêîâèé åфåêò äëÿ ð³зíèх íàö³îíàëü-
íèх ф³íàíñîâèх ñèñòåì, òîìó âîíè ìàюòü êîðèãó-
âàòèñÿ з óðàхóâàííÿì íàö³îíàëüíèх îñîбëèâîñòåé.
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Ðåçþìå
Îïðåäåëåíы è èññëåäîâàíы îñíîâíыå èíñòèòóöèîíàëüíыå îðãàíы íàäíàöèîíàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ фèíàí-
ñîâîé ñòàбèëüíîñòè. Пðîàíàëèзèðîâàíы ãëàâíыå ìåòîäîëîãè÷åñêèå àñïåêòы äåÿòåëüíîñòè ìåæäóíàðîäíых 
îðãàíèзàöèé â ñфåðå ñòàбèëüíîñòè фèíàíñîâîé ñèñòåìы. Ðàññìîòðåíы îñíîâíыå íåäîñòàòêè ñóщåñòâóющåé 
ìåæäóíàðîäíîé èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðы ðåãóëèðîâàíèÿ фèíàíñîâîé ñèñòåìы.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: фèíàíñîâàÿ ñòàбèëüíîñòü, ìåæäóíàðîäíыå îðãàíèзàöèè, ìåæäóíàðîäíàÿ фèíàíñîâàÿ 
ñèñòåìà.
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DEVELOPMENT OF INSTITUTIONAL AND METHODOLOGICAL FRAMEWORK  
OF SUPRANATIONAL REGULATION OF FINANCIAL STABILITY

Summary
Main institutional bodies of supranational regulation of financial stability are defined and studied. Key 
methodological aspects of the international organizations in the sphere of financial system stability are 
analyzed. Main deficiencies of the existing international institutional framework of financial system 
regulation are considered.
Keywords: financial stability, international organizations, international financial system.


