
45

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2015. Ò. 20. Âèï. 3

11. Пóхêàë Î. Íàö³îíàëüí³ ³íòåðåñè Уêðàїíè ÿê ðóш³éíà ñèëà ñóñï³ëüíîãî ðîзâèòêó / Î. Пóхêàë // Åêîíîì³êà òà äåð-
æàâà. – 2012. – № 8. – С. 99-101.

12. Сìèò À. Иññëåäîâàíèå î ïðèðîäå è ïðè÷èíàх бîãàòñòâà íàðîäîâ (êíèãè I–III) / Пåð. ñ àíãë. Å.Ì. Ìàéбóðäà. – Ì. : 
Íàóêà, 1993. – 572 ñ.

13. Levine R. Sensitivity Analysis of Cross – Country Growth Regression / Levine R. Renelt D. – American Economic Review 
82. – 1992. – P. 942-963.

14. Ojimi, V. 1970. Japan’s industrialization strategy. In OECD, Japanese Industrial Policy, Paris: OECD.
15. Shonfield, A. 1962. Modem Capitalism. Oxford : Oxford University Press.,in.
16. Дåðæàâíà ñëóæбà ñòàòèñòèêè. Çîâí³шíüîåêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó :  

http://www.ukrstat.gov.ua.
17. ²íñòèòóò äîñë³äæåíü òîðã³âë³ òà êîìåðö³éíîї äèïëîìàò³ї (СШÀ) [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó :  

http: // www.itcdonline.com/introduction/glossary2_i–p.

Êàðàñåâà Í. À.
Íàöèîíàëüíыé íàó÷íыé öåíòð «Иíñòèòóò àãðàðíîé эêîíîìèêè»

ÑÒÐÀÒÅÃÈЯ ÈМПÎÐÒÎЗÀМÅЩÅÍÈЯ È ЭÊÑПÎÐÒÎÎÐÈÅÍÒÈÐÎÂÀÍÍÎÅ ÐÀЗÂÈÒÈÅ  
ÀÃÐÀÐÍÎÃÎ ÑÅÊÒÎÐÀ

Ðåçþìå
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Summary
The modern state and theoretic base of import substitution industry development in agriculture are 
investigated. The features of connection between strategy of import substitution and export-led development 
are exposed. Perspective directions of import substitution policy are substantiated.
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products.
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Îбґðóíòîâàíî, щî âàæëèâîю ïðîбëåìîю â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â óìîâàх êðèзè є âèñîêà ÷àñòêà 
íåä³ю÷èх êðåäèò³â ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ âèäàíèх êðåäèò³â. Âèêîðèñòàíî êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíèé àíàë³з 
äëÿ ïðîãíîзóâàííÿ ïðîбëåìíîї êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè. Íàäàíî ðåêîìåí-
äàö³ї щîäî ìåхàí³зì³â ì³í³ì³зàö³ї îбñÿã³â ïðîбëåìíîї êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êðåäèòíà зàбîðãîâàí³ñòü, ïðîбëåìíà зàбîðãîâàí³ñòü, íåä³ю÷³ êðåäèòè, ïðîãíîзóâàííÿ ïðî-
бëåìíîї êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³, êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíèé àíàë³з.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âàæëèâîю ïðîбëåìîю, 
ÿêó íå âäàëîñÿ âèð³шèòè äåðæàâíèì бàíê³âñüêèì 
ðåãóëÿòîðîì âïðîäîâæ ³ñíóâàííÿ íåзàëåæíîñò³ 
Уêðàїíè, є âèñîêà ÷àñòêà ïðîбëåìíîї êðåäèòíîї 
зàбîðãîâàíîñò³ ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ âèäàíèх êðå-
äèò³â â³ò÷èзíÿíèìè бàíêàìè. Íåä³ю÷³ êðåäèòè 
âèñòóïàюòü äåñòàб³ë³зóю÷èì ÷èííèêîì ñò³éêîñò³ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, òîìó ³ñíóє ïîòðåбà з’ÿñóâàòè, 
â³ä ÿêèх фàêòîð³â зàëåæèòü âåëè÷èíà ÷àñòêè ïðî-

бëåìíîї êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³ ³ ÿêîю ïîâèíåí 
бóòè ìåхàí³зì ðåãóëюâàííÿ, щîб âîíà ïëàíîì³ðíî 
зìåíшóâàëàñÿ зàäëÿ äîñÿãíåííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêèì ñåêòîðîì. Сàìå 
òîìó зíàхîäæåííÿ åфåêòèâíèх ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ 
ïðîбëåìíîю êðåäèòíîю зàбîðãîâàí³ñòю бàíê³â 
íàбóâàє îñîбëèâîї àêòóàëüíîñò³ â ñó÷àñíèх ðåàë³ÿх.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Пèòàííÿì äîñë³äæåííÿ ïðîбëåìíèх àêòèâ³â ïðè-

© Ìîñêâ³÷îâà Î. С., Àí³ñ³ìîâà Í. П., 2015



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2015. Ò. 20. Âèï. 3

46

ñâÿ÷åíî бàãàòî ïðàöü â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â. 
Сåðåä íèх ìîæíà âèä³ëèòè ïðàö³ Î. Бàðàíîâñüêîãî, 
Í. Бîðê³âöÿ, Ð. Л³ñíîї, Ð. Íàбîêà, П. Í³ê³фîðîâà, 
Â. Ì³щåíêà, À. Ìîðîзà, Í. Шåëóäüêî òà ³í. 

Âèä³ëåííÿ íåâèð³шåíèх ðàí³шå ÷àñòèí зàãàëü-
íîї ïðîбëåìè. Îïèðàю÷èñü íà íàóêîâ³ äîñë³-
äæåííÿ òà ïðàêòèêó ðåãóëюâàííÿ ïðîбëåìíîї 
зàбîðãîâàíîñò³ зà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè, íåîб-
х³äíî ïîãëèбèòè ³ñíóю÷³ íàïðàöюâàííÿ з äîïîìî-
ãîю зàñòîñóâàííÿ ìàòåìàòè÷íîãî ³íñòðóìåíòàð³ю 
òà îêðåñëèòè ìîæëèâ³ ³íñòðóìåíòè âïëèâó íà зíè-
æåííÿ ÷àñòêè íåä³ю÷èх êðåäèò³â.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàє ó з’ÿñóâàíí³ ïðè÷èíî-
íàñë³äêîâèх зàâ’ÿзê³â ðåзóëüòàòèâíîãî ïîêàз-
íèêà – ÷àñòêè íåä³ю÷èх êðåäèò³â ó êðåäèòíîìó 
ïîðòфåë³ бàíê³â Уêðàїíè òà íåзàëåæíèх зì³ííèх з 
âèêîðèñòàííÿì êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó, 
à òàêîæ ó фîðìóâàíí³ êîíñòðóêòèâíèх ïðîïîзèö³é 
щîäî ðåãóëюâàííÿ ïðîбëåìíîї зàбîðãîâàíîñò³ бàí-
ê³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. 
Êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíèé àíàë³з ìè зä³éñíюâàëè, 
äîòðèìóю÷èñü òàêèх îñíîâíèх åòàï³â: 1) ïîбóäîâà 
ñèñòåìè фàêòîð³â, ÿê³ íàéñóòòєâ³шå âïëèâàюòü 
íà ðåзóëüòàòèâíó îзíàêó; 2) ðîзðîбëåííÿ ìîäåë³, 
ÿêà â³äбèâàє зàãàëüíèé зì³ñò âзàєìîзâ’ÿзê³â, щî 
âèâ÷àюòüñÿ, òà ê³ëüê³ñíå îö³íюâàííÿ її ïàðà-
ìåòð³â; 3) ïåðåâ³ðêà ÿêîñò³ ìîäåë³; îö³íюâàííÿ 
âïëèâó îêðåìèх фàêòîð³â; фîðìóâàííÿ âèñíîâê³â 
зà ðåзóëüòàòàìè ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ.

Ç ìåòîю ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ äåðæàâ-
íèх ðåãóëÿòèâíèх ïðîöåñ³â ó ñфåð³ êðåäèòóâàííÿ 
ââàæàєìî зà äîö³ëüíå âïëèâàòè íà âèзíà÷àëüí³ 
фàêòîðè, ÿê³ ñïðè÷èíÿюòü зðîñòàííÿ ÷àñòêè ïðî-
ñòðî÷åíîї êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³ ó ñóêóïíîìó 
îбñÿз³ êðåäèò³â â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. 
Âñю ñóêóïí³ñòü âèзíà÷àëüíèх фàêòîð³â ó ñâîєìó 
äîñë³äæåíí³ îб’єäíóєìî ó äâ³ ãðóïè: âíóòð³шí³ 
òà зîâí³шí³ фàêòîðè. Íåîбх³äí³ñòü â òàêîìó ãðó-
ïóâàíí³ зóìîâëåíà ð³зíèìè ìîæëèâîñòÿìè бàí-
ê³â âèхîäèòè з êðèзîâîãî ñòàíîâèщà. Бàíê³âñüê³ 
óñòàíîâè ìîæóòü óïðàâëÿòè ëèшå âíóòð³шí³ìè 
÷èííèêàìè, à âïëèâó íà зîâí³шí³ – íå ìàюòü, 
ïðîòå ïîâèíí³ ïåðåäбà÷àòè ³ ïðèñòîñîâóâàòèñü äî 
їх ïîÿâè. Дëÿ äîñë³äæåííÿ ö³єї ïðîбëåìè ïðîïî-
íóєìî åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íó ìîäåëü, ÿêà â³äî-
бðàæàє ïðè÷èííî-íàñë³äêîâ³ зâ’ÿзêè ì³æ ðåзóëü-

òàòèâíîю зì³ííîю, à ñàìå ÷àñòêîю ïðîбëåìíîї 
êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³ бàíê³â ó зàãàëüíîìó êðå-
äèòíîìó ïîðòфåë³ (Р) òà íåзàëåæíèìè зì³ííèìè 
(хj, j=1…m), ÿê³ âèêîíóюòü ðîëü âèзíà÷àëüíèх 
фàêòîð³â. Çà äîïîìîãîю ìåòîä³â êîðåëÿö³éíî-
ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó âèÿâëåíî щ³ëüíó êîðåëÿ-
ö³éíó зàëåæí³ñòü ÷àñòêè ïðîбëåìíèх êðåäèò³â ó 
зàãàëüíîìó îбñÿз³ âèäàíèх êðåäèò³â (Р) â³ä òàêèх 
íåзàëåæíèх зì³ííèх – ÷àñòêè êðåäèò³â, íàäàíèх 
ñóб’єêòàì ãîñïîäàðюâàííÿ, â êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ 
(х1), êóðñó íàö³îíàëüíîї âàëюòè щîäî äîëàðà СШÀ 
(х2), ÷àñòêè êðåäèò³â â ³íîзåìí³é âàëюò³ â êðåäèò-
íîìó ïîðòфåë³ (х3), ÷àñòêè äîâãîñòðîêîâèх êðåäè-
ò³â â êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ (х4), íîì³íàëüíîãî ÂÂП 
(х5). Ç ìåòîю óñóíåííÿ àâòîêîðåëÿö³ї зàëèшê³â â 
ìîäåë³ âèêîðèñòîâóєòüñÿ äîäàòêîâèé фàêòîð ÷àñó 
(t). Дëÿ зä³éñíåííÿ åêîíîì³÷íîãî ïðîãíîзóâàííÿ 
òà ïðîâåäåííÿ ðîзðàхóíê³â âèêîðèñòîâóєìî â³ä-
íîñí³ âåëè÷èíè, щî ïîÿñíюєòüñÿ їх б³ëüшîю ñòà-
ë³ñòю â ÷àñ³.

Ðîзãëÿíóòà íàìè бàãàòîфàêòîðíà íåë³í³éíà 
ðåãðåñ³éíà ìîäåëü ìàє âèãëÿä:
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, (³=1…n; j=1…m), (1)

äå Р³, Р³+1 – âèïàäêîâ³ âåëè÷èíè, щî ÿâëÿюòü 
ñîбîю ÷àñòêè ïðîбëåìíîї êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³ 
бàíê³â ó зàãàëüíîìó êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè â ìîìåíò ÷àñó i;

àj – íåâ³äîì³ ïàðàìåòðè ìîäåë³ (êîåф³ö³єíòè), 
ÿê³ îö³íююòüñÿ;

хj – íåзàëåæí³ зì³íí³ (фàêòîðè), щî âïëèâàюòü 
íà ð³âåíü ³ âàð³àö³ю Р;
ε³+1 – âèïàäêîâà ñêëàäîâà Р, щî ïîÿñíюєòüñÿ 

âïëèâîì ³íшèх (íåâðàхîâàíèх ³ íåâ³äîìèх) фàê-
òîð³â.

Дîñë³äæóâàíå ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³ї (1) зàïèшåìî 
ó âèãëÿä³:

1
...

1
22110

+
⋅++⋅+⋅+

+ +⋅= i
xахахаа

іі
mmеРР ε  

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

imm xахахаа

i

i e
P

P ε+⋅++⋅+⋅++ = ...1 22110

( )imm xахахаа

i

i e
P

P ε+⋅++⋅+⋅++ =






 ...1 22110lnln

imm
i

i xахахаа
P

P ε+⋅++⋅+⋅+=






 + ...ln 22110
1









= +

i

i
i P

Pf 1ln

iіmmi xахахааf ε+⋅++⋅+⋅+= ...1221110

j
i

j
i

j
ij

i X
XXx
1

1

−

−−
=

∑∑
==

−==
n

i
i

n

i
im feааааF

11

2
210 ((),,(  min))2

22110 →++++ mimii aaaa χχχ 









= +

i

i
i P

Pf 1ln

=
∑

⋅= =

+

+

6

1
0

1
j

jjхaa

ii ePP tххххх
i eP ⋅−⋅−⋅+⋅−⋅+⋅−⋅ 78,022,043,279,059,01,763,8 54321

%65,125,11 ,978,086,1422,018,143,278,279,037,759,013,01,763,8
2014/2014/

6

1
0

=⋅=
∑

⋅= ⋅⋅−⋅⋅−⋅⋅+⋅−⋅⋅+⋅−
+

= eePP j
jj хaa

IIIIV

, (³=1,…,n; j=1,…,m),      (2)

Îбèäâ³ ÷àñòèíè ð³âíÿííÿ (2) ïðîëîãàðèфìóєìî 
зà íàòóðàëüíîю îñíîâîю:
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, (³=1,…,n; j=1,…,m),

 Òàбëèöÿ 1
Âèõ³äí³ äàí³ äëÿ ðîçðàõóíêó ïðîãíîçó ÷àñòêè ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â ó êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ 

áàíê³âñüêîї ñèñòåìè Óêðàїíè â IV êâàðòàë³ 2014 ð. (çà äàíèìè ÄÑÑÓ [1] òà ÍÁÓ [2])

Ïîêàçíèê
2012 2013 2014

² êâ. ²² êâ. ²²² êâ. IV êâ. ² êâ. ²² êâ. ²²² êâ. IV êâ. ² êâ. ²² êâ. ²²² êâ.

Íîì³íàëüíèé ÂÂП,
ìëðä. ãðí. х1 293,5 349,2 387,6 378,6 302,9 353 394,7 404,3 315,3 372,8 428,2

Íîì³íàëüí³ äîхîäè 
íàñåëåííÿ, ìëðä. ãðí. х2 296,6 345,3 371,2 394,1 329,3 372 394,9 433,3 340,8 385,3 416,2

²íäåêñ ³íфëÿö³ї, % х3 100,2 99,8 99,9 100 100 100 99,7 100,4 101 102,7 101,4

Êóðñ íàö³îíàëüíîї âàëюòè 
щîäî äîëàðà СШÀ, ãðí. х4 789 799 799,3 799,3 799,3 799,3 799,3 799,3 878,1 1169,7 1255,9

Êðåäèòíèé ïîðòфåëü,
ìëðä. ãðí. х5 799,2 802,3 810,5 815,1 826,6 837,8 864,3 910,8 1001,5 981,7 991,8

Чàñòêà äîâãîñòðîêîâèх 
êðåäèò³â â êðåäèòíîìó 
ïîðòфåë³, %

х6 61,5 59,8 59 57,8 56,1 55,7 55,1 53,2 58,5 59,1 59,8

Чàñòêà êðåäèò³â â ³íîзåìí³é 
âàëюò³ â êðåäèòíîìó 
ïîðòфåë³, %

х7 40 38,2 37,5 36,8 37 36,5 35,4 33,8 41,6 43,1 44,3

Чàñòêà êðåäèò³â, íàäàíèх 
ñóб’єêòàì ãîñï-íÿ, 
â êðåäèòíîìó ïîðòфåë³, %

х8 72,3 73 73,5 74,3 74,2 74,4 75 76 76 76,2 76,3

Чàñòêà ïðîбëåìíèх 
êðåäèò³â â êðåäèòíîìó 
ïîðòфåë³, %

Р 10 9,4 9,4 8,9 9,2 9 8,6 7,7 9,3 10,8 11,5
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Çíàхîäèìî â³äíîñí³ зì³íè âåëè÷èí Хj ïðè ïåðå-
хîä³ â³ä êâàðòàëó äî êâàðòàëó (òàêîæ ìîæëèâî 
â³ä ðîêó äî ðîêó) зà фîðìóëîю:
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, (³=2,…,10; j=1,…,8).     (4)

Дëÿ äîñë³äæåííÿ ìàòåìàòè÷íîї ìîäåë³ зàñòîñî-
âóєìî ìåòîäèêó êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó 
з âèêîðèñòàííÿì ³íòåãðîâàíîї ñèñòåìè ñòàòèñ-
òè÷íîãî àíàë³зó òà îбðîбêè äàíèх STATISTICA. 
Âèх³äí³ äàí³ äëÿ ðîзðàхóíêó ïðîãíîзó ÷àñòêè ïðî-
бëåìíèх êðåäèò³â ó êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè â IV êâàðòàë³ 2014 ð. ïðåä-
ñòàâëåíî â òàбëèö³ 1.

Âèêîðèñòîâóю÷è ñòàòèñòè÷í³ äàí³ òàбëèö³ 1, 
îб÷èñëèìî â³äíîñí³ зì³íè âåëè÷èí fi òà Хj. Ðåзóëü-

òàòè ðîзðàхóíê³â ïðåäñòàâëåíî â òàбëèö³ 2.
Íà îñíîâ³ ëîã³÷íîãî ï³äхîäó òà зà äîïîìî-

ãîю îб÷èñëåííÿ ìàòðèöü ïàðíèх êîðåëÿö³é ì³æ 
âèщåзàзíà÷åíèìè фàêòîðàìè (їхí³ìè íîðìîâà-
íèìè зíà÷åííÿìè), à òàêîæ ì³æ êîæíèì фàêòî-
ðîì ³ ðåзóëüòàòèâíîю (зàëåæíîю) зì³ííîю бóëî 
â³ä³бðàíî ï’ÿòü фàêòîð³â, ÿê³ ìàюòü íàéâèщå 
зíà÷åííÿ êîðåëÿö³ї з ðåзóëüòàòèâíîю зì³ííîю, 
à ñàìå: ÷àñòêà êðåäèò³â, íàäàíèх ñóб’єêòàì ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ, â êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ (х1), êóðñ 
íàö³îíàëüíîї âàëюòè щîäî äîëàðà СШÀ (х2), 
÷àñòêà êðåäèò³â â ³íîзåìí³é âàëюò³ â êðåäèòíîìó 
ïîðòфåë³ (х3), ÷àñòêà äîâãîñòðîêîâèх êðåäèò³â â 
êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ (х4), íîì³íàëüíèé ÂÂП (х5). 
Òàêèì ÷èíîì, бóäóєìî зàëåæí³ñòü ì³æ âèбðà-
íèìè фàêòîðàìè òà ðåзóëüòàòèâíîю зì³ííîю (Р), 
äàí³ зàíîñèìî â òàбëèöю 3.

Íåâ³äîì³ ïàðàìåòðè (à0, à1, à2, …, àm)ð³âíÿííÿ 
(3) зíàéäåìî зà äîïîìîãîю ìåòîäó íàéìåíшèх 
êâàäðàò³â (ÌÍÊ), òîбòî ì³í³ì³зóю÷è ñóìó êâàäðà-
ò³â ïîìèëîê, àбî з òàêîї óìîâè:

Òàбëèöÿ 2
Ïîêàçíèêè â³äíîñíèõ çì³í фàêòîð³â äëÿ ðîçðàõóíêó ïðîãíîçó  

÷àñòêè ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â ó êðåäèòíîìó áàíê³âñüêîї ñèñòåìè Óêðàїíè

Â³äíîñí³ çì³íè фàêòîð³â, %
2012 2013 2014

²² êâ. ²²² êâ. ²V êâ. ² êâ. ²² êâ. ²²² êâ. ²V êâ. ² êâ. ²² êâ. ²²² êâ.

х1*100 18,98 11,00 -2,32 -19,99 16,54 11,81 2,43 -22,01 18,24 14,86

х2*100 16,42 7,50 6,17 -16,44 12,97 6,16 9,72 -21,35 13,06 8,02

х3*100 -0,40 0,10 0,10 0,00 0,00 -0,30 0,70 0,60 1,68 -1,27

х4*100 1,27 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,86 33,21 7,37

х5*100 0,39 1,02 0,57 1,41 1,35 3,16 5,38 9,96 -1,98 1,03

х6*100 -2,76 -1,34 -2,03 -2,94 -0,71 -1,08 -3,45 9,96 1,03 1,18

х7*100 -4,50 -1,83 -1,87 0,54 -1,35 -3,01 -4,52 23,08 3,61 2,78

х8*100 0,97 0,68 1,09 -0,13 0,27 0,81 1,33 0,00 0,26 0,13

Лîãàðèфì³÷íà â³äíîñíà зì³íà 
÷àñòêè ïðîбëåìíèх êðåäèò³â 

(f)
-6,19 0,00 -5,47 3,32 -2,20 -4,55 -11,05 18,88 14,95 6,28

Òàбëèöÿ 3
Ïîêàçíèêè äëÿ âèêîðèñòàííÿ ó ðåãðåñ³éí³é ìîäåë³ äîñë³äæåííÿ ñòóïåíþ âïëèâó  

íåçàëåæíèõ çì³ííèõ íà çàëåæíó Ð-÷àñòêó ïðîáëåìíîї êðåäèòíîї çàáîðãîâàíîñò³ áàíê³â  
ó çàãàëüíîìó êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ áàíê³âñüêîї ñèñòåìè Óêðàїíè, (%)

Ïåð³îä Р х1 х2 х3 х4 х5

2012

²² êâ. -6,19 0,97 1,27 -4,50 -2,76 18,98

²²² êâ. 0,00 0,68 0,04 -1,83 -1,34 11,00

²V êâ. -5,47 1,09 0,00 -1,87 -2,03 -2,32

2013

² êâ. 3,32 -0,13 0,00 0,54 -2,94 -19,99

²² êâ. -2,20 0,27 0,00 -1,35 -0,71 16,54

²²² êâ. -4,55 0,81 0,00 -3,01 -1,08 11,81

²V êâ. -11,05 1,33 0,00 -4,52 -3,45 2,43

2014

² êâ. 18,88 0,00 9,86 23,08 9,96 -22,01

²² êâ. 14,95 0,26 33,21 3,61 1,03 18,24

²²² êâ. 6,28 0,13 7,37 2,78 1,18 14,86

Òàбëèöÿ 4
Ñòàòèñòèêà ìîäåë³ äîñë³äæåííÿ ÷àñòêè ïðîáëåìíîї êðåäèòíîї çàáîðãîâàíîñò³  

ó çàãàëüíîìó êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ áàíê³âñüêîї ñèñòåìè

Êîåф³ö³ºíòè Çíà÷åííÿ 
êîåф³ö³ºíò³â

Ñòàíäàðòíà 
ïîõèáêà t-ñòàòèñòèêà Êðèòåð³é 

Ô³øåðà, F
Êîåф³ö³ºíò ìíîæèííîї 

êîðåëÿö³ї, R
Êîåф³ö³ºíò 

äåòåðì³íàö³ї, R2 

à0 8,63 2,15 4,015

42,4 0,996 0,992

à1 -7,1 3,96 1,792

à2 0,59 3,97 0,148

à3 -0,79 0,68 1,167

à4 2,43 1,22 1,989

à5 -0,22 1,19 0,184

à6 -0,78 1,96 0,395
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Çà äîïîìîãîю ïðîãðàìíîãî зàбåзïå÷åííÿ íàìè 
ïðîâåäåíî ðîзðàхóíîê ðåãðåñ³éíîї ìîäåë³ äëÿ 
ï’ÿòè íåзàëåæíèх зì³ííèх. Ðåзóëüòàòè äîñë³-
äæåííÿ ìîäåë³ щîäî îö³íêè êîåф³ö³єíò³â ðåãðåñ³ї, 
ïåðåâ³ðêè їхíüîї зíà÷óщîñò³, à òàêîæ зíà÷óщîñò³ 
ìîäåë³ â ö³ëîìó â³äîбðàæåíî â òàбëèö³ 4.

Пàðàìåòðè à0, à1, à2, à3, à4, à5, à6 – ÷àñòêîâ³ êîåф³-
ö³єíòè ðåãðåñ³ї, êîæåí з íèх âèì³ðює âïëèâ â³äïî-
â³äíîї зì³ííîї зà óìîâè, щî âñ³ ³íш³ зàëèшàюòüñÿ 
бåз зì³í, òîбòî є êîíñòàíòàìè.

Ìíîæèííèé êîåф³ö³єíò êîðåëÿö³ї R=0,996, 
à êîåф³ö³єíò äåòåðì³íàö³ї R2=0,992, щî ñâ³ä÷èòü 
ïðî àäåêâàòí³ñòü ìîäåë³ (ìîäåëü ïîÿñíює, щî ïðè-
бëèзíî 99% зì³íè ÷àñòêè ïðîбëåìíèх êðåäèò³â ó 
зàãàëüíîìó îбñÿз³ êðåäèòíèх îïåðàö³é ïîâ’ÿзàíî 
³з зì³íîю: ÷àñòêè êðåäèò³â, íàäàíèх ñóб’єêòàì 
ãîñïîäàðюâàííÿ, â êðåäèòíîìó ïîðòфåë³, êóðñó 
íàö³îíàëüíîї âàëюòè щîäî äîëàðà СШÀ, ÷àñòêè 
êðåäèò³â â ³íîзåìí³é âàëюò³ â êðåäèòíîìó ïîðò-
фåë³, ÷àñòêè äîâãîñòðîêîâèх êðåäèò³â â êðåäèò-
íîìó ïîðòфåë³, íîì³íàëüíîãî ÂÂП.

Дëÿ îö³íêè íàä³éíîñò³ êîðåëÿö³éíèх хàðàê-
òåðèñòèê бóëî âèêîðèñòàíî êðèòåð³é Ф³шåðà F, 
òîбòî ÿêщî Fф>Fò, òî з ïðèéíÿòíèì ñòóïåíåì 
éìîâ³ðíîñò³ ìîæíà ñòâåðäæóâàòè ïðî íàÿâí³ñòü 
âïëèâó фàêòîð³â, ÿê³ äîñë³äæóюòüñÿ. Дëÿ íàшîãî 
ðîзðàхóíêó Fф(42,4)>Fò(19,3). Îòæå, ïðèïóщåííÿ 
ïðî íàÿâí³ñòü âзàєìîзâ’ÿзêó зàëåæíîї òà íåзàëåæ-
íèх зì³ííèх ï³äòâåðäæóєòüñÿ.

П³ä ÷àñ âèâ÷åííÿ êîðåëÿö³éíèх зâ’ÿзê³â ó бàãà-
òîâèì³ðíèх äèíàì³÷íèх ðÿäàх âèíèêàюòü ïåâí³ 
ìåòîäîëîã³÷í³ ñêëàäíîñò³, ñïðè÷èíåí³ їх àâòîêîðå-
ëÿö³єю. Íàÿâí³ñòü àâòîêîðåëÿö³ї ïîðóшóє îäíó з 
óìîâ ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó – íåзàëåæí³ñòü ñïîñòå-
ðåæåíü ³ ïðèзâîäèòü äî âèêðèâëåííÿ éîãî ðåзóëü-
òàò³â. Òîìó з ìåòîю óñóíåííÿ àâòîêîðåëÿö³ї òà 
зä³éñíåííÿ åêîíîì³÷íîãî ïðîãíîзóâàííÿ ìè зàïðî-
âàäèëè зì³ííó âåëè÷èíó t â ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³ї, äå 
âîíà âèêîíóє ðîëü фàêòîðà ÷àñó, òà îб÷èñëèëè äëÿ 
íåї â³äïîâ³äíèé ïàðàìåòð ðåãðåñ³ї.

Çà ðåзóëüòàòàìè ïðîâåäåíèх ðîзðàхóíê³â 
ìè îòðèìóєìî òàêó бàãàòîфàêòîðíó ðåãðåñ³éíó 
ìîäåëü:

f = 8,63-7,1·÷1 + 0,59·÷2-0,79·÷3 +
+ 2,43·÷4-0,22·÷5-0,78·÷6.              (6)

П³äñòàâëÿєìî зíà÷åííÿ 
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(6), ï³ñëÿ ïîòåíö³юâàííÿ ÿêîãî îòðèìàєìî бàãàòî-
фàêòîðíó íåë³í³éíó ðåãðåñ³éíó ìîäåëü:
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, (7)

Çà äîïîìîãîю âèêîðèñòàííÿ îòðèìàíîãî ð³â-
íÿííÿ ðåãðåñ³ї (7) âèзíà÷èìî ïîêàзíèê ÷àñòêè 
ïðîбëåìíèх êðåäèò³â ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ êðåäèò³â 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íà ²V êâàðòàë 2014 ð. 
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äå РIV/2014 – зàëåæíà зì³ííà, ïðîãíîзîâàíå зíà-
÷åííÿ ÷àñòêè ïðîбëåìíîї êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³ 
ó зàãàëüíîìó êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ íà IV êâàðòàë 
2014 ð.;

РІІІ/2013 – ÷àñòêà ïðîбëåìíîї êðåäèòíîї зàбîðãî-
âàíîñò³ ó зàãàëüíîìó êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ ó ïîïå-
ðåäíüîìó äî ïðîãíîзîâàíîãî ²²² êâàðòàë³ 2014 ð.

Íà ï³äñòàâ³ ïðîâåäåíèх ðîзðàхóíê³â ïðîãíî-
зîâàíà ÷àñòêà ïðîбëåìíèх êðåäèò³â â зàãàëüíîìó 
êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè 
ó ²V êâàðòàë³ 2014 ð. ñòàíîâèòü 12,65%, щî íà  
5,05 â. ï. б³ëüшå, í³æ 01.01.2014 ð., щî ñâ³ä÷èòü 
ïðî êðèзîâ³ òåíäåíö³ї â äàí³é ãàëóз³ ó зâ’ÿзêó ³з 
ñêëàäíîю åêîíîì³÷íîю òà ãåîïîë³òè÷íîю ñèòóà-
ö³єю, щî ñêëàëàñü â Уêðàїí³ â 2014 ð. Пðè öüîìó, 
зà зâ³òíèìè äàíèìè, ñòàíîì íà 01.10.2014 ð. 
÷àñòêà ïðîñòðî÷åíîї зàбîðãîâàíîñò³ зà êðåäèòàìè ó 
зàãàëüí³é ñóì³ êðåäèò³â ñòàíîâèëà 11,5% [3, ñ. 72]. 
Òàê, ïðîòÿãîì зàзíà÷åíîãî ïåð³îäó ñïîñòåð³ãàëîñü 
ïîã³ðшåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â 
âíàñë³äîê äåâàëüâàö³ї òà ÷åðåз зìåíшåííÿ âèðó÷êè 
â³ä ïðîäàæó ï³äïðèєìñòâàìè òîâàð³â òà ïîñëóã 
îêðåìèх ãàëóзåé âèðîбíèöòâà, зîêðåìà ³ìïîðòåð³â. 
Òàêîæ бàíê³âñüê³ óñòàíîâè зàзíàëè зíà÷íèх âòðàò 
ó зâ’ÿзêó ³з àíåêñ³єю ÀÐ Êðèì, â³éñüêîâèìè ä³ÿìè 
â Дîíåöüê³é òà Лóãàíñüê³é îбëàñòÿх ³ зàêîíîäàâ-
÷èìè зàбîðîíàìè íà зä³éñíåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³ íà òèì÷àñîâî îêóïîâàíèх òåðèòîð³ÿх.

Çàóâàæèìî, щî ó ïîïåðåäí³ ïåð³îäè àíàëîã³÷íî 
бóëà ðîзðàхîâàíà ÷àñòêà ïðîñòðî÷åíîї зàбîðãî-
âàíîñò³ зà êðåäèòàìè ó зàãàëüíîìó êðåäèòíîìó 
ïîðòфåë³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íà 01.01.2014 ð.,  
â ðåзóëüòàò³ ÷îãî âèзíà÷åíî, щî ó 2013 ð. ïðîãíî-
зîâàíà ÷àñòêà ìàëà ñòàíîâèòè 8,2%, щî íà 0,7 â. ï. 
ìåíшå, í³æ ó 2012 ð., щî ñâ³ä÷èëî ïðî ïîзèòèâí³ 
òåíäåíö³ї â äàíîìó íàïðÿìêó. Пðè öüîìó, зà зâ³ò-
íèìè äàíèìè, ñòàíîì íà 01.01.2014 ð. ÷àñòêà ïðî-
ñòðî÷åíîї зàбîðãîâàíîñò³ зà êðåäèòàìè ó зàãàëüí³é 
ñóì³ êðåäèò³â ñòàíîâèëà 7,7% [4, ñ. 53].

Çâ³ñíî, äàíèé ïðîãíîз íå ìîæíà òðàêòóâàòè ÿê 
єäèíî ìîæëèâèé. Пåðåäóñ³ì, äîïîâíюю÷è ìàòåìà-
òè÷íèé àíàë³з ëîã³÷íèì, íåîбх³äíî зàóâàæèòè, щî 
фàêòîðè, ÿê³ ìè îбðàëè äëÿ âèзíà÷åííÿ ÷àñòêè 
ïðîбëåìíèх êðåäèò³â ó зàãàëüí³é ñóì³ êðåäèòíèх 
âêëàäåíü зà äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä ÷àñó, зàзíàëè 
зíà÷íèх êîëèâàíü ï³ä âïëèâîì бàíê³âñüêîї êðèзè.

Âèñíîâêè. Çàïðîïîíîâàíà ìàòåìàòè÷íà ìîäåëü 
äîзâîëèëà âèзíà÷èòè ïðè÷èíî-íàñë³äêîâ³ зâ’ÿзêè 
ì³æ ÷àñòêîю ïðîбëåìíîї зàбîðãîâàíîñò³ бàíê³â 
òà ³íшèìè íåзàëåæíèìè зì³ííèìè. Çîêðåìà, 
äîâåäåíî, щî äî зíèæåííÿ ïðîбëåìíîї зàбîðãî-
âàíîñò³ ïðèзâîäèòü зðîñòàííÿ äèíàì³êè ÂÂП, 
ñêîðî÷åííÿ îбñÿã³â êðåäèòóâàííÿ â ³íîзåìí³é 
âàëюò³, íåзíà÷íå зðîñòàííÿ ³íфëÿö³ї ó êîðîòêî-
ñòðîêîâîìó ïåð³îä³, щî ñïðè÷èíÿє ïîæâàâëåííÿ 
â åêîíîì³ö³ êðàїíè. Íàòîì³ñòü зðîñòàííю ïðî-
бëåìíîї зàбîðãîâàíîñò³ ñïðèÿє зб³ëüшåííÿ îбñÿ-
ã³â äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ (â òîìó ÷èñë³ é 
³ïîòå÷íîãî), зíà÷íà ³ íåïðîãíîзîâàíà äåâàëüâàö³ÿ 
íàö³îíàëüíîї ãðîшîâîї îäèíèö³, íåêîíòðîëüîâàí³ 
³íфëÿö³éí³ ïðîöåñè, ÿê³ ìàюòü òðèâàëèé хàðàê-
òåð ³ âïëèâàюòü íà зíèæåííÿ ðåàëüíèх äîхîä³â 
ñïîæèâà÷³â êðåäèòíèх ïîñëóã. 

Òàêèì ÷èíîì, ïðîâåäåíèé àíàë³з äîâ³â, 
щî íà âåëè÷èíó ÷àñòêè ïðîбëåìíîї êðåäèòíîї 
зàбîðãîâàíîñò³ âïëèâàюòü íå ëèшå âíóòð³шí³ 
фàêòîðè, ÿê³ зàëåæàòü ëèшå â³ä бàíê³âñüêèх 
óñòàíîâ, à é зîâí³шí³ (ìàêðîåêîíîì³÷í³) фàê-
òîðè. Òîìó âèð³шåííÿ äàíîї ïðîбëåìè ëèшå 
зóñèëëÿìè ñàìèх бàíê³â íåìîæëèâå. Íåîбх³äíå 
îзäîðîâëåííÿ åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї ³ âàëюòíèх 
â³äíîñèí â êðàїí³, ïîñèëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãó-
ëюâàííÿ êðåäèòíèх ïîñëóã, ï³äâèщåííÿ æèòòє-
âîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ.
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ПÐÎÃÍÎЗÈÐÎÂÀÍÈÅ ПÐÎБËÅМÍÎЙ ÊÐÅÄÈÒÍÎЙ ЗÀÄÎËЖÅÍÍÎÑÒÈ БÀÍÊÎÂ  
Ñ ÈÑПÎËÜЗÎÂÀÍÈÅМ ÊÎÐÐÅËЯÖÈÎÍÍÎ-ÐÅÃÐÅÑÑÈÎÍÍÎÃÎ ÀÍÀËÈЗÀ

Ðåçþìå
Îбîñíîâàíî, ÷òî âàæíîé ïðîбëåìîé îòå÷åñòâåííîé бàíêîâñêîé ñèñòåìы â óñëîâèÿх êðèзèñà ÿâëÿåòñÿ 
âыñîêàÿ äîëÿ íåäåéñòâóющèх êðåäèòîâ â îбщåì îбъåìå âыäàííых êðåäèòîâ. Иñïîëüзîâàí êîððåëÿöèîííî-
ðåãðåññèîííыé àíàëèз äëÿ ïðîãíîзèðîâàíèÿ ïðîбëåìíîé êðåäèòíîé зàäîëæåííîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы 
Уêðàèíы. Дàíы ðåêîìåíäàöèè ïî ìåхàíèзìàì ìèíèìèзàöèè îбъåìîâ ïðîбëåìíîé êðåäèòíîé зàäîëæåííîñòè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: êðåäèòíàÿ зàäîëæåííîñòü, ïðîбëåìíàÿ зàäîëæåííîñòü, íåäåéñòâóющèå êðåäèòы, ïðî-
ãíîзèðîâàíèå ïðîбëåìíîé êðåäèòíîé зàäîëæåííîñòè, êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííыé àíàëèз.
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PREDICTION OF PROBLEM CREDIT DEBT OF BANKS  
USING CORRELATION-REGRESSION ANALYSIS

Summary
It was proved that the important issue of the domestic banking system in crisis is the high share of non-
performing loans in total amount of issued loans. The correlation and regression analysis was used to predict 
the problem of credit debt of the banking system of Ukraine. The recommendations were done on mechanisms 
to minimize the volume of problem credit debt.
Keywords: credit debt, problem debts, non-performing loans, prediction of problem credit debt, correlation 
and regression analysis.
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Пðîàíàë³зîâàíî ñó÷àñí³ ðåàë³ї фóíêö³îíóâàííÿ òóðèñòè÷íîãî б³зíåñó â Òåðíîï³ëüñüê³é îбëàñò³ òà âèÿâ-
ëåíî éîãî ïðîбëåìàòèêó. Дîñë³äæåíî îñîбëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â òóðèñòè÷íîї ³íäóñòð³ї ðåã³îíó, 
зîêðåìà, òóðîïåðàòîð³â, òóðàãåíò³â òà ñóб’єêò³â, щî íàäàюòü åêñêóðñ³éí³ ïîñëóãè. Пðîàíàë³зîâàíî äèíà-
ì³êó òà ñòðóêòóðó òóðèñòè÷íîãî ïîòîêó. Çàïðîïîíîâàíî зàхîäè, íåîбх³äí³ äëÿ àêòèâ³зàö³ї ä³ëîâîї àêòèâ-
íîñò³ â ãàëóз³, щî, â ñâîю ÷åðãó, âïëèíå íà фîðìóâàííÿ ïðèâàбëèâîãî òóðèñòè÷íîãî ³ì³äæó ðåã³îíó.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: òóðèñòè÷íà ³íäóñòð³ÿ, òóðîïåðàòîðè, òóðàãåíòè, òóðèñòè÷íèé ïîò³ê, òóðèñòè÷íî-ðåêðåà-
ö³éíèé ïîòåíö³àë, ñòðàòåã³ÿ ðîзâèòêó òóðèзìó. 

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Сüîãîäí³ òóðèñòè÷íà 
³íäóñòð³ÿ Уêðàїíè ïåðåæèâàє íàéâàæ÷³ ÷àñè зà 
âñю ³ñòîð³ю íåзàëåæíîñò³, ñïðîâîêîâàí³ ðóш³é-
íèì âïëèâîì ïîë³òè÷íîї êðèзè òà âîєííîãî ñòàíó. 
Çà 2014 ð. б³ëüш í³æ óäâ³÷³ ñêîðîòèëèñü òóðèñ-
òè÷í³ ïîòîêè ³íîзåìíèх òóðèñò³â â Уêðàїíó. 
Òîìó ó ö³ëÿх ïîðÿòóíêó óêðàїíñüêîї òóðèñòè÷íîї 
ãàëóз³ ðîбèòüñÿ ñòàâêà íà ðîзâèòîê âíóòð³шíüîãî 
òóðèзìó. 

Òóðèñòè÷íèé ðèíîê Уêðàїíè ðîзâèâàєòüñÿ 
äèíàì³÷íî òà ïðîãðåñèâíî, àëå é îäíî÷àñíî äîñèòü 
ñóïåðå÷ëèâî: з îäí³єї ñòîðîíè, éîãî ïðàêòè÷íî 

ïîâí³ñòю «îêóïóâàëè» ðåã³îíè, äå òóðèзì є òðà-
äèö³éíîю ãàëóззю, з ³íшîãî – ñó÷àñíèé ñïîæèâà÷ 
âèìàãàє ÷îãîñü íîâîãî, íåзâ³äàíîãî. Сàìå òîìó, 
îêðåñëюю÷è ñòðàòåã³÷í³ âåêòîðè ðîзâèòêó ãàëóз³, 
íå âàðòî îбìåæóâàòèñü òðàäèö³éíèìè òóðèñòè÷-
íèìè íàïðÿìêàìè, íåîбх³äíî â³äêðèâàòè íîâ³ ïðî-
ñòîðè, ñòâîðюâàòè îðèã³íàëüíèé òóðèñòè÷íèé ïðî-
äóêò, ÿêèé àêòèâ³зóâàòèìå âíóòð³шí³é òóðïîò³ê 
òà ïðèâàбëюâàòèìå òóðèñò³â з óñ³х êóòî÷ê³â ñâ³òó.

Îäí³єю ³з òóðèñòè÷íèх ïåðëèí Çàх³äíîї Уêðà-
їíè є Òåðíîï³ëüñüêà îбëàñòü, її ïîòåíö³àë íàðàхî-
âóє: 308 ïàì’ÿòîê ïðèðîäè, 18 ïàðê³â – ïàì’ÿòîê 

© Îхîòà Â. ²., 2015


