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Âèзíà÷åíî îñíîâí³ фàêòîðè, ÿê³ ïðèâîäÿòü äî зàãîñòðåííÿ ïðîбëåìè зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ êðàїí, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ, òà âèñâ³òëåíà íåîбх³äí³ñòü ðîзðîбêè ³ зä³éñíåííÿ óзãîäæåíèх зàхîä³â з бîêó êðàїí-äåб³òîð³â 
òà їх êðàїí-êðåäèòîð³â äëÿ ïîäîëàííÿ бîðãîâîї êðèзè. Ç ìåòîю âèð³шåííÿ ö³єї ïðîбëåìè бóëè зàëó÷åí³ ð³зí³ 
ì³æíàðîäí³ îðãàí³зàö³ї òà ³íñòèòóòè, ñåðåä ÿêèх íàéб³ëüш âàãîìå òà ïðîâ³äíå ì³ñöå, ÿê â ðîзðîбëåíí³ òàê ³ 
â ðåàë³зàö³ї óзãîäæåíèх ìåхàí³зì³â âèð³шåííÿ ïðîбëåì зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³, зàéìàюòü ÌÂФ, ÌБÐÐ, 
ÎÅСÐ, Пàðèзüêèé êëóб. Âèÿâëåíî íåãàòèâí³ òåíäåíö³ї, ÿê³ ïðîÿâëÿюòüñÿ â êðàїíàх, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ó 
âèãëÿä³ íàäëèшêîâîãî ïðèïëèâó ³íîзåìíîãî êàï³òàëó ó ïîð³âíÿíí³ з ìîæëèâ³ñòю éîãî âèêîðèñòàííÿ â åêîíî-
ì³ö³, òà бåзêîíòðîëüíîìó ³ íåðàö³îíàëüíîìó âèêîðèñòàíí³ àбî ðîзêðàäàíí³ зàïîзè÷åíèх ф³íàíñîâèх êîшò³â.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: зîâí³шíÿ зàбîðãîâàí³ñòü, ì³æíàðîäí³ îðãàí³зàö³ї òà ³íñòèòóòè, åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê, 
зîâí³шí³é бîðã, зàãîñòðåííÿ êðèзè зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ³íîзåìíèé êàï³òàë.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. П³äðèâ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ бîðæíèê³â, íåзàëåæíî â³ä êàòåãîð³ї êðàїí ³ 
ïåð³îäó ÷àñó, зàãðîæóє äåзîðãàí³зàö³єю âñ³é ñèñ-
òåì³ ì³æíàðîäíèх êðåäèòíî-ф³íàíñîâèх â³äíîñèí. 
Бîðæíèêè зìóшåí³ âäàâàòèñÿ äî ðåîðãàí³зàö³ї 
зàбîðãîâàíîñò³ ÿê íàäзâè÷àéíîї ì³ðè äëÿ â³äñòðî÷êè 
ïëàòåæ³â зà ïîòî÷íèìè зîбîâ'ÿзàííÿìè. 

Òàêèì ÷èíîì, зàãîñòðåííÿ ïðîбëåìè зîâí³шíüîї 
зàбîðãîâàíîñò³ âèÿâèëî íåîбх³äí³ñòü ðîзðîбêè ³ 
зä³éñíåííÿ óзãîäæåíèх зàхîä³â з бîêó êðàїí äåб³òî-
ð³â òà їх êðàїí-êðåäèòîð³â з ìåòîю ïîäîëàííÿ бîð-
ãîâîї êðèзè. Ç ìåòîю âèð³шåííÿ ö³єї ïðîбëåìè бóëè 
зàëó÷åí³ ð³зí³ ì³æíàðîäí³ îðãàí³зàö³ї òà ³íñòèòóòè, 
ñåðåä ÿêèх íàéб³ëüш âàãîìå òà ïðîâ³äíå ì³ñöå ÿê â 
ðîзðîбëåíí³, òàê ³ â ðåàë³зàö³ї óзãîäæåíèх ìåхàí³з-
ì³â âèð³шåííÿ ïðîбëåì зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³, 
зàéìàюòü ÌÂФ, ÌБÐÐ, ÎÅСÐ, Пàðèзüêèé êëóб.

Çîâí³шíÿ зàбîðãîâàí³ñòü ïðåäñòàâëÿє ñîбîю 
äîâãîñòðîêîâó ñòðóêòóðíó êðèзó, âбóäîâàíó ó 
ìåхàí³зì ðîзâèòêó ì³æíàðîäíèх âàëюòíî-ф³íàí-
ñîâèх â³äíîñèí. Цå ð³зíîñïðÿìîâàíèé ïðîöåñ, щî, 
ïî-ïåðшå, â³äîбðàæàє ïîзèòèâí³ òåíäåíö³ї â ðîз-
âèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, ÿêèé ìàє ïðîÿâ ó 
ñòèìóëюâàíí³ ðåфîðìóâàííÿ íàö³îíàëüíîї åêîíî-
ì³êè â ö³ëÿх її ï³äâèщåííÿ ì³æíàðîäíîї êîíêóðåí-
òîñïðîìîæíîñò³ зà ðàхóíîê зàëó÷åííÿ äîäàòêîâèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ÷åðåз ðîзшèðåííÿ äîñòóïó äî 
³íâåñòèö³é ³ ïîêðèòò³ бюäæåòíîãî äåф³öèòó â хîä³ 
ìàñшòàбíèх ñòðóêòóðíèх åêîíîì³÷íèх ïåðåòâî-
ðåíü, à, ïî-äðóãå – íåãàòèâí³ òåíäåíö³ї, ÿê³ ïðî-
ÿâëÿюòüñÿ ó íàäëèшêîâîìó ïðèïëèâ³ ³íîзåìíîãî 
êàï³òàëó ó ïîð³âíÿíí³ з ìîæëèâ³ñòю éîãî âèêîðèñ-
òàííÿ â åêîíîì³ö³, бåзêîíòðîëüíîìó ³ íåðàö³îíàëü-
íîìó âèêîðèñòàíí³ àбî ðîзêðàäàíí³ зàïîзè÷åíèх 
ф³íàíñîâèх êîшò³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Çàãàëü-
íèì àñïåêòàì фîðìóâàííÿ зîâí³шíüîãî бîðãó, éîãî 
ïðîÿâó ïðèñâÿ÷åíî ïðàö³ â³ò÷èзíÿíèх åêîíîì³ñò³â 
Ê³ñòåðñüêîãî Л.Л., Ф³ë³ïåíêà À.С., Êîзюêà Â.Â., 
Пðèñÿæíюêà Î.Î., Пðóòñüêîї Î.Î., Пóзàíîâà ².²., 
Сüîì÷åíêîâîї Î.À., Òîìàðåâîї Â.Â., Чîðíîї À.À., 
Шåâ÷óêà Â.Î., Шåìåò Ò.С.

Îêðåì³ ïðîбëåìè зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ 
êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, зíàхîäèëèñÿ ó öåíòð³ 
óâàãè ðîñ³éñüêèх àâòîð³â, зîêðåìà: Àíóëîâîї Г.Í., 
Бàé÷àðîâà À.Ì., Бåðåзíîãî À.Â., Âàхðóшåâà Â.Â., 
Âîëêîâà Í.Â., Ç³ìåíêîâà Î.²., Êðàñàâ³íîâîї Л.Ì., 
Îбì³íñüêîãî Є.Å., Пðîхîðîâîї Г.Í., Ðèìàëîâà Â.Â., 
Сòåïàíîâà Л.Â., Фåäÿêèíîї Л.Í., Шìåëüîâà Í.П., 
Хàñбóëàòîâà Ð.². òà ³í.

Ð³зíèì àñïåêòàì ïðîбëåìè зîâí³шíüîї зàбîðãî-
âàíîñò³ ïðèñâÿ÷åí³ ïóбë³êàö³ї Бхàãâàò³ Дæ., Ê³í-
äëбåðãåðà Ч., Êîåíà Д., Êðóãìàíà П., Ê. Ðîãîффà, 
Сò³ãë³öà Дæ. òà ³í.

Ðàзîì з òèì, íà íàш ïîãëÿä, íåäîñòàòíüî ïðåä-
ñòàâëåí³ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ³ äîñë³äæåííÿх 
äåÿê³ âàæëèâ³ àñïåêòè ö³єї бàãàòîïëàíîâîї, ñêëàä-
íîї ³ àêòóàëüíîї äëÿ ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà òåìè, 
зîêðåìà, íåãàòèâíèé äîñâ³ä зàãîñòðåííÿ ïðîбëåìè 
бîðãîâîãî òÿãàðÿ êðàїíàìè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, з 
ðåãóëюâàííÿ ³ зíèæåííÿ öüîãî бîðãîâîãî òÿãàðÿ 
³íшèìè êðàїíàìè; ïðèíöèïîâ³ â³äì³ííîñò³ ñó÷àñ-
íîї бîðãîâîї ñèòóàö³ї â³ä ïðîöåñ³â, хàðàêòåðíèх äëÿ 
ïåð³îäó 90-х ðîê³â ХХ ñò., ñâ³òîâèé äîñâ³ä àíàë³зó 
ìåхàí³зì³â âèð³шåííÿ бîðãîâîї ïðîбëåìè, ìåòîäè 
îö³íêè зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³, щî äîзâîëÿюòü 
âèзíà÷àòè ðàö³îíàëüí³ñòü ³ бåзïåêó її ð³âíÿ äëÿ 
åêîíîì³êè êðàїíè.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íàÿâí³ñòü зíà÷íîãî бîðãó є ñåð-
éîзíîю ïåðåшêîäîю äëÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó êðàїíè, ÿêèé óñêëàäíюєòüñÿ íàÿâí³ñòю 
â³äíîñèí åêîíîì³÷íîї зàëåæíîñò³ êðàїí, щî ðîзâè-
âàюòüñÿ, â ðàìêàх ñó÷àñíîї ñâ³òîâîї åêîíîì³êè â³ä 
ïðîìèñëîâî ðîзâèíåíèх êðàїí. Ìîæíà бåз ïåðå-
б³ëüшåííÿ êîíñòàòóâàòè, щî ðîзâèíóò³ êðàїíè зà 
ðàхóíîê зîâí³шíüîãî бîðãó ïðîäîâæóюòü â зíà÷í³é 
ì³ð³ âèêîðèñòîâóâàòè ð³зí³ ìåхàí³зìè åêñïëóàòà-
ö³ї êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, òîìó íåîбх³äíî âíå-
ñòè ÿñí³ñòü ó ñàìå âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ îñíîâíèх 
фàêòîð³â, щî ïðèâîäÿòü äî зàãîñòðåííÿ ïðîбëåìè 
зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³, ÿêà âèíèêàє ì³æ êðàї-
íàìè-äåб³òîðàìè ³ êðàїíàìè-êðåäèòîðàìè.

Ìåòîþ ñòàòò³ є ðîзêðèòòÿ âзàєìîзâ’ÿзêó îñíî-
âíèх фàêòîð³â зàëåæíîãî åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
ì³æ ïðîìèñëîâî ðîзâèíåíèìè êðàїíàìè ³ êðàїíàìè, 
щî ðîзâèâàюòüñÿ, â óìîâàх зàãîñòðåííÿ ïðîбëåìè 
ì³æíàðîäíîãî êðåäèòóâàííÿ їх ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íîãî ðîзâèòêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Фàêòîðè, щî ñïðè-
ÿëè зàãîñòðåííю ïðîбëåìè зîâí³шíüîї зàбîðãîâà-
íîñò³, íàé÷àñò³шå ïîâ'ÿзàí³ з äåïðåñèâíèì ñòàíîì 
åêîíîì³ê êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ñïðè÷èíåíèì 
ñòðóêòóðíèìè, ф³íàíñîâèìè òà öèêë³÷íèìè êðè-
зàìè, òîìó ìè ìîæåìî âèä³ëèòè îñíîâí³ фàêòîðè, 
щî ïðèâåëè äî зàãîñòðåííÿ ïðîбëåìè зîâí³шíüîї 
зàбîðãîâàíîñò³:

1. Çб³ëüшåííÿ бîðãîâîãî òÿãàðÿ íàïðèê³íö³ 
70-х ðîê³â ХХ ñò. äîïîâíèëîñÿ зì³íîю â³äòâîðю-
âàëüíèх ïðîöåñ³â ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ï³ä âïëèâîì 
ñåðåäíüîñòðîêîâîãî öèêëó åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
³ зì³íè ö³íîâèх ïðîïîðö³é íà ñâ³òîâîìó ðèíêó. 
Пî÷àòîê 80-х ðîê³â îзíàìåíóâàâñÿ ð³зêèì ïàä³ííÿì 
ö³í íà ñèðîâèíí³ òîâàðè, ÿê³ є îñíîâíîю åêñïîðò-
íîю ïðîäóêö³єю êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Цå бóëî 
ïîâ'ÿзàíî з ïåðåîð³єíòàö³ю âèðîбíè÷îї ñèñòåìè ó 
ïðîìèñëîâî ðîзâèíåíèх êðàїíàх íà б³ëüш ³íòåíñèâí³ 
âèðîбíèöòâà ³ âèêîðèñòàííÿ ñèíòåòè÷íîї ñèðîâèíè. 
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Дî 1981 ð. ö³íè íà ñèðîâèíó (ì³íåðàëüíó, ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêó, ë³ñîâîãî òà ðèбíîãî ãîñïîäàðñòâà) 
äîñÿãëè ï³êó, зб³ëüшèâшèñü зà äåñÿòèë³òòÿ ó ш³ñòü 
ðàз³â. Àëå з 1982 ð. ïî÷àëîñÿ íåóхèëüíå їх зíè-
æåííÿ. Яêщî ó 1981–1990 ðð. ³íäåêñ ö³í íà ñèðî-
âèíó ñòàíîâèâ 5,4%, òî ó 1991–1997 ðð. – 0,2, ó 
1997 ð. – 5,0, ó 1998 ð. – 14,6%. Âîäíî÷àñ ïîã³ð-
шèëèñÿ óìîâè зîâí³шíüîї òîðã³âë³ (òîбòî ñï³ââ³ä-
íîшåííÿ ì³æ åêñïîðòíèìè òà ³ìïîðòíèìè ö³íàìè). 
Цå ñï³ââ³äíîшåííÿ ó 80-х ðîê³â зðîñòàëî щîð³÷íî â 
ñåðåäíüîìó íà 2% [1].

Êð³ì òîãî, íà ïî÷àòêó 80-х ðîê³â êðàїíè, щî ðîз-
âèâàюòüñÿ, ïîâèíí³ бóëè âèïëàòèòè îñíîâíó ÷àñ-
òèíó бîðãó. Дëÿ б³ëüшîñò³ òàêèх êðàїí â³äíîшåííÿ 
ïîòî÷íèх ïëàòåæ³â зà бîðãàìè (â³äñîòêè ³ ÷àñòèíà 
îñíîâíîãî бîðãó, щî ï³äëÿãàє ïîãàшåííю) äî äîхî-
ä³â â³ä åêñïîðòó зðîñëî ïðèбëèзíî з 10% ó ñåðåä-
èí³ 70-х ðîê³â äî 40% ³ б³ëüшå. Пðîòÿãîì 1981–
1986 ðîê³â îбñÿã åêñïîðòó з öèх êðàїí ó ïîòî÷íèх 
ö³íàх зíèзèâñÿ íà 18,6% [2].

У ñåðåäèí³ 80-х ðîê³â ö³íè íà ì³íåðàëüíó ñèðî-
âèíó ð³зêî âïàëè, ïîâåðíóâшèñü äî ð³âíÿ ïî÷àòêó 
60-х ðîê³â. Çðîñòàííÿ âèïëàò з îбñëóãîâóâàííÿ 
бîðãó ³ ïîã³ðшåííÿ óìîâ òîðã³âë³ âíàñë³äîê íåñïðè-
ÿòëèâîї äèíàì³êè åêñïîðòíèх ö³í óñêëàäíèëî âðå-
ãóëюâàííÿ ïëàò³æíîãî бàëàíñó êðàїí, щî ðîзâèâà-
юòüñÿ.

2. Îäíèì ³з зîâí³шí³х фàêòîð³â, щî ï³äшòîâ-
хíóëè ðîзâèòîê êðèзè зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³, 
ñòàëè ñâ³òîâ³ ö³íè íà åíåðãîíîñ³ї, ãîëîâíèìè åêñ-
ïîðòåðàìè ÿêèх є êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Дåñÿòè-
êðàòíå зðîñòàííÿ ö³í íà íàфòó íàïðèê³íö³ 1973 ð. ³ 
ó 1979–1980-х ðîêàх ïðèзâåëî äî зб³ëüшåííÿ äåф³-
öèòó ïëàò³æíèх бàëàíñ³â зà ïîòî÷íèìè îïåðàö³ÿìè 
íàñàìïåðåä â ³ìïîðòåð³â íàфòè з êðàїí, щî ðîзâè-
âàюòüñÿ, ÿê³ ïîêðèâàëèñÿ íîâèìè зàïîзè÷åííÿìè, 
îñê³ëüêè ³íшèх â³ëüíèх êîшò³â äëÿ ïîãàшåííÿ 
íîâîї зàбîðãîâàíîñò³ íå бóëî. Åêñïîðòí³ äîхîäè 
êðàїí-³ìïîðòåð³â íàфòè зìåíшèëèñÿ íà 1/4 [3].

Îñîбëèâî ³íòåíñèâíèì бóëî ïîã³ðшåííÿ ñòàíó 
зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ êðàїí ï³ñëÿ äðóãîãî ï³ä-
âèщåííÿ ö³í íà íàфòó (1979–1980 ðð.). У 1978 ð. 
äåф³öèò ïîòî÷íîãî бàëàíñó êðàїí-³ìïîðòåð³â íàфòè 
ïåðåâèщèâ ÷èñòèé ïðèïëèâ зîâí³шíüîãî ф³íàíñó-
âàííÿ íà 1,4 ìëðä. äîë., ó 1979 ð. – íà 10,5 ìëðä., 
ó 1981 ð. – íà 24,7 ìëðä. äîë. [4]. 

Íå âñ³ êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, îäíàêîâî â³äðå-
àãóâàëè íà ï³äâèщåííÿ ö³í íà íàфòó. Òàê, íîâ³ ³íäó-
ñòð³àëüí³ êðàїíè Àз³ї âèéшëè ïðàêòè÷íî бåз âòðàò 
ï³ñëÿ ïåðшîãî зëüîòó ö³í íà íàфòó, àëå зàзíàëè 
зíà÷íèх збèòê³â â³ä äðóãîãî зëüîòó, îñê³ëüêè â³í 
зб³ãñÿ ó ÷àñ³ ³з зàòÿæíèì åêîíîì³÷íèì ñïàäîì â 
ïðîìèñëîâî ðîзâèíåíèх êðàїíàх. Пîєäíàííÿ öèх 
äâîх фàêòîð³â, з îäíîãî бîêó, ñêîðîòèëî äîхîäè 
â³ä åêñïîðòó, à з ³íшîãî – ï³äâèщèëî âèòðàòè íà 
³ìïîðò. Уòâîðåíèé âíàñë³äîê öüîãî äåф³öèò âèìó-
шåíî ïîêðèâàâñÿ зîâí³шí³ìè ïîзèêàìè, ï³ëüãî-
â³ñòü ÿêèх ð³зêî зíèзèëàñÿ. 

Пî ì³ð³ зàãîñòðåííÿ åíåðãåòè÷íîї ïðîбëåìè 
ÒÍБ ñòàëè зä³éñíюâàòè ðåöèêëюâàííÿ ïîзèòèâ-
íîãî ñàëüäî ïëàò³æíèх бàëàíñ³â êðàїí ÎПÅÊ. Àëå 
âîäíî÷àñ б³ëüш³ñòü òðàäèö³éíèх êë³єíò³â зàх³äíèх 
êðàїí зìåíшèëè ïîïèò íà єâðîêðåäèòè ï³ä âïëèâîì 
ñòðóêòóðíèх зì³í, ó зâ'ÿзêó з ð³зêèì ï³äâèщåííÿì 
ö³í íà íàфòó. Âñ³ ö³ фàêòîðè ðàзîì óзÿò³ ïîêðà-
щèëè ìîæëèâîñò³ äëÿ íàäàííÿ ïîзèê êðàїíàì, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ, з бîêó ÒÍБ. 

3. Сòðóêòóðí³ зðóшåííÿ ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³. 
Ð³зêèé ïîïèò íà êðåäèòè з бîêó êðàїí, щî ðîзâè-
âàюòüñÿ, â ïåâí³é ì³ð³ бóâ ïîâ'ÿзàíèé з³ ñòðóê-
òóðíèìè зðóшåííÿìè ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³. Пåðå-
íåñåííÿ ÒÍÊ бàãàòüîх òðàäèö³éíèх âèðîбíèöòâ ó 
êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ïðèзâåëî äî ï³äâèщåííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó â äåÿêèх з öèх êðàїí. 

4. Сòèìóëюâàííÿ ïîïèòó ÷åðåз зíèæåííÿ îбë³-
êîâèх ñòàâîê íà ïîзèêè. Уìîâè íîâèх ïîзèê, щî 
íàäàâàëèñÿ ÒÍБ êðàїíàì, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ñòèìó-
ëюâàëè ïîïèò íà êðåäèòè. Ðåàëüí³ îбë³êîâ³ ñòàâêè 
íà ö³ ïîзèêè ïðîòÿãîì 1972–1976 ðð. бóëè íåãàòèâ-
íèìè. Пîä³бíèé ðóх îбë³êîâèх ñòàâîê ï³äâèщóâàâ 
зàö³êàâëåí³ñòü ïîзè÷àëüíèê³â â îòðèìàíí³ êðåäè-
ò³â, îñîбëèâî êîðîòêîñòðîêîâèх. 

5. Íåäîñòàòí³ñòü óâàãè з бîêó ÒÍБ äî åфåêòèâ-
íîñò³ âèêîðèñòàííÿ íàäàíèх íèìè ïîзèê êðàїíàì – 
³ìïîðòåðàì íàфòè. Íà ïî÷àòêîâ³é ñòàä³ї ïðîöåñó 
êðåäèòóâàííÿ ÒÍБ íå ïðèä³ëÿëè öüîìó äîñòàòíüî 
óâàãè, ââàæàю÷è, щî íîâ³ бîðæíèêè óñï³шíî ðîз-
âèâàюòüñÿ. Ââàæàëîñÿ òàêîæ, щî åêñïîðòí³ äîхîäè 
êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ÿê³ є ³ìïîðòåðàìè íàфòè, 
шâèäêî зðîñòàòèìóòü, ñòâîðюю÷è óìîâè äëÿ îбñëó-
ãîâóâàííÿ бîðãó. У бàãàòüîх âèïàäêàх êîшòè, щî 
ìîб³ë³зîâóâàëèñÿ íà ðèíêàх ïîзèêîâîãî êàï³òàëó, 
âèêîðèñòîâóâàëèñÿ öèìè êðàїíàìè íà ф³íàíñó-
âàííÿ ïîòî÷íèх âèòðàò óðÿä³â ³ êîðïîðàö³é, íà 
îïëàòó ñòàðèх бîðã³â. 

Çà îêðåìèìè îö³íêàìè, ó 1973–1982 ðð. бëèзüêî 
80% â³ä зàãàëüíîї ñóìè зàïîзè÷åíü êðàїí, щî ðîз-
âèâàюòüñÿ, бóëî âèòðà÷åíî íà êîìïåíñàö³ю ï³äâè-
щåííÿ ö³íè íà íàфòó ³ ð³зêèх êîëèâàíü åêñïîðòíèх 
äîхîä³â â³ä íåї, à òàêîæ íà îбñëóãîâóâàííÿ зðîñòà-
ю÷îãî бîðãó [5].

Âèб³ð íà êîðèñòü зб³ëüшåííÿ зîâí³шíüîãî бîðãó, 
щî äàє ìîæëèâ³ñòü ïðèñêîðåííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîз-
âèòêó â óìîâàх «äåшåâîãî» êðåäèòó, äîзâîëÿâ ïðàâ-
ëÿ÷èì êîëàì öèх êðàїí óíèêàòè ïðèéíÿòòÿ âàæêèх 
ð³шåíü, ÿê³ зà÷³ïàюòü ³íòåðåñè îë³ãàðх³÷íèх ãðóï. 
Сàìå ö³ îбñòàâèíè ñóòòєâî зб³ëüшóâàëè ïîïèò íà 
ïîзè÷êîâèé êàï³òàë íà ì³æíàðîäíèх ðèíêàх з бîêó 
êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ï³ñëÿ ð³зêîãî ï³äâèщåííÿ 
ö³í íà íàфòó. Ц³ êðàїíè â³ä÷óëè бîðãîâèé òÿãàð 
âæå ó 1978–1982 ðð. Хî÷à ïðîòÿãîì 70-х ðîê³â ñóìà 
зàëó÷åíèх íèìè êîшò³â ïîäâîїëàñÿ (з 21 ìëðä. äî 
44 ìëðä. äîë.), îñíîâí³ ïëàòåæ³ ³ âèïëàòè â³äñîòê³â 
бàíêàì б³ëüш í³æ ïîòðîїëèñÿ [5]. Â ðåзóëüòàò³ ñêî-
ðîòèëèñÿ ÷èñò³ íàäхîäæåííÿ ф³íàíñîâèх êîшò³â ó 
ö³ êðàїíè. 

6. Íàäàííÿ б³ëüшîї ÷àñòèíè ïîзèê â àìåðèêàí-
ñüêèх äîëàðàх (65-76% ó 1974–1984 ðð.). Â óìî-
âàх зàâèщåííÿ êóðñó äîëàðà íà ïî÷àòêó 80-х ðîê³â 
êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ïîâèíí³ бóëè âèòðà÷àòè 
âëàñí³ êîшòè íà ïëàòåæ³ з îбñëóãîâóâàííÿ бîðãó 
зíà÷íî б³ëüшå, í³æ ðàí³шå. 

7. Дî ïî÷àòêó бîðãîâîї êðèзè ñòðóêòóðà зîâí³ш-
íüîї зàбîðãîâàíîñò³ êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ñóòòєâî 
ïîã³ðшèëàñÿ âíàñë³äîê зíà÷íîãî ïåðåâèщåííÿ зàбîð-
ãîâàíîñò³ ïðèâàòíèх ïîзè÷àëüíèê³â íàä äåðæàâíèìè, 
щî ïîã³ðшóâàëî óìîâè îбñëóãîâóâàííÿ бîðãó. 

Сë³ä ï³äêðåñëèòè, щî âñ³ âèщåíàзâàí³ фàêòîðè 
êðèзè зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ 1982 ð. íå âòðà÷à-
юòü àêòóàëüíîñò³ ³ ñüîãîäí³. У 90–2000-х ðîêàх ÿê 
êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, òàê ³ êðàїíè з ðèíêàìè, 
щî фîðìóюòüñÿ, з³òêíóëèñÿ з òèìè æ ÿâèщàìè 
åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ïîðÿäêó, ÿê³ з íåìèíó-
÷³ñòю âåäóòü äî бîðãîâîї êðèзè. Пðîñòî êðåäèòîðè з 
ïðîìèñëîâî ðîзâèíåíèх êðàїí, íàâ÷åí³ ïîïåðåäí³ì 
ã³ðêèì äîñâ³äîì, зàñòðàхóâàëèñÿ â³ä íåñïðèÿòëè-
âèх äëÿ ñåбå íàñë³äê³â бîðãîâîãî êîëàïñó ö³ëèì 
êîìïëåêñîì зàхîä³â ³ ì³æíàðîäíèх åêîíîì³÷íèх 
ð³шåíü. Пîâòîðåííÿ ñèòóàö³ї 1982 ð. бóëî ïðàê-
òè÷íî íåìîæëèâèì íåзâàæàю÷è íà íàÿâí³ñòü óñüîãî 
êîìïëåêñó ïðè÷èí, щî ïðèзâåëè äî êðèзè бîðã³â 
íà ïî÷àòêó 80-х ðîê³â. Òàêèì ÷èíîì, ó ïåð³îä, щî 
ïåðåäóâàâ ñâ³òîâ³é бîðãîâ³é êðèз³ 70-х – ïî÷àòêó 
80-х ðîê³â ó зîâí³шíüîìó ф³íàíñóâàíí³ êðàїí, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ, â³äбóâñÿ ð³зêèé ïåðåх³ä â³ä ðîзшè-
ðåííÿ ³ âäîñêîíàëåííÿ âàëюòíî-êðåäèòíèх зâ'ÿзê³â 
ðîзâèíåíèх êðàїí з êðàїíàìè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, äî 
êðèзè öèх зâ'ÿзê³â. Ðîзâèòîê êðåäèòíèх â³äíîñèí 
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ðîзâèíåíèх êðàїí з êðàїíàìè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, 
ïðîéшîâ ó ðîзãëÿíóòèé ïåð³îä äåê³ëüêà фàз. Яê 
âæå бóëî ïîêàзàíî, êîí'юíêòóðà зîâí³шíüîãî 
ф³íàíñóâàííÿ ó 70-х ðîêàх бóëà зàíàäòî ñïðèÿòëè-
âîю äëÿ ïîзè÷àëüíèê³â з êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, 
щî ñòàëî ïðè÷èíîю ñòð³ìêîãî зðîñòàííÿ їх бàí-
ê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ. Çðîñòàííÿ ïîòðåб êðàїí, 
щî ðîзâèâàюòüñÿ, â ³íîзåìíîìó ф³íàíñóâàíí³ ïðî-
ãðàì åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ³äåàëüíî зб³ãëîñÿ ó 
÷àñ³ з бóðхëèâèì ðîзâèòêîì ì³æíàðîäíîãî ðèíêó 
ïîзèêîâèх êàï³òàë³â, êóäè âëèëèñÿ ³ íàфòîäîëàðè, 
з öèðêóëюâàííÿì ïîòîê³â «ãàðÿ÷èх» ãðîшåé, з 
ïåðåхîäîì íà ïëàâàю÷³ âàëюòí³ êóðñè ³ ïëàâàю÷³ 
ñòàâêè бàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ. У ñèòóàö³ї, щî 
óòâîðèëàñü ó 70-х ðîêàх, âàëюòíî-êðåäèòí³ зâ'ÿзêè 
ì³æ ðîзâèíåíèìè êðàїíàìè ³ êðàїíàìè, щî ðîзâè-
âàюòüñÿ, зðîñëè íå ò³ëüêè ê³ëüê³ñíî, à é ÿê³ñíî, 

íàбóëè ñèñòåìàòè÷íîãî ³ ñò³éêîãî хàðàêòåðó. Сàìå 
ó 70-х ðîêàх êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, фàêòè÷íî 
³íòåãðóâàëèñÿ ó ì³æíàðîäíó ñèñòåìó. ²ëюñòðàö³єю 
òàêîї ³íòåãðàö³ї є шâèäêå зðîñòàííÿ зîâí³шíüîї 
зàбîðãîâàíîñò³ öèх êðàїí: íà ïî÷àòêó 90-х ðîê³â 
їхí³é ñóêóïíèé ³íîзåìíèé бîðã зб³ëüшèâñÿ ïîð³â-
íÿíî з 1980 ð. ó 2,3 ðàзè [6].

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Çäàòí³ñòü âèÿâèòè, ïðî-
àíàë³зóâàòè òà îö³íèòè â³ðîã³äí³ñòü зàãîñòðåííÿ 
зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ êðàїí, щî ðîзâèâà-
юòüñÿ, зà óìîâ âèä³ëåííÿ îñíîâíèх фàêòîð³â, щî 
ìàюòü âïëèâ íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê 
òà фîðìóюòü êðèзó зàбîðãîâàíîñò³ êðàїí, щî ðîз-
âèâàюòüñÿ, ìîæå бóòè êîðèñíèì äîñâ³äîì â ìàé-
бóòíüîìó, ìîæëèâîãî âðåãóëюâàííÿ зàãîñòðåííÿ 
ïðîбëåìè зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ â êðàїíàх з 
ðèíêîì, щî фîðìóєòüñÿ, ó òîìó ÷èñë³ â Уêðàїí³.
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ФÀÊÒÎÐЫ ÎБÎÑÒÐÅÍÈЯ ПÐÎБËÅМЫ ÂÍÅШÍÅЙ ЗÀÄÎËЖÅÍÍÎÑÒÈ 
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Ðåçþìå 
Îïðåäåëåíы îñíîâíыå фàêòîðы, êîòîðыå ïðèâîäÿò ê îбîñòðåíèю ïðîбëåìы âíåшíåé зàäîëæåííîñòè ðàз-
âèâàющèхñÿ ñòðàí, è îñâåщåíà íåîбхîäèìîñòü ðàзðàбîòêè è îñóщåñòâëåíèÿ ñîãëàñîâàííых ìåð ñî ñòî-
ðîíы ñòðàí-äåбèòîðîâ è èх ñòðàí-êðåäèòîðîâ äëÿ ïðåîäîëåíèÿ äîëãîâîãî êðèзèñà. С öåëüю ðåшåíèÿ 
эòîé ïðîбëåìы быëè ïðèâëå÷åíы ðàзëè÷íыå ìåæäóíàðîäíыå îðãàíèзàöèè è èíñòèòóòы, ñðåäè êîòîðых 
íàèбîëåå âàæíîå è âåäóщåå ìåñòî, êàê â ðàзðàбîòêå, òàê è â ðåàëèзàöèè ñîãëàñîâàííых ìåхàíèзìîâ 
ðåшåíèÿ ïðîбëåì âíåшíåé зàäîëæåííîñòè, зàíèìàюò ÌÂФ, ÌБÐÐ, ÎЭСÐ, Пàðèæñêèé êëóб. Âыÿâëåíы 
íåãàòèâíыå òåíäåíöèè, êîòîðыå ïðîÿâëÿюòñÿ â ðàзâèâàющèхñÿ ñòðàíàх â âèäå èзбыòî÷íîãî ïðèòîêà èíî-
ñòðàííîãî êàïèòàëà ïî ñðàâíåíèю ñ âîзìîæíîñòüю åãî èñïîëüзîâàíèÿ â эêîíîìèêå, è бåñêîíòðîëüíîì è 
íåðàöèîíàëüíîì èñïîëüзîâàíèè èëè хèщåíèè зàèìñòâîâàííых фèíàíñîâых ñðåäñòâ.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: âíåшíÿÿ зàäîëæåííîñòü, ìåæäóíàðîäíыå îðãàíèзàöèè è èíñòèòóòы, эêîíîìè÷åñêîå 
ðàзâèòèå, âíåшíèé äîëã, îбîñòðåíèå êðèзèñà âíåшíåé зàäîëæåííîñòè ðàзâèâàющèхñÿ ñòðàí, èíîñòðàí-
íыé êàïèòàë.
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FACTORS OF ESCALATION THE EXTERNAL DEBT OF DEVELOPING COUNTRIES

Summary
The article identifies the main factors leading to escalation the external debt problem of developing coun-
tries, and lighted the need for development and implementation of agreed measures by the debtor countries 
and the creditor countries to overcome the debt crisis. In order to solve this problem we have been brought 
by various international organizations and institutions, among which the most important and leading role in 
development and in the implementation of the agreed mechanisms to address external debt problems belong 
IMF, World Bank, OECD, the Paris Club. Negative tendencies which manifest themselves in the develop-
ing countries in the form of excessive foreign capital inflows compared to the possibility of it’s use in the 
economy and the uncontrolled and irrational use or theft of the borrowed funds.
Keywords: external debt, international organizations and institutions, economic development, external debt, 
escalation the external debt crisis of developing countries, foreign capital.


