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Дîñë³äæåíî ìåхàí³зì фîðìóâàííÿ ðîзäð³бíèх ö³í íà ðèíêó íàфòîïðîäóêò³â Уêðàїíè. Ðîзãëÿíóòî ñòðóê-
òóðó ðèíêó, òà âèä³ëåíî îñíîâí³ éîãî ñêëàäîâ³. Çàïðîïîíîâàíî óäîñêîíàëåííÿ ³ñíóю÷îãî ï³äхîäó ïîбóäî-
âè ÅСÌ-ìîäåë³ ðîзäð³бíèх ö³í íà íàфòîïðîäóêòè äëÿ ïîбóäîâè ïðîãíîз³â â óìîâàх êóðñîâèх êîëèâàíü.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ÅСÌ-ìîäåëü, ïðîãíîзóâàííÿ, ðîзäð³бí³ ö³íè, ðèíîê íàфòîïðîäóêò³â.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðèíîê íàфòîïðîäóê-
ò³â Уêðàїíè äîñèòü ñèëüíî зàâ'ÿзàíèé íà ³ì-
ïîðòíó ñèðîâèíó. Дî 2012 ð. â Уêðàїí³ ïðàöю-
âàëî ш³ñòü ÍПÇ, à ñïîæèâàííÿ íàфòè ñêëàäàëî  
10–15 ìëí. ò íà ð³ê з ÿêèх 70% ³ìïîðòóâàëîñÿ. 
Îäíàê â 2013–2014 ðð. ä³ю÷èì зàëèшèâñÿ ëèшå 
Êðåìåí÷óöüêèé ÍПÇ, à ñïîæèâàííÿ íàфòè ñêîðî-
òèëîñÿ äî 2 ìëí. ò. Âíàñë³äîê öüîãî íåäîñòà÷à ïðî-
ïîзèö³ї âëàñíèх íàфòîïðîäóêò³â êîìïåíñóєòüñÿ 
³ìïîðòîì. Òàê, â 2013 ð. äîëÿ ³ìïîðòîâàíèх íàфòî-
ïðîäóêò³â ñêëàëà бëèзüêî 75%. Â 2014–2015 ðð.  
ñèòóàö³ÿ щå б³ëüш óñêëàäíèëàñÿ: íàфòîïåðåðîб-
íèé êîìïëåêñ Уêðàїíè зàâàíòàæåíèé ëèшå óêðà-
їíñüêîю íàфòîю, à 80% íàфòîïðîäóêò³â ³ìïîðòó-
юòüñÿ з Лèòâè, Б³ëîðóñ³, Пîëüщ³.

Òàêà зàëåæí³ñòü ïàëèâíîãî ðèíêó â³ä ³ìïîð-
òó ãîòîâîї ïðîäóêö³ї íåãàòèâíî ïîзíà÷èëàñÿ íà 
ðîзäð³бíèх ö³íàх, ÿê³ ñòàëè б³ëüш ãîñòðî ðåàãó-
âàòè íà íåñòàб³ëüí³ñòü âàëюòíîãî ðèíêó. Çíà÷í³ 
êîëèâàííÿ îбì³ííîãî êóðñó òà óñêëàäíåííÿ ïî-
êóïêè ³íîзåìíîї âàëюòè ïðèзâåëè äî ð³зêîї зì³íè 
êîí'юíêòóðè ðèíêó òà ïîêëèêàëè зà ñîбîю зðîñ-
òàííÿ ö³í, зб³ëüшåííÿ âîëàòèëüíîñò³. Чåðåз зíà-
÷íèé ð³ñò ö³í òà зàäëÿ збåðåæåííÿ îб'єì³â ïðîäà-
æó ïàëüíîãî ðîзäð³бí³ ìåðåæ³ äåщî зì³íèëè ö³íîâ³ 
ñòðàòåã³ї. Цå âñå ïðèзâåëî äî òîãî, щî ³ñíóю÷³ 
ìîäåë³ ïðîãíîзó ðîзäð³бíèх ö³í ñòàëè ïîêàзóâàòè 
зíà÷í³ â³äхèëåííÿ â³ä ðåàëüíèх ö³í. Îäíàê ñàìå â 
òàê³ ïåð³îäè íåñòàб³ëüíîñò³ íàÿâí³ñòü òî÷íèх ïðî-
ãíîз³â ìîæå зìåíшèòè íàïðóæåííÿ àãåíò³â ðèíêó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пðî-
âåäåí³ зà îñòàíí³ ðîêè äîñë³äæåííÿ [1–3] ÷³òêî âêà-
зàëè íà ñóòòєâó íåñòàö³îíàðí³ñòü ïîâåä³íêè ö³í íà 
íàфòîïðîäóêòè. Фàêòîðíèé àíàë³з, ïðîâåäåíèé â 
[1], ïîêàзàâ, щî îñíîâíèìè äæåðåëàìè збóðåíü ð³â-
íîâàãè öüîãî ðèíêó є зîâí³шí³ ÷èííèêè, â ïåðшó 
÷åðãó ö³íà íà íàфòó òà íàфòîïðîäóêòè íà ñâ³òîâèх 
б³ðæàх òà îбì³ííèé êóðñ âàëюò. Ðàзîì з òèì ñë³ä 
зàзíà÷èòè, щî ðîзäð³бíèé ðèíîê є îë³ãîïîë³ñòè÷-
í³ì òà хàðàêòåðèзóєòüñÿ íàÿâí³ñòю êîîïåðàòèâíèх 
ä³é àãåíò³â ðèíêó [2; 3]. Цå âèðàæàєòüñÿ â òîìó, щî 
ÿê ³ íà ðèíêàх ³íшèх êðàїí, äèíàì³êà ö³í íàфòî-
ïðîäóêò³â óñêëàäíюєòüñÿ зíà÷íîю âîëàòèëüí³ñòю 
òà äåÿêèìè ñïåöèф³÷íèìè îñîбëèâîñòÿìè, зîêðå-
ìà, àñèìåòð³єю ö³í – ðîзäð³бí³ ö³íè ðîñòóòü äóæå 
шâèäêî ³з зðîñòàííÿì âèòðàò ³ äîñèòü ïîâ³ëüíî ðå-
àãóюòü íà їх зíèæåííÿ [4; 5].

Ìåòîþ ñòàòò³ є ìîäèф³êàö³ÿ ³ñíóю÷èх ï³äхîä³â 
ïî ïðîãíîзóâàííю ðîзäð³бíèх ö³í íà íàфòîïðîäóê-
òè äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ìîæëèâîñò³ їх фóíêö³îíóâàí-
íÿ â óìîâàх êîëèâàíü îбì³ííîãî êóðñó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ðîзð³зíÿюòü ÷î-
òèðè îñíîâí³ ðèíêè íàфòîïðîäóêò³â â зàëåæíîñò³ 
â³ä îб’єì³â ðåàë³зàö³ї: ðèíîê âåëèêîãî ãóðòó, ñå-
ðåäíüîãî ãóðòó, ìàëîãî ãóðòó òà ðîзäð³бíèé ðèíîê. 
Íà êîæíîìó åòàï³ äî ïî÷àòêîâîї ö³íè âèðîбíèöòâà 
àбî ³ìïîðòó íàфòîïðîäóêò³â äîäàюòüñÿ ñïåöèф³÷í³ 
âèòðàòè: àêöèзíèé ïîäàòîê òà åêîëîã³÷íèé зб³ð íà 
ðèíêó âåëèêîãî ãóðòó, ëîã³ñòèêà äî íàфòîбàзè íà 

ðèíêó ñåðåäíüîãî ãóðòó, ïåðåâàëêà òà збåð³ãàííÿ 
íàфòîïðîäóêò³â íà ðèíêó äð³бíîãî ãóðòó, ëîã³ñòèêà 
äî ÀÇС òà âèòðàòè ÀÇС íà ðîзäð³бíîìó ðèíêó [6].

Пåðåâàæíó б³ëüш³ñòü íàфòîïðîäóêò³â Уêðàїíà 
³ìïîðòóє, òîìó íà їх ãóðòîâó ö³íó зíà÷íîю ì³ðîю 
âïëèâàє ìåхàí³зì ö³íîóòâîðåííÿ â Єâðîï³. Îñíî-
âíèì ³íäèêàòîðîì ö³í íà єâðîïåéñüêîìó ðèíêó 
íàфòîïðîäóêò³â є àãåíö³ÿ Platts, êîòèðóâàííÿ 
ÿêîї бåðóòüñÿ зà îñíîâó ïðè óêëàäåíí³ êîíòðàê-
ò³â, à ö³íà íà êîðäîí³ êðàїíè-³ìïîðòåðà бóäå âè-
зíà÷àòèñÿ ïî ïðèíöèïó Platts+Пðåм³я [6; 7]. Íà 
ö³ êîòèðóâàííÿ зíà÷íîю ì³ðîю âïëèâàюòü ö³íè íà 
íàфòó, îäíàê êîåф³ö³єíò êîðåëÿö³ї ãóðòîâèх ö³í 
íà êîðäîí³ Уêðàїíè òà êîòèðóâàíü íà íàфòó ìàðêè 
Brent ñêëàäàє âñüîãî 0,8. Òîìó âèêîðèñòàííÿ ö³íè 
íà íàфòó ÿê îñíîâíîãî фàêòîðó ö³íîóòâîðåííÿ íå 
є äîö³ëüíèì зà íàÿâíîñò³ ãóðòîâèх ö³í.

Âðàхîâóю÷è âèщåñêàзàíå, ìîæåìî зàïèñàòè 
ìåхàí³зì фîðìóâàííÿ ö³íè. Îïòîâà ö³íà фîðìó-
єòüñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì:

( )( )1doll euroFCA CPT MB Az NBU ECO TZ Ls Ms VAT= ⋅ + ⋅ + + + + + , (1)

äå FCA – ö³íà íà ïàëüíå íà óìîâàх FCA (фðàí-
êî-ïåðåâ³зíèê, ²íêîòðåðìñ-2010), ãðí./ò; CPT – 
ö³íà íà ³ìïîðòíå ïàëüíå íà óìîâàх ïîñòàâêè CPT 
(Фðàхò/ïåðåâåзåííÿ îïëà÷åí³ äî, ²íêîòðåðìñ-2010) 
íà êîðäîí³ Уêðàїíè, ãðí./äîë.; MBdoll – êóðñ äî-
ëàðà СШÀ íà ì³æбàíê³âñüê³é âàëюòí³é б³ðæ³; 
NBUeuro – êóðñ єâðî ÍБУ; Az – ñòàâêà àêöèзó íà 
íàфòîïðîäóêòè, єâðî/ò; ECO – ñòàâêà åêîëîã³÷-
íîãî ïîäàòêó, ãðí./ò; TZ – âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з 
ìèòíèì îфîðìëåííÿì âàíòàæó òà ïåðåâàíòàæåí-
íÿì ïàëüíîãî íà êîðäîí³; Ls – âèòðàòè зà äîñòàâêó 
ïàëüíîãî äî ñòàíö³ї â³äâàíòàæåííÿ, ãðí./ò; Ms – 
íàäбàâêà òðåéäåðà òà ³íш³ âèòðàòè, ãðí./ò.

Â³äïîâ³äíî, ðîзäð³бíà ö³íà ðîзðàхîâóєòüñÿ з 
îïòîâîї íàñòóïíèì ÷èíîì:

( ) ( )
( ) ( )1

1 1 1000
Ro TFCAP Ls PRV S Ms VAT

VAT loss
  

= + + + + +   + ⋅ −  
,    (2)

äå P – ðîзäð³бíà ö³íà, ãðí./ë; FCA – ö³íà íà 
ïàëüíå íà óìîâàх FCA, ãðí./ò; Ls – âèòðàòè зà 
äîñòàâêó ïàëüíîãî, ãðí./ò; Ms – íàäбàâêà ìåðåæ³ 
òà ³íш³ âèòðàòè, ãðí./ò; loss – âòðàòè ï³ä ÷àñ äî-
ñòàâêè, ïåðåëèâó òà збåð³ãàííÿ; PRV – âèòðàòè íà 
ïåðåâàëêó, ãðí./ò; Ro (t) – ãóñòèíà ïàëüíîãî зà 
òåìïåðàòóðè t, ã/ñì3.

Яê бà÷èìî, ðîзäð³бíà ö³íà зàëåæèòü â³ä îбì³í-
íèх êóðñ³â ð³зíîãî ïîхîäæåííÿ, ñòàâîê ïîäàòê³â, 
ëîã³ñòèêè òà òåìïåðàòóðè íàâêîëèшíüîãî ñåðåä-
îâèщà. Çà ñхîæîю, àëå äåщî ñïðîщåíîю ñхåìîю 
фîðìóюòüñÿ åêîíîì³÷íî îбґðóíòîâàí³ ö³íè åêñ-
ïåðòíî-àíàë³òè÷íîї ãðóïè, щî ìàюòü âèêîðèñòîâó-
âàòèñÿ ðîзäð³бíèìè ìåðåæàìè â ÿêîñò³ ðåêîìåí-
äàö³é ïî ö³íîóòâîðåííю [6 ñ. 239].

Âõ³äí³ äàí³. Ðåзóëüòàòè äàíîãî äîñë³äæåííÿ бà-
зóюòüñÿ íà äàíèх ÍÒЦ «Пñ³хåÿ» [8], à ñàìå: ñå-
ðåäí³ зà òèæäåíü òà щîäåíí³ ñåðåäí³ ïî Уêðàїí³ 
ö³íè íà бåíзèí À-95-Єâðî зà ñ³÷åíü 2013 – ãðóäåíü 
2014 ð. Цåé ïåð³îä хàðàêòåðèзóєòüñÿ ñòàб³ëüíèì 
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êóðñîì â 2013 ð. òà éîãî äåñòàб³ë³зàö³єю â 2014 ð. 
Дëÿ ïîбóäîâè ìîäåë³ âèêîðèñòîâóâàëèñÿ ö³íè зà 
ñ³÷åíü 2013 – ñåðïåíü 2014 ð., äëÿ ïåðåâ³ðêè ïðî-
ãíîзó – âåðåñåíü-ãðóäåíü 2014 ð. 

Â ÿêîñò³ êóðñó êóï³âë³ äîëàðà âèêîðèñòàí³ äàí³ 
êîòèðóâàíü Ì³æбàíê³âñüêîї âàëюòíîї б³ðæ³ [9], 
à â ÿêîñò³ êóðñó єâðî äëÿ ðîзðàхóíêó ïîäàòê³â – 
äàí³ ÍБУ [10]. Îñê³ëüêè з 2013 ð. ³ìïîðò íàфòè 
ðîñ³éñüêîãî ïîхîäæåííÿ ïðèïèíèâñÿ, òî â ÿêîñò³ 
ö³í íà íàфòó âèêîðèñòàí³ êîòèðóâàííÿ б³ðæ³ ²СÅ 
íà íàфòó ìàðêè Brent [11].

Âñ³ ðîзðàхóíêè ïðîâîäèëèñÿ íà ìîâ³ R з âè-
êîðèñòàííÿì ïàêåò³â urca, dynlm òà apt [12; 13].

Ìîäåëü ïîâåä³íêè ðîçäð³áíèõ ö³í. Íà äàíèé 
ìîìåíò ³ñíóє äåê³ëüêà ìîäåëåé ïðîãíîзó ðîзäð³б-
íèх ö³í íà íàфòîïðîäóêòè [14]. Îñíîâíèìè фàêòî-
ðàìè âïëèâó â öèх ìîäåëÿх є êóðñ ãðèâíÿ/äîëàð 
òà êîòèðóâàííÿ ö³í íà íàфòó, à ñàìà ìîäåëü îïå-
ðóє ñåðåäíüî-òèæíåâèìè ïîêàзíèêàìè. Дëÿ îö³í-
êè àäåêâàòíîñò³ ìîäåë³ â óìîâàх êóðñîâèх êîëè-
âàíü â³зüìåìî íàñòóïíó ìîäåëü êîðåêö³ї ïîìèëêè:

2 2 2

1 1 1
95 95t t i t i t i

i i i
A A Urals Usd Ectα β γ δ ε− − −

= = =

∆ = ∆ + ∆ + ∆ + +∑ ∑ ∑  (3)

Пåðåâ³ðêà êî³íòåãðàö³ї ðÿä³â ïî òåñòó Йîхàí-
ñåíà â 2014 ð. ïîêàзóє зíà÷íå íàбëèæåííÿ äî 
êðèòè÷íîãî зíà÷åííÿ (éìîâ³ðí³ñòü â³äхèëåííÿ ã³-
ïîòåзè – 0,09), щî äåщî ã³ðшå â³ä ïîïåðåäí³х ðå-
зóëüòàò³â [14]. Òîìó äëÿ ïîбóäîâè ìîäåë³ â óìîâàх 
êóðñîâèх êîëèâàíü бóëà ïðîâåäåíà ïîâòîðíà îö³í-
êà ïàðàìåòð³â ìîäåë³.

Íà ðèñ. 1 íàâåäåíî ïîð³âíÿííÿ ïðîãíîзó ìîäåë³ 
з ðåàëüíèìè äàíèìè òà îö³íêà òî÷íîñò³ ïðîãíîзó. 
Ìîäåëü ïîêàзóє ïðèéíÿòíó òî÷í³ñòü ëèшå íà îäèí 
òèæäåíü, щî íèæ÷å зà ïîïåðåäí³ ïîêàзíèêè â äâà 
òèæí³ [14]. 

Пåðш зà âñå öå ïîÿñíюєòüñÿ зìåíшåííÿì ëàãó 
ì³æ âх³äíèìè äàíèìè òà ðîзäð³бíèìè ö³íàìè. Òàê 
â 2010–2013 ðð. öåé ëàã ñêëàäàâ 15–20 äí³â, à â 
2014 ð. ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ñêîðî÷åííÿ ÷àñó ðåàêö³ї 
ö³í íà збóðåííÿ äî 3–7 äí³â.

 

Ðèñ. 1. Îö³íêà òî÷íîñò³ ïðîãíîçó (ïðàâîðó÷) 
ìîäåë³ íà îñíîâ³ êîòèðóâàíü íàфòè òà ïîð³âíÿííÿ 

òèæíåâîãî ïðîãíîçó ç ö³íàìè íà áåíçèí (çë³âà)

Êî³íòåãðàö³éíèé ï³äх³ä ïîêàзàâ ñâîю ä³єâ³ñòü 
ïðè ðîбîò³ з ö³íàìè íà íàфòîïðîäóêòè, îäíàê â 
óìîâàх êóðñîâèх êîëèâàíü âïëèâ êîæíîãî фàêòîðó 
íà ðîзäð³бí³ ö³íè зì³íюєòüñÿ з ÷àñîì. Щå îäíèì 
âàæëèâèì фàêòîðîì ÿâëÿєòüñÿ âèêîðèñòàííÿ ð³з-
íèх êóðñ³â âàëюò â ïðîöåñ³ ö³íîóòâîðåííÿ, îñê³ëü-
êè îф³ö³éíèé êóðñ äîñèòü â³äð³зíÿєòüñÿ â³ä ðèíêî-
âîãî, à ðîзðàхóíêè àêöèзíîãî ïîäàòêó âåäóòüñÿ â 
єâðî, òî öå ïðèзâîäèòü äî зì³íè ñòðóêòóðè ö³íè ³, 
ÿê íàñë³äîê, – зб³ëüшåííÿ ïîхèбêè ïðîãíîзó.

Дëÿ êîìïåíñàö³ї öèх åфåêò³â зàïèшåìî äåщî 
ñïðîщåíó фîðìóëó ðîзðàхóíêó ö³íè íà îñíîâ³ âè-
щåзãàäàíîї ìåòîäèêè фîðìóâàííÿ:

( )( )USDP f f CPT,  MB ,  NBU ,  Akciz,  ECO ,  RAIL,  NBUr ko USD EUR= , (4)

äå fr òà fko – ðîзðàхóíîê ðîзäð³бíîї òà îïòîâîї 
ö³í зà âèщåзãàäàíîю ñхåìîю. 

Â фîðìóë³ âèä³ëÿюòüñÿ îñíîâí³ фàêòîðè, щî 
зì³íююòüñÿ з ÷àñîì: ö³íè ³ìïîðòíîãî ðåñóðñó, 
êóðñè äîëàðà òà єâðî, ñòàâêè ïîäàòê³â òà òàðèф íà 
зàë³зíè÷í³ ïåðåâåзåííÿ.

²íш³ æ ïàðàìåòðè, зã³äíî îö³íîê åêñïåðò³â, 
ñêëàäàюòü: ПДÂ – 20%, ³íш³ âèòðàòè – 0,4 ãðí./ë, 
âòðàòè ðåñóðñó – 1%, ì³í³ìàëüíèé äîх³ä îïòó – 
1%, ïåðåâàëêà òà збåð³ãàííÿ – 5 äîë./ò.

Òàêèì ÷èíîì, ïðè ïîбóäîâ³ ìîäåë³ êîðåêö³ї ïî-
ìèëêè бóäåìî âèêîðèñòîâóâàòè íå зíà÷åííÿ ïàðà-
ìåòð³â, à âêëàä зì³íè äàíîãî ïàðàìåòðó â зì³íó 
ö³íè. Цå äîзâîëÿє б³ëüш òî÷íî âðàхîâóâàòè âïëèâ 
фàêòîð³â íà ö³íó â êîíêðåòíèé ìîìåíò ïðè зì³í³ 
³íшèх ïàðàìåòð³â.

Дëÿ âèêîðèñòàííÿ ÅСÌ-ìîäåë³ âàæëèâèì фàê-
òîðîì є êî³íòåãðàö³ÿ ÷àñîâèх ðÿä³â. Êî³íòåãðàö³ÿ 
хàðàêòåðèзóє äîâãîñòðîêîâèé зâ’ÿзîê ì³æ äâîìà 
зì³ííèìè, ÿê³ íå ìàюòü ÷³òêî âèðàæåíîãî êîðîòêî-
ñòðîêîâîãî зâ’ÿзêó. Дëÿ îö³íêè зàëåæíîñò³ âèêî-
ðèñòàєìî ìåòîäîëîã³ю Йîхàíñåíà, щî бàзóєòüñÿ íà 
зâ’ÿзêó ì³æ ðàíãîì ìàòðèö³ êî³íòåãðàö³éíèх âåêòî-
ð³â òà її хàðàêòåðèñòè÷íèìè êîðåíÿìè. Ðåзóëüòàòè 
òåñòó äàюòü ìîæëèâ³ñòü ïîбóäóâàòè ECM-ìîäåëü.

Òàбëèöÿ 1 
Ðàíã êî³íòåãðàö³éíîї ìàòðèö³

Ðàíã ìàòðèö³ Òåñò 10% 5% 1%

r <= 3 4.20 10.49 12.25 16.26

r <= 2 14.65 16.85 18.96 23.65

r <= 1 35.65 23.11 25.54 30.34

r = 0 61.38 29.12 31.46 36.65

Щå îäíèì âàæëèâèì åфåêòîì ïîâåä³íêè ö³í 
íà ðèíêó íàфòîïðîäóêò³â є àñèìåòð³ÿ ö³í – àñè-
ìåòðè÷íà ðåàêö³ÿ ö³í íà ð³ñò òà зíèæåííÿ âèòðàò. 
Дëÿ âðàхóâàííÿ öüîãî фàêòó êîæíó зì³ííó ðîзä³-
ëåíî íà ïîзèòèâíèé òà íåãàòèâíèé ïðèðîñòè. Ðå-
зóëüòóю÷à ìîäåëü êîðåêö³ї ïîìèëêè ìàòèìå íà-
ñòóïíèé âèãëÿä:

( ) ( )
( )

2 3

1 1

2

1

95 95 95
neg posneg pos
t i t it t i t i

i i

neg pos pos neg
t i t i

i

A A A CPT CPT

USD USD ECT ECT

α α β β

γ γ δ δ ε

− + − +
− −− −

= =

− + + −
− −

=

∆ = ∆ + ∆ + + +

+ + + +

∑ ∑

∑
 (5)

äå 1( ) ( )t r t r tCPT f CPT f CPT −= − , à 1( ) ( )t r t r tUSD f USD f USD −= − .
Â ðåзóëüòàò³ ³äåíòèф³êàö³ї ìîäåë³ òà її òåñòó-

âàííÿ âèÿâëåíî, щî ìàêñèìàëüíèé ëàã ïàðàìåòð³â 
ñêëàäàє òðè òèæí³, à зàãàëüí³ ñòàòèñòè÷í³ ïàðàìå-
òðè ìîäåë³ ïîêàзóюòü äîñèòü íåïîãàíó òî÷í³ñòü. 

Òàбëèöÿ 2
Ðåçóëüòàò ³äåíòèф³êàö³ї ìîäåë³

Êîåф³ö³єíò Лàã Çíà÷åííÿ Std. Error Pr (>t)

CPT_pos 1 0.060 0.044 0.17

CPT_neg 1 0.019 0.041 0.64

CPT_pos 2 -0.068 0.086 0.42

CPT_neg 2 0.086 0.078 0.27

CPT_pos 3 -0.017 0.045 0.70

CPT_neg 3 0.084 0.040 0.04

USD_pos 1 0.468 0.045 2e-16

USD_neg 1 0.820 0.105 3e-13

USD_pos 2 0.073 0.095 0.44

USD_neg 2 -0.066 0.116 0.56

A95_pos 1 0.290 0.099 0.00

A95_neg 1 0.586 0.221 0.00

A95_pos 2 0.197 0.069 0.00

A95_neg 2 0.129 0.191 0.50

ECT_pos 1 0.003 0.019 0.87

ECT_neg 1 -0.074 0.018 0.00
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Â ïîð³âíÿíí³ з ìîäåëëю íà îñíîâ³ êîòèðóâàííÿ 
íàфòè òàêèé ï³äх³ä êðàщå îïèñóє ïîâåä³íêó ðîз-
äð³бíèх ö³í.

Íà ðèñóíêó 2 ïðåäñòàâëåí³ ïîð³âíÿííÿ ïðîãíîз-
íèх ö³í з фàêòè÷íèìè. Яê бà÷èìî, з ïðèéíÿòíîю 
òî÷í³ñòю ìîæíà бóäóâàòè ïðîãíîз ëèшå íà îäèí 
òèæäåíü. Â ïîð³âíÿíí³ з ïîïåðåäíüîю ìîäåëëю 
ñåðåäíÿ ïîхèбêà ïðîãíîзóâàííÿ íà îäèí òèæäåíü 
ñêëàäàє 1,3% â ïîð³âíÿíí³ з 1,5% â ïîïåðåäí³é 
ìîäåë³, à ìàêñèìàëüíà ïîхèбêà ñêëàäàє 4,3% â 
ïîð³âíÿíí³ з 7,5%.

 

Ðèñ. 2. Îö³íêà òî÷íîñò³ ïðîãíîçó (ïðàâîðó÷) ìîäåë³ 
ç âðàõóâàííÿì ñòðóêòóðè ðèíêó òà ïîð³âíÿííÿ 

òèæíåâîãî ïðîãíîçó ç ö³íàìè íà áåíçèí (ë³âîðó÷)

Пðîãíîзóâàííÿ íà ïåð³îäè б³ëüшå îäíîãî òèæíÿ 
óñêëàäíåí³ ÷åðåз ñïåöèф³êó ðîбîòè ðèíêó, îñê³ëü-
êè äëÿ ïîбóäîâè б³ëüш äîâãîñòðîêîâèх ïðîãíîз³â 
íåîбх³äíî îäíî÷àñíî ïðîãíîзóâàòè зì³íó бàãàòüîх 
ïàðàìåòð³â ÿê â ìåæàх Уêðàїíè (êóðñè âàëюò, зì³-
íó ëîã³ñòè÷íèх âèòðàò), òàê ³ íà єâðîïåéñüêîìó 
ðèíêó (êîòèðóâàííÿ ö³í íà íàфòó òà íàфòîïðîäóê-
òè, ãåîïîë³òè÷íó îбñòàíîâêó), щî ïðåäñòàâëÿє ñî-
бîю íåòðèâ³àëüíó зàäà÷ó.

Пðîãíîзóâàííÿ ö³í íà íàфòîïðîäóêòè є àê-
òóàëüíîю òåìîю, îäíàê âèêîðèñòàííÿ ñåðåäíüî-
òèæíåâèх ö³í îбìåæóюòü ìîæëèâîñò³ âèêîðèñ-
òàííÿ òàêèх ïðîãíîз³â ëèшå â ÿêîñò³ ³íäèêàòîð³â. 
Пîбóäîâà æ щîäåííèх ïðîãíîз³â äîзâîëèòü ïðè-
éìàòè б³ëüш îбґðóíòîâàí³ ð³шåííÿ òà êðàщå ðî-
зóì³òè ïîâåä³íêó ö³í. Пðè ïîбóäîâ³ щîäåííèх 
ïðîãíîз³â íà îñíîâ³ ñòàòèñòè÷íèх ìîäåëåé ñòè-
êàєìîñü з ðÿäîì òðóäíîщ³â â îïèñàíí³ ïðîöåñ³â, 
ïðèòàìàííèх ðèíó.

Пî-ïåðшå – зб³ëüшåííÿ âïëèâó ñòîхàñòè÷íèх 
ñêëàäîâèх â âх³äíèх äàíèх. Цÿ ñêëàäîâà зãëà-
äæóєòüñÿ ðèíêîâèìè ìåхàí³зìàìè òà ÷åðåз íàÿâ-
í³ñòü äåÿêîãî ëàãó ì³æ ïîêàзíèêàìè, òîìó âх³äí³ 
äàí³ ïî îïòîâèì ö³íàì ïåðåä âèêîðèñòàííÿì â 
ìîäåë³ зãëàäæóюòüñÿ êîâзàю÷èì ñåðåäí³ì äîâæè-
íîю â ï’ÿòü äí³â.

Пî-äðóãå – зì³íà ëàãó ì³æ äàíèìè. Чåðåз зíà-
÷íó äåòàë³зàö³ю ïðîÿâëÿєòüñÿ íåñòàб³ëüí³ñòü ëàãó 

ì³æ ÷àñîâèìè ðÿäàìè, зóìîâëåíà âïëèâîì îêðå-
ìèх ñóб'єêò³â ðèíêó íà ïîâåä³íêó ³íшèх. Îñî-
бëèâî öå хàðàêòåðíî äëÿ ïåð³îäó зíà÷íèх êóð-
ñîâèх êîëèâàíü. Òàê, ñåðåäíє зíà÷åííÿ ëàãó  
â 2014–2015 ðð. êîëèâàëîñÿ â³ä ñåìè äî òðüîх äí³â.

Дëÿ ïîбóäîâè щîäåííîãî ïðîãíîзó ñêîðèñòàє-
ìîñü îïèñàíèì âèщå ï³äхîäîì òà ðîзшèðèìî éîãî. 
Яê âæå бóëî ïîêàзàíî, îñíîâíèìè зíà÷óщèìè фàê-
òîðàìè, щî âïëèâàюòü íà зì³íó ö³íè, ÿâëÿюòüñÿ 
îïòîâ³ ö³íè òà êóðñ äîëàðà íà ì³æбàíê³âñüê³é âà-
ëюòí³é б³ðæ³. Сë³ä зàзíà÷èòè, щî êîåф³ö³єíòè ïðè 
³íшèх зì³ííèх íå є ñòàòèñòè÷íî зíà÷óщ³, òîìó їх 
ìîæíà âèëó÷èòè з ìîäåë³, òèì ñàìèì ïîêðàщóю-
÷è її хàðàêòåðèñòèêè. 

 

Ðèñ. 3. Îö³íêà òî÷íîñò³ äåííîãî ïðîãíîçó (ïðàâîðó÷) 
òà ïîð³âíÿííÿ ï’ÿòèäåííîãî ïðîãíîçó  

ç ö³íàìè íà áåíçèí (ë³âîðó÷)

Íà ðèñóíêó 3 íàâåäåíî зàëåæí³ñòü ïîхèбêè 
ïðîãíîзóâàííÿ â³ä äîâæèíè ïåð³îäó ïðîãíîзó-
âàííÿ. Îïòèìàëüíèì є ïåð³îä ïðîãíîзóâàííÿ äî 
ï’ÿòè-ñåìè äí³â, äàë³ òî÷í³ñòü ïðîãíîзó ïàäàє. 
Яêщî æ ïîãëÿíóòè íà ãðàф³ê ï’ÿòèäåííîãî ïðî-
ãíîзó, òî ìîæíà ïîбà÷èòè щî îñíîâíîю ïðè÷è-
íîю зíà÷íèх ïîêàзíèê³â ìàêñèìàëüíîї ïîхèбêè є 
зðîñòàííÿ шâèäêîñò³ ðåàãóâàííÿ ö³í íà збóðåííÿ 
ìåíшå ïåð³îäó ïðîãíîзóâàííÿ, щî ïðèзâîäèòü äî 
зàï³зíåííÿ ðåàêö³ї ìîäåë³.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Ðîзêðèòî ìåхàí³зì ïî-
бóäîâè ïðîãíîзó ðîзäð³бíèх ö³í íà íàфòîïðîäóêòè 
â óìîâàх êîëèâàííÿ îбì³ííîãî êóðñó, щî хàðàê-
òåðèзóюòüñÿ зíà÷íîю âîëàòèëüí³ñòю ö³í òà ñêîðî-
÷åííÿì ÷àñó ðåàêö³ї íà ð³зíîìàí³òí³ збóðåííÿ ðèí-
êó. Чåðåз íàÿâí³ñòü зíà÷íèх êîëèâàíü îбì³ííîãî 
êóðñó ³ñíóю÷³ ìîäåë³ íå â зìîз³ äàòè ïðèéíÿòíó 
òî÷í³ñòü ïðîãíîзóâàííÿ. Îñîбëèâ³ñòю зàïðîïîíî-
âàíîãî ï³äхîäó ÿâëÿєòüñÿ ³íêàïñóëÿö³ÿ ìåхàí³зìó 
ö³íîóòâîðåííÿ íà ðèíêó íàфòîïðîäóêò³â Уêðàїíè 
â ÅСÌ-ìîäåëü, щî бàзóєòüñÿ íà êî³íòåãðàö³éîìó 
ï³äхîä³. Цå ïðèзâîäèòü äî ïîêðàщåííÿ хàðàêòå-
ðèñòèê ìîäåë³ òà äàє ìîæëèâ³ñòü бóäóâàòè êîðîò-
êîñòðîêîâ³ ïðîãíîзè, äî ï’ÿòè-ñåìè äí³â, â ïåð³îäè 
êîëèâàíü îбì³ííîãî êóðñó.
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ПÐÎÃÍÎЗÈÐÎÂÀÍÈÅ ÐÎЗÍÈЧÍЫХ ÖÅÍ ÍÀ ÍÅФÒÅПÐÎÄÓÊÒЫ 
Â ÓÑËÎÂÈЯХ ÊÓÐÑÎÂЫХ ÊÎËÅБÀÍÈЙ

Ðåçþìå 
Иññëåäîâàí ìåхàíèзì фîðìèðîâàíèÿ ðîзíè÷íых öåí íà ðыíêå íåфòåïðîäóêòîâ Уêðàèíы. Ðàññìîòðåíà 
ñòðóêòóðà ðыíêà, è âыäåëåíы îñíîâíыå åãî ñîñòàâëÿющèå. Пðåäëîæåíî óñîâåðшåíñòâîâàíèå ñóщåñòâó-
ющåãî ïîхîäà â ïîñòðîåíèè ÅСÌ-ìîäåëè ðîзíè÷íых öåí íà íåфòåïðîäóêòы äëÿ ïîñòðîåíèÿ ïðîãíîзîâ â 
óñëîâèÿх êîëåбàíèé âàëюòíых êóðñîâ.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ÅСÌ-ìîäåëü, ïðîãíîзèðîâàíèå, ðîзíè÷íыå öåíы, ðыíîê íåфòåïðîäóêòîâ.
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RETAIL GASOLINE PRICES FORECAST IN TERMS OF EXCHANGE RATE FLUCTUATIONS

Summary
This article investigates the mechanism of retail pricing in the Ukrainian oil market. Structure and main 
components of the market are considered. An improved ECM-model that permits a correct forecast of the 
retail gasoline prices dynamics in terms of exchange rate fluctuations is developed.
Keywords: ECM-model, forecast, retail prices, oil market.


