
Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2015. Ò. 20. Âèï. 1/2

170

16. Êàëàìбåò С.Â. Ìåхàí³зì зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâ зàë³зíè÷íîї ãàëóз³ / С.Â. Êàëàìбåò, Â.À. Âî-
ðîïàé // Íàóêîâèé â³ñíèê: Ф³íàíñè, бàíêè, ³íâåñòèö³ї. – 2013. – № 2. – С. 106–113.

17. Êèðè÷åíêî Î.С. Сóòí³ñòü óïðàâë³ííÿ ñèñòåìîю åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ / Î.С. Êèðè÷åíêî // 
Òåîðåòè÷í³ ³ ïðàêòè÷í³ àñïåêòè åêîíîì³êè ³ ³íòåëåêòóàëüíîї âëàñíîñò³. – 2012. – Âèï. 1. – Ò. 1. – С. 265–270.

18. Ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà бåзïåêà ï³äïðèєìñòâ Уêðàїíè: ñòðàòåã³ÿ òà ìåхàí³зìè зàбåзïå÷åííÿ: [ìîíîãðàф³ÿ] / Çà ðåä.  
Ò.Г. Âàñèëüö³âà. – Лüâ³â: Л³ãà-Пðåñ, 2012. – 386 ñ. 

19. Чóбóêîâà Î.Ю., Îëüшàíñüêà Î.Â. Àäàïòàö³ÿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà / Î.Ю. Чó-
бóêîâà, Î.Â. Îëüшàíñüêà // Åфåêòèâíà åêîíîì³êà. – 2015. – № 2 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó:  
ttp://www.economy.nayka.com.ua/?op=1&z=3765.

20. Фàéîëü À., Эìåðñîí Г., Òåéëîð, Фîðä Г. Уïðàâëåíèå – эòî íàóêà è èñêóññòâî / [À. Фàéîëü, Г. Эìåðñîí, Òåéëîð,  
Г. Фîðä]. – Ì.: Ðåñïóбëèêà, 1992. – 349 c. 

21. Ìåñêîí Ì., Àëüбåðò Ì., Хåäîóðè Ф. Îñíîâы ìåíåäæìåíòà / [Ì. Ìåñêîí, Ì. Àëüбåðò, Ф. Хåäîóðè]; ïåð. ñ àíãë. // 
Àêàäåìèÿ íàðîäíîãî хîзÿéñòâà ïðè ïðàâèòåëüñòâå Ðîññèéñêîé Фåäåðàöèè. – Ì.: Изäàòåëüñòâî «Дåëî», 1997. – 704 ñ. 

22. Лÿшåíêî Î.Ì. Уïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íîю бåзïåêîю ï³äïðèєìñòâà: àâòîðåф. äèñ. ... ä. å. í.: ñïåö. 21.04.02 «Åêîíîì³÷íà 
бåзïåêà ñóб’єêò³â ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³» / Î.Ì. Лÿшåíêî; Сх³äíîóêðàїíñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ Âî-
ëîäèìèðà Дàëÿ. – Лóãàíñüê, 2011. – 42 ñ. 

Çà÷ёñîâà Í. Â.
Âîñòî÷íîåâðîïåéñêèé óíèâåðñèòåò эêîíîìèêè è ìåíåäæìåíòà

ÒÅÎÐÅÒÈÊÎ-МÅÒÎÄÎËÎÃÈЧÅÑÊÈÅ ÎÑÍÎÂЫ ÓПÐÀÂËÅÍÈЯ 
ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎЙ БÅЗÎПÀÑÍÎÑÒÜЮ Â ПÐÎÖÅÑÑÅ МÅÍÅÄЖМÅÍÒÀ 
ÑÎÂÐÅМÅÍÍЫХ ФÈÍÀÍÑÎÂЫХ ÓЧÐÅЖÄÅÍÈЙ

Ðåçþìå 
Îïðåäåëåíî ïîíÿòèå óïðàâëåíèÿ ñèñòåìîé эêîíîìè÷åñêîé бåзîïàñíîñòè фèíàíñîâых ó÷ðåæäåíèé. 
Уñòàíîâëåíы öåëè, зàäà÷è, ïðèíöèïы, фîðìы è ìåòîäы óïðàâëåíèÿ эêîíîìè÷åñêîé бåзîïàñíîñòüю 
фèíàíñîâых ó÷ðåæäåíèé. Âыÿâëåíы ñïåöèфè÷åñêèå ÷åðòы ïðîöåññà óïðàâëåíèÿ ñèñòåìîé эêîíîìè÷åñêîé 
бåзîïàñíîñòè фèíàíñîâых ó÷ðåæäåíèé ïî ñðàâíåíèю ñ äðóãèìè ñóбъåêòàìè хîзÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: эêîíîìè÷åñêàÿ бåзîïàñíîñòü, óïðàâëåíèå эêîíîìè÷åñêîé бåзîïàñíîñòüю, фèíàíñîâыå 
ó÷ðåæäåíèÿ, óïðàâëåíèå фèíàíñîâыìè ó÷ðåæäåíèÿìè, ïëàíèðîâàíèå, êîíòðîëü.

Zachosova N. V. 
East European University of Economics and Management

THEORETICAL AND METHODOLOGICAL FOUNDATIONS OF THE ECONOMIC SECURITY 
MANAGEMENT DURING DAY-TO-DAY MANAGEMENT OF MODERN FINANCIAL INSTITUTIONS

Summary
The concept of economic security governance system of financial institutions is found out. The goals, 
objectives, principles, forms and methods of economic security of financial institutions are established. The 
specific features of the management system of economic security of financial institutions compared to other 
business entities are revealed.
Keywords: economic security, economic security management, financial institutions, financial institutions 
management, planning and control.

УДÊ 330.46:336.02 

Êîâòóí Î. À.
Сх³äíîєâðîïåéñüêèé óí³âåðñèòåò åêîíîì³êè ³ ìåíåäæìåíòó

ÐÅЙÒÈÍÃÎÂÅ ÎÖ²ÍЮÂÀÍÍЯ ПÀЙÎÂÈХ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ЙÍÈХ ФÎÍÄ²Â 
ЯÊ ²ÍÑÒÐÓМÅÍÒ ПÐÈЙÍЯÒÒЯ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ЙÍÈХ Ð²ШÅÍÜ ÄÎМÎÃÎÑПÎÄÀÐÑÒÂÀМÈ

У ñòàòò³ зä³éñíåíî ðîзðàхóíîê ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà îö³íюâàííÿ ïàéîâèх ³íâåñòèö³éíèх фîíä³â, â 
ñòðóêòóð³ ÿêîãî âðàхîâàíî äîхîäí³ñòü òà âàðò³ñòü ÷èñòèх àêòèâ³â ïàéîâèх ³íâåñòèö³éíèх фîíä³â. Çà äî-
ïîìîãîю ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ïðîâåäåíî îö³íюâàííÿ â³ò÷èзíÿíèх П²Ф³â шëÿхîì ïîбóäîâè ðåéòèí-
ãó, ÿêèé äîïîìîæå äîìîãîñïîäàðñòâàì з óðàхóâàííÿì ð³âíÿ ф³íàíñîâîї îб³зíàíîñò³ îñîбè, ÿêà ïðèéìàє 
ð³шåííÿ, ñòóïåíю ðèзèêó é îбñÿãó êàï³òàëó, ïðèéíÿòè åфåêòèâíå â ö³ëîìó ð³шåííÿ щîäî ³íâåñòóâàííÿ.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äîìîãîñïîäàðñòâî, ³íâåñòèö³ї, ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü, ³íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê, ðåéòèíãîâå 
îö³íюâàííÿ, ïàéîâèé ³íâåñòèö³éíèé фîíä, ðåíê³íã.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàх íåñòàб³ëüíîñò³ 
ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîãî ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã 
ïðèâàòíîìó ³íâåñòîðó íåîбх³äí³ ³íñòðóìåíòè, зà 
äîïîìîãîю ÿêèх â³í ìàє ìîæëèâ³ñòü ïðèéìàòè ³í-
âåñòèö³éí³ ð³шåííÿ, âèхîäÿ÷è ³з âëàñíèх ф³íàíñî-

âèх ìîæëèâîñòåé, ñòóïåíю ф³íàíñîâîї ãðàìîòíîñò³ 
òà ðîзóì³ííÿ âëàñíîї ñòðàòåã³ї ³íâåñòóâàííÿ щîäî 
ñï³ââ³äíîшåííÿ «äîх³ä – ðèзèê». Åфåêòèâíèì 
ìåòîäîì âèð³шåííÿ ö³єї ïðîбëåìè є зàñòîñóâàí-
íÿ ìåòîäèêè ðåéòèíãîâîãî îö³íюâàííÿ ïàéîâèх 
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³íâåñòèö³éíèх фîíä³â. Òàêèé ï³äх³ä äîзâîëèòü 
äîìîãîñïîäàðñòâàì зìåíшèòè ðèзèêè â³ä âòðàò, 
îïòèì³зóâàòè ñâ³é ³íâåñòèö³éíèé ïîðòфåëü òà âè-
зíà÷èòèñü ³з îбñÿãîì òà ñòðîêàìè ³íâåñòèö³é.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Îñòàíí³ì ÷àñîì ïîïóëÿðíîñò³ íàбóâàюòü ðåéòèí-
ãîâ³ ìåòîäèêè îö³íюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ð³зíèх óñòà-
íîâ, îðãàí³зàö³é òà ñóб’єêò³â ðèíêó ф³íàíñîâèх 
ïîñëóã. Òàê, ó ðîбîò³ [1] îбґðóíòîâàíî ìåòîäè÷íèé 
ï³äх³ä äî îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó àãðàð-
íèх ï³äïðèєìñòâ, щî ґðóíòóєòüñÿ íà âèзíà÷åíí³ 
³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëè-
âîñò³ з ê³ëüê³ñíîю ³äåíòèф³êàö³єю åêîíîì³÷íîї òà 
ðèзèêîâîї ñêëàäîâèх.

Òàêîæ äîñèòü àêòèâíî âïðîâàäæóєòüñÿ ìåхà-
í³зì ðåéòèíãóâàííÿ зã³äíî з Êîíöåïö³єю ñòâîðåí-
íÿ ñèñòåìè ðåéòèíãîâîї îö³íêè ðåã³îí³â, ãàëóзåé 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, ñóб’єêò³â ãîñïîäàðю-
âàííÿ [2]. Çà б³ëüш í³æ äåñÿòèð³÷íèé ïåð³îä â 
Уêðàїí³ з’ÿâèëîñü бàãàòî ðåéòèíãîâèх àãåíòñòâ, 
ÿê³ зä³éñíююòü äîñë³äæåííÿ â ð³зíèх ñåãìåíòàх 
ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã: ñòðàхóâàíí³, ñï³ëüíîìó 
³íâåñòóâàíí³, бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³, íà ðèíêó ö³í-
íèх ïàïåð³â.

Б³ëüш³ñòü â³ò÷èзíÿíèх ðåéòèíãîâèх àãåíòñòâ 
(«Êðåäèò Ðåéòèíã», «ÐÀ «Åêñïåðò-ðåéòèíã», «²Â²-
ðåéòèíã», Уêðàїíñüêå àãåíòñòâî ф³íàíñîâîãî ðîз-
âèòêó, «Ðюð³ê», «Êîíñàëòèíã-ãàììà», «²íâåñò 
ðåéòèíã»), ñïèðàю÷èñü íà ìåòîäèêó ì³æíàðîäíèх 
àãåíòñòâ, òàêèх ÿê Standard & Poor’s, Moody’s 
Investor Service, A.M. Best, Fitch IBCA, ðîзðîбëÿ-
юòü âëàñí³ ìåòîäèêè ðåéòèíãóâàííÿ, щî ґðóíòó-
юòüñÿ íà ð³зíèх ïîêàзíèêàх: â³ä хàðàêòåðèñòèêè 
б³зíåñ-ñåðåäîâèщà, ïîêàзíèê³â ä³ëîâîї ðåïóòàö³ї, 
äî ð³âíÿ ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó òà хàðàêòåðèñòèêè 
³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëю. Àëå ðåãóëÿòîðíèì àê-
òîì Êàб³íåòó ì³í³ñòð³â Уêðàїíè зàòâåðäæåíà Íà-
ö³îíàëüíà ðåéòèíãîâà шêàëà [3], ÿêà є ï³äґðóíòÿì 
äëÿ ðîзðîбêè âëàñíèх ìåòîäèê. Íîðìàòèâíèì àê-
òîì ÍÊЦПФÐ [4] зàòâåðäæåí³ ïðàâèëà âèзíà÷åí-
íÿ îö³íêè зà Íàö³îíàëüíîю ðåéòèíãîâîю шêàëîю.

Сòîñîâíî бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, òî íà ñüîãîäí³ â 
í³é ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ïîзèòèâíà äèíàì³êà щî äåïî-
зèò³â ф³зè÷íèх îñ³б, щî ïîâ’ÿзàíî â ïåðшó ÷åðãó 
³з ï³äâèщåííÿì â³äñîòê³â зà òàêèìè âêëàäàìè òà 
îбìåæåí³ñòю âèñîêîë³êâ³äíèх ðåñóðñ³â. Àëå ð³-
âåíü äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî бàíê³âñüêèх óñòàíîâ є 
ñòàб³ëüíî íåâèñîêèì, ïðèâàòí³ âêëàäíèêè íå бà-
æàюòü ïðèéìàòè íà ñåбå äîäàòêîâ³ ðèзèêè, ïðî 
щî ñâ³ä÷èòü ñòðóêòóðà äåïîзèò³â (бëèзüêî 30-35% 
âñ³х äåïîзèò³â ñòàíîâëÿòü âêëàäè äî âèìîãè àбî 
êîðîòêîñòðîêîâ³), à òàêîæ íåбàæàííÿ íàñåëåííÿ 
âðàхîâóâàòè íå ò³ëüêè â³äñîòêè зà äåïîзèòàìè, à 
é ф³íàíñîâèé ñòàí бàíê³âñüêîї óñòàíîâè зàãàëîì 
ïðèзâîäÿòü äî ф³íàíñîâèх âòðàò. Òîìó, ÿê зàзíà-
÷åíî ó ðîбîò³ [5], â óìîâàх ðîзâèíóòîãî ф³íàíñî-
âîãî ðèíêó ïîâèííà ³ñíóâàòè зàãàëüíîïðèéíÿòà 
ñèñòåìà êëàñèф³êàö³ї ф³íàíñîâèх óñòàíîâ зà ñòó-
ïåíåì íàä³éíîñò³, â³ò÷èзíÿíèìè бàíêàìè àêòèâ-
íî âèêîðèñòîâóєòüñÿ òàêèé ³íñòðóìåíò, ÿê êðå-
äèòíèé ðåéòèíã. Îñê³ëüêè бàíê³âñüê³ óñòàíîâè є 
âзàєìîïîâ’ÿзàíèìè ì³æ ñîбîю, òî íåîбх³äíèì íà 
äóìêó àâòîðà є âèзíà÷åííÿ зàãàëüíîãî (³íòåãðàëü-
íîãî) ð³âíÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè, ÿêèé є ñóêóïí³ñòю îêðåìèх êðåäèòíèх 
ðåéòèíã³â бàíê³â, à âïëèâ êîæíîãî з íèх âèзíà-
÷àєòüñÿ ÷åðåз ÷àñòêó éîãî àêòèâ³â ó бàíê³âñüê³é 
ñèñòåì³ зàãàëîì.

У ñòàòò³ [6] âèêëàäåíî ìåòîäè÷íèé ï³äх³ä 
äî âèзíà÷åííÿ ðåéòèíãîâîãî îö³íюâàííÿ ³íñòè-
òóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà îñíîâ³ ìåòîäó 
ñóìè ì³ñöü ÷àñòêîâèх ðåíê³íã³â òà äîâåäåíî, щî 

зàïðîïîíîâàíèé ï³äх³ä äàє зìîãó ñфîðìóâàòè 
îб’єêòèâíå óÿâëåííÿ ïðî ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëè-
â³ñòü ³ êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëü-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Íå âèð³øåí³ ðàí³øå ÷àñòèíè çàãàëüíîї ïðî-
áëåìè. Àëå, íåзâàæàю÷è íà íèзêó íàïðàöюâàíü з 
ïèòàíü ðåéòèíãîâîãî îö³íюâàííÿ, íå âèð³шåíîю є 
ïðîбëåìà ðîзðîбêè òà зàñòîñóâàííÿ ³íòåãðàëüíî-
ãî ïîêàзíèêà, ñòðóêòóðà ÿêîãî âèзíà÷åíà зà äî-
ïîìîãîю ìàòåìàòèêè ãàðìîí³ї äëÿ ðåéòèíãóâàííÿ 
П²Ф³â, ÿêèé бè äàâ зìîãó äîìîãîñïîäàðñòâàì з 
ð³зíèì ð³âíåì äîхîäó, ñòðàòåã³ÿìè ³íâåñòóâàííÿ, 
ф³íàíñîâîю ïîâåä³íêîю òà ð³âíåì ф³íàíñîâîї ãðà-
ìîòíîñò³ ïðèéíÿòè ð³шåííÿ щîäî ³íâåñòèö³é.

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. Сïèðàю÷èñü íà ðîзðî-
бëåí³ ó ïîïåðåäí³х äîñë³äæåííÿх àâòîðàìè ï³ä-
хîäè щîäî ñòðóêòóðè ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà з 
óðàхóâàííÿì ìàòåìàòèêè ãàðìîí³ї [7], âèíèêëà 
íåîбх³äí³ñòü éîãî ðîзðàхóíêó òà зä³éñíåííÿ ðåé-
òèíãîâîãî îö³íюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ â³ò÷èзíÿíèх ïà-
éîâèх ³íâåñòèö³éíèх фîíä³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Дëÿ òîãî щîб âè-
зíà÷èòèñÿ ³з ²С², â ÿêèé ïðèâàòíîìó ³íâåñòîðó 
ñë³ä âêëàäàòè ãðîш³, íåîбх³äíî ïðîàíàë³зóâàòè 
зàãàëüí³ òåíäåíö³ї òà äèíàì³êó ðîзâèòêó ðèíêó 
³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Дèíàì³êà ³íäó-
ñòð³ї ²С², ÿê ³ фîíäîâ³ ³íäåêñè, ó ïåðшîìó êâàðòà-
ë³ 2015 ðîêó ïðîäåìîíñòðóâàëè ïåâíèé ñïëåñê, щî 
äîïîìîãëî ²С² ï³äâèщèòè ñâîї ïîêàзíèêè äîхîä-
íîñò³, à â³äñóòí³ñòü íåãàòèâíèх зì³í ó зàêîíîäàâ-
÷îìó ïîë³, щî ðåãóëює ä³ÿëüí³ñòü ²С² – ÷àñòêîâî 
ïîâåðíóòè ³íâåñòîð³â òà â³äíîâèòè àêòèâíå зðîñ-
òàííÿ ðèíêó.

Çà äàíèìè Уêðàїíñüêîї àñîö³àö³ї ³íâåñòèö³éíî-
ãî б³зíåñó, ó ïåðшîìó êâàðòàë³ 2015 ðîêó фóíê-
ö³îíóâàííÿ ²С² зàзíàëè òàêèх зì³í: зðîñëè àêòè-
âè â óïðàâë³íí³ зà ðàхóíîê âåí÷óðíèх ²С², ðåшòó 
ïðèðîñòó зàбåзïå÷èëè ³íш³ зàêðèò³ ²С², îäíàê ³ 
â³äêðèò³ П²Фè âïåðшå зà 3,5 ðîêè ïîêàзàëè òåí-
äåíö³ю äî ðîñòó; óïîâ³ëüíèâñÿ â³äò³ê êàï³òàëó з 
â³äêðèòèх ²С², àëå ÷èñòèé ðóх êàï³òàëó зà I êâàð-
òàë 2015 ð. ñêëàâ -1,57 ìëí ãðí (ï³ñëÿ -1,75 ìëí 
ãðí ó æîâòí³-ãðóäí³ 2014 ðîêó); зíà÷íî ñêîðîòè-
ëàñÿ ÷àñòêà ö³ííèх ïàïåð³â ó ïîðòфåëÿх ²С² (êð³ì 
³íòåðâàëüíèх); ñïîñòåð³ãàëîñü ïîì³ðíå ï³äâèщåí-
íÿ äîхîäíîñò³ ó б³ëüшîñò³ ñåêòîð³â ²С² зà ðàхóíîê 
ñòð³ìêîãî êîðîòêî÷àñíîãî зðîñòàííÿ íà фîíäîâîìó 
ðèíêó, âïëèâ ÿêîãî îбìåæóâàâñÿ ÷àñòêîю àêòèâ³â 
²С² â àêö³ÿх. ²íâåñòîðè зà öåé ïåð³îä â ö³ëîìó зì³-
íèëè ñâîє бà÷åííÿ щîäî ïåðñïåêòèâ ðîзâèòêó ³í-
äóñòð³ї ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, à ñàìå: â³ò÷èзíÿí³ 
юðèäè÷í³ òà ф³зè÷í³ îñîбè зб³ëüшèëè ñâîї âêëà-
äåííÿ ó âåí÷óðíèх òà ³íшèх зàêðèòèх П²Фàх, êî-
шòè ãðîìàäÿí Уêðàїíè ó â³äêðèòèх ²С² óïåðшå з 
II êâàðòàëó 2014 ðîêó зðîñëè [8].

Íà â³äì³íó â³ä ïîïåðåäí³х ïåð³îä³â, êîëè ó 
зâ’ÿзêó ³з íåñòàб³ëüí³ñòю фîíäîâîãî ðèíêó ìàé-
æå âñ³ фîíäè ñêîðîòèëè ÷àñòêó ö³ííèх ïàïåð³â ó 
ñâîєìó àãðåãîâàíîìó ïîðòфåë³, ó öüîìó êâàðòàë³ 
ñïîñòåð³ãàєòüñÿ îбåðíåíà òåíäåíö³ÿ: ó ñòðóêòóð³ 
àêòèâ³â â³äêðèòèх òà ³íòåðâàëüíèх фîíä³â ÷àñòêà 
àêö³é â ïîðòфåë³ зðîñëà íà 3,7% òà 1,8% â³äïîâ³ä-
íî [8]. Òîìó ïðè ïðèéíÿòò³ ð³шåíü щîäî зä³éñíåí-
íÿ âêëàä³â â ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ äî-
ìîãîñïîäàðñòâó íåîбх³äíî âèзíà÷èòèñÿ ³з âèäîì 
фîíäó, à îòæå ³ ñòðóêòóðîю éîãî àãðåãîâàíîãî ³í-
âåñòèö³éíîãî ïîðòфåëю òà äîх³äí³ñòю.

Òàê, íåзâàæàю÷è íà íåîäíîð³äí³ ðåзóëüòàòè 
ïåðшîãî êâàðòàëó 2015 ðîêó, щî ïðîäåìîíñòðóâà-
ëè óêðàїíñüê³ ³íäåêñè àêö³é, âêëю÷íî з³ зíèæåí-
íÿì ³íäåêñó Уêðàїíñüêîї б³ðæ³, äîхîäí³ñòü ²С² ó 
öåé ïåð³îä зàãàëîì ïðîäîâæóâàëà зðîñòàòè. Íà-
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ñë³äêè ñïàäó íà фîíäîâîìó ðèíêó ó ñ³÷í³ òà бå-
ðåзí³ 2015 ðîêó òàêîæ â³äбèëèñü íà ïîêàзíèêàх 
äîхîäíîñò³, à òàêîæ зíà÷íèé âïëèâ ìàâ â³äò³ê êà-
ï³òàëó, щî òðèâàâ ïðîòÿãîì ðîêó. Îêðåì³ фîíäè 
²С² бóëè êîíêóðåíòíèìè зà äîхîäí³ñòю ÿê ³з фîí-
äîâèìè ³íäåêñàìè, òàê ³ з äåïîзèòàìè ó ãðèâí³ [8].

Яê зàзíà÷àëîñÿ âèщå, ÷àñòêà àêö³é â ñòðóêòóð³ 
зâåäåíèх ïîðòфåë³â ²С² зб³ëüшèëàñü, à ï³äâèщåí-
íÿ їх êîòèðóâàíü íà фîíäîâîìó ðèíêó ó ëюòîìó 
2015 ð. ñïðèÿëî зðîñòàííю âàãè àêö³é зà êâàðòàë 
ó â³äêðèòèх òà ³íòåðâàëüíèх фîíäàх (äî 41% òà 
71% â³äïîâ³äíî) [8], щî é ïðèзâåëî äî зðîñòàí-
íÿ їх äîхîäíîñò³ ó öåé ïåð³îä. Íàéб³ëüшèé ð³âåíü 
äîхîäíîñò³ ïðîòÿãîì îñòàííüîãî ðîêó ïîêàзóюòü 
äåïîзèòè â ³íîзåìí³é âàëюò³ òà зîëîò³ – äîх³ä  
35-50% ð³÷íèх. Цå ñòàëîñÿ ÷åðåз ñòð³ìêó äåâàëü-
âàö³ю ãðèâí³, òîä³ ÿê ñòàâêè зà ð³÷íèìè âàëюòíè-
ìè âêëàäàìè бóëè ó ìåæàх 7-11%, à зà «зîëîòè-
ìè» – бëèзüêî 2-3% ð³÷íèх.

Òîбòî íàéб³ëüш ïðèâàбëèâèìè з òî÷êè зîðó 
³íâåñòîðà зà äîх³äí³ñòю є зàêðèò³ (íå âåí÷óðí³) 
фîíäè, à òàêîæ ³íш³ â³äêðèò³ òà äèâåðñèф³êîâà-
í³ ïóбë³÷í³ фîíäè. Òàêèì ÷èíîì, ïîñòóïîâå â³ä-
íîâëåííÿ ³íäóñòð³ї ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ïðè-
зâîäèòü äî ï³äâèщåííÿ ³íâåñòèö³éíîї àêòèâíîñò³ 
ïðèâàòíèх ³íâåñòîð³â, àëå íåîбх³äíîю óìîâîю зà-
бåзïå÷åííÿ åфåêòèâíîñò³ öüîãî ïðîöåñó є ä³єâèé 
³íñòðóìåíòàð³é зàбåзïå÷åííÿ ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü, 
ÿêèì ââàæàєìî ðåéòèíãîâèé ï³äх³ä.

Çä³éñíèâшè àíàë³з ³ñíóю÷èх ï³äхîä³â щîäî 
ìåòîä³â ðåéòèíãîâîãî îö³íюâàííÿ, ÿê³ зàñòîñîâó-
юòüñÿ â³ò÷èзíÿíèìè ðåéòèíãîâèìè àãåíòñòâàìè, 
âñòàíîâèëè, щî â ïåðåâàæí³é б³ëüшîñò³ ïðè фîð-
ìóâàíí³ ðåéòèíãîâèх îö³íîê òà ï³äñóìêîâèх ðåí-
ê³íã³â, âîíè зàñòîñîâóюòü ìîíîâèì³ðíèé ï³äх³ä, 
ñóòí³ñòü ÿêîãî ïîëÿãàє ó ïîð³âíÿíí³ ðåзóëüòàò³â 
ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (²С²) 
зà îäíèì ³з êëю÷îâèх ³íäèêàòîð³â – âàðò³ñòю ÷èñ-
òèх àêòèâ³â, âàðò³ñòю ö³ííèх ïàïåð³â, äîхîäí³ñòю, 
ðèзèêîì, âêëàäàìè ф³зè÷íèх îñ³б [9].

Òàê, ó òàбëèö³ 1 íàâåäåíî äàí³ щîäî ïåðшèх 10-
òè П²Ф³â ó ðåéòèíãó êîìïàí³ї «Пðîñòîбàíê Êîí-
ñàëòèíã» ñòàíîì íà 3 ÷åðâíÿ 2015 ð. [10]. Пðèð³ñò 
âàðòîñò³ ö³ííèх ïàïåð³â є ïîêàзíèêîì, ÿêèé äîíî-
ñèòü äî ³íâåñòîðà ³íфîðìàö³ю щîäî äèíàì³êè ïî-
ïèòó ãðàâö³â фîíäîâîãî ðèíêó íà ö³ ³íñòðóìåíòè.

Àëå, íà íàшó äóìêó, зàâäàííÿì ïðèâàòíîãî 
³íâåñòîðà є ïîшóê òàêèх íåäîîö³íåíèх ðèíêîì 

ö³ííèх ïàïåð³â, ÿê³ ó ìàéбóòíüîìó ìàòèìóòü 
òåíäåíö³ю äî зðîñòàííÿ ö³íè òà ïîïèòó íà íèх. 
Яêщî ïðèâàòíèé ³íâåñòîð âêëàäàòèìå êàï³òàë ó 
òàê³ ö³íí³ ïàïåðè, òî ³íâåñòîâàí³ êîшòè бóäóòü ïî-
ñò³éíî зðîñòàòè òåìïîì, щî ïåðåâèщóâàòèìå ñå-
ðåäíüîðèíêîâèé.

Дîìîãîñïîäàðñòâàì âàðòî ðîзóì³òè, щî óñ³ âè-
щåзàзíà÷åí³ фîíäè є âèñîêîðèзèêîâèìè, îñê³ëü-
êè îñíîâíèìè ³íñòðóìåíòàìè ³íâåñòèö³é є àêö³ї. 
Яêщî ìåòîю ³íâåñòîðà є збåðåæåííÿ äîхîä³â â³ä 
³íфëÿö³ї, òî ãðîш³ íåîбх³äíî âêëàäàòè â фîíäè îб-
ë³ãàö³é, îïòèìàëüíèì ñï³ââ³äíîшåííÿì «äîх³ä – 
ðèзèê» є фîíäè зì³шàíèх ³íâåñòèö³é, íàéìåíш 
ðèзèêîâàíèìè є ³íâåñòèö³ї â ò³ фîíäè, щî âèêî-
ðèñòîâóюòü ³íñòðóìåíòè з ф³êñîâàíîю ïðèбóòêî-
â³ñòю, âèïóщåí³ äåðæàâîю òà її ñòðóêòóðàìè. Òîб-
òî îäíèì ³з фàêòîð³â âïëèâó íà ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü 
íàñåëåííÿì щîäî ³íâåñòèö³é â ³íñòðóìåíòè ñï³ëü-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ є ñòðóêòóðà ïîðòфåëю фîíäó.

Дëÿ âèбîðó êîíêðåòíîãî П²Фó äîìîãîñïîäàð-
ñòâà òàêîæ ìîæóòü êîðèñòóâàòèñü ãîòîâèìè ðåí-
ê³íãàìè ²С², íàïðèêëàä, òàêèìè, щî зä³éñíююòü-
ñÿ Уêðàїíñüêîю àñîö³àö³єю ³íâåñòèö³éíîãî б³зíåñó 
зã³äíî äî «Ìåòîäèêè ðåíê³íãóâàííÿ êîìïàí³é з 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òà ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³í-
âåñòóâàííÿ (ïàéîâèх òà êîðïîðàòèâíèх ³íâåñòè-
ö³éíèх фîíä³â) зà ðåзóëüòàòàìè їхíüîї ä³ÿëüíîñò³» 
[11]. Çà öèì äîêóìåíòîì ðåíê³íã äëÿ ²С² зä³éñíю-
єòüñÿ зà äîхîäí³ñòю, щî ðîзðàхîâóєòüñÿ ÿê зì³íà 
âàðòîñò³ ÷èñòèх àêòèâ³â ó ðîзðàхóíêó íà îäèí ö³í-
íèé ïàï³ð фîíäó (ó â³äñîòêàх äî âàðòîñò³ ÷èñòèх 
àêòèâ³â íà îäèí ö³ííèé ïàï³ð íà ïî÷àòîê ïåð³îäó).

Àëå ãîòîâ³ ðåéòèíãè òà ðåíê³íãè íå âðàхîâóюòü 
ñïåöèф³÷íèх îñîбëèâîñòåé òà ïåðåâàã îêðåìîãî 
äîìîãîñïîäàðñòâà, ð³âåíü ф³íàíñîâîї îб³зíàíîñ-
ò³ îñîбè, щî ïðèéìàє ³íâåñòèö³éí³ ð³шåííÿ. Дëÿ 
ïðèéíÿòòÿ åфåêòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ð³шåííÿ 
íåîбх³äíî ðîзóì³òè âñ³ àñïåêòè фóíêö³îíóâàííÿ 
ф³íàíñîâîї óñòàíîâè ³ ñóòí³ñòü êëю÷îâèх ³íäèêà-
òîð³â, щî äàюòü òî÷íó ³ íåóïåðåäæåíó ³íфîðìàö³ю 
ïðî ф³íàíñîâèé ñòàí ïîñåðåäíèêà.

Çà ³íшèì ï³äхîäîì âðàхîâóюòüñÿ ð³зí³ ãðóïè 
ïîêàзíèê³â ïðè фîðìóâàíí³ ï³äñóìêîâîї ðåéòèí-
ãîâîї îö³íêè – öå ïîë³âèì³ðíèé ï³äх³ä, åëåìåíòè 
ÿêîãî бóëî зàñòîñîâàíî àâòîðîì äëÿ ðîзðîбêè ³íòå-
ãðàëüíîãî ïîêàзíèêà [7]. ²íäèêàòîðàìè ³íòåãðàëü-
íîãî ïîêàзíèêà є äîхîäí³ñòü (ïîêàзíèê îбñÿãó 
зàëó÷åíèх êîшò³â òà ð³âåíü äîхîäíîñò³ П²Фó) òà 

Òàбëèöÿ 1
Ðåéòèíã ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ фîíä³â (âñ³õ òèï³â) çà ïðèðîñòîì âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â

Ì³ñöå 
ðåéòèíãó Íàзâà фîíäó

Âàðò³ñòü ö³ííèх ïàïåð³â, ãðí Пðèð³ñò âàðòîñò³ 
з ïî÷àòêó ðîêó, % Âèä фîíäó

íà 01.01.2015 íà 03.06.2014

1 Àëüòóñ àññåòñ àêòèâ³ò³ñ
Àëüòóñ Сòðàòåã³÷íèé 2 058,61 2 397,83 16,48 â³äêðèòèé

2 Àëüòóñ àññåòñ àêòèâ³ò³ñ
Àëüòóñ Çбàëàíñîâàíèé 2 718,79 3 038,10 11,74 â³äêðèòèé

3 Дðàãîí Åñåò
Ìåíåäæìåíò Пëàòèíóì 295,92 329,15 11,23 ³íòåðâàëüíèé

4 ²íâåñòèö³éíà Гðóïà УÍ²ÂÅÐ Âîëîäèìèð 
Âåëèêèé: Фîíä Çбàëàíñîâàíèé 1 645,42 1 807,52 9,85 â³äêðèòèé

5 Ê²ÍÒÎ Êëàñè÷íèé 381,94 412,21 7,93 â³äêðèòèé

6 ²íâåñòèö³éíà Гðóïà УÍ²ÂÅÐ Îòàìàí: Фîíä 
Пåðñïåêòèâíèх Àêö³é 878,86 940,47 7,01 ³íòåðâàëüíèé

7 Ê²ÍÒÎ Åêâ³ò³ 750,52 800,34 6,64 â³äêðèòèé

8 ÎÒП Êàï³òàë 
ÎÒП Êëàñè÷íèé 1 860,15 1 975,48 6,2 â³äêðèòèé

9 ²íâåñòèö³éíà Гðóïà УÍ²ÂÅÐ Яðîñëàâ Ìó-
äðèé: Фîíä Àêö³é 645,23 680,06 5,4 â³äêðèòèé

10 Àðò-Êàï³òàë Íàäбàííÿ 65,36 68,19 4,33 â³äêðèòèé
Джåðåëî: [10]
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àêòèâè П²Фó (âàðò³ñòü ÷èñòèх àêòèâ³â òà ÷àñòêà 
âàðòîñò³ ÷èñòèх àêòèâ³â â óïðàâë³íí³). 

Сòðóêòóðà ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ïîбóäîâàíà 
зà ïðàâèëîì «зîëîòîãî ïåðåð³зó», â³äïîâ³äíî äî ÿêî-
ãî зàñòîñîâóюòüñÿ âàãè 0,62 òà 0,38, ïðè öüîìó íàé-
б³ëüш âàãîìîìó ïîêàзíèêó â³äïîâ³äàє б³ëüшà âàãà: 
0,62 – äîх³äí³ñòü, 0,38 – àêòèâè. Пîò³ì ïðè ïîäàëü-
ш³é äåêîìïîзèö³ї зíîâó зàñòîñîâóєòüñÿ öÿ æ ïðîïî-
ðö³ÿ: òàê 0,62 ïîä³ëÿєòüñÿ íà 0,38 (äîх³äí³ñòü, %) 
òà 0,24 (îбñÿã зàëó÷åíèх êîшò³â, ãðí), à 0,38 â ñâîю 
÷åðãó íà 0,24 (âàðò³ñòü ÷èñòèх àêòèâ³â, ãðí) òà 0,14 
(÷àñòêà âàðòîñò³ ÷èñòèх àêòèâ³â â óïðàâë³íí³, %).

У фîðìàë³зîâàíîìó âèãëÿä³ â³í ìàє íàñòóïíèé 
âèãëÿä:
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äå R – зíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà  
(0 < Ri < 1);

D – äîх³äí³ñòü;
K – îбñÿã зàëó÷åíèх êîшò³â;
V – âàðò³ñòü ÷èñòèх àêòèâ³â;
Chv – ÷àñòêà âàðòîñò³ ÷èñòèх àêòèâ³â â óïðàâë³íí³.
²íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê ïîâèíåí ïðèéìàòè зíà-

÷åííÿ â³ä 0 äî 1 (0 < R < 1), ÷èì бëèæ÷èì є éîãî 
зíà÷åííÿ äî 1, òèì ìåíшèì є ðèзèê âòðàò â³ä ³íâåñ-
òèö³é. Щî ñòîñóєòüñÿ ñêëàäîâèх ïîêàзíèê³â äîхîä-
íîñò³ òà àêòèâ³â, òî їх ïåðåä зàñòîñóâàííÿì äî ïîбó-
äîâè ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà íåîбх³äíî íîðìóâàòè.

Îñê³ëüêè ïîêàзíèêè âàðòîñò³ ÷èñòèх àêòèâ³â 
òà ÷àñòêà âàðòîñò³ ÷èñòèх àêòèâ³â â óïðàâë³íí³ 
ìàюòü äîäàòí³ зíà÷åííÿ, òî âîíè íîðìóюòüñÿ зà 
фîðìóëîю:
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Пîêàзíèêè äîх³äíîñò³ òà îбñÿãó зàëó÷åíèх êî-
шò³â ìîæóòü ïðèéìàòè ÿê äîäàòí³, òàê ³ â³ä’єìí³ 
зíà÷åííÿ, òîìó íîðìîâàíà äîх³äí³ñòü òà îбñÿã зàëó-
÷åíèх êîшò³â бóäóòü ðîзðàхîâóâàòèñÿ зà фîðìóëîю:
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Ç фîðìóë (2)–(3) âèäíî, щî íîðìîâàí³ ïîêàз-
íèêè ïðèéìàюòü зíà÷åííÿ â³ä íóëÿ äî îäèíèö³, 
ìàêñèìàëüíå зíà÷åííÿ â³äïîâ³äàє îäèíèö³. П³ñëÿ 
íîðìóâàííÿ зàзíà÷åíèх ïîêàзíèê³â зàñòîñîâóєòü-
ñÿ ïðîöåäóðà зãîðòàííÿ їх â ³íòåãðàëüíèé зà фîð-
ìóëîю (1).

Дëÿ ðîзðàхóíêó ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà âè-
êîðèñòàíî ³íфîðìàö³ю ð³зíèх êîìïàí³é з óïðàâ-
ë³ííÿ àêòèâàìè (зàãàëüíèé îбñÿã äîñë³äæóâàíèх 
П²Ф³â – 44) зà 2014 ð³ê. Êðèòåð³ÿìè âèбîðó öèх 
П²Ф³â є: äîñòóïí³ñòü ð³зíîї ³íфîðìàö³ї (ñòàòèñ-
òè÷íîї, ф³íàíñîâîї òà ³íшîї) ïðî ä³ÿëüí³ñòü öèх 
фîíä³â, âèñîêèé ðåéòèíã ó äîñë³äæåíí³ ф³íàíñî-
âèх ðèíê³â Thomson Reuters Extel Survey 2014, 
íàÿâí³ñòü â ÊУÀ òà ²Г ð³зíèх âèä³â фîíä³â (äèâåð-
ñèф³êîâàíèх, ³íòåðâàëüíèх òîщî), ÿê³ ïðîâîäÿòü 
ñòðàòåã³ї ð³зíîãî ñòóïåíÿ ðèзèêó.

У òàбëèö³ 2 íàâåäåíî ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíê³â зà 
ìîäåëëю (1) äëÿ 15-òè П²Ф³â, щî зíàхîäÿòüñÿ â âåð-
х³âö³ ðåéòèíãó. Çà ðåзóëüòàòàìè ïîбóäîâè ðåéòèíãó 
ïåðшå ì³ñöå ïîñ³äàє П²Ф Б²ÇÀÍЬ, ÿêèé ìàє íàé-
б³ëüшèé ïîêàзíèê îбñÿãó зàëó÷åíèх êîшò³â зà äî-
ñë³äæóâàíèé ïåð³îä, íà äðóãîìó – ÎÒП Âàëюòíèé.

Íåîбх³äíî â³äзíà÷èòè, щî зà ³íäèêàòîðîì äî-
х³äíîñò³ äðóãèé ó ðåéòèíãó фîíä ìàє зíà÷åííÿ, щî 
є êðàщèì, í³æ ó ë³äèðóю÷îìó зà ðåéòèíãó П²Ф³. 
Àëå зà ïîêàзíèêàìè àêòèâ³â ÎÒП Âàëюòíèé зíà-
÷íî ïðîãðàє ë³äåðó. Òîìó ³íâåñòîð, ÿêèé зâåðòàє 
óâàãó íà ð³âåíü äîхîäíîñò³, ìîæå îбðàòè äðóãèé зà 
ðåéòèíãîì фîíä, à òîé, êîìó âàæëèâèì є ïîêàз-
íèê ïðèòîêó-â³äòîêó ãðîшåé – ò³ фîíäè, äå ïîêàз-
íèê íàбëèæàєòüñÿ äî 0,24. Бåзñóìí³âí³ ïåðåâàãè 
ìàюòü óñ³ П²Фè, щî óïðàâëÿюòüñÿ ³íâåñòèö³éíîю 
ãðóïîю УÍ²ÂÅÐ, ÿêà є ïîòóæíîю êîìïàí³єю íà 
ðèíêó ²С².

Пîбóäîâàíèé ðåéòèíã П²Ф³â äîзâîëèòü ïðèâàò-
íîìó ³íâåñòîðó îïòèì³зóâàòè ìåхàí³зì ïðèéíÿòòÿ 
³íâåñòèö³éíèх ð³шåíü â зàëåæíîñò³ â³ä îбðàíîї 
ìîäåë³ ïîâåä³íêè òà ñòðàòåã³ї íà ðèíêó ñï³ëüíèх 
³íâåñòèö³é.

Âèñíîâêè з äîñë³äæåííÿ òà ïåðñïåêòèâè ïî-
äàëüшîãî ðîзâèòêó â öüîìó íàïðÿì³. Çàïðîïîíî-
âàí³ ìîäåë³ ðåéòèíãîâîãî îö³íюâàííÿ П²Ф³â äàюòü 
зìîãó ³íâåñòîðàì б³ëüш îбґðóíòîâàíî фîðìóâàòè 
ñêëàäîâ³ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëю, âðàхîâóю-
÷è ÿê äîхîäí³ñòü, òàê ³ âàðò³ñòü ÷èñòèх àêòèâ³â 
фîíäó. Пåðåâàãàìè зàïðîïîíîâàíîãî ìåòîäó є äî-
ñòóïí³ñòü, ïðîñòîòà ³ ïðîзîð³ñòü ÿê âх³äíèх äà-
íèх, òàê ³ ïðîöåäóðè ðîзðàхóíê³â, à âèêîðèñòàí-
íÿ âàã ³íäèâ³äóàëüíèх ïîêàзíèê³â бàзóєòüñÿ íå íà 
ñóб’єêòèâíîñò³ åêñïåðò³â, à íà ïðèíöèïàх ãàðìî-
í³éíîãî ìåíåäæìåíòó.

Òàбëèöÿ 2
Ðåéòèíã Ï²Ô³â äëÿ ïðèâàòíèõ ³íâåñòîð³â

Íàзâà П²Фó Íàзâà ÊУÀ Dnorm Knorm Vnorm Chnorm R
Б²ÇÀÍЬ Ф³íåêñ êàï³òàë 0,076 0,222 0,236 0,144 0,679

ÎÒП Âàëюòíèé OTP Capital 0,384 0,183 0,006 0,004 0,577

Сîф³єâñüêèé Eavex Asset Management 0,255 0,222 0,006 0,004 0,487

²Г УÍ²ÂÅÐ.УÀ/Òàðàñ Шåâ÷åíêî: Фîíä Çбåðåæåíü УÍ²ÂÅÐ Ìåíåäæìåíò 0,215 0,232 0,004 0,003 0,454

²íäåêñ Уêðàїíñüêîї Б³ðæ³ Ê²ÍÒÎ 0,203 0,236 0,009 0,005 0,452

СП²ÍÀÊÅÐ Ф³íåêñ-êàï³òàë 0,082 0,222 0,091 0,055 0,450

²íâåñòèö³éíà Гðóïà УÍ²ÂÅÐ СÊ²Ф – Фîíä Çîëîòà УÍ²ÂÅÐ Ìåíåäæìåíò 0,197 0,222 0,003 0,002 0,423

²íâåñòèö³éíà Гðóïà УÍ²ÂÅÐ Âîëîäèìèð Âåëèêèé: 
Фîíä Çбàëàíñîâàíèé

УÍ²ÂÅÐ Ìåíåäæìåíò 0,198 0,222 0,002 0,001 0,423

²íâåñòèö³éíà Гðóïà УÍ²ÂÅÐ Îòàìàí: Фîíä Пåðñïåêòèâ-
íèх Àêö³é

УÍ²ÂÅÐ Ìåíåäæìåíò 0,191 0,222 0,001 0,001 0,416

Ê²ÍÒÎ-Êàзíà÷åéñüêèé Ê²ÍÒÎ 0,188 0,222 0,003 0,002 0,415

²íâåñòèö³éíà Гðóïà УÍ²ÂÅÐ Яðîñëàâ Ìóäðèé: Фîíä 
Àêö³é

УÍ²ÂÅÐ Ìåíåäæìåíò 0,189 0,223 0,002 0,001 0,415

ÂСÅ Âñåñâ³ò 0,190 0,221 0,003 0,002 0,414

Пëàòèíóì Дðàãîí Åññåò Ìåíåäæìåíò 0,155 0,214 0,018 0,011 0,398

²íâåñòèö³éíà Гðóïà УÍ²ÂÅÐ Ìèхàéëî Гðóшåâñüêèé: 
Фîíä Дåðæàâíèх Пàïåð³â

УÍ²ÂÅÐ Ìåíåäæìåíò 0,166 0,225 0,004 0,002 0,397

ÎÒП Фîíä Àêö³é OTP Capital 0,181 0,196 0,004 0,003 0,384
Джåðåëî: ðîçðàхîâàíî àâòîðîм ñàмîñò³éíî
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òóðå êîòîðîãî ó÷òåíî äîхîäíîñòü è ñòîèìîñòü ÷èñòых àêòèâîâ ïàåâых èíâåñòèöèîííых фîíäîâ. С ïî-
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RATING EVALUATION MUTUAL FUNDS 
AS AN INSTRUMENT OF INVESTMENT DECISIONS BY HOUSEHOLDS

Summary
This article provides the calculation of integral index evaluating mutual funds, which take into account the 
structure of the yield and the net asset value of mutual funds. With integral index evaluation conducted 
by domestic mutual funds' rating to help households with the level of financial literacy of the person who 
decides the degree of risk and the amount of capital as a whole to take effective investment decisions.
Keywords: household investment decisions, integral index, rating evaluation, mutual fund ranking.


