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Àëåêñàíäðîâà À. Í.
Дîíåöêèé íàöèîíàëüíыé óíèâåðñèòåò эêîíîìèêè è òîðãîâëè èìåíè Ìèхàèëà Òóãàí-Бàðàíîâñêîãî 

ÒÐÀÊÒÎÂÀÍÈÅ ПÎÍЯÒÈЯ «ÐÅÑÓÐÑÎÑБÅÐÅЖÅÍÈÅ» Â ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎЙ ÍÀÓÊÅ

Ðåçþìå
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà òåîðåòè÷åñêîìó àíàëèзó ñóщíîñòè ïîíÿòèÿ «ðåñóðñîñбåðåæåíèå» ñ эêîíîìè÷åñêîé 
òî÷êè зðåíèÿ. Ðàññìîòðåíы ïîäхîäы îòå÷åñòâåííых è зàðóбåæíых àâòîðîâ ê èäåíòèфèêàöèè ïîíÿòèÿ 
«ðåñóðñîñбåðåæåíèå». Пðèâåäåíî ñðàâíåíèå îñíîâíых ïîäхîäîâ, êîòîðыå èñïîëüзóюòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè 
ñóщíîñòè äàííîãî ïîíÿòèÿ. Àêöåíò ñäåëàí íà òîì, ÷òî íåäîñòàòî÷íî ðàññìàòðèâàòü ðåñóðñîñбåðåæåíèÿ 
ëèшü êàê ïðîöåññ, åãî ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü òàêæå êàê óñëîâèå, ðåзóëüòàò è ïîêàзàòåëü óëó÷шåíèÿ 
èñïîëüзîâàíèÿ ðåñóðñîâ íà âñåх ñòàäèÿх îбщåñòâåííîãî ïðîèзâîäñòâà, эòàïàх è óðîâíÿх ïðîèзâîä-
ñòâåííî-хîзÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Îòìå÷åíî, ÷òî ïðîбëåìы ðåñóðñîñбåðåæåíèÿ â îòäåëüíых îòðàñëÿх 
эêîíîìèêè Уêðàèíы íåäîñòàòî÷íî èññëåäîâàíы, êàê, íàïðèìåð, â òîðãîâëå.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ðàöèîíàëüíîñòü, ñбåðåæåíèå, ðåзåðâы, ðåñóðñы, ðåñóðñîñбåðåæåíèå.
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INTERPRETATION OF THE TERM “COST-EFFECTIVE USE OF RESOURCES” IN ECONOMICS

Summary
The article is devoted to theoretical analysis of the essence of the concept of «saving» from an economic point 
of view. The approaches of domestic and foreign authors to the identification of the concept of «saving». the 
comparison of the main approaches used in the definition of the essence of this concept. The emphasis is on 
the fact that it is not enough to consider only saving as a process, it should also be seen as a precondition, 
outcome and indicator of better utilization of resources at all stages of social production, stages and levels of 
production and economic activity. Noted that problems of resource saving in some sectors of the economy of 
Ukraine is not enough investigated, such as in trade.
Keywords: rationality, reserves, saving resources, saving.
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Дîñë³äæóюòüñÿ äèñêóñ³éí³ ïèòàííÿ âèä³ëåííÿ êàòåãîð³é êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â â ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³. 
Âñòàíîâëåíî, щî ïîÿâà òà ñòð³ìêèé ðîзâèòîê êîðïîðàö³é îбóìîâëююòü ³ â³äïîâ³äí³ зì³íè â êàòåãîð³éíîìó 
àïàðàò³ ф³íàíñîâîї íàóêè. Пðîâåäåíèé àíàë³з êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â äàâ ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, щî 
âèх³äíîю їх êàòåãîð³єю є äîх³ä. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîðïîðàö³ÿ, êîðïîðàòèâí³ ф³íàíñè, фóíêö³ї êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â, äîх³ä, àêö³ÿ, 
зîбîâ’ÿзàííÿ, êàï³òàë, ³íâåñòèö³ї. 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Гëîбàëüíó åêîíîì³êó 
íåìîæëèâî óÿâèòè бåз êîðïîðàö³é. Б³ëüшå òîãî, 
ðîëü òà зíà÷åííÿ êîðïîðàö³é íà ñó÷àñíîìó åòàï³ 
îбóìîâèëè òîé фàêò, щî її äîâîë³ ÷àñòî âèзíà÷à-
юòü ÿê åêîíîì³êó «êîðïîðàòèâíó». Пðîòå ïèòàííÿ 

щîäî äîì³íóâàííÿ êîðïîðàö³é íå íàñò³ëüêè òðè-
â³àëüíå, ÿê зäàєòüñÿ з ïåðшîãî ïîãëÿäó. Â éîãî 
îñíîâ³ – ïîòðåбà ó òàê³é îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâ³é 
фîðì³ ï³äïðèєìíèöòâà, ÿêà б ó ïîâí³é ì³ð³ â³äî-
бðàæàëà ðîзâèòîê ãëîбàëüíîї åêîíîì³êè, ïîñè-
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ëåííÿ âзàєìîзàëåæíîñòåé ì³æ її îêðåìèìè ñåãìåí-
òàìè òà òåðèòîð³ÿìè òîщî. Â³ò÷èзíÿíà ф³íàíñîâà 
íàóêà â öüîìó ïèòàíí³ äîâîë³ ³íåðòíà, äî öüîãî 
÷àñó íàäзâè÷àéíî âåëèêà ê³ëüê³ñòü äîñë³äíèê³â 
îð³єíòóюòüñÿ âèêëю÷íî íà âèâ÷àííÿ «ф³íàíñ³â 
ï³äïðèєìñòâ», щî ñóòòєâî зìåíшóє ïðàãìàòè÷íèé 
àñïåêò òàêèх äîñë³äæåíü òà âèзíà÷àє íåîбх³äí³ñòü 
їх ïåðåãëÿäó òà àêòóàë³зàö³ї. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Пèòàííÿ ñóòíîñò³ êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â, їх 
фóíêö³é òà êàòåãîð³é ðîзãëÿäàëîñÿ â ðîбîòàх 
Ì. Гð³ä÷èíîї, Д. Çàäèхàéëî, ². ²ãíàòüєâîї, Â. Êóäðÿ-
шîâà, Í. Ðÿзàíîâîї, Î. Пëîòí³êîâà, Л. Пòàщåíêî, 
Б. Сòåöåíêà, Â. Сóòîðì³íîї, Â. Фåäîñîâà òà ³íшèх 
íàóêîâö³â. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Â òîé æå ÷àñ, ñåðåä íàóêîâö³â â³ä-
ñóòí³é єäèíèé ï³äх³ä äî âèä³ëåííÿ êàòåãîð³é êîð-
ïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â, зóñòð³÷àюòüñÿ àбñîëюòíî 
ïðîòèëåæí³ ïîãëÿäè íà öå ïèòàííÿ, ³, ÿê зàзíà-
÷àëîñÿ, ÷àñòî êîðïîðàòèâí³ ф³íàíñè àíàë³зóюòüñÿ 
âèêëю÷íî â êîíòåêñò³ ф³íàíñ³â ï³äïðèєìñòâ.

Ìåòîþ ñòàòò³ є âèä³ëåííÿ òà îбґðóíòóâàííÿ 
êàòåãîð³ї êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â íà îñíîâ³ àíà-
ë³зó òåîðåòè÷íèх ïîëîæåíü. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Пîíÿò³éíèé àïà-
ðàò ф³íàíñîâîї íàóêè, ó òîìó ÷èñë³ ó ñфåð³ êîðïî-
ðàòèâíèх ф³íàíñ³â, îхîïëює ф³íàíñîâ³ êàòåãîð³ї, 
ÿê³ â àбñòðàêòíî-òåîðåòè÷í³é фîðì³ хàðàêòåðèзó-
юòü ð³зí³ ñòîðîíè ðåàëüíîãî ïðèзíà÷åííÿ ф³íàí-
ñ³â. Сèñòåìà êàòåãîð³é ðîзâèâàєòüñÿ â³ä âèх³äíèх, 
íàéïðîñò³шèх фîðì äî ñêëàäí³шèх. 

Çàãàëüíîâèзíàíî, щî бóäü-ÿêà ф³íàíñîâà êàòå-
ãîð³ÿ ÿê òåîðåòè÷íà àбñòðàêö³ÿ хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
òàêèìè ñïåöèф³÷íèìè îзíàêàìè:

• ñóòí³ñòю ³ фîðìîю ïðîÿâó;
• ñïåöèф³÷íèìè фóíêö³ÿìè;
• ì³ñöåì ó ñèñòåì³ êàòåãîð³é;
• ðîëëю ³ фîðìàìè òà ìåòîäàìè âèêîðèñòàííÿ.
Пðè öüîìó, ÿê ñëóшíî зàзíà÷àє ðîñ³éñüêèé 

äîñë³äíèê Â. Бî÷àðîâ, íå ìîæíà ñïëóòóâàòè 
фóíêö³ю åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї ÿê фîðìó ïðîÿâó 
її ñóñï³ëüíîãî ïðèзíà÷åííÿ з ðîëëю êàòåãîð³ї ÿê 
ðåзóëüòàòó її ïðàêòè÷íîãî âèêîðèñòàííÿ ó â³äòâî-
ðåíí³ [1, c. 11].

У öüîìó зâ’ÿзêó зàñëóãîâóє íà óâàãó äóìêà 
óêðàїíñüêîãî íàóêîâöÿ Â. Òàðàñåâè÷à, ÿêèé зàзíà-
÷àє: «Åêîíîì³÷í³ êàòåãîð³ї («òîâàð», «âàðò³ñòü», 
«ïðèбóòîê») ìàюòü ³ñòîðè÷íèé хàðàêòåð. Âîíè 
òåîðåòè÷íî â³äîбðàæàюòü îêðåìèé àñïåêò ñèñ-
òåìè åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí òà їх зâ’ÿзîê ³з â³ä-
ïîâ³äíèì àñïåêòîì ñèñòåìè ïðîäóêòèâíèх ñèë. 
Ðîзâèòîê ³ ìîäèф³êàö³ÿ åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí 
â³äîбðàæàєòüñÿ â ðóñ³, ïëèííîñò³ åêîíîì³÷íèх 
êàòåãîð³é» [2, c. 37]. 

Îòæå, àâòîð âèзíàє, щî âæå ñфîðìîâàíà ñèñ-
òåìà åêîíîì³÷íèх êàòåãîð³é є äèíàì³÷íîю, âîíà 
ìîæå ³ ïîâèííà зì³íюâàòèñÿ ï³ä âïëèâîì ðåàëüíîї 
åêîíîì³÷íîї ä³éñíîñò³.

Пèòàííÿ êàòåãîð³é êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â 
ðîзêðèòî, íà íàш ïîãëÿä, ó фàхîâ³é ë³òåðàòóð³ 
íåäîñòàòíüî ãëèбîêî. Пðèâåðòàє óâàãó ³ òîé фàêò, 
щî òàê³ äîñë³äæåííÿ ïîшèðåí³ íàñàìïåðåä ó 
ïîñòðàäÿíñüê³é ф³íàíñîâ³é íàóö³, òîä³ ÿê зàх³äíà 
ф³íàíñîâà äóìêà íå íàäàє êàòåãîð³éíîìó àïàðà-
òîâ³ âåëèêîãî зíà÷åííÿ, зîñåðåäæóю÷èñü ãîëî-
âíèì ÷èíîì íà äîñë³äæåíí³ ïðàêòè÷íèх àñïåê-
ò³â фóíêö³îíóâàííÿ êîðïîðàòèâíèх ñòðóêòóð, ³ 
ò³ëüêè îñòàíí³ì ÷àñîì з’ÿâèëèñÿ ïðàö³ â öüîìó 
íàïðÿì³ [3].

Ðîñ³éñüêèé äîñë³äíèê Â. Êàðåë³í ðîзãëÿäàє 
äâ³ ïîâ’ÿзàí³ êàòåãîð³ї – «ф³íàíñè ï³äïðèєìñòâ» 

³ «ф³íàíñè êîðïîðàö³é» [4, c. 16]. Íà éîãî äóìêó, 
ф³íàíñè ï³äïðèєìñòâ âèðàæàюòü ñèñòåìó ãðîшî-
âèх â³äíîñèí, щî âèíèêàюòü ó ïðîöåñ³ фîðìó-
âàííÿ, ðîзïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ óñ³х ф³íàíñî-
âèх ðåñóðñ³â (âêëю÷àю÷è êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà). 
Ф³íàíñè êîðïîðàö³é â³äîбðàæàюòü îñîбëèâèé 
хàðàêòåð ãðîшîâèх â³äíîñèí, щî âèíèêàюòü ó 
ïðîöåñ³ фîðìóâàííÿ, ðîзïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ãîñïîäàðñüêèх òîâàðèñòâ òà 
îб’єäíàíü ï³äïðèєìñòâ [4].

Íà íàш ïîãëÿä, òàêèé ï³äх³ä є îбґðóíòîâàí³-
шèì ïîð³âíÿíî з òèìè ïîãëÿäàìè íàóêîâö³â, ÿê³ 
ðîзãëÿäàюòü âèêëю÷íî ф³íàíñè ï³äïðèєìñòâ. 

Çâåðíåìî óâàãó â öüîìó êîíòåêñò³ íà ïîзèö³ю 
Â. Чåï³íîãè: «Êàòåãîð³ї ³ñòèíí³ äîòè, äîêè ³ñíóюòü 
åêîíîì³÷í³ ÿâèщà, ÿê³ â³äîбðàæàюòüñÿ â êàòåãî-
ð³ї. Пðè â³äìèðàíí³ òàêèх ÿâèщ зíèêàє ³ ïîòðåбà 
â åêîíîì³÷íèх êàòåãîð³ÿх, îñê³ëüêè âîíè бóäóòü 
íåïðàâèëüíèìè» [5, c. 19].

Òîбòî, åêñòðàïîëюю÷è öåé âèñíîâîê íà ð³âåíü 
êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â, ñë³ä âèзíàòè, щî ïîÿâà 
òà ñòð³ìêèé ðîзâèòîê êîðïîðàö³é îбóìîâëююòü ³ 
â³äïîâ³äí³ зì³íè â êàòåãîð³éíîìó àïàðàò³ ф³íàíñî-
âîї íàóêè. Сòâåðäæóâàòè ïðî ïîä³бí³ñòü êàòåãîð³é, 
ÿê³ îхîïëююòü ф³íàíñè ï³äïðèєìñòâ òà êîðïîðà-
òèâí³ ф³íàíñè, íåïðàâèëüíî, àäæå âîíè äîñèòü 
÷àñòî â³äîбðàæàюòü їх ð³зíå ñóñï³ëüíå ïðèзíà-
÷åííÿ. Òàêèé âèñíîâîê ìîæíà ïðî³ëюñòðóâàòè зà 
äîïîìîãîю äàíèх, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü åêîíîì³÷íó 
ðîëü êîðïîðàö³é ó ñó÷àñíîìó ãëîбàëüíîìó ñåðåä-
îâèщ³.

Òàê, ó ðåéòèíãó, ÿêèé êîæíîãî ðîêó ïóбë³êó-
єòüñÿ âèäàííÿì «Фîðбñ», ïðåäñòàâëåí³ íàéб³ëüш³ 
ÒÍÊ ñâ³òó, зãðóïîâàí³ íà îñíîâ³ óзàãàëüíåíîãî 
³íäåêñó, ÿêèé ïîбóäîâàíèé з óðàхóâàííÿì îñíî-
âíèх ïîêàзíèê³â ä³ÿëüíîñò³ ÒÍÊ: îбñÿã ïðîäàæó, 
ïðèбóòîê, àêòèâè òà їх ðèíêîâà âàðò³ñòü. 

Çâåðíåìî óâàãó íà òå, щî ïðè ñêëàäàíí³ öüîãî 
ðåéòèíãó âñòàíîâëююòüñÿ ïåâí³ îбìåæåííÿ äëÿ 
êîðïîðàö³é: îбñÿã ïðîäàæó íå ìîæå бóòè ìåí-
шèì í³æ 3,7 ìëðä. äîë., ïðèбóòêè – íå ìåíш³ 
зà 239,2 ìëí. äîë., àêòèâè – íå ìåíш³, í³æ 
7,34 ìëðä. äîë., ðèíêîâà âàðò³ñòü – 4 ìëðä. äîë. 
Îêð³ì òîãî, êîìïàí³ї, ÿê³ âêëю÷àюòüñÿ äî ðåé-
òèíãó, ïîâèíí³ äîòðèìóâàòèñÿ âèìîã ïðèíàéìí³ 
îäíîãî ³з зàзíà÷åíèх îбìåæåíü [6].

Уæå íàâ³òü з îãëÿäó íà âêàзàí³ îбìåæåííÿ 
âêðàé ñêëàäíî ãîâîðèòè ïðî ïîâíó ïîä³бí³ñòü 
ïðèíöèï³â îðãàí³зàö³ї ф³íàíñîâèх â³äíîñèí êîðïî-
ðàö³é òà ³íшèх îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâèх фîðì ï³ä-
ïðèєìíèöòâà, їх îäíàêîâèé âïëèâ íà åêîíîì³÷íå 
æèòòÿ ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà. Í³ ³íäèâ³äóàëüíå 
âîëîä³ííÿ, í³ ïàðòíåðñòâî íå зäàòí³ îб’єêòèâíî 
â³ä³ãðàâàòè òó ðîëü, щî ïðèòàìàííà ñó÷àñíèì êîð-
ïîðàö³ÿì – ñåðåä íàéб³ëüшèх ï³äïðèєìñòâ ñâ³òó 
âñ³ бåз âèíÿòêó є êîðïîðàö³ÿìè. 

Òàêà ñèòóàö³ÿ îб’єêòèâíî âèзíà÷àє íåîбх³ä-
í³ñòü àíàë³зó ïèòàííÿ ïðî êàòåãîð³ї êîðïîðàòèâ-
íèх ф³íàíñ³â, àäæå ë³äåðñòâî êîðïîðàö³é зíà÷íîю 
ì³ðîю îбóìîâëåíå їх ïåðåâàãàìè â îðãàí³зàö³ї 
ф³íàíñîâèх â³äíîñèí.

Âîäíî÷àñ íå ìîæíà îìèíóòè ïèòàííÿ ïðî 
âзàєìîзâ’ÿзîê ì³æ ñóñï³ëüíèì ïðèзíà÷åííÿì 
ф³íàíñîâèх êàòåãîð³é ì³êðî- òà ìàêðîð³âí³â. Яê 
äîâîäèòü ïðàêòèêà íàéб³ëüш ðîзâèíóòèх êðàїí, 
ñâ³òîâå ë³äåðñòâî їх êîðïîðàö³é âèзíà÷àєòüñÿ é 
åфåêòèâí³ñòю ф³íàíñîâèх ñèñòåì öèх êðàїí, ñïðè-
ÿòëèâèìè óìîâàìè íàâêîëèшíüîãî ф³íàíñîâîãî 
ñåðåäîâèщà.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, щî 
ñó÷àñíà ф³íàíñîâà íàóêà íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ 
êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â ïîâèííà äåòåðì³íóâàòè 
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äëÿ íèх îêðåì³ ф³íàíñîâ³ êàòåãîð³ї, à íå âèêîðèñ-
òîâóâàòè ò³ ñàì³ êàòåãîð³ї, щî зàñòîñîâóюòüñÿ äëÿ 
ф³íàíñ³â ï³äïðèєìñòâ.

Пðîâ³äíèé â³ò÷èзíÿíèé íàóêîâåöü Â. Сóòîð-
ì³íà ââàæàє, щî âèх³äíîю êàòåãîð³єю êîðïîðà-
òèâíèх ф³íàíñ³â є àêö³ÿ – ф³íàíñîâà êë³òèíêà 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Àêö³ÿ з’ÿâèëàñü ó ïðî-
öåñ³ ñòâîðåííÿ ïåðшèх àêö³îíåðíèх òîâàðèñòâ, 
щî âèíèêëè ó ñфåð³ ì³æíàðîäíîї òîðã³âë³, щå â 
ñåðåäèí³ XVI ñò. Ç ðîзâèòêîì ðèíêîâèх â³äíî-
ñèí àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ñòàюòü äîì³íóю÷îю 
фîðìîю îðãàí³зàö³ї ï³äïðèєìíèöòâà ³ êàï³òàëó â 
óñ³х îñíîâíèх ãàëóзÿх âèðîбíèöòâà. Àêö³îíåðíå 
òîâàðèñòâî є фîðìîю ï³äïðèєìíèöòâà, êàï³òàë 
ÿêîãî ñïî÷àòêó фîðìóєòüñÿ зà ðàхóíîê ïðîäàæó 
àêö³é [7].

Íà íàш ïîãëÿä, ³ñíóюòü ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, 
щî âèх³äíîю êàòåãîð³єю êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â 
є äîх³ä. Сåðåä îñíîâíèх äæåðåë äîхîä³â â åêîíî-
ì³ö³ ìîæíà âèä³ëèòè òàê³: зàðîб³òíà ïëàòà, äîхîäè 
â³ä âëàñíîñò³, ñîö³àëüí³ òðàíñфåðòè òà äîхîäè â³ä 
ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³. 

Çàзíà÷èìî, щî â åêîíîì³÷í³é òà ф³íàíñîâ³é 
ë³òåðàòóð³ äîñ³ íåìàє єäíîñò³ ïîãëÿä³â íà ñóòí³ñòü 
êàòåãîð³ї «äîх³ä». Íà íàш ïîãëÿä, öÿ êàòåãîð³ÿ 
ïðÿìî ïîâ’ÿзàíà з òàêèì ïîíÿòòÿì, ÿê «åêîíî-
ì³÷íà âèãîäà», òîбòî з ìîæëèâ³ñòю îòðèìàííÿ 
åêîíîì³÷íèì àãåíòîì ãðîшîâèх êîшò³â â³ä âèêî-
ðèñòàííÿ àêòèâ³â. Â³äïîâ³äíî, äîх³ä íåîбх³äíî 
ðîзãëÿäàòè ÿê ïîò³ê ãðîшîâèх êîшò³â òà ³íшèх 
íàäхîäæåíü зà ïåâíèé ïåð³îä, îäåðæàíèх åêîíî-
ì³÷íèì àãåíòîì â³ä ïðîäàæó ïðîäóêö³ї, òîâàð³â, 
ðîб³ò, ïîñëóã òîщî.

У öüîìó зâ’ÿзêó íàâåäåìî äóìêó óêðàїíñüêèх 
фàх³âö³â ñòîñîâíî зàâäàíü, щî ñòîÿòü ïåðåä âëàñ-
íèêàìè êàï³òàëó, ÿê³ îб’єäíóюòüñÿ â êîðïîðàö³ю. 
Ц³ зàâäàííÿ ìàюòü, зîêðåìà, ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà 
ïîшóê ñïîñîб³â [8, c. 19]:

• ÿê âïëèíóòè íà ïîâåä³íêó ìåíåäæåð³â, ÿê³ 
êåðóюòüñÿ îñîбèñòèìè âèãîäàìè;

• ÿê ñïîíóêàòè ìåíåäæåð³â åфåêòèâíî óïðàâ-
ëÿòè ф³ðìîю;

• ÿê óбåзïå÷èòèñÿ â³ä íåêâàë³ф³êîâàíèх óïðàâ-
ë³íö³â.

Îòæå, íàâ³òü з òàêèх ïîзèö³é âèзíà÷àëüíèì 
àñïåêòîì є êîíòðîëü зà ä³ÿëüí³ñòю ìåíåäæåð³â з 
ìåòîю îòðèìàííÿ ïåâíèх åêîíîì³÷íèх âèãîä (ó 
òîìó ÷èñë³ äîхîäó). 

Б³ëüш³ñòü ñó÷àñíèх âèзíà÷åíü ïîíÿòòÿ «êîðïî-
ðàö³ÿ» àêöåíòóюòü óâàãó íà òîìó, щî òàêà îðãà-
í³зàö³éíî-ïðàâîâà фîðìà ï³äïðèєìíèöòâà ó ñâîїé 
îñíîâ³ є îб’єäíàííÿì êàï³òàë³â. Îñíîâíèì ìîòè-
âàö³éíèì ìåхàí³зìîì, щî ñïîíóêàє àãåíò³â äî 
îб’єäíàííÿ êàï³òàë³â ³ ñòâîðює ïåðåäóìîâè äëÿ 
ïîÿâè òà ðîзâèòêó êîðïîðàö³é, є ïîòåíö³éíà ìîæ-
ëèâ³ñòü îòðèìàííÿ åêîíîì³÷íèх âèãîä ³ äîхîäó. 

Íà íàш ïîãëÿä, äîх³ä ÿê âèх³äíà êàòåãîð³ÿ 
êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â хàðàêòåðèзóє:

• ïîòåíö³éíèé ïîò³ê ãðîшîâèх êîшò³â òà 
³íшèх åêîíîì³÷íèх âèãîä, щî їх ðîзðàхîâóюòü 
îòðèìàòè àêö³îíåðè â³ä фóíêö³îíóâàííÿ àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà;

• ïîòåíö³éíèé ïîò³ê ãðîшîâèх êîшò³â òà 
³íшèх åêîíîì³÷íèх âèãîä, щî їх î÷³êóюòü îäåð-
æàòè êðåäèòîðè, ÿê³ íàäàюòü бîðãîâèé êàï³òàë ó 
ðîзïîðÿäæåííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà;

• ïîò³ê ãðîшîâèх êîшò³â â³ä фóíêö³îíóâàííÿ 
àêòèâ³â, щî íàëåæàòü êîðïîðàö³ї;

• ðåзóëüòàò ä³ÿëüíîñò³ êîðïîðàö³ї â íàéб³ëüш 
фîðìàë³зîâàíîìó âèãëÿä³;

• äîх³ä ÿê ñïîíóêàëüíèé åëåìåíò îб’єäíàííÿ, 
ÿêèé ñòâîðèâ ìîæëèâ³ñòü äëÿ фîðìóâàííÿ ã³ãàíò-

ñüêèх êîðïîðàö³é, òðàíñíàö³îíàëüíèх êîðïîðà-
ö³é ³ бàíê³â, фîíäîâèх б³ðæ. Пðè öüîìó äîх³ä ÿê 
ф³íàíñîâà êàòåãîð³ÿ îäíàêîâî âïëèâàє íà ð³шåííÿ 
àêö³îíåð³â, íåзàëåæíî â³ä ñфåðè ä³ÿëüíîñò³ êîðïî-
ðàö³ї, її ðîзì³щåííÿ, ³íшèх ÷èííèê³â.

У ñâîю ÷åðãó, äîх³ä ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ 
ïîðîäæóє òàêó êàòåãîð³ю êîðïîðàòèâíèх ф³íàí-
ñ³â, ÿê àêö³ÿ, щî є:

• òèòóëîì âëàñíîñò³;
• àбñòðàêö³єю, щî âèðàæàє îб’єêòèâí³ ф³íàí-

ñîâ³ â³äíîñèíè з ïðèâîäó фîðìóâàííÿ êàï³òàëó 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà;

• êàòåãîð³єю, ÿêà фîðìóє îäíó з ìîæëèâèх 
ö³ëåé óïðàâë³ííÿ êîðïî-ðàòèâíèìè ф³íàíñàìè – 
зб³ëüшåííÿ ðèíêîâîї âàðòîñò³ àêö³ї, êàï³òàë³зàö³ї 
êîðïîðàö³ї.

Пðàâîâà ïðèðîäà àêö³ї òà ðîзïîä³ë âëàñíîñò³ 
é óïðàâë³ííÿ â êîðïîðàö³ї âåäóòü äî ìîæëèâîñò³ 
âîëîä³ííÿ ïàêåòîì àêö³é.

Сàìå ÷åðåз ìîæëèâ³ñòü îòðèìàííÿ äîхîäó – ó 
âèãëÿä³ àбî äèâ³äåíä³â, àбî êóðñîâèх ð³зíèöü (ïðè 
öüîìó ìè íå âèêëю÷àєìî ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ 
«äîхîä³â â³ä êîíòðîëю») – âëàñíèêè зàîщàäæåíü 
îб’єäíóюòü íàÿâí³ â íèх êàï³òàëè, óòâîðюю÷è êîð-
ïîðàö³ї. Цåé ïðîöåñ îхîïëює ³ íàñòóïí³ ð³шåííÿ 
àêö³îíåð³â, зîêðåìà, щîäî âèïëàòè äèâ³äåíä³â àбî 
ðå³íâåñòèö³ї íàÿâíîãî ïðèбóòêó.

У ñâîю ÷åðãó, àêö³ÿ ïîðîäæóє äâ³ íàñòóïí³ 
êàòåãîð³ї êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â – îбë³ãàö³ю òà 
êðåäèò, ÿê³ фîðìóюòü бîðãîâèé êàï³òàë êîðïîðà-
ö³ї. Ò³ëüêè ï³ñëÿ фîðìóâàííÿ àêö³îíåðíîãî êàï³-
òàëó âèíèêàє ìîæëèâ³ñòü зàïîзè÷åíü.

Бîðãîâèé êàï³òàë з ïîãëÿäó êîðïîðàòèâíîãî 
ф³íàíñóâàííÿ ìàє ïåâí³ îñîбëèâîñò³, íàéãîëî-
âí³шà з íèх – íèæ÷à âàðò³ñòü ïîð³âíÿíî з âëàñ-
íèì êàï³òàëîì. Ðàзîì з òèì ³ îбë³ãàö³ÿ, ³ êðåäèò 
òåæ хàðàêòåðèзóюòü ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ îòðè-
ìàííÿ äîхîä³â êðåäèòîðàìè (âëàñíèêàìè îбë³ãà-
ö³é òà ð³зíîìàí³òíèìè êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè) ó 
âèãëÿä³ ïðîöåíò³â (êóïîí³â) àбî êóðñîâèх ð³зíèöü.

Îбë³ãàö³ї òà êðåäèòí³ äîãîâîðè, ÿêèìè îфîðì-
ëююòüñÿ бîðãîâ³ â³äíîñèíè ì³æ êîðïîðàö³єю òà 
êðåäèòîðàìè, є юðèäè÷íèìè äîêóìåíòàìè, ñòàí-
äàðòèзîâàíèìè ³ íåñòàíäàðòèзîâàíèìè ф³íàíñî-
âèìè ³íñòðóìåíòàìè, ÿê³ зîбîâ’ÿзóюòü êîðïîðà-
ö³ю ïîâåðíóòè ñóìó бîðãó ó âèзíà÷åíèé òåðì³í ³ 
зà ïåâíó ïëàòó. 

Àêö³îíåðíèé êàï³òàë, ñфîðìîâàíèé зà ðàхóíîê 
âèïóñêó àêö³é, à òàêîæ бîðãîâèé êàï³òàë êîðïî-
ðàö³ї, òîбòî íåïîãàшåí³ зîбîâ’ÿзàííÿ ïåðåä êðåäè-
òîðàìè, ñòàíîâëÿòü íàñòóïíó êàòåãîð³ю – фóíêö³-
îíóю÷èé êàï³òàë êîðïîðàö³ї. 
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Ðèñ. 1. Êàòåãîð³ї êîðïîðàòèâíèõ ф³íàíñ³â
Джåðåëî: ðîçðîбëåíî àâòîðîм 

Фóíêö³îíóю÷èé êàï³òàë êîðïîðàö³ї, ó ñâîю 
÷åðãó, ïîðîäæóє щå îäíó ñêëàäíó êàòåãîð³ю – 
³íâåñòèö³ї ÿê àбñòðàêö³ю åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí ³з 



123

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2015. Ò. 20. Âèï. 1/1

ïðèâîäó ðîзïîä³ëó òà âèêî-
ðèñòàííÿ êàï³òàëó.

Уñ³ ðîзãëÿíóò³ êàòåãîð³ї 
âзàєìîзàëåæí³ ³ âзàєìîî-
бóìîâëåí³, ñàìå âîíè ³ ñòà-
íîâëÿòü ñêëàäíó êàòåãîð³ю 
«êîðïîðàòèâí³ ф³íàíñè».

Îòæå, âñ³ êàòåãîð³ї êîð-
ïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â â³äî-
бðàæàюòü ïðîöåñ îб’єäíàííÿ 
êàï³òàë³â бàãàòüîх îñ³б, 
ãîëîâíèì ìîòèâàö³éíèì 
÷èííèêîì ÿêîãî є ìîæëè-
â³ñòü îòðèìàííÿ äîхîäó зà 
ðàхóíîê âîëîä³ííÿ ф³íàíñî-
âèìè ³íñòðóìåíòàìè, âèïó-
щåíèìè êîðïîðàö³єю, òà 
ïðîöåñ éîãî ðîзïîä³ëó ÷åðåз 
³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó êîð-
ïîðàö³ї.

Çàóâàæèìî, щî ïðîÿâ 
êàòåãîð³é êîðïîðàòèâíèх 
ф³íàíñ³â є бåзïåðåðâíèì – 
äëÿ фóíêö³îíóю÷îї êîðïîðà-
ö³ї íàñòóïí³ âèïóñêè ö³ííèх 
ïàïåð³â òåæ âèзíà÷àюòüñÿ 
äîхîäîì, ÿê ³ ð³шåííÿ щîäî 
ðîзïîä³ëó ïðèбóòêó.

Òîбòî êàï³òàë êîðïîðàö³ї ïåðåбóâàє â ïîñò³é-
íîìó ðóñ³, à ðîзâèòîê âàðò³ñíîãî öèêëó â³äбóâà-
єòüñÿ ïî ñï³ðàë³, щî ³ îбóìîâëює âзàєìîзàëåæí³ñòü 
êàòåãîð³é êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â, їх ñïðÿìî-
âàí³ñòü íà îäåðæàííÿ äîхîäó. Уò³ì íå ìîæíà 
âèêëю÷àòè ³ âèïàäêó, êîëè â³äбóâàòèìåòüñÿ «åðî-
з³ÿ êàï³òàëó» â ðåзóëüòàò³ íååфåêòèâíîї ãîñïîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³ êîðïîðàö³ї (ðèñ. 2).

Çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êàï³òàëó ìîæëèâå зà óìîâè 
äîòðèìàííÿ ÷³òêèх зàëåæíîñòåé:

1) ì³æ îñíîâíèìè ф³íàíñîâèìè ö³ëÿìè ³ ñфîð-
ìîâàíèì êàï³òàëîì;

2) ì³æ ñфîðìîâàíèì êàï³òàëîì òà éîãî âèêî-
ðèñòàííÿì;

3) ì³æ ïðèбóòêîâ³ñòю, ðóхîì ãðîшîâèх ïîòîê³â 
³ ðèíêîâîї ö³íè (êóðñîì) ö³ííèх ïàïåð³â êîðïîðà-
ö³ї;

4) ì³æ êîðïîðàö³єю ³ ðèíêàìè êàï³òàëó, òîбòî 
ìîæëèâ³ñòю äîñòóïó êîðïîðàö³ї äî öèх ðèíê³â;

5) ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè êîðïîðàö³ї ³ ìàéбóòíüîю 
êîíêóðåíòíîю ïîзèö³єю.

Íàâåäåíà ñï³ðàëü âàðò³ñíîãî öèêëó äëÿ êîðïî-
ðàö³ї ïîêàзóє ò³ñíèé зâ’ÿзîê ì³æ ф³íàíñîâîю ñòðà-
òåã³єю êîðïîðàö³ї òà ö³ëÿìè ä³ÿëüíîñò³ êîðïîðàö³ї 
ÿê ñóб’єêòà б³зíåñó. Çîêðåìà, ÷³òêî âèäíî, щî â 
ðåзóëüòàò³ åфåêòèâíîãî фóíêö³îíóâàííÿ фîðìó-
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позиції

і т. д.

Внутрішні грошові 
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цінних паперів корпорації

Доступ до ринків капіталу

Ðèñ. 2. Ñï³ðàëü âàðò³ñíîãî öèêëó îá³ãó êàï³òàëó êîðïîðàö³ї
Джåðåëî: ñèñòåмàòèçîâàíî àâòîðîм çà [9]

юòüñÿ äîхîäè – ÿê ñàìîї êîðïîðàö³ї, òàê ³ âëàñíè-
ê³â її ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â. 

Òàêèì ÷èíîì, ñï³ðàëü âàðò³ñíîãî öèêëó є щå 
îäíèì ï³äòâåðäæåííÿì òîãî, щî ñàìå êàòåãîð³ÿ 
«äîх³ä» є âèзíà÷àëüíîю з ïîзèö³ї êîðïîðàòèâíèх 
ф³íàíñ³â ³ îïèñóє ëîã³÷íèé ëàíöюã «äîхîäè êîð-
ïîðàö³ї – äîхîäè àêö³îíåð³â – äîхîäè âëàñíèê³â 
бîðãîâèх ³íñòðóìåíò³â êîðïîðàö³ї». 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Âèх³äíîю êàòåãîð³єю 
êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â є äîх³ä. Сàìå äîх³ä îêðåñ-
ëює ðîëü êîðïîðàö³é òà êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â â 
åêîíîì³÷íîìó æèòò³ ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà. Òàêà 
ïîзèö³ÿ âèхîäèòü з òîãî, щî бóäü-ÿêà êîðïîðàö³ÿ 
є îб’єäíàííÿì êàï³òàëó ê³ëüêîх ñï³ââëàñíèê³â. ² 
ñàìå äîх³ä хàðàêòåðèзóє ãîëîâíèé ìîòèâàö³éíèé 
ìåхàí³зì, щî ñïîíóêàє äî îб’єäíàííÿ зàñíîâíèê³â 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Âîäíî÷àñ äîх³ä хàðàê-
òåðèзóє ³ фîðìóâàííÿ êàï³òàëó êîðïîðàö³ї зà 
ðàхóíîê âèïóñêó ³íшèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, 
íàïðèêëàä, îбë³ãàö³é.

Êàòåãîð³éíèé àïàðàò êîðïîðàòèâíèх ф³íàí-
ñ³â òàêîæ âêëю÷àє àêö³ї, îбë³ãàö³ї òà êðåäèò, зà 
äîïîìîãîю ÿêèх фîðìóєòüñÿ êàï³òàë êîðïîðàö³ї. 
У ñâîю ÷åðãó, òàê³ êàòåãîð³ї îб’єäíóюòüñÿ ³ ñòà-
íîâëÿòü êàï³òàë êîðïîðàö³ї, ÿêèé ðîзïîä³ëÿєòüñÿ 
â ïðîöåñ³ ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè êîðïîðàö³ї.
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå èññëåäóюòñÿ äèñêóññèîííыå âîïðîñы âыäåëåíèÿ êàòåãîðèé êîðïîðàòèâíых фèíàíñîâ â ñîâðå-
ìåííîé эêîíîìèêå. Îïðåäåëåíî, ÷òî ïîÿâëåíèå è ñòðåìèòåëüíîå ðàзâèòèå êîðïîðàöèé îбóñëàâëèâàюò 
è ñîîòâåòñòâóющèå èзìåíåíèÿ â êàòåãîðèàëüíîì àïïàðàòå фèíàíñîâîé íàóêè. Îñóщåñòâëåííыé àíàëèз 
êîðïîðàòèâíых фèíàíñîâ äàë îñíîâàíèå ñ÷èòàòü, ÷òî èх бàзîâîé êàòåãîðèåé ÿâëÿåòñÿ äîхîä.
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Babichenko V. V. 
Finance and Economics Department PJSC «UKRTATNAFTA»

FORMATION OF CONCEPTUAL FRAMEWORK OF CORPORATE FINANCE IN TODAY’S ECONOMY

Summary
This article deals with discussion questions of the corporate finance categories’ allocation in the modern 
economy. It is established that the appearance and rapid development of corporations causes the corresponding 
changes in the categorial apparatus of the financial science. The made analysis of the corporate finance gave 
the reasons to believe that their output category is the income.
Keywords: corporation, corporate finance, corporate finance functions, income, share, liabilities, capital, 
investments.
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ÄÅФ²Í²Ö²Ї ÒÀ ÊËÀÑÈФ²ÊÀÖ²Я ÍÅБÀÍÊ²ÂÑÜÊÈХ Ф²ÍÀÍÑÎÂÈХ ÓÑÒÀÍÎÂ 
Ó ÑÓЧÀÑÍÈХ ÓМÎÂÀХ

Пðîâåäåíî îö³íêó ³ñíóю÷èх ï³äхîä³â äî ðîзêðèòòÿ åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòà-
íîâ. Âèä³ëåí³ ñï³ëüí³ òà â³äì³íí³ ðèñè íåбàíê³âñüêèх òà бàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ. Çä³éñíåíà 
êëàñèф³êàö³ÿ íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ зà òàêèìè îзíàêàìè, ÿê ñïðÿìîâàí³ñòü ä³ÿëüíîñò³, âèäè 
ïîñåðåäíèê³â, êîëî ïðîâåäåíèх îïåðàö³é â зàëåæíîñò³ â³ä îñîбëèâîñòåé òà íàïðÿìê³â ä³ÿëüíîñò³, зà ñïî-
ñîбîì зàëó÷åííÿ êîшò³â. Çðîбëåíî âèñíîâîê ïðî íåîбх³äí³ñòü ÷³òêîãî зàêîíîäàâ÷îãî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ 
íåбàíê³âñüêîї ф³íàíñîâîї óñòàíîâè. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: íåбàíê³âñüêà ф³íàíñîâà óñòàíîâà, ðèíîê íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх ïîñëóã, ïîñåðåäíèêè 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó, êëàñèф³êàö³éí³ îзíàêè, íåбàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè, ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Д³ÿëüí³ñòü ð³зíîìàí³ò-
íèх óñòàíîâ íà ðèíêó íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх 
ïîñëóã â³ä³ãðàюòü âàãîìó ðîëü ó ðîзâèòêó åêîíî-
ì³êè äåðæàâè òà зàбåзïå÷åííÿ íàñåëåííÿ íåîбх³ä-
íèìè òà ÿê³ñíèìè ф³íàíñîâèìè ïîñëóãàìè. Îäíàê 
íà äàíèé ÷àñ â³äбóâàєòüñÿ ð³зíîìàí³òíå òðàê-
òóâàííÿ íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ÿê 
íàóêîâöÿìè, òàê ³ â³ò÷èзíÿíèìè зàêîíîäàâöÿìè, 
ïðè÷îìó îñòàíí³ìè ³ äîíèí³ íå íàäàíî ëåãàëüíîãî 
âèзíà÷åííÿ íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. 
Пðîбëåìàòèö³ фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîзâèòêó íåбàí-
ê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ 
Î. Бàðàíîâñüêîãî, Í. Âíóêîâîї, Î. Âîâ÷àê, Â. Гîí-
÷àðåíêà, Î. Дîðîш, Â. Лåâ÷åíêî, Â. Îïàð³íà, 
Â. Чåðíåé òà ³í. У íàóêîâèх ïðàöÿх âèщå зàзíà-
÷åíèх àâòîð³â зä³éñíåíà ñïðîбà íàäàòè âëàñíå 
òðàêòóâàííÿ íåбàíê³âñüêèì óñòàíîâàì, бåðó÷è зà 
îñíîâó ÿêóñü ³з êëàñèф³êàö³éíèх îзíàê íåбàíê³â-
ñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Àíàë³з ðîб³ò íàзâàíèх âèщå íàóêîâ-
ö³â ñâ³ä÷èòü ïðî íåäîñòàòíю ãëèбèíó äîñë³äæåííÿ 

äàíîї ïðîбëåìàòèêè, îñîбëèâî â ÷àñòèí³ óзàãàëü-
íåííÿ êëàñèф³êàö³éíèх îзíàê, щî хàðàêòåðèзó-
юòü íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè.

Ìåòîþ ñòàòò³ є óзàãàëüíåííÿ êëàñèф³êàö³éíèх 
îзíàê íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òà зä³é-
ñíåííÿ êðèòè÷íîãî àíàë³зó ³ñíóю÷èх äåф³í³ö³é 
äîñë³äæóâàíîї êàòåãîð³ї.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ²ñòîð³ÿ ðîзâèòêó 
åêîíîì³êè ñâ³ä÷èòü, щî êîð³ííÿ фîðìóâàííÿ íåбàí-
ê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ÿê îêðåìîї ëàíêè 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ïî÷àëè фîðìóâàòèñÿ щå ó ïåð³îä 
Пðîñâ³òíèöòâà, âîäíî÷àñ íåîбх³äíî â³äì³òèòè, щî 
îêðåì³ îïåðàö³ї ф³íàíñîâî-êðåäèòíîãî хàðàêòåðó, 
щî ïðèòàìàíí³ їì, ïðîâîäèëèñÿ òîðãîâöÿìè, ф³íàí-
ñîâî-êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè, ëèхâàðÿìè ³ ðàí³шå. 

У ñó÷àñí³é óêðàїíñüê³é òà зàðóб³æí³é òåðì³íî-
ëîã³ї íå ³ñíóє єäíîñò³ ó òåðì³íîëîã³ї âèзíà÷åííÿ 
ðèíêó íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх ïîñëóã. Цå 
ïîâ’ÿзàíî з òèì, щî íà äàíèé ÷àñ äîñòàòíüî ðîз-
ìèò³ îзíàêè, íà îñíîâ³ ÿêèх ìîæíà ÷³òêî âèзíà-
÷èòè, ÷è ïîñëóãà є ф³íàíñîâîю, â òîìó ÷èñë³ ÷è 
íàäàєòüñÿ âîíà бàíê³âñüêèìè, ÷è íåбàíê³âñüêèìè 
óñòàíîâàìè.


