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Summary
In the article there have been researched the information provision of the accounting process at the enterprises 
being under the bankruptcy procedure. All the anti-crisis measures used under the procedure of the debtor’s 
reorganization, are adequately reflected in its accounting system and considered to be the information 
base for the reports of the trustee in reorganization. It has been proved that generation of the analytical 
accounting system of the debtor in bankruptcy helps to maximize the satisfaction of creditors’claims, and to 
be on the Rule of Law.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìы. Пî ñîñòîÿíèю íà ÿíâàðü 
2013 ãîäà бîëåå 120 ñòðàí òðåбóюò èëè ðàзðåшàюò 
ïðèìåíåíèå ÌСФÎ. Â Уêðàèíå ïðîöåññ êîíâåðãåí-
öèè îñóщåñòâëÿëñÿ ïóòåì ïðèíÿòèÿ íàöèîíàëüíых 
ñòàíäàðòîâ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà, êîòîðыå â öåëîì 
бëèзêè ê ìåæäóíàðîäíыì ñòàíäàðòàì. Дëÿ êîìïà-
íèé, êîòîðыå ëèñòèíãóюò ñâîè àêöèè íà бèðæàх, 
ïðåäóñìîòðåíî ïðÿìîå èñïîëüзîâàíèå ÌСФÎ äëÿ 
ñîñòàâëåíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Òàêæå òà-
êèå ïðàâèëà ïðåäóñìîòðåíы äëÿ бàíêîâ, ñòðàхî-
âых êîìïàíèé, ëîìбàðäîâ è äðóãèх îðãàíèзàöèé 
îбщåñòâåííîãî зíà÷åíèÿ. Â íàшåé ðàбîòå îñîбîå 
âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ ðåфîðìàì бóхãàëòåðñêîãî 
ó÷åòà è àóäèòà, óêðåïëåíèю è ïîñòðîåíèю èíñòè-
òóöèîíàëüíîãî ïîòåíöèàëà. Àêòóàëüíî â äàííîì 
êîíòåêñòå èññëåäîâàíèå îñíîâíых эòàïîâ ðàзâèòèÿ 
íîðìàòèâíî ïðàâîâîãî îбåñïå÷åíèÿ âíåäðåíèÿ ìåæ-
äóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, 
èíñòèòóöèîíàëüíых àñïåêòîâ ïåðåхîäà íà ÌСФÎ.

Àíàëèç ïîñëåäíèõ èññëåäîâàíèé è ïóáëèêàöèé. 
Шèðîêèé ñïåêòð èññëåäîâàíèé ïî ÌСФÎ îñóщåñò-
âëÿåòñÿ зàðóбåæíыìè àâòîðàìè: И.Â. Àâåð÷åâыì, 
Î.À. Àãååâîé, X. Âàí Гðюíèíãîì, Ð.Г. Êàñïèíîé 
Å.П. Êîíñòàíòèíîâîé, Å.À. Ìèзèêîâñêèì, Ò.Ю. Дðó- 
æèëîâñêîé, Â.Ф. Пàëèåì, Ю.И. Пðîñêóðîâñêîé, 

Î.Â. Сîëîâüåâîé, С.À. Уìðèхèíыì, Â.Ò. Чàÿ,  
Л.Ç. Шíåéäìàíîì, Д. Òâèäè, ï. Пàêòåðîì è ìíî-
ãèìè äðóãèìè. Â Уêðàèíå èññëåäîâàíèÿ â îбëàñòè 
èìïëåìåíòàöèè ÌСФÎ ãîðàзäî ñêðîìíåå è îãðà-
íè÷èâàюòñÿ íåñêîëüêèìè àâòîðàìè: С.Ф. Гîëîâ,  
Ò.À. Êàìåíñêàÿ, С.Я. Çóбèëåâè÷, Í.И. Бîíäàð. 
Ìíîãèå îòå÷åñòâåííыå ó÷åíыå ïðèíèìàëè ó÷àñòèå â 
äèñêóññèÿх, ïîñâÿщåííых âåêòîðó ðàзâèòèÿ бóхãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà â Уêðàèíå. Ìîæíî âыäåëèòü ðàбîòы 
ñëåäóющèх àâòîðîâ: À.С. Бîðîäêèíà, Ì.С. Пóшêà-
ðÿ, Ì.Â. Êóæåëüíîãî, Í.Ì. Пàðхîìåíêî, Ф.Ф. Бó-
òèíåöà è ìíîãèх äðóãèх.

Âыäåëåíèå íåðåøåííыõ ðàíåå ÷àñòåé îáщåé 
ïðîáëåìы. Íåñìîòðÿ íà зíà÷èòåëüíîå êîëè÷åñòâî 
èññëåäîâàíèé àêòóàëüíыìè ïðåäñòàâëÿюòñÿ èñ-
ñëåäîâàíèÿ â êîíòåêñòå èíñòèòóöèîíàëèзàöèè: 
òèïà ïðàâîâîé ñèñòåìы, ñóщåñòâîâàíèÿ è ðàзâèòèÿ 
фîíäîâîé бèðæè, ñóщåñòâîâàíèÿ è ðàзâèòèÿ ïðî-
фåññèè, îбðàзîâàíèÿ, êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ, 
âзàèìîñâÿзè бóхãàëòåðñêîãî è íàëîãîâîãî ó÷åòà è 
ìíîãèх äðóãèх èíñòèòóöèîíàëüíых àñïåêòîâ. Òàê-
æå íåðåшåííыì, ïî ìíåíèю àâòîðà, ïðåäñòàâëÿ-
åòñÿ âîïðîñ ïî ïóòè àäàïòàöèè èëè êîíâåðãåíöèè 
ïîшëà Уêðàèíà â ïðîöåññå èìïëåìåíòàöèè ìåæäó-
íàðîäíых ñòàíäàðòîâ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.
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Öåëü ñòàòüè. Â ïðîöåññå íàïèñàíèÿ ñòàòüè àâ-
òîð ñòàâèë ïåðåä ñîбîé ñëåäóющèå öåëè: âыäåëåíèå 
эòàïîâ ðàзâèòèÿ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà â Уêðàèíå, 
ðàññìîòðåíèå îñíîâíых èíñòèòóöèîíàëüíых àñïåê-
òîâ, âëèÿющèх íà êà÷åñòâî êîðïîðàòèâíîé îò÷åò-
íîñòè, îöåíêà эффåêòèâíîñòè ïåðåхîäà íà ÌСФÎ. 

Èçëîæåíèå îñíîâíîãî ìàòåðèàëà. Фîðìèðî-
âàíèå íîâых эêîíîìè÷åñêèх âзàèìîîòíîшåíèé 
ìåæäó хîзÿéñòâóющèìè ñóбъåêòàìè, ïðîöåññы 
èíòåãðàöèè â ìèðîâîå хîзÿéñòâî, íåîбхîäèìîñòü 
óñòðàíåíèÿ эêîíîìè÷åñêèх è òîðãîâых бàðüåðîâ, 
àêòèâèзàöèè ïîñòóïëåíèé èíîñòðàííых èíâåñòè-
öèé, âыхîä íà ìèðîâыå ðыíêè êàïèòàëà, фîðìè-
ðîâàíèå êîíêóðåíòîñïîñîбíîé ðыíî÷íîé ñðåäы 
îбóñëîâèëè ïðîâåäåíèå ðåфîðì бóхãàëòåðñêîãî 
ó÷åòà è îò÷åòíîñòè â Уêðàèíå.

Íà÷àëî эòîìó ïðîöåññó быëî ïîëîæåíî â ìàå  
1992 ãîäà Пðåзèäåíòîì Уêðàèíы Л. Êðàâ÷óêîì. 
Â ïîäïèñàííîì èì Уêàзå «Î ïåðåхîäå Уêðàèíы ê 
îбщåïðèíÿòîé â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå ñèñòåìå 
ó÷åòà è ñòàòèñòèêè» [6]. Íà îñíîâàíèè эòîãî Уêà-
зà Êàбèíåò Ìèíèñòðîâ Уêðàèíы Пîñòàíîâëåíèåì 
№ 326 îò 4 ìàÿ 1993 ãîäà óòâåðäèë Êîíöåïöèю 
ïîñòðîåíèÿ íàöèîíàëüíîé ñèñòåìы ñòàòèñòèêè 
Уêðàèíы è Гîñóäàðñòâåííóю ïðîãðàììó ïåðåхîäà 
ê ìåæäóíàðîäíîé ñèñòåìå ó÷åòà è ñòàòèñòèêè. Дàí-
íàÿ ïðîãðàììà ïðåäóñìàòðèâàëà ñîзäàíèå â òå÷å-
íèå òðåх ëåò íîðìàòèâíî ìåòîäè÷íîé бàзы бóхãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà.

Пîñòàíîâëåíèåì Êàбèíåòà Ìèíèñòðîâ Уêðàèíы 
îò 27.02.1993 ãîäà фóíêöèю ðåãóëèðîâàíèÿ ÷åðåз 
ðàзðàбîòêó, âíåäðåíèå åäèíых ìåòîäîëîãè÷åñêèх 
îñíîâ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè íà ïðåä-
ïðèÿòèÿх, â îðãàíèзàöèÿх è ó÷ðåæäåíèÿх (êðî-
ìå бàíêîâ) быëî зàêðåïëåíî зà Ìèíèñòåðñòâîì 
фèíàíñîâ Óêðàèíы, ïðè êîòîðîì быëî ñîзäàíî 
Уïðàâëåíèå ìåòîäîëîãèè бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

Уïðàâëåíèåì быëè ðàзðàбîòàíы ðàзëè÷íыå Пî-
ëîæåíèÿ è èíñòðóêöèè îòíîñèòåëüíî íîâых â ïðàê-
òèêå óêðàèíñêèх ïðåäïðèÿòèé îïåðàöèé. Пðåäïðè-
ÿòèÿ ïîëó÷èëè ïðàâî ñàìîñòîÿòåëüíî óñòàíàâëèâàòü 
âíóòðèïðîèзâîäñòâåííóю ñèñòåìó ó÷åòà, êîíòðîëÿ, 
ââîäèòü íåîбхîäèìыå ñóбñ÷åòà, ñîзäàâàòü ðåзåðâы 
бóäóщèх ðàñхîäîâ è ïëàòåæåé. Ìàëыì ïðåäïðè-
ÿòèÿì быëî ðàзðåшåíî âåñòè óïðîщåííыé ó÷åò. 

Îäíàêî íåêîòîðыå àâòîðы ñ÷èòàëè [7], ÷òî â 
Уêðàèíå ñîхðàíèëñÿ ñîöèàëèñòè÷åñêèé âàðèàíò 
бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà, êîòîðыé быë îðèåíòèðîâàí 
íà êîíòðîëü зà âыïîëíåíèåì ïëàíîâ, à íå îбåñïå-
÷åíèÿ óïðàâëåíöåâ íåîбхîäèìîé èíфîðìàöèåé.

Âàæíыìè фàêòîðàìè ðåфîðìèðîâàíèÿ бóхãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà â Уêðàèíå â 1996–1999 ãîäàх быëè 
òðåбîâàíèÿ Ìèðîâîãî бàíêà îòíîñèòåëüíî ïðåäî-
ñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ Уêðàèíå, íàëîãîâàÿ ðåфîðìà 
è àêòèâíàÿ ðîбîòà ïðîфåññèîíàëüíых бóхãàëòåð-
ñêèх îðãàíèзàöèé (ФПБÀУ).

С ó÷åòîì îïыòà ðåфîðìèðîâàíèÿ ó÷åòà â бàí-
êàх è ñ öåëüю ïðèâåäåíèÿ íàöèîíàëüíîé ñèñòåìы 
бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà â ñîîòâåòñòâèå ñ òðåбîâàíè-
ÿìè ðыíî÷íîé эêîíîìèêè è ÌСБУ Пîñòàíîâëåíè-
åì Ìèíèñòðîâ Уêðàèíы îò 28 îêòÿбðÿ 1998 ãîäà 
№ 1706 быëà óòâåðæäåíà Пðîãðàììà ðåфîðìèðî-
âàíèÿ ñèñòåìы бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà ñ èñïîëüзîâà-
íèåì ìåæäóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ.

Òàêèì îбðàзîì, Уêðàèíà ñäåëàëà ñâîé ñòðà-
òåãè÷åñêèé âыбîð â îðèåíòàöèè бóхãàëòåðñêîãî 
ó÷åòà íà ÌСФÎ. Пåðâыì шàãîì îñóщåñòâëåíèÿ 
äàííîé Пðîãðàììы ÿâèëîñü ïðèíÿòèå Çàêîíà  
«Î бóхãàëòåðñêîì ó÷åòå è фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè 
â Уêðàèíå» îò 16 èюëÿ 1999 ãîäà. 

Îäíèì èз âàæíых зàäàíèé ðåфîðìы бóхãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà быëî ñîзäàíèå ñèñòåìы íàöèîíàëüíых 

ïîëîæåíèé (ñòàíäàðòîâ) бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà è 
îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ ìîãëà îбåñïå÷èòü íåîбхîäè-
ìîé èíфîðìàöèåé ïîëüзîâàòåëåé, ïðåæäå âñåãî 
èíâåñòîðîâ. Дî êîíöà 1999 ãîäà быëè óòâåðæäå-
íы 12 ïåðâîî÷åðåäíых ПСБУ, êîòîðыå âñòóïèëè â 
ñèëó ñ 1 ÿíâàðÿ 2000 ãîäà. С эòîé æå äàòы âñòóïèë 
â ñèëó íîâыé Пëàí ñ÷åòîâ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà 
àêòèâîâ, êàïèòàëà, îбÿзàòåëüñòâ è хîзÿéñòâåííых 
îïåðàöèé ïðåäïðèÿòèé. 

Â 2000–2001 ãã. быëè óòâåðæäåíы åщå 12 
ПСБУ, ÷òî ïîзâîëèëî ñ÷èòàòü âыïîëíåííыì Пëàí 
ìåðîïðèÿòèé ïî âíåäðåíèю ïåðâîî÷åðåäíых ПСБÎ. 

Â 2001–2003 ãã. ìåðîïðèÿòèÿ ïðàâèòåëüñòâà â 
îбëàñòè бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè быëè 
íàïðàâëåíы íà äàëüíåéшåå ñбëèæåíèå óêðàèí-
ñêîãî зàêîíîäàòåëüñòâà ê зàêîíîäàòåëüñòâó Åâ-
ðîïåéñêîãî Сîюзà è ïîëîæåíèé Ìåæäóíàðîäíых 
ñòàíäàðòîâ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, à òàêæå ïîâы-
шåíèå òðåбîâàíèé ê êâàëèфèêàöèè бóхãàëòåðîâ. 

Îäíàêî â эòîò ïåðèîä ïðîäîëæàëàñü êðèòèêà ñî 
ñòîðîíы ó÷åíых, êîòîðыå ñ÷èòàëè îñíîâíîé ïðè-
÷èíîé íåäîñòàòêîâ ðåфîðìèðîâàíèÿ бóхãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà îòñóòñòâèå íàó÷íîãî îбîñíîâàíèÿ è äîñòà-
òî÷íîãî фèíàíñèðîâàíèÿ. Íàïðèìåð, ïî ìíåíèю 
Ì. Êóæåëüíîãî [5], ñëåäîâàëî бы åщå ñ 1992 ãîäà 
âыäåëèòü äåíåæíыå ñðåäñòâà è íàïðàâèòü öåëåâыå 
ñðåäñòâà ìåæäóíàðîäíîé ïîìîщè íà âàæíóю ðîбî-
òó ðåфîðìèðîâàíèÿ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Ðàбîòó 
эòó íà хîзðàñ÷åòíых óñëîâèÿх ñëåäîâàëî ïîðó÷èòü 
ó÷åíыì èз àêàäåìè÷åñêîé ñðåäы.

Пåðèîä ñ 2004-2007 хàðàêòåðèзóåòñÿ íåïîñëå-
äîâàòåëüíыìè шàãàìè â îбëàñòè ðåфîðìèðîâàíèÿ 
ó÷åòà è îò÷åòíîñòè. Пî ìíåíèю С.Ф. Гîëîâà [3], 
«Сòðàòåãè÷åñêèå íàïðàâëåíèÿ óñîâåðшåíñòâîâà-
íèÿ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè â Уêðàè-
íå», óòâåðæäåííыå Ìåòîäîëîãè÷åñêèì Сîâåòîì 
ïî ÌСФÎ â ìàå 2004 ãîäà, зàäåêëàðèðîâàëè óñî-
âåðшåíñòâîâàíèå ПСБУ ñ ó÷åòîì äåéñòâóющåãî â 
Уêðàèíå зàêîíîäàòåëüñòâà è ïîëîæåíèé ÌСФÎ, 
÷òî ïðèâåëî ê ðàзíîâåêòîðíыì íàïðàâëåíèÿì ðå-
фîðìèðîâàíèÿ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

С îäíîé ñòîðîíы, ñïîñîбñòâîâàëè ãàðìîíè-
зàöèè ПСБÎ è ÌСФÇ ïðèíÿòыå â 2005-2007 ãã. 
ñòàíäàðòы: Бèîëîãè÷åñêèå àêòèâы, Фèíàíñîâàÿ 
îò÷åòíîñòü ïî ñåãìåíòàì, Фèíàíñîâыå зàòðàòы; à 
ñ äðóãîé ñòîðîíы, быëî óòâåðæäåíî Пîëîæåíèå î 
ïîðÿäêå бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà îòäåëüíых àêòèâîâ 
è îбÿзàòåëüñòâ, êîòîðыé ïî ñóòè ñâîåé ïðîòèâî-
ðå÷èë ïîëîæåíèÿì Çàêîíà î Бóхãàëòåðñêîì ó÷åòå 
â Уêðàèíå.

Àêòóàëèзèðîâàëñÿ âîïðîñ ãàðìîíèзàöèè бóх-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà òàêæå è â ñâÿзè ñ îòêðыâшèìèñÿ 
ïåðñïåêòèâàìè ïàðòíåðñòâà, эêîíîìè÷åñêîé èíòå-
ãðàöèè è ñîòðóäíè÷åñòâà âñëåäñòâèå ðàñшèðåíèÿ 
Åâðîïåéñêîãî Сîюзà â 2004 ãîäó. Эòèì âызâàíî 
ïîäïèñàíèå 12 фåâðàëÿ 2005 ãîäà Пëàíà äåéñòâèé 
«Уêðàèíà – Åâðîïåéñêèé Сîюз», ïðåäóñìàòðèâàâ-
шåãî íåîбхîäèìîñòü àäàïòàöèè è îбåñïå÷åíèÿ эф-
фåêòèâíîé èìïëåìåíòàöèè îñíîâíых ïðèíöèïîâ 
ñîîòâåòñòâóющèх ìåæäóíàðîäíых ïðàâèë è ñòàí-
äàðòîâ, à òàêæå ïðàâèë è ñòàíäàðòîâ ÅС.

Íåîбхîäèìîñòü ïðîäîëæåíèÿ ðåфîðìèðîâàíèÿ 
ñèñòåìы â ñòðàíå íàшëà îòðàæåíèå â ïðèíÿòых 
â 2007 ãîäó äîêóìåíòàх: ðàñïîðÿæåíèè Êàбèíåòà 
Ìèíèñòðîâ Уêðàèíы «Î ïðèíÿòèè Сòðàòåãèè ïðè-
ìåíåíèÿ ìåæäóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ фèíàíñîâîé 
îò÷åòíîñòè â Уêðàèíå» è ïîñòàíîâëåíèè «Îб óò-
âåðæäåíèè Сòðàòåãèè ìîäåðíèзàöèè ñèñòåìы бóх-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå íà 
2007–2015 ãîäы».

Пåðèîä ñ 2007 ã. ïî 2011 ã. хàðàêòåðèзóåòñÿ 
зíà÷èòåëüíыìè óñèëèÿìè è äîñòèæåíèÿìè â ïëà-
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íå ðåфîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìы бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà 
â ñòðàíå. Çà эòîò ïåðèîä ðàзðàбîòàíî è âíåäðåíî 
åщå 7 íàöèîíàëüíых П(С)БУ, ïîëîæåíî íà÷à-
ëî ïåðåхîäó бюäæåòíых îðãàíèзàöèé íà ÌСФÎ. 
Хîòÿ, бåзóñëîâíî, ïðîöåññ ïîëíîöåííîãî ïåðåхîäà 
íà ìåæäóíàðîäíыå ñòàíäàðòы ó÷åòà è îò÷åòíîñòè 
ïîêà åщå äàëåê îò зàâåðшåíèÿ. Пðîèñхîäèò ïîñòå-
ïåííàÿ ãàðìîíèзàöèÿ íàöèîíàëüíых ñòàíäàðòîâ ñ 
ìåæäóíàðîäíыìè, ÷òî шèðîêî îбñóæäàåòñÿ â ïðî-
фåññèîíàëüíых êðóãàх.

Ìîæíî ñäåëàòü âыâîä î òîì, ÷òî ñ 2000 ãîäà 
быëà ðàäèêàëüíî ðåфîðìèðîâàíà ñèñòåìà íàöèî-
íàëüíîãî ó÷åòà â Уêðàèíå. Уêðàèíñêèå Пîëîæå-
íèÿ (ñòàíäàðòы) бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà â öåëîì 
ñîãëàñîâàíы è âî ìíîãîì бàзèðóюòñÿ íà îбщèх 
ïîëîæåíèÿх ìåæäóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ фèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè.

Пðîöåññ âíåäðåíèÿ ÌСФÎ â Уêðàèíå ïðîèñ-
хîäèë ïàðàëëåëüíî ñ ðåфîðìèðîâàíèåì ñèñòåìы 
бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà è àóäèòà, ñòàíîâëåíèåì ñè-
ñòåìы ãîñóäàðñòâåííых ðåãóëÿòîðîâ, êîòîðыå ÿâ-
ëÿюòñÿ ÷àñòüю èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäы эêîíî-
ìèêè ñòðàíы: Ìèíèñòåðñòâî фèíàíñîâ Уêðàèíы, 
Íàöèîíàëüíыé бàíê Уêðàèíы, Гîñóäàðñòâåííîé 
êîìèññèè ïî öåííыì бóìàãàì è фîíäîâîìó ðыíêó 
Уêðàèíы, Àóäèòîðñêîé ïàëàòы Уêðàèíы, Íàöèî-
íàëüíîé êîìèññèè ïî фèíàíñîâыì óñëóãàì,  îбщå-
ñòâåííых îðãàíèзàöèé (СÀУ, ФПБÀУ).

Â òå÷åíèå 10 ëåò (ñ 2000 ïî 2010 ãã.) быëî 
ñäåëàíî íåñêîëüêî ïîïыòîê âíåäðåíèÿ ÌСФÎ â 
Уêðàèíå, îäíàêî фàêòè÷åñêàÿ äàòà ïåðåхîäà âñå 
âðåìÿ îòòÿãèâàëàñü è ïåðåíîñèëîñü. Òî÷êîé îòñ÷å-
òà ïåðåхîäà íà ÌСФÎ àêöèîíåðíых ïðåäïðèÿòèé 
ìîæíî ñ÷èòàòü 2010 ãîä, êîãäà âñòóïèë â ñèëó Пî-
ðÿäîê зàïîëíåíèÿ фîðì ðàñêðыòèÿ èíфîðìàöèè è 
èзìåíåíèé ê íèì эìèòåíòàìè àêöèé è îбëèãàöèé 
ïðåäïðèÿòèé, íàхîäÿщèхñÿ â ëèñòèíãå [9] â êîòî-
ðîì ïîÿâèëîñü ñëåäóющåå òðåбîâàíèå: Пóбëè÷íыå 
àêöèîíåðíыå îбщåñòâà äîïîëíèòåëüíî ðàñêðыâà-
юò èíфîðìàöèю î ñâîåé äåÿòåëüíîñòè íà îñíîâå 
ìåæäóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíîì äåéñòâèé ïî ðåàëèзàöèè 
Сòðàòåãèè ïðèìåíåíèÿ ìåæäóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ 
фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â Уêðàèíå [8] быëè âíåñå-
íы èзìåíåíèÿ â зàêîí «Пðî бóхãàëòåðñêèé ó÷åò è 
фèíàíñîâóю îò÷åòíîñòü â Уêðàèíå», âñòóïàющèå â 
ñèëó ñ 01 ÿíâàðÿ 2012 ãîäà. Пîñëåäíèå èзìåíåíèÿ 
ãëàñÿò, ÷òî äëÿ ïîäãîòîâêè фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè 
äîëæíы èñïîëüзîâàòüñÿ ìåæäóíàðîäíыå ñòàíäàð-
òы, åñëè îíè îфèöèàëüíî îбíàðîäîâàíы íà âåб-
ñàéòå Ìèíфèíà. Пðè эòîì ïóбëè÷íыå àêöèîíåðíыå 
îбщåñòâà, бàíêè, ñòðàхîâыå êîìïàíèè, à òàêæå 
ïðåäïðèÿòèÿ, îñóщåñòâëÿющèå ðàзëè÷íыå âèäы 
äåÿòåëüíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ïåðå÷íåì Êàбèíå-
òà ìèíèñòðîâ, ñîñòàâëÿюò фèíàíñîâóю îò÷åòíîñòü 
è êîíñîëèäèðîâàííóю фèíàíñîâóю îò÷åòíîñòü ïî 
ìåæäóíàðîäíыì ñòàíäàðòàì. Âñå æå ïðî÷èå ïðåä-
ïðèÿòèÿ ñàìîñòîÿòåëüíî îïðåäåëÿюò öåëåñîîбðàз-
íîñòü ïðèìåíåíèÿ ìåæäóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ äëÿ 
ñîñòàâëåíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Òàêèì îбðàзîì, íà÷èíàÿ ñ 2012 ãîäà, â Уêðà-
èíå ïàðàëëåëüíî ñîñóщåñòâóюò íàöèîíàëüíыå  
П(С)БУ è ìåæäóíàðîäíыå ñòàíäàðòы. Îòìåòèì 
åщå îäèí íåìàëîâàæíыé фàêò: â ñâÿзè ñ ïðèíÿ-
òèåì Íàëîãîâîãî êîäåêñà, êîòîðыé âñòóïèë â ñèëó 
ñ 01 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà, быëè âíåñåíы äîñòàòî÷íî 
ñåðüåзíыå èзìåíåíèÿ è â П(С)БУ [11]. Î÷åâèäíî, 
òàêàÿ ñèòóàöèÿ íå ìîæåò ïîëîæèòåëüíî ñêàзàòüñÿ 
íà îðãàíèзàöèè бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà хîзÿéñòâó-
ющèх ñóбъåêòîâ. Пîïыòêè àäàïòèðîâàòü бóхãàë-
òåðñêèé ó÷åò ïîä òðåбîâàíèÿ íàëîãîâîãî íå ìîãóò 
óâåí÷àòüñÿ óñïåхîì, ïîñêîëüêó ñóщåñòâóющèå îò-

ëè÷èÿ îбъåêòèâíî îбóñëîâëåíы ðàзëè÷íыìè öåëÿ-
ìè, ïðèíöèïàìè, ïîëîæåííыìè â èх îñíîâó, íåñî-
âïàäåíèåì îбъåêòîâ ó÷åòà, ñïîñîбîâ ðàñ÷åòà бàзы 
íàëîãîîбëîæåíèÿ è ò.ä.

Ìíåíèÿ ó÷åíых îòíîñèòåëüíî îöåíêè ðåфîðìè-
ðîâàíèÿ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà â Уêðàèíå зà÷àñòóю 
ÿâëÿюòñÿ ïðîòèâîïîëîæíыìè. Íåêîòîðыå ó÷åíыå 
íåãàòèâíî âîñïðèíÿëè ïðîöåññы ðåфîðì: À.С. Бî-
ðîäêèí ñ÷èòàë, ÷òî ïðîâåäåíèå ðàäèêàëüíîé ðå-
фîðìы â ó÷åòå ïðåæäåâðåìåííы è íåöåëåñîîбðàз-
íы, ïîñêîëüêó ê эòîìó íå ãîòîâы íè ïðåäïðèÿòèÿ, 
íè îðãàíы óïðàâëåíèÿ, ïîäãîòîâêà è ïåðåïîäãî-
òîâêà êàäðîâ òðåбóюò зíà÷èòåëüíых èíâåñòèöèé 
[1]. Пî ìíåíèю Ф.Ф. Бóòèíåöà, зà äëèòåëüíîå âðå-
ìÿ ïñåâäîðåфîðì ó÷åòà Уêðàèíà ïðàêòè÷åñêè ïî-
òåðÿëà быâшèé бóхãàëòåðñêèé ó÷åò, êàäðы, êîòî-
ðыå ïîíèìàëè зíà÷åíèå è ðîëü òåîðèè è ïðàêòèêè 
ó÷åòà, åãî ñóòü è фóíêöèè БУ [2].

Иñïîëüçîâàíèå мåжäóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ. 
Дëÿ ñîñòàâëåíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè èñïîëü-
зóюòñÿ ìåæäóíàðîäíыå ñòàíäàðòы, åñëè îíè íå 
ïðîòèâîðå÷àò Çàêîíó è îфèöèàëüíî îïóбëèêîâàíы 
íà âåб-ñàéòå öåíòðàëüíîãî îðãàíà èñïîëíèòåëüíîé 
âëàñòè, ÷òî îбåñïå÷èâàåò фîðìèðîâàíèå ãîñóäàð-
ñòâåííîé фèíàíñîâîé ïîëèòèêè.

Îñíîâíыìè óñëîâèÿìè èñïîëüзîâàíèÿ ÌСФÎ 
â Уêðàèíå äëÿ ñîñòàâëåíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíî-
ñòè ÿâëÿåòñÿ «íåïðîòèâîðå÷èå» Çàêîíó Уêðàèíы  
«Î бóхãàëòåðñêîì ó÷åòå è фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè 
â Уêðàèíå», à èìåííî: 

• цели ведения бухгалтерского учета и состав-
ëåíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ñîãëàñíî Çàêîíó: 
ïðåäîñòàâëåíèå ïîëüзîâàòåëÿì äëÿ ïðèíÿòèÿ ðå-
шåíèé ïîëíîé ïðàâäèâîé è íåïðåäâзÿòîé èíфîð-
ìàöèè ïðî фèíàíñîâîå ïîëîæåíèå, ðåзóëüòàòы 
äåÿòåëüíîñòè è äâèæåíèå äåíåæíых ñðåäñòâ ïðåä-
ïðèÿòèÿ;

• основным принципам, на которых базирует-
ñÿ бóхãàëòåðñêèé ó÷åò è фèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü.

Â ïðàêòèêå âåäåíèÿ ó÷åòà óêðàèíñêèìè ïðåä-
ïðèÿòèÿìè äàííàÿ íîðìà íåðåäêî íàðóшàåòñÿ. 

Сàìыå ñåðüåзíыå îòêëîíåíèÿ îò ñèñòåìы 
ÌСФÎ, êàê ïðàâèëî, âêëю÷àюòñÿ â íîðìàòèâíыå 
äîêóìåíòы, êîòîðыå íå íàзыâàюòñÿ «Сòàíäàðòà-
ìè». Эòî äàåò фîðìàëüíыé ïîâîä Ìèíèñòåðñòâó 
фèíàíñîâ èñïîëüзîâàòü ïîëîæåíèå, òàê êàê îíî íå 
íàзâàíî «ñòàíäàðòîì», è íà íåãî ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ 
ãàðàíòèÿ Çàêîíà «Î бóхãàëòåðñêîì ó÷åòå è фèíàí-
ñîâîé îò÷åòíîñòè â Уêðàèíå», ëèбî ãîñðåãóëÿòîðы, 
îïðàâäыâàÿ ñâîè òðåбîâàíèÿ, ñòàëè ññыëàòüñÿ íà 
Êîíöåïòóàëüíóю îñíîâó ÌСФÎ, êîòîðîå ÿêîбы ïî-
зâîëÿåò âыðàæàòü ñâîå ïðîфåññèîíàëüíîå мнение. 
Уïîìÿíóòàÿ âî âñòóïëåíèè ê Êîíöåïòóàëüíîé îñ-
íîâы ÌСФÎ âîзìîæíîñòü âыäâèãàòü «äðóãèå èëè 
äîïîëíèòåëüíыå» òðåбîâàíèÿ ê îò÷åòíîñòè ïðà-
âèòåëüñòâàìè íå îзíà÷àåò, ÷òî ìîæíî íàðóшàòü 
íîðìó Çàêîíà î бóхãàëòåðñêîì ó÷åòå, óñòàíàâëè-
âàющåé, ÷òî íàöèîíàëüíыå ñòàíäàðòы íå ìîãóò 
ïðîòèâîðå÷èòü ÌСФÎ.

Ìèíèñòåðñòâî фèíàíñîâ Уêðàèíы íà ïîñòî-
ÿííîé îñíîâå ñîòðóäíè÷àåò ñ Сîâåòîì ïî ÌСФÎ. 
Быëè зàêëю÷åíы äîãîâîðы îòíîñèòåëüíî ïîëó÷å-
íèÿ:

• текстов МСФО с целью их перевода на укра-
èíñêèé ÿзыê è îïóбëèêîâàíèÿ;

• текстов МСФО для МСП с целью их перевода 
íà óêðàèíñêèé ÿзыê è îïóбëèêîâàíèÿ;

• проектов МСФО и их обсуждения.
Îäíàêî äàæå íà ïåðåâîä òåêñòîâ ñòàíäàðòîâ 

Ìèíèñòåðñòâî фèíàíñîâ íå òðàòèëî ñðåäñòâ – ïå-
ðåâîä íà óêðàèíñêèé ÿзыê быë îñóщåñòâëåí ñèëà-
ìè îбщåñòâåííîé îðãàíèзàöèè, Фåäåðàöèåé ïðî-
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фåññèîíàëüíых бóхãàëòåðîâ è àóäèòîðîâ Уêðàèíы 
(UFPAA), è ðàзìåщåí íà ñàéòå Ìèíèñòåðñòâà Фè-
íàíñîâ Уêðàèíы.

Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ìàòåðèàëîâ, ïðèìåðы, îñ-
íîâà äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåшåíèé è ò.ä. ÿâëÿåòñÿ èí-
òåëëåêòóàëüíîé ñîбñòâåííîñòüю ÐÌСФÎ è ìîæåò 
быòü îïóбëèêîâàíà òîëüêî зà äîïîëíèòåëüíóю 
îïëàòó.

Ìèíèñòåðñòâî фèíàíñîâ Уêðàèíы зàäåêëàðèðî-
âàëî, ÷òî ïåðåхîä ê èñïîëüзîâàíèю ÌСФÎ îñóщåñò-
âëÿåòñÿ ïðè ìèíèìàëüíых òðàíñàêöèîííых зàòðà-
òàх. Эòî êàñàåòñÿ êàê ñóбъåêòîâ хîзÿéñòâîâàíèÿ, 
êîòîðыì íå íàâÿзыâàåòñÿ íè îбÿзàòåëüíîå îбó÷å-
íèå, íè ñåðòèфèêàöèÿ ñïåöèàëèñòîâ, êîòîðыì бåñ-
ïëàòíî ïðåäîñòàâëÿюòñÿ ó÷åбíыå ìàòåðèàëы, òàê è 
ãîñóäàðñòâà, êîòîðîå íå ïîòðàòèëî äîïîëíèòåëüíых 
бюäæåòíых ñðåäñòâ íà îбåñïå÷åíèå ïðîöåññà ïåðå-
хîäà. Иíыìè ñëîâàìè, ãîñóäàðñòâî íå òîëüêî íå ïî-
òðàòèëî íè åäèíîé бюäæåòíîé êîïåéêè íà ïðîöåññ 
ïåðåхîäà ê ÌСФÎ, íî è ïîäîшëî ê äàííîìó ïðî-
öåññó фîðìàëüíî è íåïîñëåäîâàòåëüíî. 

Ðàññìîòðèì íåñêîëüêî ïðè÷èí фîðìàëüíîãî îò-
íîшåíèÿ ê ïåðåхîäó íà ÌСФÎ óêðàèíñêèìè ïðåä-
ïðèÿòèÿìè.

1. Бóхãàëòåðñêèé ó÷åò â Уêðàèíå îðèåíòèðî-
âàí, ïðåæäå âñåãî, íà íàëîãîâыé ó÷åò, бóхãàëòåð-
ñêèé ó÷åò íîñèò âòîðè÷íыé хàðàêòåð. Бóхãàëòåðы 
ñòàðàюòñÿ ãàðìîíèзèðîâàòü íàëîãîâыé è бóхãàë-
òåðñêèé ó÷åò, îòäàâàÿ ïðåäïî÷òåíèå ïðàâèëüíîìó 
íàëîãîîбëîæåíèю. Дîïîëíèòåëüíîé ïðè÷èíîé òà-
êîé ñèòóàöèè òàêæå ñòàë òîò фàêò, ÷òî äëèòåëüíîå 
âðåìÿ фèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü â Уêðàèíå íå быëà 
âîñòðåбîâàíà, ò.ê. ïîäàâàëàñü òîëüêî â îðãàíы ñòà-
òèñòèêè. Пî ìíåíèю À. Êèðшà, «зà èñêëю÷åíè-
åì бóхãàëòåðñêèх ñëóæб, ïàðы äåñÿòêîâ êðóïíых 
ÀÎ, ïîäàâëÿющåå бîëüшèíñòâî óêðàèíñêèх бóх-
ãàëòåðîâ ñòàíäàðòы ïî бóхãàëòåðñêîìó ó÷åòó âîñ-
ïðèíèìàюò êðàéíå фîðìàëüíî. Âñå îêîí÷àòåëüíî 
ïåðåñòàëè âñåðüåз зàíèìàòüñÿ бóхãàëòåðñêèì ó÷å-
òîì, è, ïî ñóòè, ïåðåêëю÷èâшèñü íà íàëîãîâыé – 
âñåãäà àêòóàëüíыé è шòðàфîîïàñíыé» [4].

2. Пî îöåíêàì óêðàèíñêèх àíàëèòèêîâ ñòåïåíü 
ñîîòâåòñòâèÿ íàöèîíàëüíыì ñòàíäàðòîâ ìåæäóíà-
ðîäíыì ñîñòàâëÿåò 65%. Íàïðàшèâàåòñÿ âыâîä, 
÷òî òå ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðыå ïðàâèëüíî âåäóò 
бóхãàëòåðñêèé ó÷åò, ñòîëêíóòñÿ ñ ìèíèìàëüíы-
ìè òðàíñфîðìàöèîííыìè ïðîâîäêàìè ïî ÌСФÎ. 
Îäíàêî â ðåàëüíîñòè эòî äàëåêî íå òàê. Бóхãàë-
òåðы óêðàèíñêèх êîìïàíèé зà÷àñòóю èãíîðèðóюò 
òðåбîâàíèÿ íàöèîíàëüíых ñòàíäàðòîâ èз-зà òîãî, 
÷òî íåâыïîëíåíèå эòèх òðåбîâàíèé íå êàðàåòñÿ íè 
íà êîðïîðàòèâíîì óðîâíå, íè íà óðîâíå ãîñóäàð-
ñòâåííых ðåãóëÿòîðîâ.

3. Íå ìåíåå ïå÷àëüíàÿ ñèòóàöèÿ ñ îбó÷åíèåì 
бóхãàëòåðîâ ÀÎ îñíîâàì ÌСФÎ. Êîíå÷íî, ñåðòèфè-
êàöèÿ бóхãàëòåðîâ íå быëà ïðåäóñìîòðåíà, è ãîñ-
ðåãóëÿòîðы ñ÷èòàюò, ÷òî эòî îïðåäåëåííыé ïëюñ, 
íî òîëüêî íå ïðè ïåðåхîäå íà ÌСФÎ. Â ñèëó íàöè-
îíàëüíых îñîбåííîñòåé бóхãàëòåðы âîîбщå äàëåêè 
îò бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà, è бîëüшèíñòâó êîìïàíèé 
ïðèшëîñü âîñïîëüзîâàòüñÿ óñëóãàìè äðóãèх îðãà-
íèзàöèé äëÿ êîíñóëüòàöèé ïî ïåðåхîäó íà ÌСФÎ. 
Çíà÷èòåëüíî âîзðîñëà ñòîèìîñòü àóäèòîðñêîãî зà-
êëю÷åíèÿ ïî ÌСФÎ. Эффåêò äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ – 
íóëåâîé, бóхãàëòåðы íå ïîëó÷èëè äîñòàòî÷íîãî 
îïыòà, ÷òîбы âåñòè ó÷åò ïî ÌСФÎ â äàëüíåéшåì; 
бîëåå òîãî, ïîíåñëî зíà÷èòåëüíыå ðàñхîäы ïî ïåðå-
хîäó è ïîäòâåðæäåíèю îò÷åòíîñòè.

Иñхîäÿ èз âышåèзëîæåííîãî, ìîæíî ñäåëàòü 
âыâîä î òîì, ÷òî ïåðåхîä íà ÌСФÎ, зàäåêëàðè-
ðîâàííыé ïðàâèòåëüñòâîì Уêðàèíы, ïðîèзîшåë â 
2012–2013 ãîäó. Нî мîãóò ëè èíâåñòîðы â ïîë-

íîé мåðå бàçèðîâàòü ñâîå мíåíèå íà ïóбëèчíîé 
фèíàíñîâîé îòчåòíîñòè, ñîñòàâëåííîé óêðàèí-
ñêèмè ïðåäïðèяòèямè è êàêèå ïîñëåäñòâèя âíå-
äðåíèя МСФО?

Сëåäóåò îбðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî íåфîð-
ìàëüíыé, íåîфèöèàëüíыé èëè òåíåâîé ñåêòîð 
эêîíîìèêè â Уêðàèíå ïðåâышàåò îфèöèàëüíыé 
è ÿâëÿåòñÿ íàèбîëüшèì ñðåäè ñòðàí СÍГ è äðó-
ãèх ñòðàí бëèæíåãî Çàðóбåæüÿ. Î òàêîì ñîñòîÿ-
íèè ñâèäåòåëüñòâóåò äàííыå ïðîåêòà Иíñòèòóòà 
ñîöèîëîãèè ÍÀÍ Уêðàèíы «Ìîíèòîðèíã ñîöè-
àëüíых èзìåíåíèé», êîòîðыå быëè ïðåäñòàâëåíы 
18.08.2011 ãîäà [13]. Êðîìå òîãî, ñïåöèàëèñòы îò-
ìåòèëè, ÷òî «àâñòðèéñêèé эêîíîìèñò Шíàéäåð, 
êîòîðыé бîëåå 30 ëåò зàíèìàåòñÿ èзó÷åíèåì íå-
фîðìàëüíîé эêîíîìèêè â ìèðå, â Уêðàèíå îïðåäå-
ëÿåò 56% íåфîðìàëüíîé эêîíîìèêè. Бåзóñëîâíî, 
«íåфîðìàëüíыé ñåêòîð ñóщåñòâóåò â ëюбîé эêîíî-
ìèêå è îбы÷íî ñîñòàâëÿåò îò 12 äî 15%».

Êàê âèäèì, Уêðàèíà ïðåâыñèëà îбы÷íыé óðî-
âåíü òåíèзàöèè бîëåå ÷åì â ÷åòыðå ðàзà. Пðè òà-
êèх óñëîâèÿх ãîâîðèòü î ïîëíîòå è ïðàâäèâîñòè 
фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïðîñòî íå ïðèхîäèòñÿ.

Òàêèì îбðàзîì, íàðóшàåòñÿ îäíà èз îñíîâíых 
êà÷åñòâåííых хàðàêòåðèñòèê ñîñòàâëåíèÿ îò÷åò-
íîñòè ïî ÌСФÎ – ïðàâäèâîå ïðåäñòàâëåíèå.

Â òå÷åíèå ïîñëåäíèх 3 ëåò (2011–2013) ïðîäîë-
æàëñÿ ïðîöåññ ðåîðãàíèзàöèè îòêðыòых è зàêðы-
òых àêöèîíåðíых îбщåñòâ â ïóбëè÷íыå è ÷àñòíыå, 
÷òî ñâÿзàíî ñ èñïîëüзîâàíèåì òðåбîâàíèé Çàêîíà 
Уêðàèíы «Îб àêöèîíåðíых îбщåñòâàх». Пî äàí-
íыì Íàöèîíàëüíîé êîìèññèè ïî öåííыì бóìàãàì 
è фîíäîâîãî ðыíêà ïî ñîñòîÿíèю íà 31.12. 2011 
îбщåå êîëè÷åñòâî àêöèîíåðíых êîìïàíèé ñîñòàâ-
ëÿåò 5761, è äàííыå êîìïàíèè îбÿзàíы ïîäàâàòü 
îò÷ёòíîñòü ïî ÌСФÎ, ïðè эòîì хîòåëîñü бы зà-
ìåòèòü, ÷òî òîëüêî 773 êîìïàíèè ÿâëÿюòñÿ ëè-
ñòèíãîâыìè, ò.å. ïðÿìîé èíòåðåñ ïî ïðèâëå÷åíèю 
èíâåñòèöèé èìååò òîëüêî 12, 68% àêöèîíåðíых 
êîìïàíèé. 

Пî ìíåíèю àâòîðà, âíåäðåíèå ÌСФÎ äëÿ âñåх 
êîìïàíèé быëî ïðåæäåâðåìåííыì, фàêòè÷åñêè 
èзâëåêëè âыãîäы èз âíåäðåíèÿ ÌСФÎ ëèшü íåêî-
òîðыå êîìïàíèè, êîòîðыå ëèñòèíãóюòñÿ èëè ïëà-
íèðóюò ïðèâëå÷ü êðåäèòы зàðóбåæíых бàíêîâ, 
îñòàëüíыå ïðåäïðèÿòèÿ ïîäîшëè ê эòîìó âîïðî-
ñó фîðìàëüíî, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóюò ñëåäóющèå 
фàêòы.

Íàìè быëî ïðîâåäåíî èññëåäîâàíèå 30 óêðà-
èíñêèх ïðåäïðèÿòèé íà äàòó ïåðåхîäà íà ÌСФÎ, 
êîòîðыå âíóòðè âыбîðêè быëè ðàзбèòы íà ïðè-
быëüíыå, ñðåäíèå è óбыòî÷íыå. Îöåíêó ïîêàзà-
òåëåé ïðîâîäèëè ïî êîñâåííыì ïðèзíàêàì: ïðè-
ðîñò ñòîèìîñòè îñíîâíых ñðåäñòâ (àíàëèзèðîâàëñÿ 
фàêò ïðîâåäåíèÿ ïåðåîöåíêè), íàëè÷èå ñòàòåé äî-
ïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà – äîëæåí быòü ñâåðíóò 
íà íåðàñïðåäåëåííóю ïðèбыëü, íàëè÷èå ñòàòåé îò-
ëîæåííых íàëîãîâ, ðåзåðâà ñîìíèòåëüíых äîëãîâ 
è ðåзåðâà îòïóñêîâ [10].

Из âыбîðêè âèäíî, ÷òî ïî êðóïíыì ïðåäïðè-
ÿòèÿì òîëüêî ó 3 (Àзîâñòàëü, Àðñåëîðìèòàë, Ìå-
òàëëóðãè÷åñêèé êîìбèíàò èì. Иëüè÷à) èìåюòñÿ 
êîñâåííыå ïðèзíàêè ñîîòâåòñòâèÿ òðåбîâàíèÿì 
ÌСФÇ 1 «Пðèìåíåíèå ÌСФÎ âïåðâыå», à èìåí-
íî: ïðîâîäèëàñü ïåðåîöåíêà ÎС, ðàññ÷èòыâàëèñü 
îòëîæåííыå íàëîãè, ñâîðà÷èâàëèñü ñòàòüè äîïîë-
íèòåëüíîãî êàïèòàëà. Пî ñðåäíèì ïðåäïðèÿòèÿì 
ñèòóàöèÿ хóæå: òîëüêî äâà ïðåäïðèÿòèå – Дîбðî-
ïèëüñêàÿ îбàãîòèòåëüíàÿ фàбðèêà è Дîíåöêèé 
эëåêòðîòåхíè÷åñêèé зàâîä – ñîîòâåòñòâóюò òðåбî-
âàíèÿì ÌСФÎ, à ïî ìàëыì î÷åâèäíî, ÷òî íèêàêî-
ãî ñîîòâåòñòâèÿ ñ ÌСФÎ íå ïðîñëåæèâàåòñÿ: íå íà-
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÷èñëÿюòñÿ îòëîæåííыå íàëîãè, ðåзåðâы îòïóñêîâ, 
íå äåëàëàñü ïåðåîöåíêà ÎС.

Пîñòðîåíèå эффåêòèâíîé íîðìàòèâíîé è èí-
ñòèòóöèîíàëüíîé îñíîâы íà íàöèîíàëüíîì óðîâ-
íå ïðåäñòàâëÿåò ñîбîé ñëîæíóю зàäà÷ó. Сîãëàñíî 
ïîëîæåíèÿì ïðàêòè÷åñêîãî ðóêîâîäñòâà ïî ðàзâè-
òèю ñèñòåìы ó÷åòà â хîäå îöåíêè ïðîöåññà ðàз-
ðàбîòêè íîðìàòèâíых è èíñòèòóöèîíàëüíых ñòàí-
äàðòîâ äëÿ âыñîêîêà÷åñòâåííîé êîðïîðàòèâíîé 
îò÷åòíîñòè ñëåäóåò ó÷èòыâàòü ñëåäóющèå àñïåêòы 
è ñîîòâåòñòâóющèå ïîêàзàòåëè [12]. Ðàññìîòðèì 
íåêîòîðыå èз íèх.

1. Кàчåñòâî è ñòîèмîñòü àóäèòà. Íà ðыíêå 
àóäèòîðñêèх óñëóã â Уêðàèíå ïðåäñòàâëåíы èíî-
ñòðàííыå è îòå÷åñòâåííыå àóäèòîðñêèå êîìïàíèè. 
Бîëüшèíñòâî êðóïíых ïðîèзâîäñòâåííых êîìïà-
íèé, à òàêæå ëèñòèíãîâых êîìïàíèé ïîëüзóåòñÿ 
óñëóãàìè ìåæäóíàðîäíых êîìïàíèé, è эòî îïðàâ-
äàíî èх öåëÿìè. Чòî êàñàåòñÿ âñåх îñòàëüíых 
êîìïàíèé, êîòîðыå ïî ñâîåìó îðãàíèзàöèîííîìó 
óñòðîéñòâó ÿâëÿюòñÿ Àêöèîíåðíыìè îбщåñòâàìè, 
òî îíè ïîëüзóюòñÿ óñëóãàìè îòå÷åñòâåííых àóäè-
òîðñêèх êîìïàíèé. Сòîèìîñòü óñëóã ïî ïîäòâåðæ-
äåíèю îò÷åòíîñòè ïî ÌСФÎ âîзðîñëà íà 30-40%.

2. Лèцåíçèðîâàíèå àóäèòîðîâ â Уêðàèíå îñó-
щåñòâëÿåòñÿ ñ 1993 ãîäà ñ ìîìåíòà ïðèíÿòèÿ ÇУ 
Îб àóäèòîðñêîé äåÿòåëüíîñòè. Бîëåå òîãî, êàæäыé 
àóäèòîð äîëæåí èìåòü ñåðòèфèêàò è ïðîхîäèò 
åæåãîäíîå ïîâышåíèå êâàëèфèêàöèè.

3. Кàчåñòâî êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèя. Îöåí-
êà êà÷åñòâà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ ïðåäóñ-
ìîòðåíî ÇУ «Îб àêöèîíåðíых îбщåñòâàх».

4. Пðîâåðêè, äèñцèïëèíàðíыå мåðы âîçäåé-
ñòâèя è àïåëëяцèè. Íà ñîîòâåòñòâèå ÌСФÎ íè-
êàêîé îðãàí íå ïðîâåðÿåò. Â Гîñóäàðñòâåííóю 
ñëóæбó ñòàòèñòèêè ïîäàåòñÿ îò÷åò ñ ãðàфîé «Сîîò-
âåòñòâóåò ÌСФÎ», â Íàöèîíàëüíóю êîìèññèю ïî 
öåííыì бóìàãàì ñäàåòñÿ îò÷åò, ïîäòâåðæäåííыé 
àóäèòîðàìè, ñïåöèàëèñòы Íàöêîìèññèè íå èìåюò 
ïðàâî ïðîâåðÿòü è âыíîñèòü êàêèå-ëèбî ðåшåíèÿ 
ïî êà÷åñòâó ïðåäîñòàâëåííîé îò÷åòíîñòè.

5. Эòèêà. Пîäàííыå îò÷åòы ïî ÌСФÎ зà÷àñòóю 
íå ñîîòâåòñòâóюò ÌСФÎ íå òîëüêî ïî фîðìàòó, íî 
è ïî ñîäåðæàíèю. Âñå îíè зàâåðåíы àóäèòîðñêîé 
êîìïàíèåé. Çà÷àñòóю óðîâåíü àóäèòîðñêèх зà-
êëю÷åíèé î÷åíü íèзêèé. Дàííыé фàêò îбъÿñíÿåò-
ñÿ íèзêèì óðîâíåì зíàíèé àóäèòîðîâ, êîòîðыå íå 
èìåюò äàæå ñàìых ðàñïðîñòðàíåííых äèïëîìîâ 
ìåæäóíàðîäíîé ñåðòèфèêàöèè СÀÐ, ÀССÀ DipFR, 
à ïîëó÷åíèå ñåðòèфèêàòà àóäèòîðà â Уêðàèíå òàê-
æå ñèëüíî êðèìèíàëèзèðîâàíî.

6. Чåòêèå èíñòèòóцèîíàëüíыå îбяçàííîñòè. 
Бîëüшîé ïðîбëåìîé â Уêðàèíå ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå 
бîëüшîãî êîëè÷åñòâà ãîñóäàðñòâåííых ðåãóëÿòî-
ðîâ, êîòîðыå íèêàê íå ñâÿзàíы ìåæäó ñîбîé è íå 
êîîðäèíèðóюò ñâîю ðàбîòó ñ êàêèì-íèбóäü âы-
шåñòîÿщèì îðãàíîì. Дàííàÿ ñèòóàöèÿ âызыâàåò 
хàîñ è íåäîïîíèìàíèå âñåх ó÷àñòíèêîâ ïðîöåññà 
ïåðåхîäà ê ÌСФÎ îò÷ёòíîñòè.

7. Эффåêòèâíîñòü мåхàíèçмîâ фèíàíñèðîâà-
íèя. Êàê ìы óæå óïîìèíàëè, ðàíåå ìåхàíèзìîâ 
фèíàíñèðîâàíèÿ ïåðåхîäà íà ÌСФÎ íå ïðåäóñìî-
òðåíî. Пî ìíåíèю àâòîðà, эòî íîíñåíñ, è óêàзы-
âàåò íà фîðìàëüíыé ïîäхîä ãîñóäàðñòâà ê äàííîé 
ïðîбëåìå.

8. Пðîфåññèîíàëüíыå îðãàíèçàцèè бóхãàëòåðîâ. 
Íà ñåãîäíÿшíèé äåíü â Уêðàèíå ïðåäñòàâëåíî бîëü-
шîå êîëè÷åñòâî ïðîфåññèîíàëüíых îðãàíèзàöèé, 
îäíà èз êîòîðых ÿâëÿåòñÿ ïîëíыì ÷ëåíîì ÌФБ – 
Фåäåðàöèÿ ïðîфåññèîíàëüíых бóхãàëòåðîâ è àóäè-
òîðîâ Уêðàèíы, à òàêæå Сîюз àóäèòîðîâ Уêðàèíы; 
Уêðàèíñêàÿ àññîöèàöèÿ бóхãàëòåðîâ è àóäèòîðîâ 

Уêðàèíы è äðóãèå. Пðîфåññèîíàëüíыå îðãàíèзàöèè 
äîëæíы îñóщåñòâëÿòü ïîâышåíèå ñåðòèфèêàöèè 
бóхãàëòåðîâ è ìîíèòîðèòü êà÷åñòâî ïðåäîñòàâëÿå-
ìых óñëóã. Íà äåëå эòîãî íå ïðîèñхîäèò. 

Âыâîäы è ïðåäëîæåíèÿ. Иñхîäÿ èз âышåèзëî-
æåííîãî, ìîæíî ðåêîìåíäîâàòü ñëåäóющåå:

1. У÷èòыâàÿ ïîñòîÿííыå èзìåíåíèÿ â ÌСФÎ, 
êîòîðыå ïðîèñхîäÿò íà ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå, 
óêðàèíñêèå ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíы быñòðî àäàï-
òèðîâàòüñÿ, ñ òåì ÷òîбы ó÷èòыâàòü ïîÿâëÿющè-
åñÿ íîâыå ñòàíäàðòы è ïðàâèëà â îбëàñòè ó÷åòà. 
Â эòîé ñâÿзè Ìèíèñòåðñòâó фèíàíñîâ Уêðàèíы 
âàæíî îбåñïå÷èòü ìåхàíèзìы ðåãóëÿðíîãî è эф-
фåêòèâíîãî îбìåíà èíфîðìàöèåé ñ ìåæäóíàðîä-
íыìè îðãàíàìè ïî ðàзðàбîòêå ñòàíäàðòîâ è äðó-
ãèìè ìåæäóíàðîäíыìè îðãàíàìè â ñфåðå ó÷åòà è 
îò÷åòíîñòè.

2. Дðóãîé íåìàëîâàæíîé òåíäåíöèåé ÿâëÿåò-
ñÿ ïîâышåíèå зíà÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííых îðãàíîâ 
ðåãóëèðîâàíèÿ. Â Уêðàèíå íåîбхîäèìî ñîзäàòü 
íåзàâèñèìыå îðãàíы àóäèòîðñêîãî íàäзîðà, îò-
âåòñòâåííыå зà ïðîöåäóðы ïîäãîòîâêè, ñåðòèфè-
êàöèè, îбðàзîâàíèÿ, ïîâышåíèÿ êâàëèфèêàöèè, 
êîíòðîëÿ êà÷åñòâà è äèñöèïëèíàðíыå âзыñêàíèÿ 
â îòíîшåíèè àóäèòîðîâ è àóäèòîðñêèх фèðì.

3. Îäíîé èз зíà÷èìых òåíäåíöèé ÿâëÿåòñÿ ðàñ-
шèðåíèå ðîëè фîíäîâых бèðæ, êîòîðыå ñòàëè 
ïðîâîäíèêàìè ñîîòâåòñòâóющèх ðåêîìåíäàöèé â 
ñфåðå óïðàâëåíèÿ äëÿ зàðåãèñòðèðîâàííых íà íèх 
êîìïàíèé, бëàãîäàðÿ èх бèðæåâыì ðåãëàìåíòàì 
è òðåбîâàíèÿì ñîîòâåòñòâèÿ, à òàêæå îñóщåñòâëå-
íèю èх ïðàâîïðèìåíèòåëüíых ïîëíîìî÷èé, êîòî-
ðыìè îíè íàäåëåíы â íåêîòîðых ñòðàíàх.

4. Дðóãîé âàæíîé òåíäåíöèåé, à òàêæå íåðå-
шåííîé ïðîбëåìîé âî ìíîãèх ñòðàíàх ÿâëÿåòñÿ 
îбëåã÷åíèå ñîãëàñîâàííîñòè äåéñòâèé âñåх ó÷ðåæ-
äåíèé, ó÷àñòâóющèх â ïðîöåññå ïîäãîòîâêè êîð-
ïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè. Êàê ïðàâèëî, â ïðîöåññ 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé äåÿòåëüíîñòè â ñфåðå êîðïî-
ðàòèâíîé îò÷åòíîñòè âîâëå÷åíы íåñêîëüêî ó÷ðåæ-
äåíèé.

5. Îäíîé èз íàèбîëåå âàæíых зàäà÷ â êîíòåê-
ñòå ðàзâèòèÿ íîðìàòèâíîé è èíñòèòóöèîíàëüíîé 
îñíîâы íà íàöèîíàëüíîì óðîâíå ÿâëÿåòñÿ ðàбîòà 
ñ ó÷ðåæäåíèÿìè, зàíèìàющèìèñÿ îбðàзîâàíèåì è 
ïîäãîòîâêîé. Î÷åíü âàæíыì ÿâëÿåòñÿ îбíîâëåíèå 
ïðîãðàìì êàê íà óðîâíå óíèâåðñèòåòîâ, òàê è â 
ðàìêàх ïðîфåññèîíàëüíых бóхãàëòåðñêèх îðãàíè-
зàöèé, ñ òåì ÷òîбы îíè ñîîòâåòñòâîâàëè ñîâðåìåí-
íыì ìåæäóíàðîäíыì îбðàзöàì.

6. Êðàéíå âàæíыì эëåìåíòîì эффåêòèâíîé èí-
фðàñòðóêòóðы ó÷åòà ÿâëÿåòñÿ ìîíèòîðèíã êà÷å-
ñòâà óñëóã è íàбîð ñàíêöèé, êîòîðыå ìîãóò быòü 
зàäåéñòâîâàíы â ñëó÷àå âыÿâëåíèÿ íàðóшåíèÿ ñî-
ñòàâëåíèÿ îò÷ёòíîñòè ïî ÌСФÎ.

Çàìåòèì, ÷òî ïðîöåññ ïðàêòè÷åñêîãî âíåäðåíèÿ 
ÌСФÎ ïîäíèìàåò íîâыå âîïðîñы èíñòèòóöèîíàëü-
íîãî, ñòðàòåãè÷åñêîãî, îðãàíèзàöèîííîãî, ïðàâî-
âîãî хàðàêòåðà, êîòîðыå бóäóò îïðåäåëÿòü äàëü-
íåéшèé хîä âíåäðåíèÿ ÌСФÎ â Уêðàèíå. 

Íà îñíîâàíèè ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ ìîæ-
íî ñäåëàòü âыâîä î òîì, ÷òî ñèñòåìà бóхãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà Уêðàèíы зà âðåìÿ åå íåзàâèñèìîñòè 
ïðåòåðïåëà êàðäèíàëüíыå èзìåíåíèÿ.

Â ïåðâóю î÷åðåäü, быëà ñîзäàíà ñèñòåìà ðåãó-
ëèðîâàíèÿ бóхãàëòåðñêîãî ó÷åòà, ðàзðàбîòàí Пëàí 
íàöèîíàëüíых ñ÷åòîâ, ïîëîæåíèÿ ñòàíäàðòîâ бóх-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà, îïðåäåëёí ñòðàòåãè÷åñêèé âы-
бîð â ñòîðîíó èñïîëüзîâàíèÿ ÌСФÎ. 

Пîïыòêè ïðèìåíåíèÿ ÌСФÎ â òå÷åíèè ïðîäîë-
æèòåëüíîãî âðåìåíè ïðèâåëè, ñ îäíîé ñòîðîíы, 
ê óìåíüшåíèю êîëè÷åñòâà ïðèìåíÿåìых ïðàâèë,  
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æåñòêîé ðåãëàìåíòàöèè ó÷åòà, âñëåäñòâèå зàìå-
íы ìíîãîñòðàíè÷íых èíñòðóêöèé êðàòêèìè ñòàí-
äàðòàìè; ñ äðóãîé ñòîðîíы, ñîхðàíÿюòñÿ ïðàâèëà 
îòðàæåíèÿ îïåðàöèé íà ñ÷åòàх, ðåãëàìåíòèðî-
âàííых ïëàíîì ñ÷åòîâ, èíñòðóêöèé ïî åãî ïðè-
ìåíåíèю, ïðàâèëà ñîñòàâëåíèÿ фèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè, óíèфèöèðîâàííыå фîðìы фèíàíñîâîé 
îò÷åòíîñòè. Òàêèì îбðàзîì, ñîхðàíÿåòñÿ ïðîбëå-
ìà, êîãäà ó÷åò â Уêðàèíå бàзèðóåòñÿ íà ïðàâèëàх, 
à íå íà ïðèíöèïàх.

Дëÿ ñîñòàâëåíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè èñ-
ïîëüзóюòñÿ ìåæäóíàðîäíыå ñòàíäàðòы, åñëè îíè 
íå ïðîòèâîðå÷àò Çàêîíó è îфèöèàëüíî îïóбëèêî-
âàíы íà âåб-ñàéòå öåíòðàëüíîãî îðãàíà èñïîëíè-
òåëüíîé âëàñòè, ÷òî îбåñïå÷èâàåò фîðìèðîâàíèå 
ãîñóäàðñòâåííîé фèíàíñîâîé ïîëèòèêè.

Пî îöåíêàì óêðàèíñêèх àíàëèòèêîâ ñòåïåíü 
ñîîòâåòñòâèÿ íàöèîíàëüíыì ñòàíäàðòîâ ìåæäóíà-
ðîäíыì ñîñòàâëÿåò 65%. Ìîæíî ñäåëàòü âыâîä î 
òîì, ÷òî Уêðàèíà ïîшëà ïóòåì êîíâåðãåíöèè íà-
öèîíàëüíых ñòàíäàðòîâ ñ ìåæäóíàðîäíыìè.

Ìèíèñòåðñòâî фèíàíñîâ Уêðàèíы зàäåêëàðè-
ðîâàëî, ÷òî ïåðåхîä ê èñïîëüзîâàíèю ÌСФÎ îñó-
щåñòâëÿåòñÿ ïðè ìèíèìàëüíых òðàíñàêöèîííых 
зàòðàòàх. Эòî êàñàåòñÿ êàê ñóбъåêòîâ хîзÿéñòâî-
âàíèÿ, êîòîðыì íå íàâÿзыâàåòñÿ îбÿзàòåëüíîå îб-
ó÷åíèå, íè ñåðòèфèêàöèÿ ñïåöèàëèñòîâ, êîòîðыì 
бåñïëàòíî ïðåäîñòàâëÿюòñÿ ó÷åбíыå ìàòåðèàëы, 
òàê è ãîñóäàðñòâó, êîòîðîå íå ïîòðàòèëî äîïîëíè-
òåëüíых бюäæåòíых ñðåäñòâ íà îбåñïå÷åíèå ïðî-
öåññà ïåðåхîäà.

Пåðåхîä íà ÌСФÎ, зàäåêëàðèðîâàííыé ïðàâè-
òåëüñòâîì Уêðàèíы, ïðîèзîшåë â 2012-2013 ãîäó. 
Íî, ïî ñóòè, èíâåñòîðы íå ìîãóò â ïîëíîé ìåðå 

бàзèðîâàòü ñâîå ìíåíèå íà ïóбëè÷íîé фèíàíñîâîé 
îò÷åòíîñòè, ñîñòàâëåííîé óêðàèíñêèìè ïðåäïðè-
ÿòèÿìè, ïî ïðè÷èíå èñêàæåíèÿ ïåðâè÷íîé èí-
фîðìàöèè, îòðàæåííîé â фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. 
Уêðàèíà ïðåâыñèëà îбы÷íыé óðîâåíü òåíèзàöèè 
бîëåå ÷åì â ÷åòыðå ðàзà. Пðè òàêèх óñëîâèÿх ãî-
âîðèòü î ïîëíîòå è ïðàâäèâîñòè фèíàíñîâîé îò÷åò-
íîñòè ïðîñòî íå ïðèхîäèòñÿ, òàê êàê íàðóшàåòñÿ 
îäíà èз îñíîâíых êà÷åñòâåííых хàðàêòåðèñòèê ñî-
ñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè ïî ÌСФÎ – ïðàâäèâîå ïðåä-
ñòàâëåíèå.

Пî ìíåíèю àâòîðà, âíåäðåíèå ÌСФÎ äëÿ âñåх 
àêöèîíåðíых êîìïàíèé быëî ïðåæäåâðåìåííыì, 
фàêòè÷åñêè èзâëåêëè âыãîäы èз âíåäðåíèÿ ÌСФÎ 
ëèшü íåêîòîðыå êîìïàíèè (12,68% èз îбщåãî êî-
ëè÷åñòâà äåéñòâóющèх àêöèîíåðíых êîìïàíèé), 
êîòîðыå ëèñòèíãóюòñÿ èëè ïëàíèðóюò ïðèâëå÷ü 
êðåäèòы зàðóбåæíых бàíêîâ, îñòàëüíыå ïðåäïðè-
ÿòèÿ ïîäîшëè ê эòîìó âîïðîñó фîðìàëüíî. 

Î фîðìàëüíîì îòíîшåíèè ñâèäåòåëüñòâóюò íà-
ëè÷èå êîñâåííых ïðèзíàêîâ ïåðåхîäà íà ÌСФÎ: 
îòñóòñòâóåò èзìåíåíèå бàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñ-
íîâíых ñðåäñòâ, èìåюòñÿ ñòàòüè äîïîëíèòåëüíîãî 
êàïèòàëà, íå ó÷èòыâàюòñÿ îòëîæåííыå íàëîãè, íå 
íà÷èñëÿåòñÿ ðåзåðâ îòïóñêîâ è ðåзåðâ ñîìíèòåëü-
íых äîëãîâ. Òî åñòü ïðåäïðèÿòèÿ, ñäåëàâ îòìåòêó 
«ñîîòâåòñòâóåò ÌСФÎ», ïðàêòè÷åñêè íå îñóщå-
ñòâèëè òðàíñфîðìàöèю îò÷åòíîñòè ïî íàöèîíàëü-
íыì ñòàíäàðòàì â îò÷ёòíîñòü ïî ÌСФÎ.

Гîñóäàðñòâåííыå ðåãóëÿòîðíыå îðãàíы íå 
ñìîãëè îбåñïå÷èòü эффåêòèâíóю íîðìàòèâíóю 
è èíñòèòóöèîíàëüíóю îñíîâы íà íàöèîíàëüíîì 
óðîâíå äëÿ ïðîöåññà ïîëíîìàñшòàбíîãî âíåäðåíèÿ 
ÌСФÎ.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â бàíê³âñüêèх óñòàíîâàх 
êðåäèòí³ îïåðàö³ї ïðèíîñÿòü îñíîâíó ÷àñòèíó ïðè-
бóòêó, îäíàê òàê³ îïåðàö³ї є íàéðèзèêîâàí³шèìè. 
Çìåíшèòè êðåäèòíèé ðèзèê бàíêó äîïîìàãàє ãðàìîò-
íî ðîзðîбëåíà ìåòîäèêà îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñ-
ò³ ïîзè÷àëüíèê³â. Пîшóêîì ñó÷àñíèх ìåòîä³â îö³íêè 
êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â зàéìàєòüñÿ âå-
ëèêà ê³ëüê³ñòü бàíê³âñüêèх óïðàâë³íö³â. Â óìîâàх ф³-
íàíñîâî-ïîë³òè÷íîї êðèзè â бàíêàх зðîñòàє ïðîбëåìà 
íåïëàòåæ³â ïîзè÷àëüíèê³â, îñê³ëüêè їх ф³íàíñîâèé 
ñòàí ïîã³ðшóєòüñÿ ³ îö³íèòè їх êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü 
äîñèòü ñêëàäíî, îñîбëèâî íà äîâãîñòðîêîâèé ïåð³îä. 

Ç ìåòîю ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ 
бàíê³â òà îб’єêòèâíîãî ïðîãíîзóâàííÿ êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â íà äîâãîñòðîêîâèé ïåð³îä 
âèêîðèñòîâóюòü ìîäåë³ îö³íêè éìîâ³ðíîñò³ бàíêðóò-
ñòâà. Сóòü ìîäåëåé ïîëÿãàє ó бóäóâàíí³ фóíêö³é òà 
ðîзðàхóíêó ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà, íà îñíîâ³ ÿêî-
ãî ìîæëèâî з âåëèêîю ÷àñòêîю éìîâ³ðíîñò³ ïåðåäбà-
÷èòè бàíêðóòñòâî ïîзè÷àëüíèêà. Òàêèì ÷èíîì, ïðî-
бëåìè îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â 
зà äîïîìîãîю âèêîðèñòàííÿ ìîäåëåé îö³íêè éìîâ³ð-
íîñò³ бàíêðóòñòâà àêòóàë³зóюòüñÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ äîñë³äæåííю ñóòíîñò³ 
òà ìåòîäèêè îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè-
÷àëüíèê³â ïðèä³ëÿëîñü бàãàòî óâàãè зàðóб³æíèìè 
òà â³ò÷èзíÿíèìè â÷åíèìè, ñåðåä íèх: зàðóб³æí³:  
Å. Бð³ãхåì, Л. Гàïåíñüê³, П.С. Ðîóз, Дæ.Ф. С³íê³,  
Ж. Ìàòóê, Î.². Лàâðóшèíà, Г.С. Пàíîâà,  
Â.Ì. Уñîñê³íà; â³ò÷èзíÿí³: Â.Â. Â³òë³íñüêèé òà 
Î.Â Пåðíàð³âñüêèé, Î.Â. Дзюбëюê, À.Ì. Ìîðîз 
òà Â.Í. Єäðîíîâà òà ³í. Çíà÷íèé âíåñîê ó ðîзðîб-
êó ìîäåëåé îö³íêè éìîâ³ðíîñò³ бàíêðóòñòâà âíå-
ñëè òàê³ â÷åí³: зàðóб³æí³: Å. Àëüòìàí, У. Б³âåð, 
Ð. Л³ñ, Г. Сïð³íãåéò, Дæ. Òàффëåð, Г. Ò³шîó,  
Д. Дюðàí, Ð. Сàéфóëë³í, Г. Êàäèêîâ, Â. Êîâàëüîâ; 
â³ò÷èзíÿí³: ². Жóê, Л. Л³ãîíåíêî, Î. Òåðåщåíêî, 
Ò. Òåñëåíêî òà ³í. Îäíàê зàñòîñóâàííÿ зàðóб³æíèх 
òà â³ò÷èзíÿíèх ìîäåëåé îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³ òà éìîâ³ðíîñò³ бàíêðóòñòâà ìàюòü ñêëàäíîщ³ 
ó зàñòîñóâàíí³ òà ðîзðàхóíêó ³íòåãðàëüíîãî ïîêàз-
íèêà Z îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó òà éìîâ³ðíîñò³ 
бàíêðóòñòâà ïîзè÷àëüíèê³â.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí ïðî-
áëåìè. Пðàö³âíèêè óïðàâë³íñüêîãî ñêëàäó ïðî-
äîâæóюòü ïîшóê åфåêòèâíèх òà ä³єâèх ìåòîä³â 
îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â, ³з 
âèêîðèñòàííÿì ÿêèх ìîæëèâî âèзíà÷èòè ïîòî÷-
íèé ф³íàíñîâèé ñòàí ïîзè÷àëüíèêà òà îö³íèòè 
éìîâ³ðí³ñòü їх ф³íàíñîâîї ñïðîìîæíîñò³ ó äîâãî-
ñòðîêîâîìó ïåð³îä³. 

Ìåòà òà çàâäàííÿ äîñë³äæåííÿ. Ìåòîю ñòàòò³ є 
äîñë³äæåííÿ зàðóб³æíèх òà â³ò÷èзíÿíèх ìåòîä³â 
îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â òà ìî-
äåëåé îö³íêè éìîâ³ðíîñò³ бàíêðóòñòâà äëÿ âèзíà÷åí-
íÿ їх ïåðåâàã, íåäîë³ê³â òà ìîæëèâîñò³ зàñòîñóâàííÿ 
їх ó â³ò÷èзíÿí³é бàíê³âñüê³é ä³ÿëüíîñò³. 

 Âèêëàä îñíîâíîãî çì³ñòó. Бàíê³âñüê³ óñòàíîâè 
ìàюòü ð³зí³ ìåòîäè îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ 
ïîзè÷àëüíèê³â. Êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ïîзè÷àëü-
íèêà ïîëÿãàє â îö³íö³ ф³íàíñîâîї ñïðîìîæíîñò³ 
ïîзè÷àëüíèêà ïðè êîíêðåòíèх óìîâàх êðåäèòó-
âàííÿ ó ïîâíîìó îбñÿз³ òà ó âèзíà÷åíèé êðåäèò-
íîю óãîäîю òåðì³í ðîзðàхóâàòèñü зà ñâîїìè бîðãî-
âèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè. 

Ðàí³шå ïðàö³âíèêè бàíê³â ñàìîñò³éíî ðîзðî-
бëÿëè âëàñí³ ìåòîäèêè îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â, ñïèðàю÷èñü íà îñîбëèâîñò³ 
êðåäèòíîї ïîë³òèêè, òåхíîëîã³÷íèé ïîòåíö³àë, 
ñïåö³àë³зàö³ю, êîíêðåòí³ óìîâè êðåäèòíîãî äîãî-
âîðó òîщî. Îäíàê â³ä 25 ñ³÷íÿ 2012 ðîêó Íàö³î-
íàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè бóëî ðîзðîбëåíî Пîëî-
æåííÿ ïðî ïîðÿäîê фîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ 
бàíêàìè Уêðàїíè ðåзåðâ³â äëÿ â³äшêîäóâàííÿ 
ìîæëèâèх âòðàò зà àêòèâíèìè бàíê³âñüêèìè â³ä 
25.01.2012 ð. № 23, щî âèзíà÷àє ìåòîäèêó îö³íêè 
êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â зà äîïîìî-
ãîю îêðåìèх ïîêàзíèê³â òà âèзíà÷åííю ³íòåãðàëü-
íîãî ïîêàзíèêà ф³íàíñîâîãî ñòàíó [1]. 

²íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê ф³íàíñîâîãî ñòàíó ïî-
зè÷àëüíèêà – öå ïîêàзíèê, ÿêèé îб÷èñëюєòüñÿ â 
ðåзóëüòàò³ зâàæóâàííÿ âèзíà÷åíîї êîìб³íàö³ї ф³-
íàíñîâèх êîåф³ö³єíò³â ³ êîìïëåêñíî хàðàêòåðèзóє 
ф³íàíñîâèé ñòàí ïîзè÷àëüíèêà íà îñíîâ³ ф³íàíñî-
âîї зâ³òíîñò³ [2].

Îäíèì ³з íàéâàæëèâ³шèх ³íñòðóìåíò³â âèзíà-
÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà є äèñêðèì³íàíò-


