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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Бàíê³âñüêà ñèñòåìà, ÿê 
óòâîðåííÿ ñóêóïíîñò³ ð³зíèх âèä³â íàö³îíàëüíèх 
бàíê³â ³ êðåäèòíèх óñòàíîâ, â³ä³ãðàє âàæëèâå зíà-
÷åííÿ òà ðîëü ó ðîзâèòêó ñó÷àñíèх åêîíîì³÷íèх 
âзàєìîâ³äíîñèí ì³æ ð³зíèìè ñóб’єêòàìè ãîñïîäà-
ðюâàííÿ, â ÿêîñò³ îäíîãî ³з ÿêèх ìîæå âèñòóïàòè 
é äåðæàâà. Пðè öüîìó, зíà÷èì³ñòü òà ðîëü бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè âèзíà÷àєòüñÿ îñîбëèâîю зäàò-
í³ñòю äî àêóìóëюâàííÿ òà ïåðåðîзïîä³ëó â³ëüíèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, ÿê ì³æ ð³зíèìè ÷ëåíàìè 
äåðæàâè, òàê é ì³æ îêðåìèìè ñåêòîðàìè íàö³î-
íàëüíîї åêîíîì³êè. Â³äòàê, ð³зíîìàí³òí³ ïèòàííÿ 
щîäî âèзíà÷åííÿ зì³ñòîâíîñò³ òà ñóòíîñò³ óïðàâ-
ë³ííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìîю ïîñò³éíî зíàхîäÿòü-
ñÿ ó öåíòð³ óâàãè, щî зìóшóє äî ïîшóêó íîâèх 
ï³äхîä³â з їх ðîзâ’ÿзêó. Дîòðèìóю÷èñü зàãàëüíîãî 
ïðèíöèïó ñï³ëüíîї âзàєìîä³ї ì³æ ð³зíèìè ÷àñòèíè 
ö³ëîãî, âàðòî ðîзóì³òè, щî бàíê³âñüêà ñèñòåìà є 

íåâ³ä’єìíèì åëåìåíòîì ä³єâîãî фóíêö³îíóâàííÿ 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó òà íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. 
Òîæ, óзàãàëüíåííÿ бóäü-ÿêèх âïëèâ³â ³з âèзíà-
÷åííÿ íàïðÿì³â ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íå-
ìîæëèâå бåз âðàхóâàííÿ зàãàëüíîї åêîíîì³÷íîї 
äèíàì³êè äîñë³äæóâàíèх ïèòàíü, щî зíàхîäèòü 
ñâîє ï³äòâåðäæåííÿ ó ïðàöÿх ð³зíèх íàóêîâö³â [1; 
2; 3]. Сàìå öå é âèзíà÷àє àêòóàëüí³ñòü îбðàíîãî 
íàïðÿìêó äîñë³äæåííÿ, éîãî òåîðåòè÷íó òà ïðàê-
òè÷íó зíà÷èì³ñòü.

Îãëÿä îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Яêщî 
óзàãàëüíèòè íàÿâíó ìíîæèíó ïóбë³êàö³é ð³зíèх 
àâòîð³â зà îбðàíèì íàïðÿìêîì äîñë³äæåííÿ, òî 
ìîæíà âèä³ëèòè: 

ïî-ïåðшå, ò³ ïðàö³ â ÿêèх âèзíà÷àюòüñÿ ð³з-
íîìàí³òí³ ïèòàííÿ щîäî ïîêðàщåííÿ ³ñíóю÷îãî 
ñòàíó фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ÿê â 
ö³ëîìó, òàê é з óðàхóâàííÿì îêðåìèх ãðóï бàíê³â, 
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ïî-äðóãå, ïðàö³, щî бåзïîñåðåäíüî òîðêàюòü-
ñÿ îбґðóíòóâàííÿ зàñàä óïðàâë³ííÿ бàíê³âñüêîю 
ñèñòåìîю, фîðìóâàííÿ âïëèâ³â з її ðîзâèòêó òà 
âðàхóâàííÿ ïîïåðåäæåíü щîäî âèíèêíåííÿ íåïå-
ðåäбà÷åíèх òà íåбàæàíèх ïîä³é ó ðîзâèòêó бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè.

Â ÿêîñò³ ïðèêëàäó íàóêîâèх äîñë³äæåíü зà 
ïåðшèì, ³з âêàзàíèх âèщå, íàïðÿì³â îбðàíîãî äî-
ñë³äæåííÿ, ìîæíà âêàзàòè ðîбîòè Â. Êîâàëåíêî,  
Î. Êîðåíєâà, Ê. Чåðêàшèíà, Î. Êðóхìàëü, äå, зî-
êðåìà, ðîзãëÿäàєòüñÿ ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â äðóãîãî 
ð³âíÿ з óðàхóâàííÿì зàãàëüíîãî ïîòî÷íîãî ñòà-
íó ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè [4];  
Â. Гåєöÿ, äå íàäàєòüñÿ àíàë³з âïëèâ³â з бîêó ³íî-
зåìíîãî êàï³òàëó щîäî ñòàëîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ 
â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè [5]; Ò. Сëюí³íîї,  
Є. Бåðåæíîãî, Â. Лÿшåíêî, äå âèзíà÷àюòüñÿ ïèòàí-
íÿ äîö³ëüíîñò³ íàÿâíîї ÷èñåëüíîñò³ ð³зíèх бàíê³â-
ñüêèх óñòàíîâ ïðè фîðìóâàíí³ â³ò÷èзíÿíîї бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè òà її åфåêòèâíîãî фóíêö³îíóâàííÿ з 
ïîãëÿäó зàãàëüíîåêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàїíè [6].

Сåðåä íàóêîâèх ðîб³ò зà ³íшèì íàïðÿìêîì îб-
ðàíîãî äîñë³äæåííÿ зà äîö³ëüíèì є âèзíà÷åííÿ 
ïðàöü: À.С. Êðèêë³ÿ, ÿêèé зîñåðåäæóє óâàãó íà 
ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â óìî-
âàх ðîзбàëàíñóâàííÿ ф³íàíñîâèх ðèíê³â òà ðîбèòü 
íàãîëîñ íà íåîбх³äíîñò³ фîðìóâàííÿ б³ëüш âèâà-
æåíèх óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü â óìîâàх éìîâ³ðíîñ-
ò³ ïîшèðåííÿ ñèñòåìíèх ðèзèê³â з ïðèâîäó зä³é-
ñíåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ [7]; ².². Д’ÿêîíîâîї, 
ÿêà äîêëàäíî ðîзêðèâàє îêðåì³ ìîäåë³ òà êàòåãî-
ð³éíèé àïàðàò з ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòå-
ìè [8]; С.Ì. Лîбîзèíñüêîї, ÿêà àíàë³зóє зàãàëüíó 
êîíöåïö³ю з óïðàâë³ííÿ бàíê³âñüêîю ñèñòåìîю, 
фîðìóâàííÿ íåîбх³äíèх óïðàâë³íñüêèх âïëèâ³â з 
її ðîзâèòêó [9].

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Îäíàê, íåзâàæàю÷è íà ðîзãà-
ëóæåí³ñòü ³ñíóю÷èх ïîãëÿä³â щîäî óïðàâë³ííÿ 
ðîзâèòêîì â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, âñå 
æ òàêè íåäîñòàòíüî îïðàöüîâàíèìè зàëèшàюòüñÿ 
ïèòàííÿ ³з ðîзêðèòòÿ êëю÷îâèх ïðèíöèï³â äåð-
æàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ìàю÷è 
íà óâàз³ ìíîæèíí³ñòü її âзàєìîзâ’ÿзê³â з ³íшèìè 
ñåãìåíòàìè ф³íàíñîâîãî ðèíêó òà âàãîìå зíà÷åííÿ 
íå ëèшå äëÿ ð³зíèх ñåêòîð³â åêîíîì³êè, à é óñ³х 
÷ëåí³â ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà.

Ìåòà ñòàòò³. Â ÿêîñò³ ãîëîâíîї ìåòè äàíîї ðîбî-
òè зà äîö³ëüíèìè є âèзíà÷åííÿ îñíîâíèх ïðèíöè-
ï³â äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, 
äå îñíîâíèìè зàâäàííÿìè ñë³ä ââàæàòè ðîзêðèòòÿ 
òà îбґðóíòóâàííÿ ³ñíóю÷îї âзàєìîä³ї ì³æ òàêèìè 
ïðèíöèïàìè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Пåðш, í³æ бåзïî-
ñåðåäíüî ïåðåéòè äî ðîзãëÿäó îñíîâíèх ïðèíöè-
ï³â äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, 
íåîбх³äíî зâåðíóòè óâàãó íà âèзíà÷åííÿ êàòåãîð³ї 
«ïðèíöèï». Дîö³ëüí³ñòü òàêîãî зàóâàæåííÿ бàзó-
єòüñÿ íà ðîзóì³íí³ òà âèзíà÷åíí³ зíà÷åííÿ ñàìå 
ïðèíöèï³â â óïðàâë³íí³ бàíê³âñüêîю ñèñòåìîю, ÿê 
ãîëîâíîї ìåòè äàíîãî äîñë³äæåííÿ.

Ç òåîðåòè÷íîї òî÷êè зîðó êàòåãîð³ÿ «ïðèíöèï», 
ÿêà â ïåðåêëàä³ з ãðåöüêîї ìîâè îзíà÷àє ïî÷àòîê, 
òà íà ñóб’єêòèâíîìó ð³âí³ хàðàêòåðèзóє îñíîâí³ 
ïîëîæåííÿ, ïî÷àòêîâèé ïóíêò àбî êåð³âíèöòâî 
äî ä³é [10; 11]. Òîæ, ñóêóïí³ñòü ïðèíöèï³â, зî-
êðåìà, щîäî ðîзãëÿäó åêîíîì³÷íèх ïèòàíü, ðîз-
êðèâàє íèзêó îñíîâíèх ïîëîæåíü щîäî ä³єâîñò³ 
äîñë³äæóâàíèх ïðîöåñ³â, фóíêö³îíóâàííÿ ïåâíèх 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ òîщî. Òîбòî, ñàìå ðîз-
êðèòòÿ ïðèíöèï³â, ó ï³äñóìêó, âèзíà÷àє зì³ñòîâ-
í³ñòü äîñë³äæóâàíîãî ïèòàííÿ, ìîæëèâ³ñòü éîãî 

ðîзóì³ííÿ, фîðìóâàííÿ âïëèâ³â щîäî éîãî ìîæ-
ëèâîãî ðîзâ’ÿзêó. Â³äòàê, íå âèïàäêîâî, òîðêàю-
÷èñü зì³ñòó фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, 
S.C. Dow ï³äêðåñëює, щî ïðèíöèïè â³äïîâ³äíîãî 
äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ äîзâîëÿюòü зì³ñòîâíî 
âèзíà÷èòè ðèíêîâ³ óìîâè ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè íà фîí³ ³ñíóâàííÿ éìîâ³ðíèх зàâàä ó âíó-
òð³шíüîìó òà зîâí³шíüîìó ñåðåäîâèщ³ зä³éñíåííÿ 
бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ [12].

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, щî ïðèí-
öèïè äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòå-
ìè є òèì íàбîðîì íîðì, ïðàâèë, óìîâ, ÿêèé äîзâî-
ëÿє íå ëèшå зì³ñòîâíî ðîзêðèòè ñóòí³ñòü òàêîãî 
ðåãóëюâàííÿ, à é âèзíà÷èòè â ö³ëîìó íàïðÿìè 
ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè.

Пðè öüîìó, êëю÷îâ³ ïðèíöèïè äåðæàâíîãî ðå-
ãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè âèзíà÷àюòüñÿ, íà-
ïðèêëàä â³äïîâ³äíî äî äîñë³äæåííÿ À. Ðîò, À. Çà-
хàðîâà, Я. Ìèðêèíà, Ð. Бåðíàðäà, П. Бàðåíбîéìà, 
Б. Бîðíà [13], ó âèãëÿä³:

зàбåзïå÷åíîñò³ òà äîòðèìàííÿ ³íòåðåñ³â âñ³х 
ó÷àñíèê³â ïðîöåñó зä³éñíåííÿ (âåäåííÿ) бàíê³â-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³;

ð³âíîãî äîñòóïó äî ³íфîðìàö³ї;
ïðîзîðîñò³ ðèíêó бàíê³âñüêèх ïîñëóã;
бåззàïåðå÷íîãî äîòðèìàííÿ òà âèêîíàííÿ âè-

ìîã ðåãóëÿòîðà.
Пîðÿä з öèì, б³ëüш ðîзãîðíóòå âèзíà÷åííÿ 

ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè ìîæíà зíàéòè ó äîñë³äæåííÿх Є.Ю. Ìîð-
äàíü [14], ².². Д’ÿêîíîâîї [8], С.Ì. Лîбîзèíñüêîї 
[9], Î.П. Îðëюê [15], ÿê³ ðîбëÿòü íàãîëîñ íà:

зàêîííîñò³ ñфîðìîâàíèх âïëèâ³â ó ñфåð³ äåð-
æàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîю ñèñòåìîю äî 
³ñíóю÷îї íîðìàòèâíî-ïðàâîâîї бàзè;

ö³ëåñïðÿìîâàíîñò³ бàíê³âñüêîãî ðåãóëюâàííÿ;
êîãåðåíòíîñò³ òà òðàíñïàðåíòíîñò³ ïðèéíÿòèх 

ð³шåíü;
збàëàíñîâàíîñò³ ³íòåðåñ³â óñ³х ó÷àñíèê³â ïðîöå-

ñó âåäåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³;
ïðîзîðîñò³ òà àäåêâàòíîñò³ îòðèìàíîї òà íàäà-

íîї ³íфîðìàö³ї;
îïåðàö³éíîї íåзàëåæíîñò³ щîäî ðåãóëюâàííÿ 

бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³;
â³äïîâ³äàëüíîñò³ зà ïðèéíÿò³ ð³шåííÿ òà íà-

ñë³äêè щîäî їх âò³ëåííÿ, ïîðóшåííÿ âñòàíîâëå-
íèх íîðì.

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî îêðåì³ íàóêîâö³ ïðè âè-
зíà÷åíí³ òà ðîзêðèòò³ ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî ðåãó-
ëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè âèхîäÿòü, ïåðåäóñ³ì, 
³з ñàìîãî ïðîöåñó зä³éñíåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñ-
ò³, щî é âèзíà÷àє ³ñòîòí³ ïåðåòèíè òàêèх ïðèíöè-
ï³â з ïîãëÿäó ð³зíèх äîñë³äíèê³â. Â ö³ëîìó, öå є 
îб’єêòèâíèì фàêòîì, ÿêèé íå âèêëèêàє æîäíèх 
ñóìí³â³â. Пðîòå, òàêîæ âàðòî ðîзóì³òè, щî äåðæàâ-
íå ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зä³éñíюєòüñÿ 
ï³ä âïëèâîì ð³зíèх ÷èííèê³â, äå êëю÷îâå зíà÷åííÿ 
â³ä³ãðàє òî é фàêò, щî бàíê³âñüêà ñèñòåìà, ÿê бóëî 
â³äì³÷åíî ðàí³шå, є ñêëàäîâîю ÷àñòèíîю зàãàëüíî-
ãî ф³íàíñîâîãî ðèíêó, зíà÷èìîю ³íñòèòóö³єю фóíê-
ö³îíóâàííÿ òà ðîзâèòêó äåðæàâè.

Â³äòàê, ïðè âèзíà÷åíí³ ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî 
ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, âàðòî âðàхîâó-
âàòè íàÿâí³ñòü ö³ëîї ìíîæèíè âзàєìíèх âïëèâ³â, 
ÿê³ óòâîðююòüñÿ âíàñë³äîê âзàєìîä³ї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè з ³íшèìè ñêëàäîâèìè ÷àñòèíàìè зàãàëü-
íîãî ïðîöåñó âèíèêàю÷èх з öüîãî ïðèâîäó âзà-
єìîâ³äíîñèí. Òîбòî, äî ðàí³шå зãàäàíèх ïðèíöè-
ï³â äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
ñë³ä äîäàòè, íàñàìïåðåä, ïðèíöèï âèбîðó, ÿêèé, 
зîêðåìà ñïðèÿє ï³äâèщåííю ä³єâîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè â óìîâàх ³ñíóâàííÿ ï³äâèщåíèх ðèзèê³â 
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íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх зà ðàхóíîê ìîæëèâîñò³ âè-
бîðó ³з ìîæëèâèх íîðìàòèâíèх âèìîã òèх, ÿê³ 
íàéб³ëüш äîзâîëÿюòü ïðîòèä³ÿòè îêðåìèì ð³зíî-
âèäàì ðèзèêîфîðìóю÷èх фàêòîð³â, âèíèêàю÷èх 
â îêðåì³ ïåð³îäè ÷àñó íà âñüîìó öèêë³ ³ñíóâàííÿ 
êîíêðåòíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Пðèêëàäîì зà-
ñòîñóâàííÿ òàêîãî ïðèíöèïó, щîäî äåðæàâíîãî 
ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, є âñòàíîâëåííÿ 
êîðèäîð³â з äîòðèìàííÿ ð³âí³â ë³êâ³äíîñò³ бàíêó, 
à íå ф³êñîâàíèх зíà÷åíü òàêèх íîðìàòèâ³â.

Âîäíî÷àñ з öèì, ґðóíòîâí³ñòü ìíîæèííîãî 
âðàхóâàííÿ ð³зíîìàí³òíèх âïëèâ³â щîäî óзàãàëü-
íåííÿ ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè ï³äêðåñëюєòüñÿ, зîêðåìà, é з 
ïîãëÿäó зàãàëüíîâèзíàíèх бàзåëüñüêèх óãîä щîäî 
зä³éñíåííÿ òà ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñ-
ò³. Òàê, ñïî÷àòêó ãîëîâíà ³äåÿ «Бàзåëü ²» ïîëÿ-
ãàëà â ñòàíäàðòèзàö³ї ðåãóëÿòèâíèх ïîëîæåíü зà 
ïðèíöèïîì – «îäíàêîâèé ðèзèê, îäíàêîâ³ ïðà-
âèëà, îäíàêîâèé êàï³òàë», ãîëîâíà ³äåÿ «Бàзåëü 
²²» ðîзшèðюâàëà ³äåї «Бàзåëü ²», à âæå «Бàзåëü 
²²²» äîïîâíюєòüñÿ âèìîãàìè äî íîðìàòèâ³â ë³ê-
â³äíîñò³ [16; 17]. Òîбòî, ìè ìàєìî ÷³òêó äèíàì³êó 
ðîзшèðåííÿ ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зà ñèñòåìîю «Бàзåëü» – â³ä 
бåзïîñåðåäíüîãî âðàхóâàííÿ, íàñàìïåðåä, ò³ëü-
êè бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ âðàхóâàííÿ 
бàíê³âñüêîãî êàï³òàëó, äî ìîæëèâîñò³ зä³éñíåííÿ 
òàêîї ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàх зîâí³шíüîãî îòî÷åííÿ, 
â³äîбðàæåííÿì ÷îãî ³ є ð³зí³ íîðìàòèâè ë³êâ³äíîñ-
ò³. Ґðóíòîâí³ñòü òàêîãî зàóâàæåííÿ âèзíà÷àєòüñÿ 
òèì, щî бàíê³âñüêèé êàï³òàë óзàãàëüíює, ïåðш зà 
âñå, ðóхîì³ñòü âíóòð³шí³х òà âх³äíèх ф³íàíñîâèх 
ïîòîê³â бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, à íîðìàòèâè ë³êâ³ä-
íîñò³, ìîæíà âæå ðîзãëÿäàòè ÿê ïðîÿâ ðóхîìîñò³ 
âíóòð³шí³х, âх³äíèх òà âèх³äíèх ф³íàíñîâèх ïî-
òîê³â бàíê³âñüêîї ñèñòåìè.

Âðàхîâóю÷è âàæëèâ³ñòü бàзåëüñüêèх óãîä, 
äåÿê³ з äîñë³äíèê³â äîòðèìóюòüñÿ, íàñàìïåðåä, 
ïðèíöèï³â, ÿê³ é âèзíà÷àюòüñÿ зà òàêèìè óãîäà-
ìè. Íàïðèêëàä, A. Demirgüз-Kunt, E. Detragiache,  
T. Tressel, J. R. Barth, Jr G. Caprio, R. Levine âè-
зíà÷àюòü зà äîö³ëüíèì ïðè âèзíà÷åíí³ ïðèíöèï³â 
äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зî-
ñåðåäèòèñÿ íà [17; 18]:

íîðìàòèâíèх îбìåæåííÿх âñòàíîâëåíèх äëÿ 
бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³;

äîòðèìàíí³ ïîëîæåíü âíóòð³шíüîї ä³ÿëüíîñò³ 
îêðåìèх бàíê³â;

ñòðàхóâàíí³ âêëàä³â;
äîòðèìàíí³ ñòàíäàðò³â ðåзåðâóâàííÿ;
ïðèíöèïó äèâåðñèф³êàö³ї бàíê³âñüêèх ðåñóðñ³â.
Òîæ, ìîæíà ãîâîðèòè ïðîòå, щî зàзíà÷åíå òîð-

êàєòüñÿ, ïåðш зà âñå, ïðèíöèï³â ðåãóëюâàííÿ ä³-
ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè з ïîãëÿäó îêðåìèх 
бàíê³â. Çâ³ñíî, щî òàê³ ïðèíöèïè є âàæëèâèìè 
äëÿ ñò³éêîãî фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòå-
ìè, àëå âðàхóâàííÿ ëèшå їх є ÿâíî íåäîñòàòí³ìè. 
² öå âèзíà÷àєòüñÿ òèì, щî, ÿê бóëî âêàзàíî âèщå, 
бàíê³âñüêà ñèñòåìà є íåâ³ä’єìíîю ñêëàäîâîю ф³-
íàíñîâî ðèíêó òà зíà÷èìîю ³íñòèòóö³єю äåðæàâè. 
Âèхîäÿ÷è з öüîãî äî ãðóïè ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî 
ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîю ñèñòåìîю ñë³ä äîäàòè 
ò³, ÿê³ òîðêàюòüñÿ зàбåзïå÷åííÿ:

ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ íå ëèшå бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè, àëå é íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх;

ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ зàхèñòó ³íòåðåñ³â óñ³х ó÷àñíè-
ê³â òà ñïîæèâà÷³â ð³зíîìàí³òíèх ф³íàíñîâèх ïîñëóã;

ñòàëîãî ðîзâèòêó äåðæàâè â ö³ëîìó.
Â³äòàê íàâåäåíå âèщå, îбóìîâëює âèзíà÷èòè 

ãðóïó ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè, ÿê³ òîðêàюòüñÿ бåзïîñåðåäíüî ³í-

шèх ó÷àñíèê³â ïðîöåñó бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ÿê 
ñêëàäîâîї ä³ÿëüíîñò³ íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх â ö³-
ëîìó, à íå ëèшå ò³ëüêè îêðåìèх бàíê³â òà бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè. Òîæ ñåðåä â³äïîâ³äíèх ïðèíöèï³â 
äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, äî 
âêàзàíèх âæå âèщå, âàðòî äîäàòè:

åфåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, 
ÿê³ зíàхîäÿòüñÿ ó â³ëüíîìó äîñòóï³ íà ðèíêó òà 
â³äïîâ³äíèх ³íñòðóìåíò³â щîäî ðåãóëюâàííÿ òà-
êèх ïðîöåñ³â;

ïðîзîð³ñòü ä³ÿëüíîñò³ íà ð³зíèх ñåãìåíòàх ф³-
íàíñîâîãî ðèíêó, щî є зàïîðóêîю â³ëüíîãî äîñòó-
ïó äî ³íфîðìàö³ї;

â³äïîâ³äàëüí³ñòü îðãàí³â ф³íàíñîâîї îðãàí³зàö³ї 
ðóхó ð³зíèх ф³íàíñîâèх ïîòîê³â.

Âîäíî÷àñ з öèì, з ìåòîю ïîєäíàííÿ ð³зíèх 
ãðóï ïðèíöèï³â, âàæëèâîю îзíàêîю є їх âзàєìîзà-
ëåæí³ñòü òà âзàєìîзâ’ÿзîê, щî ìîæëèâå íà îñíîâ³ 
зàñòîñóâàííÿ щå îäíîãî ð³зíîâèäó ïðèíöèï³â äåð-
æàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, äå êëю-
÷îâèì ñë³ä âèзíà÷èòè ñòèìóëюâàííÿ îðãàí³зàö³ї 
òà ñàìîîðãàí³зàö³ї ð³зíèх ó÷àñíèê³â ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó òà ïðîöåñó з âåäåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñ-
ò³. Дîö³ëüí³ñòü ðîзêðèòòÿ òàêîї ãðóïè ïðèíöèï³â 
(ÿêó ìîæíà íàзâàòè ÿê îб’єäíóю÷à ãðóïà зàñòîñî-
âàíèх ïðèíöèï³â ó ñфåð³ äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³) âèзíà÷àєòüñÿ â³äïîâ³äíî äî 
ï³äêðåñëåííÿ âàæëèâîñò³ âðàхóâàííÿ àíòèöèêë³÷-
íîãî ф³íàíñîâîãî ðåãóëюâàííÿ ó ñфåð³ óïðàâë³ííÿ 
ф³íàíñîâèìè ðèíêàìè, щî є îäíèì ³з фóíäàìåí-
òàëüíèх ïðèíöèï³â зàзíà÷åíîãî ð³зíîâèäó ðåãóëю-
âàííÿ [19]. Òàêà óâàãà äî àíòèöèêë³÷íîãî ф³íàí-
ñîâîãî ðåãóëюâàííÿ âèзíà÷àєòüñÿ òèì, щî ãîëîâíà 
ìåòà òàêîãî ðåãóëюâàííÿ ïîëÿãàє ó ïîïåðåäæåíí³ 
òà зìåíшåíí³ ñèñòåìíîãî ðèзèêó ó ñфåð³ ф³íàíñî-
âîї ä³ÿëüíîñò³, äî ÿêîї é â³äíîñèòüñÿ зîêðåìà бàí-
ê³âñüêà ä³ÿëüí³ñòü [19, ñ. 31]. Â³äòàê, âàæëèâèì 
âèÿâëÿєòüñÿ íå ëèшå ñòèìóëюâàííÿ îðãàí³зàö³ї 
òà ñàìîîðãàí³зàö³ї ð³зíèх ó÷àñíèê³â ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó òà ïðîöåñó, à é їх â³äíîñíà íåзàëåæí³ñòü 
(зîêðåìà, îïåðàö³éíà), ïðîÿâîì ÷îãî ìîæå бóòè 
âñòàíîâëåííÿ íå àбñîëюòíèх ðåãóëÿòîðíèх âèìîã 
äî îêðåìèх íîðìàòèâ³â òà ïîêàзíèê³â бàíê³âñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³, à їх ³íòåðâàëüí³ îбìåæåííÿ. Цå íàäàє 
ìîæëèâ³ñòü зì³íюâàòè óìîâè âåäåííÿ, зîêðåìà 
бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³, з ïîãëÿäó îêðåìèх бàíê³â 
³ êðåäèòíèх óñòàíîâ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â ö³ëî-
ìó â³äïîâ³äíî äî ìîæëèâîñòåé їх ðîзâèòêó òà óìîâ 
фóíêö³îíóâàííÿ.

Îòæå, зàãàëîì ñóêóïí³ñòü ð³зíèх ïðèíöèï³â 
з äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
ìîæíà âèзíà÷èòè зà òàêèìè îзíàêàìè ÿê:

ïðèíöèïè бåзïîñåðåäíüî âïëèâó íà ä³єâ³ñòü 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ÿê³ зàñíîâàí³ íà фîðìóâàí-
í³ âïëèâ³â щîäî зàбåзïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ ïðîöåñ³â 
зä³éñíåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ó ðîзð³з³ îêðå-
ìèх її íàïðÿì³â;

ïðèíöèïè, ÿê³ òîðêàюòüñÿ бåзïîñåðåäíüî ³í-
шèх ó÷àñíèê³â ïðîöåñó бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³, 
à íå ëèшå ò³ëüêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà âèзíà-
÷àюòü óìîâè ðîзâèòêó îêðåìèх ñåãìåíò³â ф³íàí-
ñîâîãî ðèíêó òà äåðæàâè, зîêðåìà ó ñфåð³ ãðî-
шîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè, âàëюòíîї ïîë³òèêè òà 
³íфëÿö³éíîї ïîë³òèêè;

îб’єäíóю÷èх ïðèíöèï³â, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü âзà-
єìîä³ю ì³æ ð³зíèìè ñåãìåíòàìè ф³íàíñîâîãî ðèí-
êó щîäî äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè.

Пðè öüîìó ï³äêðåñëèìî, щî íàâåäåí³ âèщå 
îзíàêè äîñë³äæóâàíèх ïðèíöèï³â, âèзíà÷àюòü, 
ïåðш зà âñå, бàзîâ³ ïðèíöèïè з äåðæàâíîãî ðå-
ãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Ðàзîì з öèì, 
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äî ðîзãëÿíóòèх îзíàê зàñòîñîâàíèх ïðèíöèï³â 
з äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
ìîæíà â³äíåñòè é òó îзíàêó, ÿêà âèзíà÷àє òàê бè 
ìîâèòè äîäàòêîâ³ ïðèíöèïè, òîбòî ò³ ïðèíöèïè, 
ÿê³ ìîæóòü бóòè óïðîâàäæåíí³ (âèäîзì³íåí³), íà-
ïðèêëàä, âíàñë³äîê зì³íè ðèíêîâîї êîí’юíêòóðè 
щîäî ìîæëèâîñòåé зàëó÷åííÿ â³ëüíèх ф³íàíñî-
âèх ðåñóðñ³â, óìîâ âåäåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³ зàãîñòðåííÿ åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї. Â ÿêîñò³ 
ïðèêëàäó âèäîзì³ííîãî ïðèíöèïó щîäî äåðæàâ-
íîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, зîêðåìà 
ìîæíà íàзâàòè òî é æå ïðèíöèï âèбîðó, ÿêèé зà-
ãàëîì ìîæå бóòè é ñêàñîâàíî ÿê âèíÿòîê ï³ä ÷àñ 
зàãîñòðåííÿ åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї íà фîí³ îбìå-
æåíîãî äîñòóïó äî äæåðåë зîâí³шí³х ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â. Òîæ зàãàëîì ñòðóêòóðóâàííÿ ìíîæèíè 
ïðèíöèï³â з äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè ìîæíà ïîäàòè â³äïîâ³äíî äî ðèñ. 1 
(âëàñíà ðîзðîбêà).

Базові принципи Видозмінні принципи

принципи безпосереднього 
впливу на дієвість 

банківської системи

принципи, які торкаються 
безпосередньо інших 

учасників процесу 
банківської діяльності

об’єднуючі принципи

Сукупність принципів
з державного регулювання банківської системи

Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðîâàí³ñòü ìíîæèíè ïðèíöèï³â 
ç äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêîї ñèñòåìè

Пðè öüîìó â³äì³÷åíà ñòðóêòóðîâà-
í³ñòü ìíîæèíè ïðèíöèï³â з äåðæàâíîãî 
ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äîзâî-
ëÿє óïðîâàäæóâàòè ð³зíîïëàíîâ³ âïëèâè 
â³äïîâ³äíî äî âèзíà÷åííÿ îêðåìèх ð³âí³â 
з ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Òîб-
òî, зàзíà÷åí³ ð³зíîâèäè ïðèíöèï³â íàäà-
юòü зìîãó íå ëèшå ñòðóêòóðóâàòè ð³зí³ 
ïðèíöèïè з äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, à é âèзíà÷èòè зì³ñ-
òîâí³ñòü â³äïîâ³äíîãî ðåãóëюâàííÿ â ðîз-
ð³з³ êëю÷îâèх íàïðÿì³â âåäåííÿ бàíê³â-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ âèзíà÷àюòüñÿ ÿê äî 
îêðåìèх ñåêòîð³â зàãàëüíîãî ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó, òàê é ð³зíèх ³íñòèòóö³éíèх óòâî-
ðåíü, ÿê³ ä³юòü íà ð³âí³ äåðæàâè, ãàëóзåé 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

Çàзíà÷åí³ ð³зíîâèäè ïðèíöèï³â íàäà-
юòü зìîãó íå ëèшå ñòðóêòóðóâàòè ð³з-
í³ ïðèíöèïè з äåðæàâíîãî ðåãóëюâàí-
íÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, à é âèзíà÷èòè 
зì³ñòîâí³ñòü â³äïîâ³äíîãî ðåãóëюâàííÿ â 
ðîзð³з³ êëю÷îâèх íàïðÿì³â, ÿê³ âèзíà÷à-
юòüñÿ ÿê äî îêðåìèх ñåêòîð³â зàãàëüíî-

ãî ф³íàíñîâîãî ðèíêó, òàê é ð³зíèх ³íñòèòóö³éíèх 
óòâîðåíü, ÿê³ ä³юòü íà ð³âí³ äåðæàâè, ãàëóзåé íà-
ö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Òàêèì ÷èíîì, â ðîбîò³ 
íàäàíî àíàë³з óïðîâàäæåíèх ïðèíöèï³â щîäî зà-
бåзïå÷åííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè. Пðè öüîìó âèзíà÷åíî, щî ñóêóïí³ñòü 
òàêèх ïðèíöèï³â ìîæå бóòè ñòðóêòóðîâàíà, â³ä-
ïîâ³äíî, äî бåзïîñåðåäíüîãî òà îïîñåðåäêîâàíîãî 
âïëèâó íà ä³єâ³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Ðàзîì 
з öèì òàêîæ зàзíà÷åíîãî íà òîìó, щî â³äì³÷å-
íà ñòðóêòóðîâàí³ñòü ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî ðå-
ãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äîзâîëÿє б³ëüш 
ґðóíòîâíî ðîзêðèòè зì³ñòîâí³ñòü â³äïîâ³äíîãî 
ðåãóëюâàííÿ. Òîæ ñàìå зì³ñòîâíå ðîзêðèòòÿ 
äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè é 
ìîæå бóòè âêàзàíî â ÿêîñò³ ïîäàëüшîãî íàïðÿì-
êó äîñë³äæåííÿ.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Дåðæàâíèé ф³íàíñî-
âèé êîíòðîëü є êëю÷îâîю фóíêö³єю óïðàâë³ííÿ 
äåðæàâíèìè ф³íàíñàìè, зà äîïîìîãîю ÿêîї зàбåз-
ïå÷óєòüñÿ фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. 
Уñêëàäíåííÿ åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â ³ íàñë³äêè ñâ³-
òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè âèêëèêàюòü íåîбх³äí³ñòü 
ïîшóêó íîâèх ï³äхîä³â äî зä³éñíåííÿ ф³íàíñîâîãî 
êîíòðîëю. Íà ñüîãîäí³ фàх³âöÿìè ³ ïðàêòèêàìè 
âèзíàíî, щî ³ñíóє íåîбх³äí³ñòü ðîзâèòêó ñèñòå-
ìè äåðæàâíîãî ф³íàíñîâîãî êîíòðîëю з îãëÿäó 
íà îб’єêòèâíó ïîòðåбó ñòâîðåííÿ â³äïîâ³äíîї ïðî-
òèâàãè ³ñíóю÷èì зàãðîзàì ó ф³íàíñîâ³é ñèñòåì³, 
зîêðåìà щîäî зìåíшåííÿ îбñÿã³â òà ê³ëüêîñò³ 
бюäæåòíî-ф³íàíñîâèх зëîâæèâàíü òà зëî÷èí³â; 

ïîêðàщåííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї äèñöèïë³íè ó âèêî-
ðèñòàíí³ бюäæåòíèх êîшò³â; зàбåзïå÷åííÿ íàäхî-
äæåíü äî бюäæåòó ïîäàòê³â, збîð³â òà îбîâ’ÿзêîâèх 
ïëàòåæ³â; ïîñèëåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó÷àñíèê³â 
бюäæåòíîãî ïðîöåñó òà ³í.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Â åêî-
íîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ îñòàíí³ìè íàóêîâèìè ðîзðîб-
êàìè àâòîð³â ². Сòåфàíюêà, ². Дðîзä, Î. Лåбåäєâà, 
С. Бàðäàш, Î. Ðåïåòüêî, ². Бàñàíöîâà, С. Бóëãàêî-
âîї, Â. Шåâ÷óêà, Î. Бàðàíîâñüêîãî, Î. Чå÷óë³íîї 
ïðèä³ëÿєòüñÿ зíà÷íà óâàãà ðîзâèòêó äåðæàâíîãî 
âíóòð³шíüîãî ф³íàíñîâîãî êîíòðîëю ó öåíòðàë³зî-
âàí³é фîðì³ (âèêîíóâàí³é Дåðæàâíîю ф³íàíñîâîю 
³íñïåêö³єю) òà äåöåíòðàë³зîâàí³é фîðì³ (ó âèãëÿä³ 


