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Дîñë³äæåíî òåîðåòè÷í³ àñïåêòè îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâèêà. Ðîзðàхîâàíî ïîêàзíèêè 
ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ СÊ «Êðåäî-êëàññèê». Пîбóäîâàíà ìàòåìàòè÷íà ìîäåëü îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ 
ñòðàхîâèêà. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ф³íàíñîâà íàä³éí³ñòü ñòðàхîâèêà, ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³, ìàòåìàòè÷íà ìîäåëü. 

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. У ñó÷àñíèх óìîâàх ðèí-
êîâèх â³äíîñèí ï³äâèщóюòüñÿ âèìîãè äî ф³íàí-
ñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї. Òîìó ïð³î-
ðèòåòíèì ñòàє íå ò³ëüêè îбë³ê ãðîшîâèх ïîòîê³â 
êîìïàí³ї, àëå é êîìïëåêñíå äîñë³äæåííÿ її ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íîãî ñòàíó ³ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³. 
Ф³íàíñîâà íàä³éí³ñòü – îäíà з íàéâàæëèâ³шèх 
хàðàêòåðèñòèê ñòàíó бóäü-ÿêîї îðãàí³зàö³ї òà її 
ïîâåä³íêè щîäî зîâí³шí³х ³ âíóòð³шí³х зì³í. Â³ä 
ïðàâèëüíîñò³ âèзíà÷åííÿ фàêòîð³â ф³íàíñîâîї íà-
ä³éíîñò³ зàëåæèòü òî÷í³ñòü âèзíà÷åííÿ ê³ëüê³ñíèх 
³ ÿê³ñíèх ïîêàзíèê³â ä³ÿëüíîñò³ òà бåзïîñåðåäíüî 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñòðàхîâèх îðãàí³зàö³é.

Сòðàхîâèê, íà â³äì³íó â³ä ïðîìèñëîâèх ³ êî-
ìåðö³éíèх ï³äïðèєìñòâ, ïðèéìàє â³ä ñòðàхóâàëü-
íèêà ãðîш³ íå â îбì³í íà ñóòî ìàòåð³àëüíèé òîâàð 
àбî ïîñëóãè, à â îбì³í íà ïîñëóãó, ÿêà зàбåзïå÷óє 
ñòðàхîâèé зàхèñò ó âèãëÿä³ ìàéбóòí³х ñòðàхîâèх 
âèïëàò ò³ëüêè òèì ñòðàхóâàëüíèêàì, ÿê³ зàзíà-
ëè збèòê³â ³ ïîòðåбóюòü ф³íàíñîâîї äîïîìîãè. Цÿ 
îñîбëèâ³ñòü (òîбòî «ïëàòà íàïåðåä») ïîòðåбóє ïåâ-
íèх ãàðàíò³é щîäî зäàòíîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї 
â³äïîâ³äàòè зà ñâîїìè зîбîâ’ÿзàííÿìè ïåðåä ñòðà-
хóâàëüíèêàìè. Îäí³єю з ãàðàíò³é є ф³íàíñîâà íà-
ä³éí³ñòü ñòðàхîâèêà. Âîíà ïîñò³éíî ïåðåбóâàє â 
öåíòð³ óâàãè ÿê ñòðàхîâèêà, òàê ³ ñòðàхóâàëüíèêà 
òà ïîâ’ÿзàíà з òàðèфíîю, ф³íàíñîâîю, ³íâåñòèö³é-
íîю, ïåðåñòðàхóâàëüíîю ïîë³òèêîю ñòðàхîâèêà.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Âàãî-
ìèé âíåñîê ó ðîзðîбêó òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèх 
зàñàä îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâèх êîì-
ïàí³é зä³éñíèëè Í.Â. Òêà÷åíêî, Л.Â. Шèð³íÿí, 
Г.Ì. Ìàëèíè÷, Î.À. Бîéêî, [1-5] òà ³íш³ íàóêîâö³. 

Â ðîбîò³ Г.Ì. Ìàëèíè÷ [4, ñ. 88-90] ïðîàíàë³-
зîâàíî ³ñíóю÷³ ìåòîäèêè îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³é-
íîñò³ ñòðàхîâèê³â, ïðîàíàë³зîâàíî òàêîæ ñèñòåìè 
ïîêàзíèê³â îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ òà âè-
зíà÷åíî їх ïåðåâàãè òà íåäîë³êè. Àíàë³з фàêòîð³â, 
ÿê³ âïëèâàюòü íà ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñòðàхîâèêà, 
зä³éñíåíî â ðîбîò³ Л.Â. Шèð³íÿí [3, ñ. 8-10]. 

Пèòàííÿ óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâîю íàä³éí³ñòю 
ñòðàхîâèêà òà ìåòîäè óïðàâë³ííÿ ðîзãëÿíóòî â ðî-
бîò³ [6, ñ. 138-140]. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Â ðîзãëÿíóòèх ìåòîäèêàх îö³í-
êè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї 
зàñòîñîâóєòüñÿ àбî ïåâíà ñèñòåìà íå ïîâ’ÿзàíèх 
ì³æ ñîбîю ïîêàзíèê³â, àбî âèêîðñèòàîâóєòüñÿ óзà-
ãàëüíюю÷èé ïîêàзíèê, ÿêèé âðàхîâóє îбìåæåíó 
ê³ëüê³ñòü фàêòîð³â òà íå âðàхîâóє, зîêðåìà, âïëèâ 
зîâí³шí³х фàêòîð³â. Òîìó ââàæàєòüñÿ äîö³ëüíèì 
ðîзðîбêà ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà îö³íêè ф³íàíñî-
âîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâèêà ³з âðàхóâàííÿì шèðшî-
ãî ïåðåë³êó фàêòîð³â. Ðîбîòà âèêîíàíà íà ìàòåð³-
àë³ ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї ÇÀÎ СÊ «Êðåäî-êëàññèê»

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є 
îãëÿä ìåòîä³â îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðà-
хîâèêà, âèзíà÷åííÿ фàêòîð³â âïëèâó íà ф³íàíñîâó 
íàä³éí³ñòü; ïðîâåäåííÿ îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³é-

íîñò³ СÊ «Êðåäî-êëàññèê» òà ïîбóäîâà ³íòåãðàëü-
íîãî ïîêàзíèêà îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ф³íàíñîâà íàä³é-
í³ñòü ñòðàхîâèêà – öå ñïðîìîæí³ñòü ñòðàхîâèêà 
âèêîíàòè ñòðàхîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ, ïðèéíÿò³ зà äîãî-
âîðàìè ñòðàхóâàííÿ òà ïåðåñòðàхóâàííÿ ó âèïàä-
êó âïëèâó íåñïðèÿòëèâèх ÷èííèê³â. Òîìó ñò³é-
êà ф³íàíñîâà íàä³éí³ñòü ñòðàхîâèх îïåðàö³é äàє 
зìîãó ñòðàхîâèêîâ³ âèêîíàòè óñ³ зîбîâ’ÿзàííÿ зà 
бóäü-ÿêèх íåñïðèÿòëèâèх îбñòàâèí.

Фàêòîðè âïëèâó íà ф³íàíñîâó íàä³éí³ñòü ðîзä³-
ëÿюòüñÿ íà âíóòð³шí³ òà зîâí³шí³ [5].

Дî зîâí³шí³х íàëåæàòü фàêòîðè, îбóìîâëåí³ 
âïëèâîì зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщà òîбòî фàêòîðè, 
щî âèзíà÷àюòü ñòàí ф³íàíñîâîãî ðèíêó, íàö³î-
íàëüíîї é ñâ³òîâîї åêîíîì³êè, ïîë³òè÷íèé êë³ìàò 
â êðàїí³, à òàêîæ фîðñ-ìàæîðí³ îбñòàâèíè. Яêщî 
æ ä³ÿ зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщà â³äíîñíî ñòàб³ëüíà, 
òî îñòàòî÷íå ïîëîæåííÿ ï³äïðèєìñòâà âèзíà÷àєòü-
ñÿ âíóòð³шí³ìè фàêòîðàìè.

Дî âíóòð³шí³х íàëåæàòü фàêòîðè, îбóìîâëåí³ 
ïðîфåñ³éíèì ð³âíåì ïåðñîíàëó ³ ÿê³ñòю ìåíåäæ-
ìåíòó, à òàêîæ ñòðàòåã³єю ï³äïðèєìñòâà, зàбåзïå-
÷åí³ñòю âëàñíèì êàï³òàëîì, âíóòð³шíÿ ïîë³òèêà 
ï³äïðèєìñòâà. Êð³ì òîãî, äî âíóòð³шí³х фàêòîð³â 
íàä³éíîñò³ ï³äïðèєìñòâà â³äíîñèòüñÿ ф³íàíñîâà 
зâ³òí³ñòü, її ÿê³ñòü, ñêëàä àêö³îíåð³â, ðîзì³ð òà 
ìàñшòàбè ä³ÿëüíîñò³ êîíñåðâàòèâí³ñòü, ïðîзîð³ñòü 
³ ïóбë³÷íà àêòèâí³ñòü.

У зàðóб³æíîìó ñòðàхîâîìó ìåíåäæìåíò³ àêòèâ-
íî âèêîðèñòîâóєòüñÿ êëàñèф³êàö³ÿ ÷èííèê³â зà 
ìîæëèâ³ñòю óïðàâë³ííÿ íèìè. Ç öèх ïîзèö³é ÷èí-
íèêè ñò³éêîñò³ ìîæóòü бóòè òàêèìè, щî ï³ääàюòü-
ñÿ ³ íå ï³ääàюòüñÿ óïðàâë³ííю. òîбòî êåðîâàí³ òà 
íåêåðîâàí³. Пðè öüîìó ïðèéíÿòî îñíîâí³ êåðîâàí³ 
÷èííèêè, ³íш³ êåðîâàí³ ÷èííèêè ³ ðèíêîâ³ (÷àñò-
êîâî êåðîâàí³ ³ íåêåðîâàí³) ÷èííèêè (òàбëèöÿ 1) 
[6, ñ. 139-140].

Òàêèì ÷èíîì, ïðîбëåìà зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñî-
âîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї є бàãàòîфàêòîð-
íèì зàâäàííÿì ³ âèìàãàє êîìïëåêñíîї îö³íêè.

Íà ñüîãîäí³ ó â³ò÷èзíÿí³é íàóö³ ³ ïðàêòèö³ 
íå ³ñíóє єäèíîãî ï³äхîäó äî ñèñòåìè ïîêàзíèê³â 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é. У б³ëü-
шîñò³ ìåòîäèê ïðîïîíóєòüñÿ îö³íюâàòè ф³íàíñîâó 
ñò³éê³ñòü ñòðàхîâèх îðãàí³зàö³é íà îñíîâ³ ñèñòå-
ìè ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бóäü-ÿêîãî 
ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ з àäàïòàö³єю їх äî ãàëó-
зåâèх îñîбëèâîñòåé äàíîї ñфåðè.

Пîшèðåíèìè є ìåòîäè÷í³ ï³äхîäè îö³íêè ф³-
íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї, â îñíîâó 
ÿêèх ïîêëàäåíî ðîзðàхóíîê îäèíè÷íîãî ïîêàзíè-
êà ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї àбî 
ñóêóïíîñò³ ïîêàзíèê³â.

Â ðîбîòàх [7, ñ. 48-50; 8] äëÿ îö³íêè ф³íàíñîâîї 
íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї ïðîïîíóюòüñÿ òàê³ 
ïîêàзíèêè: ïîòî÷íà íàä³éí³ñòü, íàä³éí³ñòü ïåðå-
ñòðàхóâàëüíîї ä³ÿëüíîñò³, ïîòî÷íà ë³êâ³äí³ñòü, ð³-
âåíü ïëàòîñïðîìîæíîñò³.
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Íåäîë³êàìè òàêîãî ï³äхîäó ìîæíà âèзíà÷èòè: 
1) æîäåí з ïîêàзíèê³â íå âèзíà÷àє åêîíîì³÷íîї 

ñóò³ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї; 
2) зàïðîïîíîâàí³ ïîêàзíèêè íå äîзâîëÿòü ö³ë-

êîâèòî âèì³ðÿòè âñю бàãàòîãðàíí³ñòü íàä³éíîñò³ 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâîї êîìïàí³ї, à ìîæóòü 
ëèшå ñòàòè ñêëàäîâîю ñèñòåìè ïîêàзíèê³â. Пî-
êàзíèê ïîòî÷íîї íàä³éíîñò³ â³äîбðàæàє ëèшå 
збèòêîâ³ñòü ñòðàхîâîї ñóìè, à ïîêàзíèê íàä³éíîñò³ 
ïåðåñòðàхóâàëüíîї ä³ÿëüíîñò³ – ïèòîìó âàãó ñòðà-
хîâèх ïëàòåæ³â, ïåðåäàíèх ó ïåðåñòðàхóâàííÿ. 

3) â³äñóòí³ñòü íîðìàòèâíèх зíà÷åíü ïîêàзíèê³â 
íå зàбåзïå÷óє ïîð³âíÿííîñò³ ì³æ ñòðàхîâèìè êîì-
ïàí³ÿìè òà åòàëîíîì 

².Î. Êîâòóí ïðîïîíóє ìåòîäèêó [9, ñ. 210-215] 
îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї, 
ÿêà ïîëÿãàє ó âèзíà÷åíí³ óзàãàëüíюю÷îãî ïîêàз-
íèêà – êîåф³ö³єíòà ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхî-
âîї êîìïàí³ї. Пåðåâàãîю äàíîї ìåòîäèêè є ïðîñòî-
òà її зàñòîñóâàííÿ. ²íфîðìàö³éíîю бàзîю äëÿ íåї 
âèñòóïàє ïóбë³÷íà зâ³òí³ñòü ñòðàхîâîї êîìïàí³ї, 
ÿêà єäîñòóïíîю äëÿ âñ³х зàö³êàâëåíèх îñ³б. Îä-
íàê ïðåäñòàâëåíà ìåòîäèêà ìàє íèзêó íåäîë³ê³â 
[4, ñ. 88]: 

1) àëãîðèòì ðîзðàхóíêó êîåф³ö³єíòà ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ íå âðàхîâóє îñîбëèâîñò³ ф³íàíñîâîãî ìå-
хàí³зìó фóíêö³îíóâàííÿ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї. Â³í 
â³äîбðàæàє ëèшå ð³âåíü ïîêðèòòÿ âëàñíèì êàï³-
òàëîì ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â, àëå ñòðàхîâà êîìïàí³ÿ 
зàзâè÷àé ìàє òàêîæ ³ ³íш³ зîбîâ’ÿзàííÿ (äîâãî-
ñòðîêîâ³, ïîòî÷í³); 

2) â³äñóòí³ íîðìàòèâí³ зíà÷åííÿ ïîêàзíèê³â ф³-
íàíñîâîї íàä³éíîñò³;

3) â³äñóòíє íîðìàòèâíå зíà÷åííÿ êîåф³ö³єíòó 
ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³, щî óíåìîæëèâëює ïðîâå-
äåííÿ ïîð³âíÿíü òà ïîзбàâëÿє ìåòîäèêó ïðàêòè÷-
íîї ö³ííîñò³. 

À. Шèхîâ [10, ñ. 180] âèêîðèñòîâóє äëÿ ê³ëü-
ê³ñíîї îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ òà ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї â³äíîñí³ ïîêàзíè-
êè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї. 

Ìåòîäèêà îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³, ÿêà 
зàïðîïîíîâàíà Д. Ìóäðèêîì [11, ñ. 15-16], зàñíî-
âàíà íà ñòðóêòóðóâàíí³ êàï³òàëó ñòðàхîâèêà ³ ðîз-
ãëÿäàє ÷îòèðè ïîêàзíèêè (êîåф³ö³єíòè) ф³íàíñî-

âîї íàä³éíîñò³. Çíà÷åííÿ öèх êîåф³ö³єíò³â íàî÷íî 
ïðîÿâëÿюòüñÿ â äèíàì³ö³, щî äàє ³íфîðìàö³ю ïðî 
êîðèãóâàííÿ îïåðàòèâíîї ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèêà. 
Òàêèì ÷èíîì, ф³íàíñîâà íàä³éí³ñòü ñòðàхîâèêà 
îö³íюєòüñÿ ÿê îïòèìàëüíå ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ 
ñòðóêòóðíèìè åëåìåíòàìè êàï³òàëó êîìïàí³ї.

Ç ìåòîю ñòàíäàðòèзàö³ї ïðîöåäóð зä³éñíåííÿ 
àíàë³зó ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèê³â ДÊÐÐФ²ПУ âèäà-
ëà Ðåêîìåíäàö³ї щîäî àíàë³зó ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхî-
âèê³â [12]. Â³äïîâ³äíî äî íèх зä³éñíюєòüñÿ àíàë³з 
êàï³òàëó, àêòèâ³â, ïåðåñòðàхóâàííÿ, ñòðàхîâèх 
ðåзåðâ³â, äîх³äíîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³. Íà îñíîâ³ ö³єї 
ìåòîäèêè – òåñò³â ðàííüîãî ïîïåðåäæåííÿ (äàë³ – 
ÒÐП) – âèзíà÷àєòüñÿ ð³âåíü ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї. ²íфîðìàö³éíèì зàбåзïå÷åí-
íÿì ö³єї ìåòîäèêè є ïóбë³÷íà зâ³òí³ñòü òà Çâ³ò ïðî 
äîхîäè ³ âèòðàòè ñòðàхîâîї êîìïàí³ї, ÿêèé íàëå-
æèòü äî âíóòð³шíüîї зâ³òíîñò³. ÒÐП ïåðåäбà÷àюòü 
ðîзðàхóíîê îäèíàäöÿòè ïîêàзíèê³â äëÿ ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é з ðèзèêîâîãî ñòðàхóâàííÿ ³ äåâ’ÿòü – 
äëÿ êîìïàí³é ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ. Â³äïîâ³äíî äî 
íèх зä³éñíюєòüñÿ àíàë³з êàï³òàëó, àêòèâ³â, ïåðå-
ñòðàхóâàííÿ, ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â, äîх³äíîñò³, ë³ê-
â³äíîñò³ ³ íàäàєòüñÿ â³äïîâ³äíà îö³íêà. Îö³íêè âè-
ñòàâëÿюòüñÿ ïî 4-х бàëüí³é ñèñòåì³ ³ â зàëåæíîñò³ 
â³ä ä³àïàзîíó, â ÿêèé ïîòðàïèëî зíà÷åííÿ â³äïî-
â³äíîãî ïîêàзíèêà («1» – ñò³éêà; «2» – зàäîâ³ëüíà; 
«3» – ãðàíè÷íà; «4» – íåзàäîâ³ëüíà) [12].

Дëÿ òåñò³â ðàííüîãî ïîïåðåäæåííÿ ðîзðàхîâó-
юòüñÿ íàñòóïí³ ïîêàзíèêè: äåб³òîðñüêîї зàбîðãî-
âàíîñò³, ë³êâ³äíîñò³ àêòèâ³â, ðèзèêó ñòðàхóâàííÿ, 
зâîðîòíèé ïîêàзíèê ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ïîêàз-
íèê äîхîäíîñò³, îбñÿã³â ñòðàхóâàííÿ (àíäåðàéòèí-
ãó), зì³í ó êàï³òàë³, зì³í ó ñóì³ ÷èñòèх ïðåì³é 
зà âñ³ìà ïîë³ñàìè, íåзàëåæíîñò³ â³ä ïåðåñòðàхó-
âàííÿ, â³äíîшåííÿ ÷èñòèх ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â äî 
êàï³òàëó, äîхîäíîñò³ ³íâåñòèö³é.

Íàñòóïíèì êðîêîì ïðè ïðîâåäåíí³ òåñò³â ðàí-
íüîãî ïîïåðåäæåííÿ є âèзíà÷åííÿ îö³íîê êîìïàí³ї 
зà êîæíèì з ðîзðàхîâàíèх ïîêàзíèê³â. Дëÿ öüîãî 
íà ï³äñòàâ³ Ðåêîìåíäàö³é щîäî àíàë³зó ä³ÿëüíîñ-
ò³ ñòðàхîâèê³â ïðîâîäèòüñÿ ïîð³âíÿííÿ фàêòè÷-
íèх зíà÷åíü з íîðìàòèâíèìè, щî âñòàíîâëююòü-
ñÿ ðåãóëÿòîðîì, зà ðåзóëüòàòàìè ÷îãî ñòðàхîâèê 
îòðèìóє фàêòè÷íó îö³íêó зà ïåâíèì íàïðÿìêîì 
ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³, íà їх ï³äñòàâ³ â³äбóâàєòüñÿ 
ðîзðàхóíîê зàãàëüíîї îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâîї 
êîìïàí³ї зà зâ³òíèé ïåð³îä. Çàãàëüíà îö³íêà, ÿêó 
îòðèìóє ñòðàхîâèê, äîð³âíює ñóì³ äîбóòê³â фàê-
òè÷íèх îö³íîê òà êîåф³ö³єíò³â їх зíà÷óщîñò³, щî 
òàêîæ âñòàíîâëююòüñÿ ðåãóëÿòîðîì.

Òåñòè ðàííüîãî ïîïåðåäæåííÿ, ÿê ìåòîäèêà 
îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї, 
є íàéб³ëüш зàâåðшåíîю, îäíàê íå ïîзбàâëåíîю íå-
äîë³ê³â. Сåðåä íèх, зîêðåìà: 

1) ñóêóïí³ñòü ïîêàзíèê³â, щî ñòâîðююòü ñèñòå-
ìó ïîêàзíèê³â îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðà-
хîâîї êîìïàí³ї, íå â³äîбðàæàє ñóòòєâèх âëàñòèâîñ-
òåé äîñë³äæóâàíîãî ÿâèщà; 

2) â ë³òåðàòóð³ â³äñóòí³é єäèíèé ï³äх³ä äî âè-
зíà÷åííÿ ð³âíÿ òåîðåòè÷íèх зíà÷åíü ïîêàзíèê³â, 
щî є ñêëàäîâèìè óзàãàëüíюю÷îãî ïîêàзíèêà, щî 
âèìàãàє ïðîâåäåííÿ ґðóíòîâíîãî їх àíàë³зó; 

3) êîåф³ö³єíòè âàæëèâîñò³ îêðåìîãî ïîêàзíèêà 
â ³íòåãðàëüíîìó ïîêàзíèêó ф³íàíñîâîї íàä³éíîñ-
ò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї íå âðàхîâóюòü îñîбëèâîñòåé 
фóíêö³îíóâàííÿ ñòðàхîâèêà;

4) 4-бàëüíà ñèñòåìà îö³íюâàííÿ íå äîзâîëÿє 
âðàхóâàòè äèíàì³êó ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї. 

Пðîâåäåìî îö³íêó ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðà-
хîâîї îðãàí³зàö³ї ÇÀÎ «СÊ «Êðåäî-Êëàññèê», ÿêà 

Òàбëèöÿ 1
Ïîä³ë фàêòîð³â ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàõîâèêà 

çà ìîæëèâ³ñòþ óïðàâë³ííÿ

Âíóòð³øí³ 
(êåðîâàí³)

Çîâí³øí³ 
(íåêåðîâàí³)

Çì³øàí³

ÿê³ñòü ñòðàхîâîãî 
ïîðòфåëÿ

êîí’юíêòóðà 
ðèíêó

ñòðàхîâ³ ðåзåðâè

ñêëàä ³ ñòðóêòóðà 
âèòðàò, ñòðàòåã³ÿ 
êîìïàí³ї ñòîñîâíî 
âèòðàò

³íфëÿö³ÿ, ÷àñ, 
òðèâàë³ñòü зâ³ò-
íîãî ïåð³îäó

ñòàòóòíèé фîíä, 
éîãî ðîзì³ð, 
ñòðóêòóðà ³ ñêëàä

ñêëàä ³ ñòðóêòóðà 
òàðèфíîї ñòàâêè

ñèñòåìà ïåðåñòðà-
хóâàííÿ

ãàðàíò³éí³ фîíäè 
ñòðàхîâèêà, ó÷àñòü 
ó öåíòðàë³зîâàíèх 
ðåзåðâíèх фîíäàх 
³ äîбðîâ³ëüíèх 
фîíäàх ñòðàхîâèх 
ãàðàíò³é

ñòóï³íü зàëó-
÷åííÿ ñòðàхîâîї 
îðãàí³зàö³ї â 
³íâåñòèö³éíó ä³-
ÿëüí³ñòü

ñòðàòåã³ÿ ñòðàхîâîї 
îðãàí³зàö³ї ñòîñîâíî 
÷èñòîãî ïðèбóòêó

ìîб³ëüí³ñòü êîì-
ïàí³ї

ìàðêåòèíãîâà ïîë³-
òèêà ³ ìåíåäæìåíò 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї

îïòèìàëüíà 
ñòðóêòóðà ñòðàхî-
âîї îðãàí³зàö³ї
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âхîäèòü ó ñêëàä UNIQA Group (Àâñòð³ÿ) [13]. Пî-
êàзíèêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї îðãàí³зà-
ö³ї СÊ «Êðåäî-êëàññèê» íàâåäåíî â òàбëèö³ 2:

Òàбëèöÿ 2
Ïîêàçíèêè îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ÑÊ 

«Êðåäî-êëàññèê»

Ïîêàçíèê 
Ðîêè

2010 2011 2012

Îö³íêà çà äîïîìîãîþ îäèíè÷íèõ ïîêàçíèê³â
[7, ñ. 48-50; 8]

Пîòî÷íà íàä³éí³ñòü 2,39 2,39 1,43

Íàä³éí³ñòü ïåðåñòðàхóâàëüíîї 
ä³ÿëüíîñò³ 0,024 0,024 0,014

Пîòî÷íà ë³êâ³äí³ñòü 10,14 11,45 5,57

Ð³âåíü ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 6,67 4,65 5,18

Çàбåзïå÷åí³ñòü ñòðàхîâèìè 
ðåзåðâàìè 0,67 0,50 0,46

Ðîçðàõóíîê êîåф³ö³ºíòà ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ 
[9, ñ. 210-215] 

Êîåф³ö³єíò ë³êâ³äíîñò³ 10,14 11,45 5,57

Êîåф³ö³єíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 6,67 4,65 5,18

Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ -0,05 0,15 0,16

Êîåф³ö³єíò ф³íàíñîâîї íà-
ä³éíîñò³ -1,84 2,83 2,15

Ðîçðàõóíîê â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â íàä³éíîñò³ (Â. Шèõîâ) 
[10, ñ. 180]

Êîåф³ö³єíò âëàñíîãî êàï³òà-
ëó, % 61,81 57,64 53,10

Êîåф³ö³єíò зàëó÷åíîãî êàï³òà-
ëó, % 17,7 20,75 14,58

Êîåф³ö³єíò зàãàëüíîї ë³êâ³ä-
íîñò³ 10,14 11,45 5,57

Êîåф³ö³єíò àбñîëюòíîї ë³êâ³ä-
íîñò³ 8,86 8,26 2,77

Êîåф³ö³єíò зàбåзïå÷åíîñò³ 
âëàñíèìè îбîðîòíèìè êîшòà-
ìè

0,88 0,87 1,11

Ìåòîäèêà, ÿêà çàñòîñîâóº ñòðóêòóðóâàííÿ êàï³òàëó 
ñòðàõîâèêà (Ä. Ìóäðèê) [11, ñ. 15-16],

Êфó1=СÊ /ÊÊ ( СÊ – âëàñíèé 
êàï³òàë;ÊÊ – êàï³òàë ñòðàхî-
âèêà).

0,62 0,58 0,53

Êфó2 = СÐ /ÊÊ (СÐ – ñòðàхîâ³ 
ðåзåðâè) 0,61 0,64 0,51

Êфó3 = (Îб – СÐ ) / ÊÊ (Îб – 
зîбîâ’ÿзàííÿ ñòðàхîâèêà) 0,0033 0,054 0,196

Êфó4= СÊ / (СÐ – ПСÐ) (ПСÐ 
– ÷àñòêà ïåðåñòðàхîâèê³â â 
ñòðàхîâèх ðåзåðâàх)

0,31 0,37 0,26

Ïîêàçíèê ф³íàíñîâîї íàä³é-
íîñò³ çà ìåòîäèêîþ ÒÐÏ [12] 2,5 3,1 2,45

Узàãàëüíюю÷è îòðèìàí³ ðåзóëüòàòè, ìîæíà 
ïîбà÷èòè, щî ïîêàзíèêè, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü ф³-
íàíñîâó íàä³éí³ñòü ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї, ìàюòü 
зàãàëüíó òåíäåíö³ю äî зíèæåííÿ, щî îзíà÷àє зíè-
æåííÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї 
СÊ «Êðåäî-êëàññèê».

Íàäàë³ ïîбóäóєìî ³íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ³з âèêîðèñòàííÿì íîðìîâà-
íèх ïîêàзíèê³â зà äîïîìîãîю ìåòîäó ïðîãíîзóâàí-
íÿ òà òðåíäîâîãî àíàë³зó, äëÿ ÷îãî âèêîðèñòàєìî 
ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó СÊ «Êðåäî-êëàñ-
ñèê». Пîбóäîâà ìàòåìàòè÷íîї ìîäåë³ óïðàâë³ííÿ 
ф³íàíñîâîю íàä³éí³ñòю ñòðàхîâèêà äàñòü ìîæëè-
â³ñòü îö³íèòè зàãàëüíó òåíäåíö³ю зì³íè ð³âíÿ ф³-
íàíñîâîї íàä³éíîñò³ òà îòðèìàòè ïðîãíîзîâàíå зíà-
÷åííÿ öüîãî ïîêàзíèêà íà ìàéбóòí³é ïåð³îä [14]. 

Пåðå³âàãîю òàêîãî ï³äхîäó є âðàхóâàííÿ ÿê 
âíóòð³шí³х, òàê ³ зîâí³шí³х фàêòîð³â, à òàêîæ зà-
ñòîñóâàííÿ íîðìîâàíèх êîåф³ö³єíò³â, щî äàє зìî-

ãó âñòàíîâèòè ãðàíè÷íèé ð³âåíü ³íòåãðàëüíîãî ïî-
êàзíèêà ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³.

Çàñòîñóєìî àëãîðèòì ðîзðàхóíêó ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàзíèêà ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ íà îñíîâ³ 
ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Дî îñíîâíèх åòàï³â àëãîðèòìó ìîæíà â³äíåñòè 
[14]:

- âèзíà÷åííÿ ñêëàäó ïîêàзíèê³â, ÿê³ àäåêâàòíî 
â³äîбðàæàюòü ñòàí фóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íîї 
ñèñòåìè;

- àíàë³з òà ïðîãíîзóâàííÿ зíà÷åíü öèх ïîêàз-
íèê³â;

- âèзíà÷åííÿ òà àíàë³з ñòàб³ë³зóю÷èх òà äåñòà-
б³ë³зóю÷èх фàêòîð³â (зàãðîз), ÿê³ âïëèâàюòü íà 
ð³âåíü ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, à òà-
êîæ àíàë³з ïðè÷èííî-íàñë³äêîâèх зâ’ÿзê³â öèх 
фàêòîð³â òà îñíîâíèх ïîêàзíèê³â фóíêö³îíóâàííÿ 
ï³äïðèєìñòâà;

- âèб³ð ìåòîä³â îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íàä³é-
íîñò³;

-  ðîзðîбêà ðåêîìåíäàö³é щîäî ïîêðàщåííÿ 
ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Âèзíà÷èìî ñêëàä ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàêòåðèзó-
юòü ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà òà ðîзä³ëèìî 
ïîêàзíèêè íà âíóòð³шí³ òà зîâí³шí³. 

Âíóòð³шí³ ïîêàзíèêè ïîä³ëÿюòüñÿ íà ïîêàз-
íèêè îö³íêè ð³âíÿ óïðàâë³ííÿ, ïîêàзíèêè îö³íêè 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, ïî-
êàзíèêè îö³íêè ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ òà ïîêàзíèêè 
îö³íêè ðèíêîâîї ñò³éêîñò³ [14]:

Âíóòð³шí³:
- х

1
 – ð³âåíü âèïëàò; х

2
 – зàбåзïå÷åí³ñòü ñòðàхî-

âèìè ðåзåðâàìè; х
3
 – ó÷àñòü ïåðåñòðàхîâèêà; х

4 
–  

êîåф³ö³єíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³; х
5
 – êîåф³ö³єíò 

ïîòî÷íîї ë³êâ³äíîñò³; х
6
 – êîåф³ö³єíò ïåðåñòðàхó-

âàííÿ; х
7
 – òðèâàë³ñòü îïåðàö³éíîãî öèêëó; х

8
 – 

êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ зàïàñ³â. 
Çîâí³шí³ ïîêàзíèêè âðàхîâóюòü зàãàëüíîåêî-

íîì³÷íó ñèòóàö³ю â êðàїí³ òà åфåêòèâí³ñòü фóíê-
ö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè äåðæàâè:

- х
9
 – êîåф³ö³єíò ³íфëÿö³ї; х

10
 – òåìïè ïðèðîñòó 

ÂÂП, îñê³ëüêè öåé ïîêàзíèê â³äîбðàæàє ïðîäóê-
òèâí³ñòü åêîíîì³êè â ö³ëîìó

П³ñëÿ âèзíà÷åííÿ íåîбх³äíèх êîåф³ö³єíò³â 
ðîзðàхóєìî íîðìîâàí³ зíà÷åííÿ ïîêàзíèê³â, ÿê³ 
хàðàêòåðèзóюòü ð³âåíü ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâà.

Íîðìîâàí³ зíà÷åííÿ ïîêàзíèê³â ðîзðàхîâóюòü-
ñÿ зà фîðìóëîю:

y
it
 = x

it
 / max x

it
.                   

 
(1)

Âåëè÷èíè y
it
 хàðàêòåðèзóюòü â³äíîñíå â³äхè-

ëåííÿ зíà÷åííÿ êîæíîãî ïîêàзíèêà ф³íàíñîâîї 
íàä³éíîñò³ ï³äïðèєìñòâà â³äíîñíî ìàêñèìàëüíî 
äîñÿãíóòîãî зíà÷åííÿ зà ïåð³îä, щî ðîзãëÿäà-
єòüñÿ.

²íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íàä³é-
íîñò³ ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї íà îñíîâ³ зíà÷åíü êîæ-
íîãî ïîêàзíèêà ðîзðàхóєìî зà фîðìóëîю:

Y
t
 = y

1t
*y

2t
*…*y

nt
,                    (2)

äå n – зàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ïîêàзíèê³â, ÿê³ хà-
ðàêòåðèзóюòü ф³íàíñîâó íàä³éí³ñòü ñòðàхîâèêà  
(n = 14),

t – íîìåð ÷àñîâîãî ïåð³îäó (äàí³ з 2008 ðîêó ïî 
2012 ð³ê) (t = 5).

Çíà÷åííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà ó êîæíèé ìîìåíò ÷àñó бóäå äåÿêèì ÷èñëîì 
з ïðîì³æêó [0, 1]. Пðè öüîìó ÷èì âèщå зíà÷åííÿ 
³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà Y

t
, òèì б³ëüш ф³íàíñîâî 

ñòàб³ëüíèì є ï³äïðèєìñòâî (âèщèé ð³âåíü ф³íàíñî-
âîї íàä³éíîñò³) ³ íàâïàêè. 

Çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ð³âíÿ ф³-
íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ïðåäñòàâëåíî â òàбë. 3:
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Òàбëèöÿ 3
Çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà ð³âíÿ 

ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ 
t 1 2 3 4 5

Yt 0,01776 0,02096 -0,00305 0,00053 -0,00052
 
Íàñòóïíèé êðîê ïîбóäîâè ìîäåë³ ф³íàíñîâîї 

íàä³éíîñò³ ï³äïðèєìñòâà – îòðèìàííÿ ïðîãíîзîâà-
íèх зíà÷åíü ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ф³íàíñîâîї 
íàä³éíîñò³ ï³äïðèєìñòâà зà äîïîìîãîю òðåíäîâîãî 
àíàë³зó. 

Дëÿ Y
t
 бóëî ïîбóäîâàíî äåê³ëüêà òðåíäîâèх 

ìîäåëåé: ë³í³éíó, ëîãàð³фì³÷íó, ïîêàзíèêîâó, òà 
ïîë³íîì³àëüí³ ë³í³ї òðåíä³â. Бóëî âèзíà÷åíî, щî 
íàéêðàщîю òðåíäîâîю ìîäåëëю äëÿ ïðîãíîзóâàí-
íÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íà-
ä³éíîñò³ є ïîêàзíèêîâà фóíêö³ÿ, îñê³ëüêè êîåф³-
ö³єíò äåòåðì³íàö³ї ö³єї ìîäåë³ є íàéб³ëüшèì. 

Îбðàíà òðåíäîâà ìîäåëü ³íòåãðàëüíîãî ïîêàз-
íèêà ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 
ìàє âèãëÿä:

Y
t 
= 0,1129t – 0,0028.               (3)

Çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ð³âíÿ ф³-
íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ï³äïðèєìñòâà â³äïîâ³äíî äî 
îòðèìàíîї òðåíäîâîї ìîäåë³ íà íàñòóïíèé ïåð³îä 
äîð³âíює Y

6
 = – 0,003.

Îòæå, ìîæíà ïîбà÷èòè, щî ðåзóëüòàòè îö³í-
êè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ СÊ «Êðåäî» ñâ³ä-
÷àòü ïðî íàÿâí³ñòü íåãàòèâíèх òåíäåíö³é щîäî 
зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³. Дëÿ óñóíåí-
íÿ ö³єї òåíäåíö³ї ï³äïðèєìñòâó íåîбх³äíî âæèòè 
òàêèх зàхîä³â: ï³äâèщèòè åфåêòèâí³ñòü âèêîðèñ-
òàííÿ îñíîâíèх зàñîб³â òà îб³ãîâèх êîшò³â ï³ä-

ïðèєìñòâà; óäîñêîíàëèòè ìàðêåòèíãîâó ñèñòåìó 
ïðîñóâàííÿ ïðîäóêö³ї íà òîâàðíèх ðèíêàх; зì³-
íèòè ï³äх³ä äî ñòðóêòóðè âèòðàò íà âèðîбíèöòâ³, 
â³äìîâèòèñü â³ä íàäëèшêîâèх âòðàò; ï³äâèщèòè 
åêîíîì³÷íó зàö³êàâëåí³ñòü ó ðåзóëüòàòàх âèðîб-
íèöòâà з бîêó ïðàö³âíèê³â; ïåðåãëÿíóòè ïîë³òèêó 
ðîзì³щåííÿ âëàñíîãî òà ³íшîãî êàï³òàëó â ðåíòà-
бåëüí³ àêòèâè.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Îñíîâíèìè ³ íàéб³ëüш 
âàæëèâèìè íàóêîâèìè òà ïðàêòè÷íèìè ðåзóëüòà-
òàìè ðîбîòè є òàê³:

1. Ðîзâ’ÿзàííÿ ïðîбëåìè зàбåзïå÷åííÿ ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї є бàãàòîфàê-
òîðíèì зàâäàííÿì. Âèзíà÷åíî фàêòîðè, щî âïëè-
âàюòü íà ф³íàíñîâèé ñòàí ñòðàхîâîї êîìïàí³ї òà 
зä³éñíåíî óïîðÿäêóâàííÿ фàêòîð³â зà ìîæëèâ³ñòю 
óïðàâë³ííÿ. 

2. Îö³íêà ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ СÊ «Êðåäî» 
ïðîâîäèëàñü ³з âèêîðèñòàííÿì îäèíè÷íèх ïîêàз-
íèê³â, óзàãàëüíåíèх ïîêàзíèê³â, òåñò³â ðàííüîãî 
ïîïåðåäæåííÿ òà àâòîðñüêèх ìåòîäèê. Пîêàзàíî, 
щî ф³íàíñîâà íàä³éí³ñòü СÊ «Êðåäî-êëàññèê» ìàє 
òåíäåíö³ю äî зíèæåííÿ. 

3. Çàïðîïîíîâàíî ³íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê îö³í-
êè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâèêà, ÿêèé âðàхî-
âóє ÿê âíóòð³шí³, òàê ³ зîâí³шí³ фàêòîðè, òà âðà-
хîâóє íîðìîâàí³ зíà÷åííÿ ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³. 
Ðîзðîбëåíî ìàòåìàòè÷íó ìîäåëü óïðàâë³ííÿ ф³-
íàíñîâîю íàä³éí³ñòю ñòðàхîâèêà íà îñíîâ³ òðåí-
äîâîãî àíàë³зó. 

Пîäàëüшèì íàïðÿìêîì äîñë³äæåííÿ є âäîñêî-
íàëåííÿ зàïðîïîíîâàíîãî ïîêàзíèêà òà óзàãàëü-
íåííÿ îòðèìàíîї ìàòåìàòè÷íîї ìîäåë³. 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âàæëèâîю ïåðåäóìî-
âîю ðîзâèòêó ³íñòèòóòó ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ 
â Уêðàїí³ є фîðìóâàííÿ éîãî íàä³éíîї ф³íàíñîâîї 
бàзè, îñíîâó ÿêîї ñòàíîâëÿòü ì³ñöåâ³ бюäæåòè. Фîð-
ìóâàííÿ äîх³äíîї ÷àñòèíè ì³ñöåâèх бюäæåò³â â ñüî-
ãîäí³шí³х óìîâàх â³äбóâàєòüñÿ ó ñêëàäíèх óìîâàх 
зóìîâëåíèх ÿê ñóòî ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèì, òàê ³ 
ïîë³òè÷íèìè ÷èííèêàìè. Íåäîñòàòíÿ ф³íàíñîâà àâ-
òîíîì³ÿ îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, íåñòà÷à 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â òà íåñòàб³ëüí³ñòü ó íèх îêðå-
ìèх äîх³äíèх äæåðåë ñòàëè ïðîбëåìîю зàãàëüíîäåð-
æàâíîї âàãè, ÿêà ïîòðåбóє ïîäàëüшèх äîñë³äæåíü.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ïóáë³êàö³é. Пðî-
бëåìàì ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ îðãàí³â ì³ñöå-
âîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ïðèñâÿòèëè ñâîї ïðàö³ бà-
ãàòî â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх, зîêðåìà Î. Êèðèëåíêî,  
Ц. Îãîíü, ². Лóí³íà, Ê. Пàâëюê, Л. Сèíÿâñüêà, 
Í. Гàã³ðà, Î. Сîëäàòåíêî, Л. Сêèбà, С. Сëóхàé, 
С. Х³ì÷åíêî, C. Юð³é òà ³íш³. Àíàë³з ð³âíÿ äî-
ñë³äæåíîñò³ äàíîї òåìè ïîêàзóє, щî îêðåì³ ïðî-
бëåìè, ïîâ’ÿзàí³ з фîðìóâàííÿì äîхîä³â ì³ñöåâèх 
бюäæåò³â (зîêðåìà, ïèòàííÿ íèзüêîї зàбåзïå÷åíîñ-
ò³ âëàñíèìè òà зàêð³ïëåíèìè äîхîäàìè äëÿ ф³íàí-
ñóâàííÿ âèäàòêîâèх ïîâíîâàæåíü) äî öüîãî ÷àñó 
зàëèшàюòüñÿ íåâèð³шåíèìè, щî ³ âèзíà÷àє ïîòðå-
бó â ïîäàëüшîìó їх âèâ÷åíí³.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. У зâ’ÿзêó з ïðèéíÿòòÿì íîâîї ðå-
äàêö³ї Бюäæåòíîãî êîäåêñó Уêðàїíè ó 2010 ðîö³ 
äåщî îбìåæèëèñÿ äæåðåëà äîхîä³â ðàéîííèх бю-

äæåò³â, щî âèìàãàє âèðîбëåííÿ àäåêâàòíèх зàхî-
ä³â äëÿ ì³í³ì³зàö³ї äåф³öèòó ì³ñöåâîãî бюäæåòó ó 
ñüîãîäí³шí³х óìîâàх. Пðîбëåìàòèêà íàïîâíåííÿ 
ì³ñöåâèх бюäæåò³â ðàéîííîãî ð³âíÿ ф³íàíñîâèìè 
ðåñóðñàìè щå íåäîñòàòíüî âèñâ³òëåíà ³ âèìàãàє 
ïîäàëüшîї íàóêîâîї òà ïðàêòè÷íîї ðîзðîбêè. 

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîю ðîбîòè є ïîäàëüшå äîñë³-
äæåííÿ åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³, ñêëàäó òà ñòðóêòóðè 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿ-
äóâàííÿ, âèзíà÷åííÿ ðîë³ ð³зíèх ãðóï (ïîäàòê³â, 
íåïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü ³ òðàíñфåðò³â) ó фîð-
ìóâàíí³ äîхîä³â ì³ñöåâèх бюäæåò³â íà ïðèêëàä³ 
бюäæåòó ðàéîííîãî ð³âíÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ф³íàíñîâ³ ðåñóð-
ñè îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ – öå фîíäè 
ãðîшîâèх êîшò³â àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíîї 
îäèíèö³, щî фîðìóюòüñÿ âíàñë³äîê íàäхîäæåíü ó 
ð³зíèх фîðìàх ó ïðîöåñ³ ïåðåðîзïîä³ëó ÂÂП ³ зà-
бåзïå÷óюòü ф³íàíñóâàííÿ âëàñíèх òà äåëåãîâàíèх 
фóíêö³é ì³ñöåâîї âëàäè [1].

Îñíîâíà ÷àñòèíà ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ðåã³îí³â 
зîñåðåäæåíà ó ì³ñöåâèх бюäæåòàх. Ì³ñöåâ³ бю-
äæåòè – öå ñóêóïí³ñòü ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, ÿêè-
ìè ðîзïîðÿäæàюòüñÿ îðãàíè ì³ñöåâîї âëàäè äëÿ 
âèêîíàííÿ ïîêëàäåíèх íà íèх зàâäàíü ³ фóíêö³é. 
Яê îñíîâà ф³íàíñîâîї бàзè îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìî-
âðÿäóâàííÿ ³ ñêëàäîâà ÷àñòèíà бюäæåòíîї ñèñòåìè 
êðàїíè ì³ñöåâ³ бюäæåòè â³ä³ãðàюòü зíà÷íó ðîëü â 
зàбåзïå÷åíí³ ãðîшîâèìè êîшòàìè зàхîä³â åêîíî-
ì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîзâèòêó îêðåìèх ðåã³îí³â.
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Дîñë³äæåíî ïðîбëåìè фîðìóâàííÿ äîхîä³â ì³ñöåâèх бюäæåò³â â Уêðàїí³. Пðîàíàë³зîâàíî îñíîâí³ äæå-
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Иññëåäîâàíы òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòы îöåíêè фèíàíñîâîé íàäåæíîñòè ñòðàхîâщèêà. Ðàññ÷èòàíы ïîêàзà-
òåëè фèíàíñîâîé íàäåæíîñòè СÊ «Êðåäî-êëàññèê». Пîñòðîåíà ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü îöåíêè фèíàíñî-
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INSURER’S FINANCIONAL RELIABILITY ESTIMATION

Summary
The theoretical aspects of insurer’s financial reliability were investigated. Indexes of insurance organization 
«Kredo-classic» financial reliability were calculated. Mathematical model of insurer’s financial reliability 
estimation have been constructed.
Key words: insurer’s financial reliability, indexes of financial reliability, mathematical model. 


