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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Åêîíîì³÷í³ ðåфîðìè, 
ÿê³ â³äбóâàюòüñÿ â Уêðàїí³, є âàãîìèìè ÷èííè-
êàìè ó ñòàíîâëåíí³ òà ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâ, à 
åêîíîì³÷íà бåзïåêà ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
â óìîâàх ðèíêîâîї åêîíîì³êè є âàæëèâîю ñêëà-
äîâîю íàö³îíàëüíîї бåзïåêè òà êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ êðàїíè. Â³äòàê, ³ñíóє ïîòðåбà ó âêëю-
÷åíí³ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè äî ïëàíîâîї ðîбîòè íà 
êîæíîìó ï³äïðèєìñòâ³ з îãëÿäó íà íàäзâè÷àéíî 
óñêëàäíåí³ óìîâè â³ò÷èзíÿíîãî åêîíîì³êî-ïðàâî-
âîãî ñåðåäîâèщà ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³; íå-
óñóíåí³ íàñë³äêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè; 
³íфëÿö³éí³ ïðîöåñè òà зíèæåííÿ êóï³âåëüíîї ñïðî-
ìîæíîñò³ íàñåëåííÿ. Ф³íàíñîâà бåзïåêà зàñâ³ä÷óє 
зàбåзïå÷åí³ñòü, зàхèщåí³ñòü òà åфåêòèâí³ñòü ïîë³-
òèêè фîðìóâàííÿ, âèêîðèñòàííÿ ³ ðîзâèòêó äðóãîãî 
зà âàæëèâ³ñòю (ï³ñëÿ ïðàö³) ÷èííèêà âèðîбíèöòâà –  
êàï³òàëó, âèñòóïàю÷è, òàêèì ÷èíîì, íàéб³ëüш 
âàæëèâîю фóíêö³îíàëüíîю ñêëàäîâîю åêîíîì³÷-
íîї бåзïåêè. Çàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè є 
îäíèì з îñíîâíèх ïðèíöèï³â íîðìàëüíîãî фóíê-
ö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà, ðåàë³зàö³ÿ ÿêîãî ïåðåä-
бà÷àє âèêîðèñòàííÿ êîìïëåêñíîãî íàóêîâî-ïðàê-
òè÷íîãî ñèñòåìíîãî ï³äхîäó. Гîëîâíèé éîãî зì³ñò –  
öå âèÿâëåííÿ é óñóíåííÿ зîâí³шí³х ³ âíóòð³шí³х 
зàãðîз. Òîìó êîæíå ï³äïðèєìñòâî ìàє ðîзðîбëÿòè 
âëàñíó êîìïëåêñíó ñèñòåìó зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñî-
âîї бåзïåêè. Д³ÿëüí³ñòü щîäî зàбåзïå÷åííÿ бåзïåêè 
íà ï³äïðèєìñòâ³ ñïðÿìîâàíà íà êîíêðåòí³ îб'єêòè ³ 
ïðîâàäèòüñÿ зà äîïîìîãîю îñîбëèâèх зàñîб³â ³ ìå-
òîä³â â³äïîâ³äíî äî âèзíà÷åíèх ïðèíöèï³â. Ç öèх 
ïîзèö³é ïåðшî÷åðãîâèì зàâäàííÿì äîñë³äæåííÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè є êîíñòðóêòèâíèé ф³íàíñîâèé 
àíàë³з ³ óзàãàëüíåííÿ ï³äхîä³â щîäî її ñóòíîñò³, щî 
äàñòü ìîæëèâ³ñòü äîñë³äèòè ³ ðîзâèíóòè ìåòîäè÷-
íèé àïàðàò ê³ëüê³ñíîї îö³íêè ð³âí³â ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè ï³äïðèєìñòâ, à ïîò³ì – ³ ìåòîä³â її зì³öíåííÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Âà-
ãîìà òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íà бàзà äîñë³äæåííÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà äîзâîëÿє êîí-
ñòàòóâàòè, щî ф³íàíñîâà бåзïåêà ïîâèííà â³äîбðà-
æàòè ñòàб³ëüí³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ òà ìîæëèâîñò³ 
ïîë³ïшåííÿ ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ñóб’єêòà, 
â³äñóòí³ñòü ÷è íàÿâí³ñòü зàãðîз éîãî фóíêö³îíó-
âàííю òà зäàòí³ñòü äî їх ïåðåäбà÷åííÿ, щî ñòàëî 
ìîæëèâèì ÿê ðåзóëüòàò óзàãàëüíåííÿ äóìîê â÷å-
íèх ³з зàзíà÷åíîї ïðîбëåìè.

Òàê, Ð.С. Пàïåх³í ââàæàє, щî ñòàí ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè хàðàêòåðèзóєòüñÿ êðèòåð³ÿìè òà ïàðàìå-
òðàìè [5], òîбòî êðèòåð³ї ðîзãëÿäàюòüñÿ àâòîðîì 
ÿê ê³ëüê³ñí³ ³ ÿê³ñí³ ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї бåзïå-
êè, à ïàðàìåòðè ÿê ïîðîãîâ³ (ãðàíè÷í³) зíà÷åííÿ 
ïîêàзíèê³â, âèх³ä зà ìåæ³ ÿêèх ïîðóшóє ñòàб³ëü-
í³ñòü òà ðîзâèòîê ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ÷åðåз зðîñ-
òàííÿ âïëèâó âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х зàãðîз òà 
íåбåзïåê.

У Êîíöåïö³ї åêîíîì³÷íîї бåзïåêè Уêðàїíè зà-
зíà÷àєòüñÿ, щî îñíîâíèì êðèòåð³єì ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè є ñòàб³ëüíèé ðîзâèòîê ф³íàíñîâîї ñèñòå-
ìè êðàїíè òà óñ³х її ëàíîê [5], òîбòî âèзíà÷åííÿ 
êðèòåð³їâ äàíî з ïîзèö³ї зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè äåðæàâè.

Â.². Ìóíò³ÿí ââàæàє, щî êðèòåð³ї бåзïåêè ïå-
ðåäбà÷àюòü íàб³ð ïåâíèх ïîêàзíèê³â îб’єêòà äî-
ñë³äæåííÿ, ÿê³ éîãî хàðàêòåðèзóюòü [5], ÷èì äå-
ìîíñòðóє ïðèхèëüí³ñòü äî ï³äхîäó, â³äïîâ³äíî äî 
ÿêîãî êðèòåð³ÿìè ф³íàíñîâîї бåзïåêè â÷åí³ ââàæà-
юòü ñèñòåìó ïîêàзíèê³â (³íäèêàòîð³â), âèêîðèñòî-
âóâàíèх äëÿ її îö³íêè.

Ю.Â. Êâÿòê³âñüêèé зàóâàæóє, щî «…єäèíèì 
êðèòåð³єì бåзïåêè є ñàì фàêò íàÿâíîñò³ ÷è â³ä-
ñóòíîñò³ ñòàíó зàхèщåíîñò³ åêîíîì³÷íèх ³íòåð-
åñ³â» ñóб’єêòà, à êðèòåð³єì ф³íàíñîâîї бåзïåêè – 
«ñïðîìîæí³ñòü ñóб’єêò³â… ïðîòèñòîÿòè îêðåìèì 
âèäàì íåбåзïåêè» [5]. Òèì ñàìèì àâòîð îòîòîæ-
íює ïðîòèñòîÿííÿ âèäàì íåбåзïåêè з ïîíÿòòÿìè 
ñò³éêîñò³, ñòàб³ëüíîñò³ òà íåâðàзëèâîñò³ ïðîöåñó 
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ñóб’єêòà, ïðîòå êîíñòàòà-
ö³ÿ òàêîãî ñòàíó ñóб’єêòà ф³íàíñîâîї бåзïåêè íå-
ìîæëèâà бåз ñèñòåìè ïîêàзíèê³â, зíà÷åííÿ ÿêèх 
äîзâîëÿє зðîбèòè â³äïîâ³äí³ âèñíîâêè.

Â.À. Пðåäбîðñüêèé ââàæàє, щî êðèòåð³ÿìè ф³-
íàíñîâîї бåзïåêè є «â³äñóòí³ñòü шòðàф³â, ñàíêö³é з 
бîêó äåðæàâíèх îðãàí³â зà ïîðóшåííÿ зàêîíîäàâ-
ñòâà (íàïðèêëàä, ïîäàòêîâîãî, àíòèìîíîïîëüíî-
ãî), â³äñóòí³ñòü âòðàò â³ä îïåðàö³é з íåñóìë³ííèìè 
êîíòðàãåíòàìè» [5], òîбòî äî ïîêàзíèê³â, щî âè-
зíà÷àюòü ф³íàíñîâó ф³íàíñîâó бåзïåêó, â³äíîñèòü 
âëàñíèé êàï³òàë, îбñÿã ð³÷íîãî îбîðîòó, ïðèбóòîê, 
ðåíòàбåëüí³ñòü, ÿê³ ìàюòü òåíäåíö³ю äî зðîñòàí-
íÿ, òîбòî ðîзêðèâàє ñóòí³ñòü ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
íà ð³âí³ ï³äïðèєìñòâ ³ з’ÿñîâóє, щî її зàãðîзàìè 
ñë³ä ââàæàòè «ïîòåíö³éí³ àбî ðåàëüí³ ä³ї ф³зè÷-
íèх àбî юðèäè÷íèх îñ³б, щî ïîðóшóюòü ñòàí зà-
хèщåíîñò³ ñóб’єêòà ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³» ³ 
ñïðè÷èíююòü ³íш³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè.

Òàêèì ÷èíîì, íàâåäåí³ íàóêîâ³ ï³äхîäè щîäî 
âèзíà÷åííÿ êðèòåð³їâ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ïðåä-
ñòàâëåí³ äâîìà ãðóïàìè: àâòîðè-íàóêîâö³, щî ââ³é-
шëè äî ïåðшîї ãðóïè, зà êðèòåð³ї ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè бåðóòü ê³ëüê³ñíèé òà ÿê³ñíèé ñòàí ñóб’єêòà 
бåзïåêè; ïðåäñòàâíèêè äðóãîї – éîãî ðåàêö³ю íà 
ìîæëèâ³ зàãðîзè ÷è íåбåзïåêè ÿê ìîæëèâ³ñòü ïðî-
òèñòîÿííÿ.

Çàзíà÷åí³ êðèòåð³ї зíàхîäÿòü ñâîє â³äîбðàæåí-
íÿ â ñèñòåì³ ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї бåзïåêè, ÿê³ 
äîö³ëüíî ðîзãëÿäàòè ó ðîзð³з³ àбñîëюòíèх òà â³ä-
íîñíèх. Пðîòå äëÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè зíà÷åííÿ 
ìàюòü íå ñàì³ ïîêàзíèêè, à ïîðîãîâ³ їх зíà÷åí-
íÿ – ãðàíè÷í³ âåëè÷èíè (³íäèêàòîðè), íåäîòðè-
ìàííÿ ÿêèх ïðèзâîäèòü äî ïîðóшåííÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³, ïåðåшêîäæàє íîðìàëüíîìó ðîзâèòêó 
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ð³зíîìàí³òíèх åëåìåíò³â â³äòâîðåííÿ, фîðìóє íå-
ãàòèâí³, íèщ³âí³ òåíäåíö³ї â ãàëóз³ åêîíîì³÷íîї 
бåзïåêè, âàæëèâîю ñêëàäîâîю ÿêîї є ф³íàíñîâà 
бåзïåêà.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Пðè âñ³é àêòóàëüíîñò³ äîñë³äæåííÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè, âèзíà÷åííÿ її ñóòíîñò³ â ñèñ-
òåì³ àíòèêðèзîâîãî óïðàâë³ííÿ âèìàãàє äîäàòêî-
âîãî âèâ÷åííÿ.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є óзà-
ãàëüíåííÿ ïèòàíü åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà òà íàóêîâèх ï³äхîä³â щîäî 
ê³ëüê³ñíîãî îö³íюâàííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâ â ñèñòåì³ àíòèêðèзîâîãî óïðàâë³ííÿ. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âèñîêà éìîâ³ð-
í³ñòü âèíèêíåííÿ ³ ðîзâèòêó êðèзè â ïðîöåñ³ ä³ÿëü-
íîñò³ бóäü-ÿêîãî ï³äïðèєìñòâà зóìîâëює íåîбх³ä-
í³ñòü зä³éñíåííÿ ñïåö³àë³зîâàíîãî àíòèêðèзîâîãî 
óïðàâë³ííÿ. Îñîбëèâ³ñòю àíòèêðèзîâîãî óïðàâ-
ë³ííÿ є íå ò³ëüêè ñïðÿìóâàííÿ, à é ñòðóêòóðíî-
ëîã³÷íà ïîбóäîâà, ñïåö³àëüíèé ³íñòðóìåíòàð³é, 
îêðåìèé ñóб’єêò ïðîâåäåííÿ, щî â êîìïëåêñ³ é äàє 
зìîãó ðîзãëÿäàòè àíòèêðèзîâå óïðàâë³ííÿ ÿê âèî-
êðåìëåíèé íàïðÿì óïðàâë³íñüêîї ä³ÿëüíîñò³. У ðå-
зóëüòàò³ íååфåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîю òà 
íåзбàëàíñîâàíîñò³ îñíîâíèх ìàêðîåêîíîì³÷íèх 
ïîêàзíèê³â îñîбëèâî â³ä÷óòíèìè äëÿ ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ ñòàëè íåñòà÷à ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â, ïîñò³éíèé ïîшóê äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ, фîðì 
³ ìåòîä³â ðàö³îíàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ îбìåæåíèх 
зà îбñÿãîì ðåñóðñ³â. Íàòîì³ñòü äîñÿãíåííÿ òà ï³ä-
òðèìêà бàæàíîãî ð³âíÿ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè â зà-
äàíèх ìåæàх äàє зìîãó ï³äïðèєìñòâó íå ò³ëüêè 
збåðåãòè ñâîю ÷àñòêó ðèíêó àбî äîñÿãòè зðîñòàí-
íÿ âàðòîñò³ ï³äïðèєìñòâà, àëå é îòðèìàòè ïåðå-
âàãó íàä êîíêóðåíòàìè, ï³äâèщèòè êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæí³ñòü ñâîєї ïðîäóêö³ї. Íàÿâí³ñòü íàä³éíîї 
ñèñòåìè бåзïåêè íà ï³äïðèєìñòâ³ äàє ìîæëèâ³ñòü 
шâèäêî âèÿâèòè ³ ëîêàë³зóâàòè бóäü-ÿê³ зàãðîзè 
éîãî ä³ÿëüíîñò³ [1, ñ. 24-25].

Пðîàíàë³зóâàâшè íàâåäåí³ âèзíà÷åííÿ, бà÷è-
ìî, щî, íåзâàæàю÷è íà ð³зíèöю ó фîðìóëюâàíí³, 
â îñíîâíîìó ñóòü ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà 
â÷åí³ ðîзóì³юòü àбî ÿê ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü, àбî ÿê 
зàхèщåí³ñòü â³ä зàãðîз, àбî ÿê ³ òå, ³ ³íшå.

Ф³íàíñîâà бåзïåêà є îбîâ’ÿзêîâèì ³ îñíîâíèì 
ñêëàäíèêîì åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà, 
îñê³ëüêè ф³íàíñè є âèì³ðíèêîì åфåêòèâíîñò³ 
фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà. У òîé æå ÷àñ ф³-
íàíñîâó бåзïåêó ï³äïðèєìñòâà ïîòð³бíî ðîзãëÿäàòè 
ÿê ñàìîñò³éíèé îб’єêò äîñë³äæåííÿ ÷åðåз ïðèзìó 
ðåзóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Сâ³ä÷åííÿì 
öüîãî є òå, щî ф³íàíñîâà бåзïåêà ïîñ³äàє îñîбëèâå 
ì³ñöå â ñèñòåì³ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè, îб’єäíóю÷è 
хàðàêòåðèñòèêè ÿê åêîíîì³÷íîї бåзïåêè, òàê ³ ф³-
íàíñ³â ï³äïðèєìñòâà, âïëèâàю÷è àбñîëюòíî íà âñ³ 
ñфåðè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

П³ä ф³íàíñîâîю бåзïåêîю ï³äïðèєìñòâà ðîзóì³-
юòü òàêèé ф³íàíñîâèé ñòàí, щî хàðàêòåðèзóєòüñÿ, 
ïî-ïåðшå, збàëàíñîâàí³ñòю òà ÿê³ñòю ñóêóïíîñò³ 
ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, òåхíîëîã³é ³ ïîñëóã, ÿê³ 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì, ïî-äðóãå, ñò³é-
ê³ñòю äî âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х зàãðîз, ïî-òðåòє, 
зäàòí³ñòю ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ï³äïðèєìñòâà зàбåз-
ïå÷óâàòè ðåàë³зàö³ю éîãî ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, ïî-
÷åòâåðòå, зàбåзïå÷óâàòè ðîзâèòîê ö³єї ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè.

Ç ³íшîãî бîêó, ф³íàíñîâà бåзïåêà ï³äïðèєìñòâà 
ìîæå âèзíà÷àòèñÿ, ÿê ñòàí íàéб³ëüш åфåêòèâíîãî 
âèêîðèñòàííÿ êîðïîðàòèâíèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєì-
ñòâà, щî âèðàæàєòüñÿ ó âèñîêèх зíà÷åííÿх ф³íàí-
ñîâèх ïîêàзíèê³â ïðèбóòêîâîñò³ é ðåíòàбåëüíîñò³ 

б³зíåñó, ñòðóêòóðè éîãî êàï³òàëó, íîðìè äèâ³äåíä-
íèх âèïëàò зà ö³ííèìè ïàïåðàìè, à òàêîæ êóðñî-
âîї âàðòîñò³ éîãî ö³ííèх ïàïåð³â ÿê ñèíòåòè÷íîãî 
³íäèêàòîðà ïîòî÷íîãî ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîãî 
ñòàíó ï³äïðèєìñòâà ³ ïåðñïåêòèâ éîãî ðîзâèòêó [2, 
ñ. 56-59].

Âðàхîâóю÷è íàâåäåí³ âèщå âèзíà÷åííÿ ф³íàí-
ñîâîї бåзïåêè, ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ óìîâè зàбåз-
ïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà:

- âèñîêèé ñòóï³íü ãàðìîí³зàö³ї, óзãîäæåííÿ ф³-
íàíñîâèх ³íòåðåñ³â ï³äïðèєìñòâà з ³íòåðåñàìè íà-
âêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà; 

- íàÿâí³ñòü íà ï³äïðèєìñòâ³ ñò³éêîї äî зàãðîз 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, ÿêà ñïðîìîæíà зàбåзïå÷óâàòè 
ðåàë³зàö³ю ф³íàíñîâèх ³íòåðåñ³â, ì³ñ³ї òà зàâäàíü;

- збàëàíñîâàí³ñòü ³ êîìïëåêñí³ñòü ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â, щî âèêîðèñòîâóюòüñÿ íà ï³äïðèєì-
ñòâ³; 

- ïîñò³éíèé ðîзâèòîê ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ï³ä-
ïðèєìñòâà.

Âàæëèâîю óìîâîю зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè ï³äïðèєìñòâà є äèâåðñèф³êàö³ÿ éîãî àêòèâ³â, 
ãàðìîí³éíèé ðîзâèòîê óñ³х ñфåð éîãî ä³ÿëüíîñò³. 
У êîæåí ìîìåíò ÷àñó ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâà âèзíà÷àєòüñÿ âïëèâîì зîâí³шí³х 
òà âíóòð³шí³х ÷èííèê³â, ÿêèìè є: íååфåêòèâíå 
óïðàâë³ííÿ îбîðîòíèìè зàñîбàìè ³ ñòðóêòóðîю 
êàï³òàëó (íåÿê³ñíèé óïðàâë³íñüêèé òà бóхãàëòåð-
ñüêèé îбë³ê); â³äñóòí³ñòü àбî íååфåêòèâíèé êîíòð-
îëü зà ñï³ââ³äíîшåííÿì îñíîâíèх òà îбîðîòíèх 
зàñîб³â, âëàñíîãî é зàëó÷åíîãî êàï³òàëó; зàñòî-
ñóâàííÿ êîíêóðåíòàìè íåäîбðîñîâ³ñíèх ìåòîä³â 
³ ñïîñîб³â ó êîíêóðåíòí³é бîðîòüб³; â³äñóòí³ñòü 
àбî íåäîñòàòí³é êîíòðîëü зà ñòðóêòóðîю âêëàä³â, 
ñï³ââ³äíîшåííÿì ÷àñòîê ф³íàíñîâîãî ïîðòфåëÿ 
зà ðèзèêîâ³ñòю òà ïðèбóòêîâ³ñòю; íååфåêòèâíå 
óïðàâë³ííÿ ïîðòфåëåì ö³ííèх ïàïåð³â òà зîâí³ш-
í³é âïëèâ íà ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â; íååфåêòèâíå 
óïðàâë³ííÿ êàäðàìè, òåхíîëîã³÷íèìè, ³íâåñòèö³é-
íèìè ïðîöåñàìè ³ ðîбîòàìè, зàòðàòàìè, âèðîбíè-
öòâîì òîщî; íåãàòèâíèé âïëèâ фîðñ-ìàæîðíèх 
àбî бëèзüêèх äî íèх ÷èííèê³â [3, ñ. 123, 129]. 

Çàãðîзè â³äîбðàæàюòü зîâí³шí³ òà âíóòð³шí³ 
óìîâè, â ÿêèх зä³éñíює ñâîю ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèєì-
ñòâî, à òàêîæ âзàєìîзâ’ÿзêè ï³äïðèєìñòâà з íàâêî-
ëèшí³ì ñåðåäîâèщåì. Çàãðîзà ф³íàíñîâ³é бåзïåö³ 
ï³äïðèєìñòâà ê³ëüê³ñíî ìîæå âèзíà÷àòèñÿ ÿê âå-
ëè÷èíà збèòêó àбî ³íшèé ³íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê, 
щî хàðàêòåðèзóє ñòóï³íü зíèæåííÿ åêîíîì³÷íîãî 
ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà. 

У ñó÷àñíèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ зíà÷íà 
÷àñòèíà ï³äïðèєìñòâ ñòàє бàíêðóòàìè â ðåзóëüòàò³ 
ïðîðàхóíê³â ó ф³íàíñîâîìó óïðàâë³íí³, íåâ³ðíîìó 
ðîзïîä³ë³ ðåñóðñ³â òà зóñèëü ïî їх âèêîðèñòàííю, 
ïðîðàхóíê³â â ïëàíàх òà ïðîãíîзàх. Òîбòî ïîòåí-
ö³éíî ïðèбóòêîâ³ ï³äïðèєìñòâà ñòàюòü бàíêðóòà-
ìè ëèшå òîìó, щî íå ìîæóòü â÷àñíî âèзíà÷èòè 
íàñòàííÿ êðèзè, à òàêîæ íå ìàюòü ÷³òêîãî ïëàíó 
ä³é ó âèïàäêó êðèзîâîї ñèòóàö³ї. Дèíàì³êà ê³ëü-
êîñò³ ïîðóшåíèх ñïðàâ ïðî бàíêðóòñòâî ï³äïðè-
єìñòâ òà îðãàí³зàö³é Уêðàїíè зà 1999-2012 ðð. íà-
âåäåíà íà ðèñ. 1.

Ìîæíà зàзíà÷èòè, щî ó 2011-2012 ðð. ñïîñòå-
ð³ãàëîñÿ зíà÷íå зìåíшåííÿ ê³ëüêîñò³ ðîзãëÿíóòèх 
ãîñïîäàðñüêèìè ñóäàìè ñïðàâ ïðî бàíêðóòñòâî. 
Пðîòå з ³íшîãî бîêó – їх зíà÷óщ³ñòü ïîñò³éíî 
зðîñòàëà, àäæå ñóòòєâî зб³ëüшèâñÿ ðîзì³ð ìàéíî-
âèх âèìîã, зàÿâëåíèх òà ïðèñóäæåíèх äî ñòÿãíåí-
íÿ. Òàê, ó 2012 ð. бóëî ïîäàíî ïîíàä 11,3 òèñ. 
зàÿâ ïðî ïîðóшåííÿ ïðîâàäæåííÿ ó ñïðàâ³ ïðî 
бàíêðóòñòâî, щî íà 25% ìåíшå ïîð³âíÿíî з 2011-
ì (бëèзüêî 14,3 òèñ.) [6].
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Дîñë³äæåííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ñóб’єêò³â ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ íà ñüîãîäí³ є äîâîë³ ïðîбëåìíèì. 
Íåîбх³äí³ñòü ïîñò³éíîãî äîòðèìàííÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè зóìîâëюєòüñÿ îб’єêòèâíî íàÿâíèì äëÿ 
êîæíîãî ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ зàâäàííÿì зà-
бåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ òà äî-
ñÿãíåííÿ ãîëîâíèх ö³ëåé ñâîєї ä³ÿëüíîñò³. Ð³âåíü 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà зàëåæèòü â³ä 
òîãî, íàñê³ëüêè åфåêòèâíå éîãî êåð³âíèöòâî ³ бóäå 
ñïðîìîæíèì óíèêíóòè ìîæëèâ³ зàãðîзè òà ë³ê-
â³äóâàòè шê³äëèâ³ íàñë³äêè îêðåìèх íåãàòèâíèх 
ñêëàäîâèх зîâí³шíüîãî ³ âíóòð³шíüîãî ñåðåäîâèщ.

Òîìó âàæëèâî зàóâàæèòè, щî äæåðåëàìè íå-
ãàòèâíèх âïëèâ³â íà ф³íàíñîâó бåзïåêó ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ ìîæóòü бóòè ïðè÷èíè, ïîäàí³ íà 
ðèñ. 2.

 Джерела негативних впливів на фінансову
безпеку суб’єктів господарювання

 

Свідомі чи несвідомі дії 
окремих посадових осіб 

чи суб’єктів 
господарювання органів 

державної влади, 
міжнародних 
організацій, 

підприємств-
конкурентів) 

Суб’єктивні впливи 
внаслідок 

неефективної роботи 
підприємства 

загалом або окремих 
його працівників 

(передусім 
керівників та 

функціональних 
менеджерів) 

Збіг об’єктивних 
обставин (стан 

фінансової 
кон’юнктури, 

наукові відкриття та 
технологічні 

розробки, форс-
мажорні обставини 

тощо) 

Ðèñ. 2 Äæåðåëà íåãàòèâíèõ âïëèâ³â íà ф³íàíñîâó 
áåçïåêó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ [2, ñ. 39]

Гîëîâíà ìåòà ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà 
ïîëÿãàє â òîìó, щîб ãàðàíòóâàòè éîãî ñòàб³ëüíå òà 
ìàêñèìàëüíî åфåêòèâíå фóíêö³îíóâàííÿ ñüîãîäí³ 
òà äîñòàòí³é ïîòåíö³àë ðîзâèòêó â ìàéбóòíüîìó. 
Щîб ïîïåðåäèòè âèíèêíåííÿ êðèзîâèх ÿâèщ íà 
ï³äïðèєìñòâ³ ïîòð³бíî ñèñòåìàòè÷íî зä³éñíюâàòè 
ìîí³òîðèíã ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà. 

Îñíîâíèì êðèòåð³єì îö³íêè ð³âíÿ зàбåзïå÷åí-
íÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà ñë³ä ââàæàòè 
÷èñòèé ïðèбóòîê. Íà îñíîâ³ öüîãî êðèòåð³ю ìîæ-
íà бóäóâàòè âñю ñèñòåìó ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàê-
òåðèзóюòü ñòàí ф³íàíñîâîї бåзïåêè. Åфåêòèâíå 
âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà зíàхîäèòü 
âèðàæåííÿ â êðàщèх зíà÷åííÿх ф³íàíñîâèх ïî-
êàзíèê³â, òàêèх ÿê ðåíòàбåëüí³ñòü, ïîêàзíèêè 
âèêîðèñòàííÿ îñíîâíèх ³ îбîðîòíèх êîшò³â, ïî-
êàзíèêè ë³êâ³äíîñò³. Ц³ ïîêàзíèêè íàëåæàòü äî 
ãðóïè ïîêàзíèê³â îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèєìñòâà, à òàêîæ ïîêàзíèê³â ð³âíÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè [1, ñ. 138-141]: 

• Показники прибутковості (рентабельності). 
Ðåíòàбåëüí³ñòü є â³äíîñíèì ïîêàзíèêîì ïðèбóò-
êîâîñò³ âèðîбíèöòâà. Åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü ðåí-
òàбåëüíîñò³ ðîзêðèâàєòüñÿ ÷åðåз ñèñòåìó ïîêàз-

íèê³â, зðîñòàííÿ ÿêèх îö³íюєòüñÿ ÿê ïîзèòèâíà 
òåíäåíö³ÿ.

• Показники ділової активності. Оцінка діло-
âîї àêòèâíîñò³ – öå òà îñíîâà, íà ÿê³é ґðóíòóюòü-
ñÿ ðàö³îíàëüí³ é ðîзóìí³ ð³шåííÿ ïðî îбñÿãè òà 
îб’єêòè âèòðà÷àííÿ ðåñóðñ³â.

• Показники фінансової стійкості. Фінансова 
ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà хàðàêòåðèзóєòüñÿ ñòðóêòó-
ðîю äæåðåë êîшò³â ï³äïðèєìñòâà, зàëåæí³ñòю â³ä зî-
âí³шí³х ³íâåñòîð³â òà êðåäèòîð³â. Дî äæåðåë êîшò³â 
ï³äïðèєìñòâà â³äíîñÿòü âëàñíèé òà зàïîзè÷åíèé êà-
ï³òàë, ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ ÿêèìè äîзâîëÿє îö³íèòè 
äîâãîñòðîêîâó ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèєìñòâà.

• Показники платоспроможності (ліквідності). 
Пëàòîñïðîìîæí³ñòü (ë³êâ³äí³ñòü) – öå ìîæëèâ³ñòü 
íàÿâíèìè ãðîшîâèìè ðåñóðñàìè â÷àñíî ïîãàшàòè 
ñâîї ïëàò³æí³ зîбîâ’ÿзàííÿ. Пëàòîñïðîìîæí³ñòü є 
зîâí³шí³ì ïðîÿâîì ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєì-
ñòâà, éîãî ñò³éêîñò³. Л³êâ³äí³ñòü ï³äïðèєìñòâà –öå 
б³ëüш зàãàëüíå ïîíÿòòÿ, ÷èì ë³êâ³äí³ñòü бàëàíñó. 
Àëå ï³äïðèєìñòâî ìîæå зàëó÷èòè ïîзèêîâ³ êîшòè 
з³ ñòîðîíè, ÿêщî â íüîãî є â³äïîâ³äíèé ³ì³äæ ó 
ä³ëîâîìó ñâ³ò³ òà äîñèòü âèñîêèé ð³âåíü ³íâåñòè-
ö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³.

• Показники майнового стану підприємства, 
äî ÿêèх íàëåæàòü ðîбî÷èé êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà 
(âëàñí³ îбîðîòí³ êîшòè) ³ ïèòîìà âàãà âëàñíèх 
îбîðîòíèх êîшò³â. Íàÿâí³ñòü ðîбî÷îãî êàï³òàëó 
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî ï³äïðèєìñòâî ìîæå íå ò³ëüêè 
ðîзðàхîâóâàòèñü ïî ñâîїх бîðãàх, àëå é зä³éñíюâà-
òè ðîзшèðåíå â³äòâîðåííÿ.

• Ступінь фінансової безпеки. Ступінь фінан-
ñîâîї бåзïåêè хàðàêòåðèзóюòü òàê³ ïîêàзíèêè [4, 
ñ. 135]:

±Ec – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê âëàñíèх îбîðîòíèх 
êîшò³â, íåîбх³äíèх äëÿ фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ ïî-
êðèòòÿ âèòðàò, ïîâ’ÿзàíèх з ãîñïîäàðñüêîю ä³ÿëü-
í³ñòю ï³äïðèєìñòâà, ðîзðàхîâóюòü зà фîðìóëîю:

±Ec = Åñ – Z(ф. №1(ñòð.100 + 120 + 130)), (1)

äå Åñ – âëàñí³ îбîðîòí³ êîшòè ï³äïðèєìñòâà, 
òèñ. ãðí.;

Z – зàïàñè (âèðîбíè÷³ зàïàñè + íåзàâåðшåíå 
âèðîбíèöòâî + ãîòîâà ïðîäóêö³ÿ), òèñ. ãðí.;

±Em – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê âëàñíèх îбîðîò-
íèх êîшò³â, à òàêîæ ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâèх 
êðåäèò³â, щî ðîзðàхîâóюòü зà фîðìóëîю:

±Em = (Åñ + Êm(ф. №1(ñòð.480)) – Z,      (2)

äå Km – âåëè÷èíà ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâèх 
êðåäèò³â, òèñ. ãðí.; 

±En – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê зàãàëüíîãî îбñÿãó 
îбîðîòíèх êîшò³â (âðàхîâóю÷è é êîðîòêîñòðîêîâ³ 
êðåäèòè), щî ðîзðàхîâóюòü зà фîðìóëîю:

±En = (Åñ + Êm(ф.№1(ñòð.480)) + 
+Kt(ф. №1(ñòð.620))) – Z, (3)

äå Kt – êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè, òèñ. ãðí.
Çàëåæíî â³ä âåëè÷èíè îö³íюâàíèх ïîêàзíèê³â 

ðîзð³зíÿюòü 5 îбëàñòåé ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³:
1) àбñîëюòíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ³ àбñîëюòíà 

бåзïåêà, êîëè ï³äïðèєìñòâó äîñòàòíüî âëàñíèх êî-
шò³â (äæåðåë) äëÿ фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ ïîêðèòòÿ 
âèòðàò: ±Ec ≥ 0; ±Em ≥ 0; ±En ≥ 0;

2) íîðìàëüíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ³ íîðìàëüíèé 
ð³âåíü бåзïåêè, êîëè ï³äïðèєìñòâî îбхîäèòüñÿ 
âëàñíèìè äæåðåëàìè фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ ïî-
êðèòòÿ âèòðàò: ±Ec ≈ 0; ±Em ≈ 0; ±En ≈ 0;

3) íåñòàб³ëüíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ³ íåñòàб³ëü-
íèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè, êîëè ï³äïðèєìñòâó 
íåäîñòàòíüî âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â, íåñòà÷à 
ÿêèх êîìïåíñóєòüñÿ ñåðåäíüî- òà êîðîòêîñòðîêî-
âèìè êðåäèòàìè: ±Ec < 0; ±Em ≥ 0; ±En ≥ 0;
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Òàбëèöÿ 1
Ïåðåë³ê íàéâàæëèâ³øèõ ïîêàçíèê³â îö³íêè ф³íàíñîâîї áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà [2, 370]

Ïîêàçíèê Ôîðìóëà ðîçðàõóíêó
Ðîçðàõóíîê çà äàíèìè áàëàíñó 
(ф. № 1) òà çâ³òó ïðî ф³íàíñîâ³ 

ðåçóëüòàòè (ф. № 2)

Ðåêîìåíäîâàíå 
çíà÷åííÿ àáî 

äèíàì³êà

Ïîêàçíèêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³

1. Êîåф³ö³єíò зàãàëüíîї ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ (ë³êâ³äíîñò³)

Îбîðîòí³ êîшòè /
ïîòî÷í³ зîбîâ’ÿзàííÿ ð. 260 ф. №1 / ð. 620 ф. № 1 1÷2

2. Êîåф³ö³єíò ïîòî÷íîї ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ (ë³êâ³äíîñò³)

(äåб³òîðñüêà зàбîðãîâàí³ñòü + ãðîшîâ³ 
êîшòè + ïîòî÷í³ ф³íàíñîâ³ ³íâåñòè-

ö³ї)/ïîòî÷í³ зîбîâ’ÿзàííÿ
ñóìà ð.150÷250 / ð. 620 ф. № 1 > 1

3. Êîåф³ö³єíò àбñîëюòíîї 
(íåãàéíîї) ïëàòîñïðîìîæíîñ-

ò³ (ë³êâ³äíîñò³)

(ãðîшîâ³ êîшòè + ïîòî÷í³ ф³íàíñîâ³ 
³íâåñòèö³ї)/ïîòî÷í³ зîбîâ’ÿзàííÿ

ñóìà ð. 220÷ 240 ф. № 1 / ð. 
620 ф. № 1 > 0,2

Ïîêàçíèêè ñòðóêòóðè êàï³òàëó

1. Êîåф³ö³єíò àâòîíîì³ї 
(ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³)

Âëàñíèé êàï³òàë / зàãàëüíà ñóìà 
êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà ð. 380 ф. №1 / ð. 640 ф. № 1 > 0,5

2. Êîåф³ö³єíò ìàíåâðåíîñò³ 
âëàñíîãî êàï³òàëó

Âëàñíèé êàï³òàë- íåîбîðîòí³ àêòèâè /  
âëàñíèé êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà

(ð. 380 ф. №1 – ð. 080 ф. №1) 
/ ð. 380 ф. №1 ≥ 0,5

3. Êîåф³ö³єíò äîâãîñòðîêîâîї 
ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³

Âëàñíèé êàï³òàë + äîâãîñòðîêîâ³ 
зîбîâ’ÿзàííÿ / 

зàãàëüíà ñóìà êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà

Ð. 380 ф. №1+ ð. 480 ф. № 1 
/ ð. 640 ф. №1 –

4. Êîåф³ö³єíò ф³íàíñîâîãî 
ë³âåðèäæó

Çàëó÷åíèé êàï³òàë / 
Âëàñíèé êàï³òàë

ð. 640 ф. №1 – ð. 380 ф. №1 
/ ð. 380 ф. №1 < 1

5. Êîåф³ö³єíò зàбåзïå÷åííÿ 
âëàñíèìè îбîðîòíèìè 

êîшòàìè

Âëàñí³ îбîðîòí³ êîшòè / 
îбîðîòí³ êîшòè

(ð. 380 ф. №1- ð. 080 ф. №1) 
/ ð. 260 ф. №1 > 0,1

6. Êîåф³ö³єíò ñòðóêòóðè 
зàëó÷åíîãî êàï³òàëó

Дîâãîñòðîêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ / 
ïîòî÷í³ зîбîâ’ÿзàííÿ ð. 480 ф. № 1 / ð. 620 ф. № 1 –

Ïîêàçíèêè îáîðîòíîñò³

1. Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ 
îбîðîòíèх êîшò³â

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї / ñå-
ðåäíüîð³÷íèé îбñÿã îбîðîòíèх êîшò³â

ð. 035 ф. № 2/ (ñòîâï. 3, ð. 260 
ф. № 1 + ñòîâï. 4., ð. 260 

ф. № 1)
зðîñòàííÿ

2. Òðèâàë³ñòü îбîðîòó 
îбîðîòíèх êîшò³â

Ê³ëüê³ñòü êàëåíäàðíèх äí³â ïåð³îäó 
/ êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ îбîðîòíèх 

êîшò³â
360/ïîêàзíèê 1. зìåíшåííÿ

3. Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ 
зàïàñ³â

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї / 
ñåðåäí³é îбñÿã òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèх 

зàïàñ³â

ð. 035 ф. № 2/ (ñòîâï.3. ð. 100 . 
140 ф. №1 + ñòîâï. 4., ð. 100 – 

140 ф. № 1)
зðîñòàííÿ

4. Òðèâàë³ñòü îбîðîòó 
зàïàñ³â

Ê³ëüê³ñòü êàëåíäàðíèх äí³â ïåð³îäó /
êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ зàïàñ³â 360 / ïîêàзíèê 3. зìåíшåííÿ

5. Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ 
äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї / ñå-
ðåäíüîð³÷íèé îбñÿã îбîðîòíèх êîшò³â

ð. 035 ф. № 2/ . (ñòîâï.3, ð. 
150 .210 ф. № 1 + ñòîâï. 4., ð. 

150 . 210 ф. № 1)
зðîñòàííÿ

6. Òðèâàë³ñòü îбîðîòó 
äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³

Ê³ëüê³ñòü êàëåíäàðíèх äí³â ïåð³îäó /
êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ äåб³òîðñüêîї 

зàбîðãîâàíîñò³
360 / ïîêàзíèê 5. зìåíшåííÿ

7. Òðèâàë³ñòü îïåðàö³éíîãî 
öèêëó

Сåðåäí³é ïåð³îä îбîðîòó зàïàñ³â + 
ñåðåäí³é ïåð³îä îбîðîòó äåб³òîðñüêîї 

зàбîðãîâàíîñò³

360/ïîêàзíèê 3.3.+360/ 
ïîêàзíèê 5. зìåíшåííÿ

Ïîêàçíèêè ðåíòàáåëüíîñò³

1. Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ 
àêòèâ³â

Пðèбóòîê / ñåðåäíüîð³÷íèé îбñÿã 
àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà

ð. 220 (225) ф. №2 / ½ (ñòîâï. 
3, ð. 280 ф. №1+ ñòîâï. 4, ð. 

280 ф. № 1)
зðîñòàííÿ

2. Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ 
âëàñíîãî êàï³òàëó

Пðèбóòîê / ñåðåäíüîð³÷íèé îбñÿã 
âëàñíîãî êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà

ð. 220 (225) ф. № 2 / . (ñòîâï. 
3, ð. 380 ф. №1+ ñòîâï. 4,

ð. 380 ф. № 1)
зðîñòàííÿ

3. Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ 
ïðîäóêö³ї

Пðèбóòîê â³ä ïðîäàæó / âèòðàòè íà 
âèðîбíèöòâî ïðîäóêö³ї ð. 050 ф. № 2 / 040 ф. № 2 зðîñòàííÿ

4. Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ 
ïðîäàæó

Пðèбóòîê â³ä ïðîäàæó /
îбñÿã ïðîäàæó ð. 050 ф. №2 / ð. 035 ф. № 2 зðîñòàííÿ

Ð³âåíü ф³íàíñîâîї áåçïåêè

±Ec – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â, íåîбх³äíèх 
äëÿ фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ ïîêðèòòÿ âèòðàò, ïîâ’ÿзàíèх з 

ãîñïîäàðñüêîю ä³ÿëüí³ñòю ï³äïðèєìñòâà;
±Em – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â, à òàêîæ 

ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâèх êðåäèò³â;
±En – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê зàãàëüíîãî îбñÿãó îбîðîòíèх êîшò³â 

(âðàхîâóю÷è é êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè).

àбñîëюòíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ³ àбñîëюòíà 
бåзïåêà, êîëè ï³äïðèєìñòâó äîñòàòíüî âëàñíèх 

êîшò³â (äæåðåë) äëÿ фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ 
ïîêðèòòÿ âèòðàò:

±Ec ≥ 0; 
±Em ≥ 0;
±En ≥ 0
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4) êðèòè÷íèé ф³íàíñîâèé ñòàí òà êðèòè÷íèé 
ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè, êîëè ï³äïðèєìñòâó íå-
äîñòàòíüî âëàñíèх îб³ãîâèх êîшò³â ³ âîíî зàëó÷àє 
êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè (êð³ì ñåðåäíüî- òà äîâãî-
ñòðîêîâèх): ±Ec < 0; ±Em < 0; ±En ≥ 0;

5) êðèзîâå ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå òà êðèзîâèé ð³-
âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè, ï³äïðèєìñòâó íå âèñòà÷àє 
í³ âëàñíèх, í³ ïîзèêîâèх êîшò³â, ³ âîíî ïåðåбóâàє 
íà ñòàä³ї бàíêðóòñòâà: ±Ec < 0; ±Em < 0; ±En < 0.

Íàâåäåí³ ãðóïè ïîêàзíèê³â äîö³ëüíî ïîäàòè â 
òàбë. 1.

Êð³ì зàзíà÷åíîãî, äëÿ ïîñèëåííÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâó ïîòð³бíî:

- ïîë³ïшèòè ïðàâîâó зàхèщåí³ñòü óñ³х ñфåð ä³-
ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà;

- зàбåзïå÷óâàòè íàä³éí³ñòü ïåðñîíàëó;
- íàä³éíî зàхèщàòè ³íфîðìàö³ю, щî âèêîðèñòî-

âóєòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì;
- ðàö³îíàëüíî óïðàâëÿòè ф³íàíñàìè;
- ï³äâèщèòè ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü òà íåзàëåæí³ñòü.
Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Дîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ 

ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà ïîêàзàëî, щî â 
åêîíîì³÷í³é òåîð³ї ³ ïðàêòèö³ íå ³ñíóє îäíîзíà÷íîї 
òåðì³íîëîã³ї щîäî її âèзíà÷åííÿ.

Ф³íàíñîâà бåзïåêà ï³äïðèєìñòâà â³äîбðà-
æàє зàхèщåí³ñòü éîãî ä³ÿëüíîñò³ â³ä íåãàòèâ-
íèх âïëèâ³â зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщà, à òàêîæ 
ñïðîìîæí³ñòü шâèäêî óñóíóòè ð³зíîìàí³òí³ зà-
ãðîзè àбî ïðèñòîñóâàòèñÿ äî ³ñíóю÷èх óìîâ, щî 
íå ïîзíà÷àюòüñÿ íåãàòèâíî íà éîãî ä³ÿëüíîñò³. 
Çì³ñò öüîãî ïîíÿòòÿ ì³ñòèòü ó ñîб³ ñèñòåìó зà-
ñîб³â, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
í³ñòü ³ ф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü ï³äïðèєìñòâà, à 
òàêîæ ñïðèÿюòü ï³äâèщåííю ð³âíÿ äîбðîбóòó 
ïðàö³âíèê³â.

Дî шëÿх³â ïîñèëåííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³ä-
ïðèєìñòâà ñë³ä â³äíåñòè:

– ïîë³ïшåííÿ ïðàâîâîї зàхèщåíîñò³ óñ³х ñфåð 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà;

– зàбåзïå÷åííÿ íàä³éíîñò³ ïåðñîíàëó;
– зàхèñò ³íфîðìàö³ї, щî âèêîðèñòîâóєòüñÿ ï³ä-

ïðèєìñòâîì;
– åфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ф³íàíñàìè;
– ï³äâèщåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òà íåзàëåæ-

íîñò³.
Òåìà зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè íàñò³ëü-

êè àêòóàëüíà â ñó÷àñíèх óìîâàх, щî ïîòðåбóє ïî-
äàëüшîãî îïðàöюâàííÿ.
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