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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñâ³òîâîìó ðèíêó 
ïîïèò íà àëüòåðíàòèâíó åíåðã³ю ìàє ñò³éêó òåí-
äåíö³ю äî зðîñòàííÿ, öå ïîâ’ÿзàíî з îбìåæåí³ñòю 
ðåñóðñ³â äëÿ îòðèìàííÿ åíåðã³ї ³з òðàäèö³éíèх 
äæåðåë, ïîñò³éíèì ïîäîðîæ÷àííÿì ïàëèâíî-
åíåðãåòè÷íèх ðåñóðñ³â, íåîбх³äí³ñòю îхîðîíè äî-
âê³ëëÿ, íàÿâí³ñòю äîñòóïó äî äåшåâèх äæåðåë 
âèðîбíèöòâà åíåðã³ї. Îäíàê ðîзâèòîê äàíîãî íà-
ïðÿìêó ïîòðåбóє àêóìóëюâàííÿ зíà÷íîãî îбñÿãó 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, à ñàìå íåäîñòàòí³é îбñÿã 
òàêèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ñïîíóêàє äî âèâ÷åí-
íÿ зàêîðäîííîãî äîñâ³äó ðîзâèòêó àëüòåðíàòèâíîї 
åíåðãåòèêè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é ç äàíîї 
ïðîáëåìè ïîêàзàâ, щî ïèòàííÿ ³íâåñòóâàííÿ ðîзâè-
òêó àëüòåðíàòèâíîї åíåðã³ї â Уêðàїí³ ðîзãëÿäàëîñÿ 
ðÿäîì â÷åíèх, òàêèх ÿê: Ì. Бåзóãëèé, Ì. Âîëêîâ, 
Å. Гóòí³ê, ². Ìàã³éîâè÷, Г. Êàëåòíèê, À. Êàñè÷ òà 
íèзêè ³íшèх. Ðàзîì з òèì, íåзâàæàю÷è íà зíà÷íèé 
îбñÿã íàóêîâèх ïðàöü, ïèòàííю ì³æíàðîäíîãî äî-
ñâ³äó ³íâåñòóâàííÿ ðîзâèòêó àëüòåðíàòèâíîї åíåð-
ãåòèêè íå ïðèä³ëÿëîñÿ зíà÷íîї óâàãè.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю äàíîї ðîбîòè є 
äîñë³äæåííÿ ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó ³íâåñòóâàííÿ 
ðîзâèòêó àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ñüîãîäí³ ó ñâ³ò³ 
òà â Уêðàїí³ зîêðåìà ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зàãîñòðåííÿ 
ïðîбëåìè äåф³öèòó ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íèх ðåñóðñ³â, 
ÿêà âïëèâàє íå ëèшå íà óìîâè фóíêö³îíóâàííÿ íà-
ö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà, à é íà зàãàëüíèé âåêòîð 
ðîзâèòêó êðàїíè. Òàê³ óìîâè ïîã³ðшóюòü ð³âåíü 
åíåðãîзàбåзïå÷åííÿ òà ïðîãíîзîâàí³ñòü åêîíîì³÷-
íîї ñèòóàö³ї â Уêðàїí³. Сâ³òîâà ïðàêòèêà ðîзâèòêó 
åíåðãåòèêè ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî ðîзâèíåí³ êðàїíè 
ñâ³òó зä³éñíююòü íå ëèшå àêòèâíèé ïîшóê àëüòåð-
íàòèâ îðãàí³÷íîìó ïàëèâó, à é íàðîщóюòü îбñÿãè 
ñïîæèâàííÿ àëüòåðíàòèâíèх äæåðåë åíåðã³ї.

Дîñë³äæåííÿ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó äàє ìîæëèâ³ñòü 
зàзíà÷èòè, щî ó 2012 ðîö³ âïåðшå зà ê³ëüêà ðîê³â 
â³äбóëîñÿ зíèæåííÿ ãëîбàëüíèх ³íâåñòèö³é ó â³ä-
íîâëюâàí³ äæåðåëà åíåðã³ї. Òàê, ó 2012 ðîö³ зàãàëü-
íà ê³ëüê³ñòü ³íâåñòèö³é íà ðîзâèòîê â³äíîâëюâàíîї 

åíåðãåòèêè òà ïàëèâà ñòàíîâèëà 244 ìëðä. äîë. 
СШÀ, öå, â³äïîâ³äíî, íà 12% ìåíшå, í³æ ðåêîðäí³ 
279 ìëðä. äîë. СШÀ ó 2011 ðîö³ (äèâ. ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Ãëîáàëüí³ ³íâåñòèö³ї ó â³äíîâëþâàí³ äæåðåëà 
åíåðã³ї çà êëàñîì àêòèâ³â, 2004-2012, 

ìëðä. äîë. ÑШÀ 
Рîçðîбëåíî àâòîðîм çà äàíèмè [1]

Âàðòî зàóâàæèòè, щî ó 2012 ðîö³ 6,5% ñâ³òî-
âîї åëåêòðîåíåðã³ї бóëî âèðîбëåíî зà äîïîìîãîю 
àëüòåðíàòèâíèх äæåðåë åíåðã³ї, òàêèх ÿê: åíåðã³ÿ 
â³òðó, ñîíöÿ, б³îìàñè òà â³äхîä³â, ãåîòåðìàëüíîї 
åíåðã³ї, ìîðñüêèх ³ òàëèх ã³äðîòåхíîëîã³é, â ïîð³â-
íÿíí³ з òèì, щî ó 2011 ðîö³ ÷àñòêà â³äíîâëюâàíîї 
åíåðãåòèêè ñÿãàëà 5,7%. Çà îö³íêàìè åêñïåðò³â, 
âèêîðèñòàííÿ öèх äæåðåë îзíà÷àє, щî бóëî ñêîðî-
÷åíî 900 ìåãàòîíí С0

2
 ãëîбàëüíèх âèêèä³â.

Îñíîâíîю ïðè÷èíîю íåзíà÷íîãî ñêîðî÷åííÿ 
³íâåñòóâàííÿ â àëüòåðíàòèâíó åíåðãåòèêó ó 2012 
ðîö³ íà 12% бóëà íåâèзíà÷åí³ñòü ³íâåñòîð³â з 
ïðèâîäó ïîë³òèêè щîäî ï³äòðèìêè âèêîðèñòàííÿ 
â³äíîâëюâàíèх äæåðåë åíåðã³ї íà íàéïîòóæí³-
шèх ðèíêàх Єâðîïè òà СШÀ. Òàêà ñèòóàö³ÿ бóëà 
ñïðè÷èíåíà ïîë³òèêîю óðÿäó ²ñïàí³ї, ÿêèé ñêî-
ðîòèâ òàðèфíó ï³äòðèìêó ³ñíóю÷èх ïðîåêò³â â³ä-
íîâëюâàíîї åíåðãåòèêè ³з-зà íåãàòèâíèх òåíäåí-
ö³é ó ñàì³é êðàїí³, ÿê³ â³äбóâàëèñÿ ó 2012 ðîö³ 
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ö³é â òàêèх êðàїíàх, ÿê СШÀ, ²òàë³ÿ òà ²ñïàí³ÿ, 
ó 2012 ðîö³. Òàêà äèíàì³êà ñïðè÷èíèëà зñóâ ïð³-
îðèòåò³â ф³íàíñóâàííÿ з ðîзâèíåíèх êðàїí äî êðà-
їí, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Òàê³ òåíäåíö³ї ïîÿñíююòüñÿ 
íàñè÷åí³ñòю îб’єêòàìè àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè 
ó ðîзâèíåíèх êðàїíàх òà б³ëüшèìè ìîæëèâîñòÿìè 
êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ (äèâ. ðèñ. 2). Òàê, ó 2012 
ðîö³ ³íâåñòóâàííÿ ó ñîíÿ÷íó åíåðãåòèêó зàéìàє 
ïðîâ³äí³ ïîзèö³ї ³ ñÿãàє 140,4 ìëðä. äîë. СШÀ òà 
ïåðåâàæàє ó òàêèх êðàїíàх, ÿê Í³ìå÷÷èíà, СШÀ, 
Яïîí³ÿ òà ²òàë³ÿ.

У ö³ëîìó ³íâåñòèö³ї ó ñîíÿ÷íó åíåðãåòèêó â 
êðàїíàх, щî ðîзâèâàюòüñÿ, зðîñëè íà 72%, ó òîé 
÷àñ ÿê ó ðîзâèíåíèх ðèíêàх ñêîðîòèëèñÿ íà 31%. 
Яê âæå зàзíà÷àëîñÿ ðàí³шå, âåëèêèé âíåñîê ó зíè-
æåííÿ îбñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ â ðîзâèíåíèх êðàїíàх 
ñïðè÷èíèâ ð³зêèé ñïàä ³íâåñòóâàííÿ ó ïðîåêòè ñî-
íÿ÷íîї åíåðãåòèêè â СШÀ òà ²ñïàí³ї (äèâ. ðèñ. 3).

Ðèñ. 2. ²íâåñòèö³ї â ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîї 
åíåðãåòèêè çà ðåã³îíàìè ó 2012 ð., ìëðä. äîë. ÑШÀ
Рîçðîбëåíî àâòîðîм çà äàíèмè [1]

(ìîðàòîð³é íà ï³ëüãîâ³ òàðèфè äëÿ óñ³х íîâèх 
ïðîåêò³â, à òàêîæ íà ïîäàòîê íà äîхîäè ÷èñòèх 
åëåêòðîñòàíö³é).

Сë³ä зàóâàæèòè, щî зà óìîâè íåãàòèâíèх òåí-
äåíö³ї ðîзâèòêó åêîíîì³êè â óñüîìó ñâ³ò³ ó 2012 
ð³ê â³äбóëîñÿ зðîñòàííÿ âñòàíîâëåíèх ïîòóæíîñ-
òåé îб’єêò³â â³äíîâëюâàíîї åíåðãåòèêè. Пðî öå 
ñâ³ä÷èòü òå, щî îбñÿã ³íâåñòèö³é ó ñîíÿ÷íó åíåð-
ãåòèêó ñêîðîòèâñÿ íà 11% ó âñüîìó ñâ³ò³ ó 2012 
ðîö³, à ê³ëüê³ñòü ìåãàâàò óñòàíîâëåíîї ïîòóæíîñ-
ò³ зб³ëüшèëàñÿ з 28,8 ГÂ äî 30,5 ГÂ. Àíàëîã³÷íî 
ìîæíà зàзíà÷èòè, щî â³òðîâà åíåðãåòèêà зб³ëüшè-
ëà ñâîї ïîòóæíîñò³ äî ðåêîðäíèх â 48,4 ГÂ, â ïî-
ð³âíÿíí³ з 42,1 ГÂ â 2011 ðîö³ [1]. 

Òàê, îñòàíí³ì ÷àñîì ñïîñòåð³ãàєòüñÿ òåíäåí-
ö³ÿ, òîãî щî, íåзâàæàю÷è íà ïîбîюâàííÿ з ïðè-
âîäó ïîë³òè÷íîї ï³äòðèìêè, ó íèзö³ êðàїí óðÿäè 
зðåшòîю óòî÷íèëè é ðîзшèðèëè ñâîї ïðîãðàìè 
ñóбñèäóâàííÿ òà ââåëè â ä³ю íîâ³, б³ëüш ïðîзîð³ 
ìåхàí³зìè ф³íàíñóâàííÿ. Òàê, ó СШÀ ïðîãðàìà 
ïîäàòêîâîãî êðåäèòó äëÿ åíåðã³ї â³òðó íàбóëà íî-
âîãî ðîзâèòêó óãîäîю Êîíãðåñó. У Âåëèêîбðèòà-
í³ї óðÿä âèзíà÷èâ íîâ³ ð³âí³ ï³äòðèìêè зåëåíèх 
ñåðòèф³êàò³â, ÿê³ ñóì³щàюòüñÿ з âèìîãàìè ïðî-
ìèñëîâîñò³. Â ²íä³ї àäì³í³ñòðàö³ÿ â³äíîâëює ï³ä-
òðèìêó âèðîбëåííÿ åíåðã³ї â³òðó ï³ñëÿ íåòðèâà-
ëîãî ïåð³îäó ïðèзóïèíåííÿ.

Íàéãîëîâí³шîю òåíäåíö³єю 2012 ðîêó бóëî òÿ-
æ³ííÿ ³íâåñòèö³é ó â³äíîâëюâàí³ äæåðåëà åíåðã³ї 
â òèх ðåã³îíàх, ÿê³ ìàюòü íàéб³ëüшó ïîòðåбó â 
äîäàòêîâèх ïîòóæíîñòÿх ³ ìàюòü êðàщ³ ïðèðîäí³ 
ðåñóðñè â³òðîâîї, ñîíÿ÷íîї, ãåîòåðìàëüíîї, ìàëèх 
ГÅС òà ³íшèх òåхíîëîã³é. Дèíàì³êà òà ñòðóêòóðà 
ф³íàíñóâàííÿ ðîзâèòêó àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè 
ïðîòÿãîì 2004-2013 ðîê³â íàâåäåíà â òàбëèö³ 1.

Çì³íè â îбñÿãàх ф³íàíñóâàííÿ â³äíîâëюâàíîї 
åíåðãåòèêè âèêëèêàëè ð³зêå ñêîðî÷åííÿ ³íâåñòè-

Òàбëèöÿ 1
Îáñÿãè ³íâåñòóâàííÿ ó â³äíîâëþâàí³ äæåðåëà åíåðã³ї â ñâ³ò³ ó 2004-2012 ðîêàõ, ìëðä. äîë. ÑШÀ
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1 Çàãàëüíà ñóìà ³íâåñòèö³é 

1.1 Íîâ³ ³íâåñòèö³ї 39,6 64,7 100,0 146,2 171,7 168,2 227,2 279,0 244,4 - 12% 26%

1.2 Âñüîãî óãîä 48,4 90,7 135,6 204,7 231,0 232,5 285,8 352,5 296,7 -16% 25%

2. Íîâ³ ³íâåñòèö³ї ïî ãàëóçÿõ 

2.1 Â³òðîâà åíåðãåòèêà 14,4 25,5 32,4 57,4 69,9 73,7 96,2 89,3 80,3 - 10% 24%

2.2 Сîíÿ÷íà åíåðãåòèêà 12,3 16,4 22,1 39,1 59,3 62,3 99,9 158,1 140,4 - 11% 36%

2.3 Б³îïàëèâî 3,7 8,9 26,1 28,2 19,3 10,6 9,2 8,3 5,0 -40% 4%

2.4 Б³îìàñà 6,3 8,3 11,8 13,1 14,1 13,2 13,7 12,9 8,6 -34% 4%

2.5 Ìàë³ ГÅС 1,5 4,6 5,4 5,9 7,1 5,3 4,5 6,5 7,8 20% 22%

2.6 Гåîòåðìàëüíà åíåðãåòèêà 1,4 0,9 1,4 1,8 1,8 2,7 3,5 3,7 2,1 -44% 5%

2.7 Åíåðã³ÿ ìîðñüêèх хâèëü 0,0 0,1 0,9 0,7 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3 13% 30%

Âñüîãî 39,6 64,7 100,0 146,2 171,7 168,2 227,2 279,0 244,4 -12% 26%

3. Íîâèõ ³íâåñòèö³é çà òåðèòîð³àëüíèì ðîçïîä³ëîì

3.1 СШÀ 5,7 11,9 28,2 34,5 36,2 23,3 34,6 54,8 36,0 -34% 26%

3.2 Бðàзèë³ÿ 0,5 2,2 4,2 10,3 12,5 7,9 7,9 8,6 5,4 -37% 34%

3,3 ÀÌÅÐ 
(бåз СШÀ ³ Бðàзèë³ї) 1,4 3,4 3,4 5,0 5,6 5,9 11,5 8,3 9,5 14% 27%

3.4 Єâðîïà 19,6 29,4 38,4 61,7 72,9 74,7 101,3 112,3 79,9 -29% 19%

5,5 Бëèзüêèé Сх³ä ³ Àфðèêà 0,6 0,6 1,2 1,7 2,7 1,7 5,0 3,5 11,5 228% 46%

5,6 Êèòàé 2,6 5,8 10,2 15,8 25,0 37,2 40,0 54,7 66,6 22% 50%

5,7 ²íä³ÿ 2,4 3,2 5,5 6,3 5,2 4,4 8,7 13,0 6,5 -50% 13%

5,8 ÀСÎÊ (бåз Êèòàю òà ²íä³ї) 6,7 8,3 8,9 11,0 11,5 13,2 18,1 23,8 29,0 22% 20%

Âñüîãî 39,6 64,7 100,0 146,2 171,7 168,2 227,2 279,0 244,4 -12% 26%
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Ðèñ. 3. ²íâåñòèö³ї â ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîї 
åíåðãåòèêè ðîçâèíåíèìè êðàїíàìè ³ êðàїíàìè,

щî ðîçâèâàþòüñÿ çà âèäàìè ó 2012 ð., 
ìëðä. äîë. ÑШÀ

Рîçðîбëåíî àâòîðîм çà äàíèмè [1]

У êðàїíàх з åêîíîì³êîю, щî ðîзâèâàєòüñÿ, àê-
òèâíî ³íâåñòóюòüñÿ â³òðîâà åíåðãåòèêà, ìàë³ ГÅС, 
б³îìàñà, åíåðã³ÿ з â³äхîä³â ³ ãåîòåðìàëüíà åíåðãå-
òèêà, à б³îïàëèâî òà ñåêòîð åíåðãåòèêè з ìîðñüêèх 
хâèëü ïîêè щî íå íàбóëè òàêîãî ïîшèðåííÿ. Íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó àëüòåðíàòèâíîї åíåðãå-
òèêè ñïîñòåð³ãàюòüñÿ ðåã³îíàëüí³ äèñïðîïîðö³ї 
(äèâ. ðèñ. 4). Íàéâàæëèâ³шèìè ó÷àñíèêàìè ðèí-
êó àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè âèñòóïàюòü Єâðîïà 
òà Êèòàé, їх ÷àñòêà ñÿãàє 60% ñâ³òîâèх ³íâåñòèö³é 
â 2012 ðîö³. Êèòàé ïîêàзóє íàéñòð³ìê³шå зðîñòàí-
íÿ îбñÿã³â ³íâåñòèö³é, â³ä 2,6 ìëðä. äîë. СШÀ â 
2004 ðîö³ äî 66,6 ìëðä. äîë. СШÀ ó 2012 ðîö³. 
Îäíàê òàêîæ ïî÷àëè зðîñòàòè îбñÿãè ³íâåñòèö³é 
Бëèзüêîãî Схîäó òà Àфðèêè, ÿê³ зðîñëè â³ä ìåíш 
í³æ 1 ìëðä. äîë. СШÀ íà ð³ê â ñåðåäèí³ ìèíóëîãî 
äåñÿòèë³òòÿ äî 11,5 ìëðä. äîë. СШÀ â 2012 ðîö³. 
Àíàë³з ðîзâèòêó ³íâåñòóâàííÿ àëüòåðíàòèâíîї 
åíåðãåòèêè â ³íшèх ðåã³îíàх ñâ³ä÷èòü ïðî ñòàб³ëü-

Ðèñ. 4. ²íâåñòèö³ї â ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè çà ðåã³îíàìè ó 2004-2012 ð., ìëðä. äîë. ÑШÀ
Рîçðîбëåíî àâòîðîм çà äàíèмè [1]

íî âèñх³äíèé ðîзâèòîê ³íâåñòóâàííÿ â äàí³é ñфåð³ 
â ²íä³ї, Àз³ї-Îêåàí³ї òà Бðàзèë³ї [2].

Bloomberg New Energy Finance âèä³ëÿє 10 êðàїí 
 зà îбñÿãàìè ф³íàíñóâàííÿ àêòèâ³â äëÿ ðîзâèòêó 
àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè ³ â íüîìó Уêðàїíà ïî-
ñ³äàє 10 ì³ñöå (äèâ. ðèñ. 5). 
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Ðèñ. 5. Îáñÿãè ³íâåñòóâàííÿ â ðîçâèòîê 
àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè ó 2012 ð, 

ìëðä. äîë. ÑШÀ
Рîçðîбëåíî àâòîðîм çà äàíèмè [2]

Òàê, ó 2012 ðîö³ â СШÀ зàãàëüíå ф³íàíñóâàííÿ 
àêòèâ³â ñòàíîâèëî 23,2 ìëðä. äîë. СШÀ. У СШÀ 
ðîзâèòîê â³äíîâëюâàíîї åíåðãåòèêè â³äбóâàєòüñÿ зà 
ï³äòðèìêè äåðæàâè зà äîïîìîãîю íèзêè äåðæàâ-
íèх ïðîãðàì, ñåðåä ÿêèх: ãðàíòîâà ïðîãðàìà Êàзíà-
÷åéñòâà, Фåäåðàëüíà ïðîãðàìà êðåäèòíèх ãàðàíò³é 
òà ïðîãðàìà ïîäàòêîâîãî êðåäèòó äëÿ åíåðã³ї âèðî-
бëåíîї зà äîïîìîãîю îб’єêò³â â³òðîâîї åíåðãåòèêè. 
Сåðåä íàéб³ëüшèх ïðîåêò³â äåðæàâíîãî зíà÷åííÿ, 

щî ф³íàíñóюòüñÿ â СШÀ зà îñòàíí³ ðîêè бóëè Flat 
Ridge Wind Farm Phase II â Êàíзàñ³ ïîòóæí³ñòю 
419 ÌÂò ³ âàðò³ñòю 885 ìëí. äîë. СШÀ, à òàêîæ 
Power Centinela PV Plant â Êàë³фîðí³ї ïîòóæí³ñòю 
200 ÌÂò ³ âàðò³ñòю 800 ìëí. äîë. СШÀ [1].

Çíà÷íèх òåìï³â ðîзâèòêó íàбóâàє àëüòåðíàòèâ-
íà åíåðãåòèêà ³ â Яïîí³ї, ÿêà зðîбèëà ð³шó÷èé 
êðîê â б³ê â³äíîâëюâàíîї åíåðãåòèêè з ìîìåíòó 
öóíàì³ ³ â ÿäåðíîї êðèзè íà Фóêóñ³ì³ â бåðåз-
í³ 2011 ðîêó. Òàê, ó 2012 ðîö³ зà îбñÿãàìè ф³-
íàíñóâàííÿ àêòèâ³â Яïîí³ÿ âхîäèòü äî äåñÿòêè  
êðàїí зà íàéб³ëüшèìè îбñÿãàìè ³íâåñòèö³é. Çíà-
÷íå зðîñòàííÿ îбñÿã³â ф³íàíñóâàííÿ â³äбóëîñÿ зà 
ðàхóíîê ïîë³òèêè êðàїíè â äàí³é ñфåð³, ÿêà зíà-
÷íî зб³ëüшèëà òåìïè зàîхî÷åííÿ âèêîðèñòàííÿ 
ïîíîâëюâàíèх äæåðåë åíåðã³ї. Çîêðåìà, äåðæàâîю 
бóëî зàïðîâàäæåíî ï³ëüãîâèé òàðèф äëÿ фîòîåëåê-
òðè÷íèх óñòàíîâîê, ïî÷èíàю÷è з 0,42 äîë. СШÀ 
зà ê³ëîâàò-ãîäèíó äëÿ âåëèêèх óñòàíîâîê, щî є 
îñîбëèâî ïðèâàбëèâèì äëÿ ³íâåñòîð³â.

Çàãàëüí³ ÿïîíñüê³ ³íâåñòèö³ї ó â³äíîâëюâà-
í³ äæåðåëà åíåðã³ї äîñÿãëè 16 ìëðä. äîë. СШÀ ó 
2012 ðîö³, щî ïîñòàâèëî êðàїíó íà ÷åòâåðòó ïî-
зèö³ю ó âñüîìó ñâ³ò³. Íàéб³ëüш³ ïðîåêòè, щî ф³-
íàíñóюòüñÿ â Яïîí³ї – öå îб’єêò â³òðîâîї åíåðãå-
òèêè ïîòóæí³ñòю 50 ÌÂò Mitsui Chemicals Tahara 
âàðò³ñòю 237 ìëí. äîë. СШÀ òà зàâîä Shibaura 
Group Miyama ïîòóæí³ñòю 22 ÌÂò òà âàðò³ñòю 
87 ìëí. äîë. СШÀ [3].
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Ç ³íшîãî бîêó, îäíèìè з íàéб³ëüш âàæëèâèх 
öåíòð³â ³íâåñòóâàííÿ зàëèшàюòüñÿ: Âåëèêîбðèòà-
í³ÿ, Àâñòðàë³ÿ, Фðàíö³ÿ òà Êàíàäà, ÿê³ àêòèâíî 
ðîзâèâàюòü â³äíîâëюâàíó åíåðãåòèêó ïðîòÿãîì 
îñòàííüîãî äåñÿòèë³òòÿ.

Îäíàê ïðîâ³äí³ ïîзèö³ї ó ф³íàíñóâàíí³ àëüòåð-
íàòèâíîї åíåðãåòèêè зàéìàє Êèòàé, â ÿêîìó íàé-
б³ëüшîãî ðîзâèòêó íàбóâàє â³òðîâà ³ ñîíÿ÷íà åíåð-
ãåòèêè. Íàéб³ëüш³ ïðîåêòè, щî ф³íàíñóюòüñÿ â 
äåðæàâ³ ïîòóæí³ñòю ïî 100 ÌÂò êîæåí, Talesun 
Gansu Jiayuguan, Zhenfa Solar Jinchuan ³ Huanghe 
Hydropower Geermu, à òàêîæ ïðîåêò âåëèêîãî â³-
òðîïàðêó CGNWP Guyuan Huanggaizhuo, ïîòóæ-
í³ñòю 199,5 ÌÂò ³ âàðò³ñòю 320 ìëí. äîë. СШÀ [4].

Âàðòî зàóâàæèòè, щî зà îñòàíí³ ðîêè П³âäåííà 
Àфðèêàíñüêà Ðåñïóбë³êà зðîбèëà íàäзâè÷àéíèé 
ñòðèбîê â îбñÿãàх ф³íàíñóâàííÿ àëüòåðíàòèâíîї 
åíåðãåòèêè â³ä äåê³ëüêîх ñîòåíü ì³ëüéîí³â äî-
ëàð³â äî 5,7 ìëðä. äîë. СШÀ (äèâ. ðèñ. 6). Òàê, 
1,5 ìëðä. äîë. СШÀ бóëî ïðîф³íàíñîâàíî íà ðîзâè-
òîê ïðîåêò³â â³òðîâîї åíåðãåòèêè òà 4,2 ìëðä. äîë. 
СШÀ íà ðîзâèòîê ïðîåêò³â ñîíÿ÷íîї åíåðãåòèêè, 
òàêèх ÿê: Solar Capital De Aar PV Plant Phase ² ïî-
òóæí³ñòю 75 ÌÂò ³ âàðò³ñòю 270 ìëí. äîë. СШÀ, 
Scatec Solar Kalkbult PV Plant àíàëîã³÷íîї ïîòóæ-
íîñò³ òà âàðò³ñòю 259 ìëí. äîë. СШÀ, íàéб³ëüшèì 
æå ïðîåêòîì â³òðîâîї åíåðãåòèêè бóâ Rainmaker 
Dorper Wind Farm I ïîòóæí³ñòю 100 ÌÂò.

Яê âèäíî з ðèñ. 6, зðîñòàííÿ îбñÿã³â ф³íàíñó-
âàííÿ ó â³äíîâëюâàí³ äæåðåëà åíåðã³ї íå îбìåæ-
óюòüñÿ ПÀÐ. Ìàðîêêî òàêîæ зб³ëüшèëî îбñÿãè 
³íâåñòèö³é äî 1,8 ìëðä. з 297 ìëí. äîë. СШÀ, òîä³ 
ÿê Êåí³ÿ âèä³ëèëà 1,1 ìëðä äîë. СШÀ â ïîð³âíÿí-
í³ з ìàéæå â³äñóòí³ñòю ф³íàíñóâàííÿ ó 2011 ðîö³. 
Уðÿä Ìàðîêêî зàîхî÷óє ðîзâèòîê â³òðîâîї òà ñî-
íÿ÷íîї åíåðãåòèêè з ìåòîю äîñÿãíåííÿ òðüîх ö³ëåé: 
зб³ëüшåííÿ åëåêòðîæèâëåííÿ, ï³äâèщåííÿ åíåðãå-
òè÷íîї бåзïåêè ³ зíèæåííÿ зàëåæíîñò³ ñâîєї åíåð-
ãåòè÷íîї ñèñòåìè â³ä âîäíèх ðåñóðñ³â. Òàê ó 2012 
ðîö³ бóëî ïðîф³íàíñîâàíî äâà âåëèêèх ïðîåêòè: 
Masen Ouarzazate solar thermal plant phase one, ïî-
òóæí³ñòю 160 ÌÂò ³ âàðò³ñòю 1,2 ìëðä. äîë. СШÀ, 
à òàêîæ â³òðîïàðê Nareva and International Power 
Tarfaya Wind Farm ïîòóæí³ñòю â 300 ÌÂò [1].

Â³äñòàâàííÿ â ðîзâèòêó àëüòåðíàòèâíîї åíåð-
ãåòèêè â ïîð³âíÿíí³ з ³íшèìè êðàїíàìè ïîêàзóє 
Ðîñ³ÿ, îäí³єю з ïðè÷èí òàêîї íåãàòèâíîї òåíäåíö³ї 
є â³äñóòí³ñòü ÷³òêîї äåðæàâíîї ïîë³òèêè â öüîìó 
ïèòàíí³.

Íå ìåíш âàãîìèì ÷èííèêîì â äîñë³äæåíí³ 
ðîзâèòêó àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè є ïðèâàбëè-
â³ñòü êðàїíè з òî÷êè зîðó ³íâåñòèö³é ó â³äíîâëю-

âàíó åíåðãåòèêó. Ì³æíàðîäíà êîìïàí³ÿ Ernst & 
Young ïðîâîäèòü äîñë³äæåííÿ ó ö³é ñфåð³. Ernst 
& Young âèзíà÷àє ²íäåêñè ïðèâàбëèâîñò³ êðàїí з 
òî÷êè зîðó ³íâåñòèö³é ó â³äíîâëюâàíó åíåðãåòèêó, 
ÿê³ ðîзðàхîâóюòüñÿ äëÿ 40 êðàїí з ïðèñâîєííÿì 
бàë³â íàö³îíàëüíèì ðèíêàì â³äíîâëюâàíîї åíåðãå-
òèêè òà â³äïîâ³äí³é ³íфðàñòðóêòóð³ з óðàхóâàííÿì 
її ïðèäàòíîñò³ äëÿ зàñòîñóâàííÿ êîíêðåòíèх òåх-
íîëîã³é. Àíàë³зóю÷è äàí³ êîìïàí³ї Ernst & Young, 
ìîæíà зàзíà÷èòè, щî íàéб³ëüшó ïðèâàбëèâ³ñòü 
ìàюòü òàê³ êðàїíè, ÿê СШÀ, Êèòàé, Âåëèêîбðè-
òàí³ÿ ³ Í³ìå÷÷èíà, âàðòî зàóâàæèòè, щî Уêðàїíà 
â öüîìó ðåéòèíãó ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ï³äíÿëàñÿ 
íà 4 ïîзèö³ї з 40 ì³ñöÿ ³ ñòàíîì íà ëèñòîïàä 2013 
ðîêó ïîñ³äàє 36 ì³ñöå [5].

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Пðîâåäåíèé àíàë³з 
ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî ïîшóê 
êîìïðîì³ñó ì³æ ïîäîðîæ÷àííÿì åíåðãîíîñ³їâ ³ 
òåíäåíö³єю äî ïåðåхîäó íà åêîëîã³÷íî ÷èñò³ òåх-
íîëîã³ї зìóшóє äåðæàâí³ ñòðóêòóðè â³äхîäèòè â³ä 
òðàäèö³éíèх ìåхàí³зì³â ï³äòðèìêè â³äíîâëюâàëü-
íîї åíåðãåòèêè, ñïîíóêàю÷è шóêàòè ³ííîâàö³éí³ 
ñïîñîбè зàëó÷åííÿ ф³íàíñóâàííÿ. Âîäíî÷àñ íà 
ïåðшèé ïëàí âèхîäèòü зàâäàííÿ щîäî îïòèì³зà-
ö³ї ñòðóêòóðè åíåðãåòèêè. Îñîбëèâî öå àêòóàëüíî 
äëÿ êðàїí з ðèíêîâîю åêîíîì³êîю, äå óðÿäè зìó-
шåí³ âñå б³ëüшîю ì³ðîю âòðó÷àòèñÿ â ïðîöåñ äëÿ 
зàбåзïå÷åííÿ åíåðãåòè÷íîї бåзïåêè åêîíîì³÷íî 
åфåêòèâíèì ñïîñîбîì. Âàðòî зàзíà÷èòè, щî ñâ³òî-
âà ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî íàéб³ëüш ïîшè-
ðåíèìè ³ ä³єâèìè зàхîäàìè ï³äòðèìêè ðîзâèòêó 
àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè є: òàðèфíå ðåãóëюâàí-
íÿ, êâîòóâàííÿ íà îñíîâ³ зåëåíèх ñåðòèф³êàò³â, 
³íâåñòèö³éí³ ãðàíòè, òåíäåðè, à òàêîæ êîìïëåêñ 
зàхîä³â ïîäàòêîâîãî хàðàêòåðó.
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Ðèñ. 6. ²íâåñòèö³ї â ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîї 
åíåðãåòèêè êðàїíàìè Àфðèêè ó 2012 ð., 

ìëðä. äîë. ÑШÀ
Рîçðîбëåíî àâòîðîм çà äàíèмè [1]
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Ñèâèöêàÿ Ñ. Ï.
Пîëòàâñêèé íàöèîíàëüíыé òåхíè÷åñêèé óíèâåðñèòåò èìåíè Юðèÿ Êîíäðàòюêà

мÅЖÄÓÍÀÐÎÄÍЫЙ ÎпЫÒ ÈÍÂÅÑÒÈÐÎÂÀÍÈя ÐÀзÂÈÒÈя ÀËÜÒÅÐÍÀÒÈÂÍÎЙ ЭÍÅÐÃÅÒÈÊÈ

Ðåçþìå
Иññëåäîâàí ìåæäóíàðîäíыé îïыò èíâåñòèðîâàíèÿ ðàзâèòèÿ àëüòåðíàòèâíîé эíåðãåòèêè. Пðîàíàëèзè-
ðîâàíы îñíîâíыå òåíäåíöèè ðàзâèòèÿ âîзîбíîâëÿåìых èñòî÷íèêîâ эíåðãèè â âåäóщèх ñòðàíàх ìèðà. 
Ðàññìîòðåíы êðóïíåéшèå èíâåñòèöèîííыå ïðîåêòы ðàзâèòèÿ àëüòåðíàòèâíîé эíåðãåòèêè â СШÀ, Êèòàé-
ñêîé Íàðîäíîé Ðåñïóбëèêå, Яïîíèè, Юæíîé Àфðèêàíñêîé Ðåñïóбëèêå è äðóãèх ñòðàíàх.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: èíâåñòèöèè, àëüòåðíàòèâíàÿ эíåðãåòèêà, ìåæäóíàðîäíыé îïыò.
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Summary
Foreign investment experience of alternative energy development has been studied. The basic trends 
of renewable energy development in the leading countries of the world have been analyzed. The largest 
investment projects of alternative energy development in the United States, the People’s Republic of China, 
Japan, South Africa and other countries have been considered.
Key words: investments, alternative energy, international experience.
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Ñîêîëþê Ê. Þ.
Уìàíñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ñàä³âíèöòâà

ÎÑÎБËÈÂÎÑÒ² ÂÈзÍÀЧÅÍÍя ÑÓÒÍÎÑÒ² пÎÍяÒÜ «²ÍÂÅÑÒÈÖ²я» 
ÒÀ «²ÍÂÅÑÒÈÖ²ЙÍÈЙ ÐÅÑÓÐÑ» 

У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòî ð³зí³ ïîãëÿäè íà ñóòí³ñòü ïîíÿòü «³íâåñòèö³ÿ» òà «³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ», íàâåäåíî 
їх ñхîæ³ òà â³äì³íí³ ðèñè. Â хîä³ ïðîâåäåííÿ ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³зó хàðàêòåðèñòèê äàíèх åêîíîì³÷íèх 
êàòåãîð³é àâòîðîì зàïðîïîíîâàíî íîâå їх òëóìà÷åííÿ. Â ðåзóëüòàò³ êîíêðåòèзîâàíî êëàñèф³êàö³éí³ îзíà-
êè ³íâåñòèö³é òà ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³ÿ, ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ, ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх 
òîâàð³â, ðèíêîâèé ìåхàí³зì.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Сó÷àñíèé ñòàí åêîíî-
ì³êè Уêðàїíè ïîòðåбóє зì³öíåííÿ ïðîäîâîëü÷îї 
бåзïåêè òà зàêð³ïëåííÿ ñò³éêèх êîíêóðåíòíèх ïî-
зèö³é íà ñâ³òîâîìó ðèíêó ïðîäîâîëü÷èх òîâàð³â. 
Гîëîâíîю ïðîбëåìîю є ðîзðîбêà òà âïðîâàäæåííÿ 
ìåхàí³зìó âèхîäó íà íîâèé ð³âåíü ðîзâèòêó ÷åðåз 
зì³öíåííÿ ïîзèö³é îñíîâíèх ãàëóзåé åêîíîì³êè. 
Îäèí ³з ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèх ñåêòîð³â åêîíîì³êè –  
àãðàðíî-ïðîìèñëîâèé êîìïëåêñ. Ðîзðîбêà шëÿх³â 
ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ òà ðåзóëüòàòèâíîñò³ ä³-
ÿëüíîñò³ éîãî ãàëóзåé бåзïîñåðåäíüî бàзóєòüñÿ íà 
ìîäåðí³зàö³ї, щî, â ñâîю ÷åðãó, ïîòðåбóє зàëó÷åí-
íÿ зíà÷íèх ³íâåñòèö³é ÿê â³ò÷èзíÿíîãî, òàê ³ ³íî-
зåìíîãî ïîхîäæåííÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пè-
òàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó 
àãðàðíî-ïðîìèñëîâîãî âèðîбíèöòâà âèñâ³òëåí³ ó 
ïðàöÿх: Î.Î. Êëîêàð, Ì.Ю. Êîäåíñüêîї, Ю.Î. Íå-
ñòåð÷óê, Л.Â. Сìîë³é, П.À. Сòåöюêà, À.À. Пåðå-
ñàäè, Â.С. Уëàí÷óêà òà ³í.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Íàóêîâöÿìè ðîзðîбëåíî ö³ëèé 
àðñåíàë зàñîб³â òà шëÿх³â ðîзâèòêó àãðàðíîї åêî-
íîì³êè íà ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éí³é îñíîâ³. Пðî-
òå â óìîâàх ãëîбàë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â íà шëÿхó 
єâðî³íòåãðàö³ї âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü б³ëüш òî÷-
íîãî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòü «³íâåñòèö³ÿ» òà 
«³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ». У зâ’ÿзêó з öèì âèíèêàє 
íåîбх³äí³ñòü ïîäàëüшîãî ïîãëèбëåíîãî âèâ÷åííÿ 

ïèòàííÿ ³íâåñòóâàííÿ àãðàðíîї ñфåðè â êîíòåêñò³ 
фîðìóâàííÿ òà ðîзâèòêó ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðå-
ñóðñ³â.

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîю ñòàòò³ є îбґðóíòóâàííÿ íà 
îñíîâ³ óзàãàëüíåííÿ ³ñíóю÷èх â ñïåö³àëüí³é ë³òå-
ðàòóð³ ïîãëÿä³â ñóòíîñò³ ïîíÿòü «³íâåñòèö³ÿ» òà 
«³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ», âèзíà÷åííÿ їх хàðàêòåð-
íèх ðèñ, îñîбëèâîñòåé зàñòîñóâàííÿ â ãîñïîäàð-
ñüê³é ïðàêòèö³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â óìîâàх ðîзâè-
òêó òà фîðìóâàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè ó ïåð³îä 
³íòåãðàö³éíèх ïðîöåñ³â äî єâðîïåéñüêîãî ñï³âòîâà-
ðèñòâà ïîñòàє ïîòðåбà ÷³òêîãî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ 
êàòåãîð³àëüíèх ïîíÿòü «³íâåñòèö³ї» òà «³íâåñòè-
ö³éí³ ðåñóðñè».

У â³ò÷èзíÿí³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ ïîíÿòòÿ «³í-
âåñòèö³ї» з’ÿâèëîñÿ íåäàâíî, ïðèбëèзíî ó 80-х ðî-
êàх ХХ-ãî ñòîë³òòÿ. Пðîòå, íåзâàæàю÷è íà òå, щî 
îñòàíí³ìè äåñÿòèë³òòÿìè åêîíîì³÷í³ äîñë³äæåííÿ 
â Уêðàїí³ ðîзâèâàëèñü ñòð³ìêèìè òåìïàìè, äå-
òàëüíîãî âèâ÷åííÿ òàêèх åêîíîì³÷íèх ïîíÿòü ÿê 
«³íâåñòèö³ÿ», «³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ», «ðèíîê ³í-
âåñòèö³é» òà «ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â» íå 
зíàéшëè ïîâíîãî â³äîбðàæåííÿ òà ðîзêðèòòÿ ó 
ïðàöÿх íàóêîâö³â. Çîêðåìà, íå ðîзìåæîâàíî ïî-
íÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» òà «³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè», ³ 
òîìó ÷àñòî äàí³ ïîíÿòòÿ îòîòîæíююòü òà âæèâà-
юòü ó ð³зíèх âèïàäêàх â îäíîìó зíà÷åíí³. Íà íàш 
ïîãëÿä, öå óñêëàäíює ïðîöåñ óïðàâë³ííÿ ³íâåñòè-


