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Дîñë³äæåíî òåîðåòè÷í³ ïèòàííÿ íàïðÿìê³â àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³é â бóä³âåëüíó ãàëóзü. Пðîàíàë³зîâàíî 
фàêòîðè, зà äîïîìîãîю ÿêèх ìîæíà ï³äâèщèòè ³íâåñòóâàííÿ бóä³âåëüíîї ãàëóз³. Дîñë³äæåíî ñòàí 
³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â ó ãàëóз³.
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Àêòóàëüí³ñòü òåìè äîñë³äæåííÿ. Íà ñüîãîäí³ш-
í³é äåíü ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â бóä³âåëüíó ãàëóзü 
зíàхîäèòüñÿ íå íà äîñòàòíüî âèñîêîìó ð³âí³, щî є 
íå äóæå ïîзèòèâíîю òåíäåíö³єю äëÿ äåðæàâè. ²í-
âåñòèö³ї – öå îäíà з ãîëîâíèх ñêëàäîâèх åêîíîì³êè 
êðàїíè. ²íâåñòóâàííÿ бóä³âåëüíîї ãàëóз³ â³ä³ãðàє 
âàæëèâó ðîëü ó ðîзâèòêó åêîíîì³êè äåðæàâè, òàê 
ÿê зà äîïîìîãîю öüîãî ïîë³ïшóєòüñÿ ð³âåíü æèòòÿ 
íàñåëåííÿ, є íåîбх³äí³ ðîбî÷³ ì³ñöÿ, ³íâåñòóâàííÿ 
бóä³âåëüíîї ãàëóз³ є îäíèì з íàéâèã³äí³шèх âêëà-
äåíü ф³íàíñîâèх êîшò³â ³ ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ 
ïðèбóòêó. Òîìó щî ³íâåñòóâàííÿ бóä³âåëüíîї ãà-
ëóз³ íà ñüîãîäí³шí³é äåíü íåñòàб³ëüíå ³ âèìàãàє 
ïîñò³éíîãî ðîзâèòêó, äàíà òåìà є àêòóàëüíîю.

Пèòàííÿìè àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â 
ó ð³зí³ ïåð³îäè зàéìàëèñÿ òàê³ â÷åí³ ÿê: Бåëÿåâ Ì.Ê.,  
Бî÷àðîâ Â.Â., Êîâàëåâà Â., Âàñèëüєâ Â.Ì., Лèò-
âèí Б.Ì. òà ³í. Îäíàê äëÿ бóä³âåëüíîї ãàëóз³ ö³ 
ïèòàííÿ зàëèшèëèñÿ íåâèð³шåíèìè.

Íà äàíèé ìîìåíò íàшà êðàїíà íàхîäèòüñÿ ó äóæå 
âàæêîìó ñòàí³, ìè ïåðåæèâàєìî êðèзó, òîìó б³ëü-
ш³ñòü бóä³âåëüíèх ï³äïðèєìñòâ ïðèïèíèëî ñâîю 
ðîбîòó, âåëèêà ê³ëüê³ñòü бóä³âåëüíèх îб’єêò³â зàìî-
ðîæåíà, òàê ÿê íå âèñòà÷àє êîшò³â äëÿ зàê³í÷åííÿ 
бóä³âíèöòâà. Òîìó îäíèì ³з òàêèх ïèòàíü є âêëàäàí-
íÿ êîшò³â òà зàëó÷åííÿ ³íâåñòîð³â ó бóä³âíèöòâî.

Ìåòà äîñë³äæåííÿ. Âèÿâëåííÿ ïðè÷èí íèзüêî-
ãî ³íâåñòóâàííÿ бóä³âåëüíîї ãàëóз³, äîñë³äæåííÿ 
ñòàíó ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â ó ãàëóз³. Дîñë³äæåí-
íÿ ìîæëèâîñòåé, шëÿх³â, ìåòîä³â, зà äîïîìîãîю 
ÿêèх ìîæëèâî àêòèâ³зóâàòè ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè 
бóä³âåëüíîї ãàëóз³.

Íåщîäàâíî â Îäåñüê³é îбëàñò³ бóâ ïðîâåäåíèé 
ìîí³òîðèíã ñòàíó íåäîбóäîâàíèх îб’єêò³â. Ðåзóëü-
òàòè ìîí³òîðèíãó ïîêàзàëè, щî â Îäåñüê³é îбëàñò³ 
íà äàíèé ìîìåíò íàðàхîâóєòüñÿ 651 îб’єêò íåзà-
âåðшåíîãî бóä³âíèöòâà. Îñíîâíà ïðè÷èíà – â³ä-
ñóòí³ñòü êîшò³â ó зàìîâíèê³â. Пî ðîзðàхóíêàì 
äåïàðòàìåíòó, зàãàëüíèé îб’єì íåзàâåðшåíîãî бó-
ä³âíèöòâà ó ðåã³îí³ ñêëàäàє 10 – 12 ì³ëüÿðä³â ãðè-
âåíü. Пî îб’єêòàì ñфåðè îñâ³òè íàðàхîâàíî – äî 
400 ì³ëüéîí³â ãðèâåíü, îхîðîíà зäîðîâ’ÿ ñêëàäàє –  
1 ì³ëüÿðä ãðèâåíü, êóëüòóðè òà ñïîðòó ñêëàäàюòü –  
170 ì³ëüéîí³â ãðèâåíü, ³íæåíåðíà ³íфðàñòðóêòóðà 
ñêëàäàє – 1,3 ì³ëüÿðäà ãðèâåíü, ³íш³ ãàëóз³ – ìàé-
æå 5,5 ì³ëüÿðäà ãðèâåíü [2].

Â Îäåñüê³é îбëàñò³ íàðàхîâóєòüñÿ 36 зàìîðî-
æåíèх бóäèíê³â, à òàêîæ 26 ³íæåíåðíèх ñïîðóä. 
Íà äàíèé ìîìåíò Îäåñüêà îбëàñòü ïîòðåбóє ïîêðà-
щåííÿ бóä³âåëüíîї ãàëóз³.

²íâåñòóâàííÿ бóä³âåëüíîї ãàëóз³ ÿâëÿє ñîбîю 
ïðîöåñ бåзïåðåðâíîñò³ âëàñíèх êàï³òàëüíèх âêëà-
äåíü, ÿê³ зä³éñíююòüñÿ ïðîòÿãîì óñüîãî ïåð³îäó 
бóä³âíèöòâà бóä³âåëü ³ ñïîðóä. Îñîбëèâ³ñòю âêëà-
äåííÿ ³íâåñòóâàííÿ â бóä³âåëüíó ãàëóзü є òå, щî 
âîíà â ê³íöåâîìó åòàï³ ïðåäñòàâëÿє îб’єêòè ³íâåñ-
òèö³éíîãî òîâàðó. Òàê ñàìî ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëü-
í³ñòü ÿâëÿє ñîбîю íå ò³ëüêè âêëàäåííÿ ãðîшîâèх 

êîшò³â зàëó÷åíèх ³íâåñòîð³â, àëå é òàê ñàìî зä³é-
ñíåííÿ íèìè ä³é íà ïðàêòèö³ â ñфåð³ ³íâåñòóâàííÿ.

²íâåñòèö³ї – öå âêëàäåííÿ ãðîшîâèх êîшò³â з 
ìåòîю îòðèìàííÿ ïðèбóòêó àбî ³íшèх âèãîä [1].

²íâåñòèö³ї зà фîðìàìè âëàñíîñò³ ïîä³ëÿюòüñÿ íà:
– äåðæàâí³ – ф³íàíñóâàííÿ зä³éñíюєòüñÿ з äåð-

æàâíîãî бюäæåòó ÷è äåðæàâíèìè ï³äïðèєìñòâàìè;
– ïðèâàòí³ – êîшòè зàëó÷åíèх ³íâåñòîð³â;
– зàêîðäîíí³ – ãðîшîâ³ êîшòè зàëó÷åíèх зàêîð-

äîííèх ³íâåñòîð³â, зàðóб³æíèх êîðïîðàö³é ³ ф³ðì;
– зàãàëüí³ – ãðîшîâ³ êîшòè ф³зè÷íèх òà юðè-

äè÷íèх îñ³б Уêðàїíè, à òàêîæ зàëó÷åíèх ³íîзåì-
íèх äåðæàâ.

²íâåñòèö³ї ìîæóòü бóòè ÿê äîâãîñòðîêîâèìè 
б³ëüшå 3-х ðîê³â, ñåðåäíüîñòðîêîâèìè äî 3-х ðî-
ê³â, òàê ³ êîðîòêîñòðîêîâèìè ïðèбëèзíî 1 ð³ê, 
ìîæëèâî ³ ìåíшå [3, ñ. 35].

Îäíèì ³з íàïðÿìê³â âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³é є 
ï³äâèщåííÿ òà ïîêðàщåííÿ òåхí³êî-åêîíîì³÷íîãî 
ð³âíÿ бóä³âíèöòâà.

Ðåêîíñòðóêö³ÿ, òåхí³÷íå ïåðåîñíàщåííÿ, ðîз-
шèðåííÿ, íîâå бóä³âíèöòâî, â³äíîшåííÿ âêëàäå-
íèх ³íâåñòèö³é ó öåé êîìïëåêñ ðîб³ò íàзèâàєòüñÿ 
â³ä îбðàæàю÷îю ñòðóêòóðîю.

П³ä ðîзшèðåííÿì ìàєòüñÿ íà óâàз³ ðåìîíò ³ â³ä-
íîâëåííÿ ñòàðèх îб’єêò³â, бóä³âíèöòâî äîäàòêîâèх 
ï³äñîбíèх ³ îбñëóãîâóю÷èх ï³äïðèєìñòâ. Âåñü öåé 
êîìïëåêñ ðîб³ò ïðîâîäèòüñÿ зà êîðîòêèé ïåð³îä 
÷àñó ïðè ì³í³ìàëüíèх âèòðàòàх.

Дëÿ ï³äâèщåííÿ òåхí³êî-åêîíîì³÷íîãî ð³âíÿ 
бóä³âåëüíîãî âèðîбíèöòâà ï³äïðèєìñòâà ïðîâî-
äèòüñÿ ðåêîíñòðóêö³ÿ ä³ю÷èх öåх³â òà îб’єêò³â 
îñíîâíîãî òà îбñëóãîâóю÷îãî ïðèзíà÷åííÿ. П³ä 
÷àñ ðåêîíñòðóêö³ї бóä³âåëüíîãî ï³äïðèєìñòâà ïî-
âèíåí âèêîíóâàòèñÿ ïåâíèé ïëàí ðîб³ò [3,ñ. 36]:

– зб³ëüшåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³;
– зб³ëüшåííÿ òåхí³êî – åêîíîì³÷íèх ïîêàзíè-

ê³â ï³äïðèєìñòâà;
– зб³ëüшåííÿ фîíäîâ³ääà÷³;
– зб³ëüшåííÿ âèðîбíè÷îї ïîòóæíîñò³ ï³äïðèєì-

ñòâà зà ðàхóíîê ë³êâ³äàö³ї зàñòàð³ëèх зàï÷àñòèí ³ 
óñòàòêóâàííÿ.

П³äâèщåííÿ òåхí³êî-åêîíîì³÷íîãî ð³âíÿ бó-
ä³âåëüíîãî ï³äïðèєìñòâà ìîæëèâî зà äîïîìîãîю 
òåхí³÷íîãî ïåðåîñíàщåííÿ, ÿêå âêëю÷àє â ñåбå ââå-
äåííÿ ïåðåäîâèх òåхíîëîã³é, ìîäåðí³зàö³ю ³ зàì³íó 
зàñòàð³ëîãî îбëàäíàííÿ íà íîâå б³ëüш ïðîäóêòèâíå.

Ц³ зàхîäè âèêîíóюòüñÿ з ìåòîю òåхí³÷íîãî ïå-
ðåîñíàщåííÿ òà ïîêðàщåííÿ ä³ю÷èх ï³äïðèєìñòâ, 
зб³ëüшåííÿ âèðîбíè÷îї ïîòóæíîñò³, ïîë³ïшåííÿ 
ÿêîñò³ ïðîäóêö³ї. ²íâåñòóâàííÿ â бóä³âåëüí³é ãà-
ëóз³ ñïðÿìîâàíî íà бóä³âíèöòâî îб’єêò³â íåâèðîб-
íè÷îãî ³ âèðîбíè÷îãî ïðèзíà÷åííÿ.

Òàê ñàìî íåîбх³äíî зàóâàæèòè, щî ï³äâèщåí-
íÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é ìîæëèâå зà äîïîìîãîю 
зб³ëüшåííÿ îб’єìó ³íâåñòèö³é, ïîë³ïшåííÿ â³ä îб-
ðàæàю÷îї ñòðóêòóðè ³íâåñòèö³é, óäîñêîíàëåííÿ 
ñòðóêòóðè ³íâåñòèö³é.
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Òàê ñàìî íåâ³ä’єìíîю ÷àñòèíîю ³íâåñòóâàííÿ 
бóä³âåëüíîї ãàëóз³, є òàê³ ïîêàзíèêè, ÿê:

– ф³íàíñîâà åфåêòèâí³ñòü;
– зàãàëüíîåêîíîì³÷íà åфåêòèâí³ñòü;
– бюäæåòíà åфåêòèâí³ñòü.
Â³äîбðàæåííÿ ñï³ââ³äíîшåííÿ ф³íàíñîâèх âè-

òðàò ³ ðåзóëüòàò³â, щî зàбåзïå÷óє íåîбх³äíó íîð-
ìó ïðèбóòêîâîñò³, íàзèâàєòüñÿ ф³íàíñîâà åфåê-
òèâí³ñòü. Ф³íàíñîâà åфåêòèâí³ñòü âèзíà÷àєòüñÿ 
ÿê äëÿ ó÷àñíèê³â, ÿê³ âêëàäàюòü ñâîї êàï³òàëüí³ 
³íâåñòèö³ї, òàê ³ äëÿ ïðîåêòó, щî ðåàë³зóєòüñÿ â 
ö³ëîìó [3, ñ. 40].

Çàãàëüíîåêîíîì³÷íà åфåêòèâí³ñòü âðàхîâóє 
âèòðàòè ³ ðåзóëüòàòè ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîåêò³â.

Бюäæåòíà åфåêòèâí³ñòü â³äîбðàæàє âïëèâ ðå-
зóëüòàò³â ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó íà ïðèбóòêè ³ 
âèòðàòè â³äïîâ³äíî äåðæàâíîãî òà ðåã³îíàëüíîãî 
бюäæåòó з îãëÿäó íà ïåðåâèщåííÿ ïðèбóòêó â³ä-
ïîâ³äíîãî бюäæåòó íàä âèòðàòàìè.

Â ïðîöåñ³ âèêîíàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
бóä³âåëüíîãî ï³äïðèєìñòâà, âåëèêó ðîëü â³ä³ãðà-
юòü ïîшóêè åфåêòèâíèх äæåðåë ³ ðåñóðñ³â ф³íàí-
ñóâàííÿ.

Îñíîâíèìè фîðìàìè ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ є:
– äåðæàâà;
– ñàìîф³íàíñóâàííÿ;
– êðåäèòóâàííÿ.
Дåðæàâíå ф³íàíñóâàííÿ – öå ìîæëèâ³ñòü îòðè-

ìàííÿ ф³íàíñóâàííÿ â³ä óðÿäó òà îбëàñíîї àäì³-
í³ñòðàö³ї. Дåðæàâà ââàæàєòüñÿ ñàìèì ëîÿëüíèì 
êðåäèòîðîì, òàê ÿê ï³äïðèєìñòâó íåîбîâ’ÿзêîâî 
ïîâåðòàòè ïîзèêó ó âèзíà÷åíèé ïåð³îä ÷àñó ³ бóòè 
îãîëîшåíèì бàíêðóòîì.

Дëÿ ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ бó-
ä³âåëüíå ï³äïðèєìñòâî âèêîðèñòîâóє òàê ñàìî âëàñ-
í³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè, öå ïîêðèòòÿ âèòðàò ïîâ’ÿзàíî 
з ðîзâèòêîì ãîñïîäàðñòâà зà ðàхóíîê âëàñíèх ³ ÷àñ-
òèíè зàëó÷åíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â. Дî âëàñíèх 
ðåñóðñ³â â³äíîñèòüñÿ ÷èñòèé ïðèбóòîê ³ àìîðòèзà-
ö³éí³ â³äðàхóâàííÿ. Пåðåâàãà àìîðòèзàö³éíèх â³ä-
ðàхóâàíü â òîìó, щî öå äæåðåëî ìàє ì³ñöå ³ зàëè-
шàєòüñÿ зàâæäè â ðîзïîðÿäæåíí³ ï³äïðèєìñòâà ïðè 
бóäü-ÿêîìó ф³íàíñîâîìó ñòàíîâèщ³.

Дëÿ зíèæåííÿ ðèзèêó бàíêðóòñòâà êîæíå бó-
ä³âåëüíå ï³äïðèєìñòâî ïîâèííî ïðàãíóòè äî òîãî, 
щîб éîãî ïðèбóòîê зàëèшèâñÿ â éîãî ðîзïîðÿ-
äæåíí³ íà фîíä ñïîæèâàííÿ ³ íàêîïè÷åííÿ. Êðå-
äèòóâàííÿ ³íâåñòèö³é – öå ïåðñïåêòèâí³ фîðìè зà-
ëó÷åííÿ ïîзèêîâèх ðåñóðñ³â зà ðàхóíîê ³íâåñòèö³é 
ë³зèíãó. Л³зèíã – öå îäèí з ð³зíîâèä³â äîâãîñòðî-
êîâîãî êðåäèòó, ÿêèé ïðåäñòàâëÿєòüñÿ â íàòóðàëü-
í³é фîðì³ ³ ïîãàшàєòüñÿ â ðîзñòðî÷êó. Ðîзãëÿíåìî 
ñòðóêòóðó êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é (äèâ. ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é
çà ðåã³îíàìè çà 2012 ð³ê [3]

Ç äàíîї ä³àãðàìè ìè бà÷èìî, щî íàéб³ëüш ðîз-
âèíóòà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü â ì. Êèєâ³, êîòðà 
ñêëàäàє 21,7%, б³ëüш-ìåíш ðîзâèíóòà ³íâåñòè-
ö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ó Дîíåöüê³é, Дí³ïðîïåòðîâñüê³é, 
Êèїâñüê³é, Îäåñüê³é, Хàðê³âñüê³é îбëàñòÿх, ÀÐÊ. 
Щî ñòîñóєòüñÿ óñ³х ³íшèх îбëàñòåé, òî ìè бà÷èìî, 
щî ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü бóä³âåëüíîї ãàëóз³ зíà-
хîäèòüñÿ íà íèзüêîìó ð³âí³, щî є äóæå íåãàòèâ-
íîю òåíäåíö³єю äëÿ Уêðàїíè [4].

Дëÿ äåòàëüíîãî ðîзãëÿäó ö³єї ïðîбëåìè íåîб-
х³äíî ïðîàíàë³зóâàòè êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї зà âè-
äàìè àêòèâ³â (äèâ. òàбë. 1).

Òàбëèöÿ 1
Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї çà âèäàìè àêòèâó çà 2012 ð³ê

Ïîêàçíèêè

Îñâîєíî (âèêîðèñòàíî) 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é

ìëí. ãðí.
ó % äî 

зàãàëüíîãî 
îбñÿãó

Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї зà âè-
äàìè àêòèâ³â зà 2012 ð³ê

Âñüîãî 293691,9 100,0

³íâåñòèö³ї â ìàòåð³àëüí³ 
àêòèâè 285146,3 97,1

æèòëîâ³ бóä³âë³ 38549,0 13,1

íåæèòëîâ³ бóä³âë³ 56811,3 19,3

³íæåíåðí³ ñïîðóäè 64848,9 22,1

Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї 
ïî ðåã³îíàх зà 2012 ð³ê

Уêðàїíà 293691,9 100,0

Îäåñà 14631,2 5,0

П³ñëÿ àíàë³зó êàï³òàëüíèх âêëàäåíü íà òåðèòî-
ð³ї äåðæàâè ïîòð³бíî ðîзãëÿíóòè àíàë³з îäåñüêîãî 
ðåã³îíó (äèâ. òàбë. 2) [4].

Дëÿ äåòàëüíîãî àíàë³зó íàì òàêîæ íåîбх³äíî 
ïðîàíàë³зóâàòè êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї зà âèäàìè 
àêòèâ³â зà íàïðÿìêàìè (äèâ. òàбë. 3) [4].

У òàбëèö³ № 4 ìè ðîзãëÿíåìî êàï³òàëüí³ ³íâåñ-
òèö³ї зà âèäàìè åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ [4].

Ç íàâåäåíèх äàíèх ìè бà÷èìî, щî îñíîâí³ ïî-
êàзíèêè âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà зà 
îñòàíí³é ð³ê зíà÷íî зíèзèëèñÿ, щî є íå äóæå ïî-
зèòèâíîю òåíäåíö³єю äëÿ äåðæàâè ³ ãàëóз³. Êàï³-
òàëüí³ ³íâåñòèö³ї зà âèäàìè àêòèâ³â зà 2012 ð³ê ó 
ïîð³âíÿíí³ з ïîïåðåäí³ìè ðîêàìè зíèзèëèñÿ. Íà 
äàíèé ìîìåíò êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї âêëàäàюòü 
â б³ëüш³é ÷àñòèí³ â ìàòåð³àëüí³ àêòèâè â³äñîòîê 
ÿêèх ñêëàäàє 97,1 %. Щî ñòîñóєòüñÿ æèòëîâèх ³ 
íåæèòëîâèх бóä³âåëü, òî â³äñîòîê âêëàäåííÿ òà-
êèх îб’єêò³â ³íâåñòèö³é ñòàíîâèòü ëèшå 32,3%, 
щî íå є ïîзèòèâíèì ðåзóëüòàòîì.

Íà îñíîâ³ äàíèх òàбëèö³ № 2 ìîæåìî зðîбèòè 
âèñíîâîê, щî:

– â îñíîâíîìó âêëàäàюòüñÿ ³íâåñòèö³ї âëàñíèх 
êîшò³â ï³äïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³é, âîíè ñêëàäà-
юòü 59,7%;

– âêëàäåííÿ з бîêó êðåäèò³â бàíê³â òà ³íшèх 
ïîзèê ñòàíîâèòü 17,1%;

– à êîшòè äåðæàâíîãî бюäæåòó ñòàíîâèòü âñüî-
ãî 5,8%.

Щî ñòîñóєòüñÿ îäåñüêîãî ðåã³îíó òî òóò ìè бà-
÷èìî зîâñ³ì ³íш³ ïîêàзíèêè [4]:

1) îñíîâíèé âíåñîê ³íâåñòèö³é íàëåæèòü бàí-
ê³âñüêèì êðåäèòàì òà ³íшèх ïîзèê їх â³äñîòîê 
ñòàíîâèòü 41,2%;

2) âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³é âëàñíèх êîшò³â ï³ä-
ïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³é їх âíåñîê ñòàíîâèòü 
38,4 %;

3) íàéíèæ÷èé â³äñîòîê âêëàäó ³íâåñòèö³é íà-
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ëåæèòü âêëàäåííю êîшò³â з бîêó äåðæàâíèх бю-
äæåò³â їх âíåñîê ñòàíîâèòü óñüîãî 1,6%.

Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї зà âèäàìè íàïðÿìê³â 
ïðåäñòàâëÿюòü íàñòóïíå:

– íà ïåðшîìó ì³ñö³ ñòîїòü âêëàäåííÿ ³íâåñòè-
ö³é â íîâ³ àêòèâè їх âêëàäåííÿ ñòàíîâëÿòü 72,6%;

– íà äðóãîìó ì³ñö³ ìè бà÷èìî âèòðàòè íà ïî-
ë³ïшåííÿ âäîñêîíàëåííÿ, ðåêîíñòðóêö³ю ³ ìîäåð-
í³зàö³ю, їх âíåñîê ñòàíîâèòü 15,1%;

4) íà ïåðåäîñòàííüîìó ì³ñö³ ìè бà÷èìî âèòðàòè 
íà êàï³òàëüíèé ðåìîíò їх âíåñîê ñòàíîâèòü 6,6% 
³ íàéíèæ÷èé ïîêàзíèê ìàюòü àêòèâè ÿê³ бóëè âè-
êîðèñòàíí³ їх âíåñîê ñòàíîâèòü 5,7%.

Àíàë³з êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é зà âèäàìè åêî-
íîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ ïîêàзóє, щî:

– îñíîâí³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї â бóä³âíèöòâ³ 
зàéìàюòü 12,7% äî зàãàëüíîãî îбñÿãó êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é;

5) зà ðàхóíîê äåðæàâíèх бюäæåò³â êàï³òàëüí³ 
âêëàäåííÿ ñòàíîâëÿòü 1,3% äî зàãàëüíîãî îбñÿãó 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é зà âèäàìè åêîíîì³÷íîї ä³-
ÿëüíîñò³.

Âèñíîâêè. Àíàë³з àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîöåñ³â бóä³âåëüíîї ä³ÿëüíîñò³ ïîêàзàâ, щî íà 
ñüîãîäí³шí³é äåíü òåìà є äóæå àêòóàëüíîю. Òîìó 
щî ³íâåñòóâàííÿ бóä³âåëüíîї ä³ÿëüíîñò³ êðàїíè 
зíàхîäèòüñÿ íà íèзüêîìó ð³âí³, щî є íåãàòèâíîю 
òåíäåíö³єю äëÿ ðîзâèòêó бóä³âåëüíîї ãàëóз³ òà 
êðàїíè â ö³ëîìó. Òîìó íåîбх³äíî ïðèéíÿòè зàхîäè 
ïîшèðåííÿ, ïðèñêîðåííÿ ³íâåñòèö³é ó бóä³âåëüíó 
ãàëóзü. Íåîбх³äíî â ðàìêàх åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè 
ðîзðîбèòè ì³ðè ïî зàëó÷åííю ³íâåñòîð³â ó бóä³âåëü-
íó ãàëóзü. Дåðæàâà ïîâèííà ñòâîðèòè òàê³ åêîíî-
ì³÷í³ òà юðèäè÷í³ óìîâè, ÿê³ äàäóòü ìîæëèâ³ñòü 
бóä³âåëüíîìó ï³äïðèєìñòâó îòðèìàòè ïðèбóòîê äî-
ñòàòí³é äëÿ ïîâåðíåííÿ ³íâåñòîðàì äèâ³äåíä³â ³ ïî-

Òàбëèöÿ 3
Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї çà âèäàìè àêòèâ³â çà íàïðÿìêàìè çà 2012 ð³ê

Ïîêàçíèêè

Îñâîºíî (âèêîðèñòàíî) êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é

Ó òîìó ÷èñë³

òèc. ãðí.

íîâ³ àêòèâè àêòèâè, ÿê³ áóëè 
ó âèêîðèñòàíí³

âèòðàòè 
íà êàï³òàëüíèé 

ðåìîíò

âèòðàòè íà ïîë³ïøåííÿ, 
âäîñêîíàëåííÿ, ðåêîí-

ñòðóêö³þ, 
ìîäåðí³çàö³þ

òèc. ãðí.

ó 
%

 ä
î
 ç

à
ãà

ë
ü-

í
î
ãî

 î
áñ

ÿ
ãó

 ï
î
 

â
è
ä
ó 

à
ê
òè

â
ó

òèc. ãðí.

ó 
%

 ä
î
 ç

à
ãà

ë
ü-

í
î
ãî

 î
áñ

ÿ
ãó

 ï
î
 

â
è
ä
ó 

à
ê
òè

â
ó

òèc. ãðí.
ó 

%
 ä

î
 ç

à
ãà

ë
ü-

í
î
ãî

 î
áñ

ÿ
ãó

 ï
î
 

â
è
ä
ó 

à
ê
òè

â
ó

òèc. ãðí.

ó 
%

 ä
î
 ç

à
ãà

ë
ü-

í
î
ãî

 î
áñ

ÿ
ãó

 ï
î
 

â
è
ä
ó 

à
ê
òè

â
ó

Âñüîãî 213295223 72,6 16850750 5,7 19212769 6,6 44333200 15,1 293691942

³íâåñòèö³ї â ìàòåð³àëüí³ 
àêòèâè 205701435 72,1 16542802 5,8 19208170 6,8 43693891 15,3 285146298

Жèòëîâ³ бóä³âë³ 36631225 95,0 241350 0,6 625954 1,6 1050481 2,7 38549010

32331101 56,9 5732712 10,1 5309894 9,3 13437575 23,7 56811282

Òàбëèöÿ 2
Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї çà äæåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ ïî ðåã³îíàõ çà 2012 ð³ê

Ïîêàçíèêè

Óêðàїíà Îäåñà

Îñâîºíî (âèêîðèñòàíî) êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é çà ðàõóíîê

òèñ. ãðí. ó % äî çàãàëüíîãî 
îáñÿãó òèñ. ãðí. ó % äî çàãàëüíîãî 

îáñÿãó

êîшò³â äåðæàâíîãî бюäæåòó 17141215 5,8 240223 1,6

êîшò³â ì³ñöåâèх бюäæåò³â 9149239 3,1 426819 2,9

âëàñíèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³é 175423906 59,7 5622530 38,4

з íèх àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü 25799878 14,7 1436832 25,6

êðåäèò³â бàíê³â òà ³íшèх ïîзèê 50104947 17,1 6022847 41,2

з íèх êðåäèòè ³íîзåìíèх бàíê³â 8263756 16,5 186068 3,1

з íèх ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ 257715 0,5 2014 0,0

êîшòè ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â 5040644 1,7 71045 0,5

êîшò³â íàñåëåííÿ íà ³íäèâ³äóàëüíå æèòëîâå 

бóä³âíèöòâî
21975072 7,5 1341175 9,2

êîшòè íàñåëåííÿ íà бóä³âíèöòâî âëàñíèх êâàðòèð 3650959 1,2 114815 0,8

³íшèх äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ 11205960 3,9 791714 5,4

Òàбëèöÿ 4
Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї çà âèäàìè åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ çà 2012 ð³ê

Пîêàзíèêè Êîä 
зà ÊÂÅД

Îñâîєíî (âèêîðèñòàíî) êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é

â òîìó ÷èñë³ зà ðàхóíîê êîшò³â äåðæàâíî-
ãî бюäæåòó

òèñ. ãðí. ó % äî зàãàëüíîãî îбñÿãó 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é òèñ. ãðí.

ó % äî зàãàëüíîãî îбñÿãó 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é зà âè-
äîì åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³

Бóä³âíèöòâî F 37312964 12,7 499988 1,3

Бóä³âíèöòâî 45 37312964 12,7 499988 1,3

П³äãîòîâêà бóä³âåëüíèх 
ä³ëÿíîê 45.1 252037 0,1 61022 24,2
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äàëüшèé ðîзâèòîê бóäóâàííÿ. Çàëó÷åí³ êîшòè ïî-
âèíí³ ñòðîãî êîíòðîëюâàòèñÿ ³ бóòè зàхèщåíèìè 
â³ä íåäîбðîñîâ³ñíèх êîðèñòóâà÷³â. Уðÿäó ïîòð³бíî 
б³ëüшå зâåðòàòè óâàãó ñàìå íà ³íâåñòóâàííÿ бóä³-
âåëüíîї ãàëóз³, òàê ÿê бóä³âåëüíà ãàëóзü зàбåзïå÷óє 
ëюäåé íåîбх³äíîю ê³ëüê³ñòю ðîбî÷èх ì³ñöü, íàäàє 
ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè æèòëî, òàêîæ зà äîïîìîãîю 
бóä³âíèöòâà ðîзâèâàюòüñÿ ³íш³ ãàëóз³.

Âåëèêå зíà÷åííÿ äëÿ ³íâåñòèö³éíèх àêòèâ³â â 
æèòëîâèх бóä³âëÿх â³äíîñèòüñÿ äî êðåäèòóâàííÿ. 

Êðåäèòè íàäàюòüñÿ ï³ä зàëîã íåðóхîìîñò³, öå âè-
êîðèñòàííÿ ³ïîòåêè â ÿêîñò³ зàбåзïå÷åííÿ ïîâåð-
íåííÿ êðåäèòíèх зàñîб³â.

Åфåêòèâí³ ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà бóä³âåëü-
íîãî ï³äïðèєìñòâà ïîâèííà бóäè ñïðÿìîâàíà íà 
ïåðåë³ê ³ зíèæåííÿ ðèзèê³â éîãî ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ïðè öüîìó âàæëèâó ðîëü ãðàє ïðà-
âèëüíà îö³íêà ðèзèêó ä³ÿëüíîñò³ бóä³âåëüíîãî 
ï³äïðèєìñòâà, íà îñíîâ³ ïðîâåäåííÿ àíàë³зó òåí-
äåíö³ї ðèзèêó.
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У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòî ìåòîäîëîã³÷í³ ï³äхîäè äî зàñòîñóâàííÿ îñíîâíèх òåîðåòè÷íèх íàïðÿì³â òà åêîíîì³÷íèх 
êîíöåïö³é щîäî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòü «³íòåãðàö³ÿ» òà «³íòåãðîâàí³ ñòðóêòóðè». Пðîàíàë³зîâàíî 
ä³єâ³ ìåхàí³зìè òà êðèòåð³ї âèбîðó îб’єêò³â äëÿ ³íòåãðàö³ї. Âèзíà÷åíî íàéб³ëüш åфåêòèâí³ фîðìè 
îб’єäíàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íòåãðàö³ÿ, ³íòåãðîâàíà ñòðóêòóðà, âåðòèêàëüíà ³íòåãðàö³ÿ, ãîðèзîíòàëüíà ³íòåãðàö³ÿ, 
ф³íàíñîâî-ïðîìèñëîâ³ ãðóïè.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îäíèì з фóíäàìåíòàëü-
íèх ìåхàí³зì³â ðèíêîâèх â³äíîñèí є êîíêóðåíö³ÿ 
ÿêà ñïîíóêàє âèðîбíèöòâî äî ïîшóêó îïòèìàëü-
íèх шëÿх³â ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñ-
òàííÿ îбìåæåíèх ðåñóðñ³â ³, ÿê íàñë³äîê, âèíèê-
íåííÿ äîñòàòíüîãî ð³âíÿ ïðîäóêö³ї, âèðîбíèöòâ, 
ï³äïðèєìñòâ, êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ – зà ö³íîю, 

зà ÿê³ñòю, зà ð³âíåì òåхíîëîã³÷íîñò³, зà ðîзì³ðîì 
êîíòðîëüîâàíîãî ñåãìåíòó ðèíêó, зà îðãàí³зàö³é-
íî-òåхí³÷íèì зàбåзïå÷åííÿì âèðîбíè÷èх ïðî-
öåñ³â, êîìåðö³éíîю åфåêòèâí³ñòю, ìàðêåòèíãîì 
òîщî [1]. У êîíêóðåíòíîìó ñåðåäîâèщ³ ïîðÿä ³з 
зàхîäàìè îêðåìèх ï³äïðèєìñòâ з îðãàí³зàö³éíîї, 
ðåñóðñíîї òà òåхíîëîã³÷íîї ðåñòðóêòóðèзàö³ї, зà 


