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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìы. Íàóêà – эòî ñèñòåìà 
зíàíèé îб îêðóæàющåì ÷åëîâåêà ìíîãîîбðàзíîì 
ìèðå. Сàìè зíàíèÿ äèффåðåíöèðóюòñÿ ïî îòðàñ-
ëÿì. Дëÿ êàæäîé îòäåëüíîé îòðàñëè зíàíèé ñâîé-
ñòâåííы ñâîè òåðìèíы, ïîíÿòèÿ, êàòåãîðèè.

Öåëü ñòàòüè – ðàññìîòðåòü ïîÿâëåíèå è îхà-
ðàêòåðèзîâàòü îòëè÷èòåëüíыå îñîбåííîñòè âíåш-
íå îäèíàêîâых ñëîâîñî÷åòàíèé, íà ÷òî, ê ñîæàëå-
íèю, íå îбðàщàюò âíèìàíèÿ íè àâòîðы ó÷åбíîé è 
ó÷åбíî-ìåòîäè÷åñêîé ëèòåðàòóðы (Í. Å. Бîéöóí, 
С. Я. Бîðèíåöü, С. Л. Бëèзíюê, С. С. Дîðîâñêàÿ, 
Í. С. Иâàíîâà, С. Б. Иëüèíà, Â. Â. Êðèâîшåé, Â. 
И. Îñïèщåâ, Í. Â. Сòóêàëî, И. Я. Сîфèщåíêî, Л. 
Í. Фåäÿêèíà, Â. П. Шèëî è äð.), íè îòâåòñòâåí-
íыå ðåäàêòîðы (Í. С. Лîãâèíîâà, Î. Ì. Ìîзãîâîé 
è ò. ä.) òàêèх èзäàíèé.

Сëîæèâшàÿñÿ ñèòóàöèÿ è ïðåäîïðåäåëÿåò àê-
òóàëüíîñòü ïîäíÿòîé ïðîбëåìы è åå зíà÷èìîñòü. 

Îñíîâíàÿ ÷àñòü. Пî îбщåìó ìíåíèю îòå÷å-
ñòâåííых è зàðóбåæíых ñïåöèàëèñòîâ, фèíàíñы 
– эòî эêîíîìè÷åñêèå îòíîшåíèÿ, âыðàæåííыå â 
äåíåæíîé фîðìå, ìåæäó ñóбъåêòàìè. Îíè ñëîæè-
ëèñü íå ñðàзó è íå âäðóã, à íà îïðåäåëåííîì эòàïå 
ðàзâèòèÿ îбщåñòâà, êîãäà íàìåòèëñÿ ïåðåхîä îò 
ìîòыæíîãî ê ïëóæíîìó зåìëåäåëèю, ðàзâèâàëîñü 
âыñîêîãîðíîå è òåððàñíîå âыðàщèâàíèå îâîщåé, 
ðàñшèðÿëñÿ àðåàë ïðèìåíåíèÿ ïåðåëîæíîé ñèñòå-
ìы, èíòåíñèфèöèðîâàëîñü ñêîòîâîäñòâî, ðîñëà åãî 
ïðîäóêòèâíîñòü, óâåëè÷èâàëñÿ îбъåì ïåðåðàбîòêè 
ñыðüÿ àãðàðíîãî ïðîèñхîæäåíèÿ. Â îïðåäåëåííîé 
ìåðå эòîìó ñïîñîбñòâîâàëî ñîâåðшåíñòâîâàíèå 
òåхíèêè è òåхíîëîãèè ïðîèзâîäñòâà, à òàêæå ðàз-
äåëåíèå òðóäà. Âîзíèêàюò è ðàзâèâàюòñÿ ðàзëè÷-
íыå ðåìåñëà. Сóщåñòâåííî èзìåíÿåòñÿ èñхîäíàÿ 
бàзà èзãîòîâëåíèÿ èíñòðóìåíòîâ, ïðèñïîñîбëåíèé, 
ìåхàíèзìîâ. Íàðÿäó ñ êàìíåì, äåðåâîì è êîñòüю, 
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íà÷èíàåòñÿ èñïîëüзîâàíèå ìåäè, ñâèíöà è äðóãèх 
ìåòàëëîâ, зàòåì ñïëàâîâ, â ÷àñòíîñòè бðîíзы, êî-
òîðыå ïîñòåïåííî îòòåñíÿюòñÿ æåëåзîì. Ìÿãêîå 
æåëåзî, ñòàëü (à íåñêîëüêî ïîзæå è íåðæàâåю-
щàÿ) ñòàíîâÿòñÿ èñхîäíыì äëÿ èзãîòîâëåíèÿ ðàз-
íîîбðàзíых îðóäèé òðóäà ðåìåñëåííîãî ëюäà.

Пëàòîí â òðóäå «Гîñóäàðñòâî», ïðîâîзãëàшàÿ 
äîбы÷ó ïèщè ïåðâîé è ñàìîé ãëàâíîé ïîòðåбíî-
ñòüю ÷åëîâåêà, åãî ñóщåñòâîâàíèÿ è æèзíè, ïîä-
÷åðêèâàë íåïðåхîäÿщóю ðîëü зåìëåäåëüöà, òêà÷à, 
ñòðîèòåëÿ, ñàïîæíèêà. Òèòàíà àíòè÷íîñòè âîëíî-
âàëè âîïðîñы: «Дîëæåí ëè êàæäыé èз íèх âыïîë-
íÿòü ñâîю ðàбîòó ñ ðàñ÷åòîì íà âñåх?» èëè «òîëü-
êî äëÿ ñàìîãî ñåбÿ?». Çâó÷èò îäíîзíà÷íыé îòâåò: 
ëюäè ðîæäàюòñÿ ñ ðàзëè÷íыìè «ñïîñîбíîñòÿìè ê 
òîìó èëè èíîìó äåëó». Эòî ïîзâîëÿåò «ñäåëàòü âñå 
â бîëüшåì êîëè÷åñòâå, ëó÷шå è ëåã÷å», êîíå÷íî, 
«íå îòâëåêàÿñü íà äðóãèå ðàбîòы» [1, ñ. 112]. 

Â «Çàêîíàх» Пëàòîí åщå бîëåå êàòåãîðè÷åí: 
«… êàæäыé äîëæåí âëàäåòü òîëüêî îäíèì ðåìåñ-
ëîì (ïðîфåññèîíàëüíî – Ю. Ê), êîòîðîå è äîñòàâ-
ëÿåò åìó ñðåäñòâà ê æèзíè» [1, ñ. 594].

Ìыñëè, íàбëюäåíèÿ, íàхîäêè è óòâåðæäåíèÿ 
У÷èòåëÿ ðàзäåëÿë è ïîääåðæèâàë ãåíèàëüíыé ó÷å-
íèê – Àðèñòîòåëü. Â ñî÷èíåíèè «Пîëèòèêà» îí 
зàìå÷àë, ðàзâèâàÿ èäåîëîãèю Пëàòîíà: «Â ïåðâî-
íà÷àëüíîé ñåìüå âñå быëî îбщèì; ðàзäåëèâшèñü, 
ñòàëè íóæäàòüñÿ âî ìíîãîì èз òîãî, ÷òî ïðèíàäëå-
æàëî äðóãèì» [2, ñ. 48]; эòî ïîäâîäèëî (è ïðèâîäèò) 
ê îбìåíó. Пðè эòîì «ðàзâèòèå ìåíîâîé òîðãîâëè 
быëî îбóñëîâëåíî åñòåñòâåííыìè ïðè÷èíàìè»: ó 
îäíèх îбðàзîâыâàëèñü èзëèшêè, ó äðóãèх – îщó-
щàëñÿ íåäîñòàòîê èëè íàбëюäàëîñü ïîëíîå îòñóò-
ñòâèå íåîбхîäèìîãî è æåëàåìîãî [2, ñ. 47].

Âåëèêèì ó÷èòåëÿì ÷åëîâå÷åñòâà ïîñ÷àñòëèâè-
ëîñü âы÷ëåíèòü äâå íàèбîëåå ñóщåñòâåííыå ïðåä-
ïîñыëêè âîзíèêíîâåíèÿ è ñòàíîâëåíèÿ òîâàðíîãî 
ïðîèзâîäñòâà: âî-ïåðâых, ïðîãðåññ òåхíèêè è òåх-
íîëîãèè âî âñåх îòðàñëÿх òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè 
ëюäåé è, âî-âòîðых, ðàзäåëåíèå òðóäà. Сîâîêóï-
íîñòü òîãî è äðóãîãî â êîíå÷íîì ñ÷åòå ïîзâîëèëî 
âыðàщèâàòü, äîбыâàòü, ïðîèзâîäèòü бîëüшå íåîб-
хîäèìîãî äëÿ ñàìîãî ïðîèзâîäèòåëÿ, îäíîâðåìåí-
íî âыñòóïàющåãî è â êà÷åñòâå ïîòðåбèòåëÿ. 

Пîñêîëüêó ïîä÷àñ òðåбóюòñÿ ïðîäóêòы èз äðó-
ãèх ñòðàí, íåîбхîäèìы òîðãîâыå ïîñðåäíèêè «äëÿ 
âñÿêîãî ðîäà ââîзà è âыâîзà». И âïðåäü, ïðîãíî-
зèðóåò Пëàòîí, èìåííî êóïöы «бóäóò ïðîäàâàòü è 
ïîêóïàòü», ÷òî íåèзбåæíî ðàзîâüåò ðыíîê è âы-
зîâåò ê æèзíè ìîíåòó – «зíàê îбìåíà» [1, ñ. 113].

Àíàëîãè÷íî ìíåíèå Àðèñòîòåëÿ: « Êîãäà ñòàëà 
… òðåбîâàòüñÿ … ïîìîщü äëÿ ââîзà íåäîñòàющåãî 
è âыâîзà èзëèшêîâ, íåèзбåæíî ñòàëà îщóщàòüñÿ 
ïîòðåбíîñòü â ìîíåòå» [2, ñ. 48].

Åñëè â êîíöå IV òыñÿ÷åëåòèÿ äî í. э. â äîëèíå 
Íèëà â êà÷åñòâå ñðåäñòâà îбìåíà èñïîëüзîâàëèñü 
зîëîòыå ñëèòêè âåñîì â 14 ã, òî â ²²²-ì – зîëîòыå 
êîëüöà ðàзíîãî ðàзìåðà è âåñà. Â ²Х â. äî í. є. 
бðîíзîâыå «бëèí÷èêè» àíàëîãè÷íîãî íàзíà÷åíèÿ 
ïîÿâèëèñü â Êèòàå. Â 670 ã. äî í. э. ñòàëè ÷åêà-
íèòü ïðîòîìîíåòы â íåбîëüшîì öàðñòâå â Ìàëîé 
Àзèè – Лèäèè, ãäå ïðàâèë Гèãàñ [3, ñ. 55, 57].

Àðèñòîòåëü ñäåëàë âыâîä ïðèíöèïèàëüíîé зíà-
÷èìîñòè: «… â ñèëó íåîбхîäèìî-ñòè îбìåíà âîз-
íèêëè äåíüãè». И äàëåå: «Òîðãîâëÿ, ïî-âèäèìîìó, 
èìååò äåëî ãëàâíыì îбðàзîì ñ äåíåæíыìè зíàêà-
ìè, ñëóæàщèìè íåîбхîäèìыì эëåìåíòîì è öåëüю 
âñÿêîãî îбìåíà» [2, ñ. 48, 49].

С ïîÿâëåíèåì äåíåã, îòìå÷àë Пëàòîí, ïðîöåññ 
îбìåíà ðàñ÷ëåíÿëñÿ. Ìîæíî «зà äåíüãè ïðèîбðå-
ñòè ÷òî-íèбóäü ó òåх, êîìó íóæíî ñбыòü ñâîå, è 
îïÿòü-òàêè îбìåíÿòü эòî íà äåíüãè ñ òåìè êîìó, 

íóæíî ÷òî-íèбóäü êóïèòü» [1, ñ. 141]. Íà ðыí-
êå, зàêëю÷àåò Пëàòîí, îбìåíèâàюòñÿ «ìîíåòы íà 
âåщè è âåщè íà ìîíåòы» [1, ñ. 597], à îбìåíè-
âàющèåñÿ âñòóïàюò (âîëüíî èëè íåâîëüíî) â фè-
íàíñîâыå îòíîшåíèÿ, âызыâàåìыå ê æèзíè ñàìèì 
фàêòîì ïîÿâëåíèÿ äåíåã.

Âñêîðå ïîñëå Лèäèè (à, ìîæåò, è îäíîâðåìåí-
íî) ìåòàëëè÷åñêèå «бëèí÷èêè» ïîÿâëÿюòñÿ â Эãè-
íå. С VI â. äî í. э. äî ñåðåäèíы IV â äî í. э. â 
Êèзèêå ïî âåëåíèю âëàñòè ÷åêàíèëè ñâîè ìîíåòы. 
Âîëíà ÷åêàíêè îхâàòèëà ìíîãèå öàðñòâà Сòàðîãî 
Сâåòà. Âñюäó è âåзäå эòî ïðîèñхîäèëî ïî ðåшå-
íèю ïðàâèòåëåé. Òàêàÿ ïðàêòèêà ñîхðàíÿëà зíà-
÷åíèå è â ïîñëåäóющèå âðåìåíà. Â 1704 ã. Пåòð 
I ñàíêöèîíèðîâàë ÷åêàíêó ìåäíîé êîïåéêè, à â 
1718-ì – зàïðåòèë ñåðåбðÿíóю. Â 1755 ã. â Ðîñ-
ñèè óâèäåëè ñâåò ïåðâыå èìïåðèàëы. Дëÿ ðàñ÷åòà 
ïî âíåшíåòîðãîâыì äîãîâîðàì ñî âðåìåí Пåòðà I 
èñïîëüзîâàëè зîëîòîé ÷åðâîíåö (â 1922 ã. îí ïðè-
ðàâíèâàëñÿ ê äåñÿòè ðóбëåâîé зîëîòîé ìîíåòå äî-
ðåâîëюöèîííîé ÷åêàíêè) [5, ñ. 24, 28, 36]. Òàê 
ïðîèñхîäèò è â íîâåéшåå âðåìÿ. С 1 ÿíâàðÿ 2014 
ã. Лàòâèÿ, îòêàзàâшèñü îò íàöèîíàëüíîé äåíåæ-
íîé åäèíèöы, ñòàëà èñïîëüзîâàòü åâðî.

Âíå ñîìíåíèÿ, ïðèâëåêàюò âíèìàíèå èññëåäî-
âàòåëåé ðåàëèè âòîðîé ïîëîâèíы I òыñÿ÷åëåòèÿ äî 
í. э. Иìåííî òîãäà Дðåâíÿÿ Гðåöèÿ ñòàëà ñòðàíîé 
òîðãîâых ðåñïóбëèê, êàæäàÿ èз êîòîðых èìåëà 
ñâîè ìåòàëëè÷åñêèå ñðåäñòâà îбìåíà. Îбщèé ãî-
äîâîé òîðãîâыé îбîðîò Àфèí ÷åðåз ïîðò Пèðîé 
â 401-400 ã.ã. äî í.э. ñîñòàâèë 1,75, à â 400-399 
ã.ã. äî í.э – 2,0 òыñ. òàëàíòîâ. Â ãîðîä ïðèâîзèëè 
ñêîò, ðыбó, ïðÿíîñòè, фðóêòы, êîâðы, ñëîíîâóю 
êîñòü è – ãëàâíыì îбðàзîì – зåðíî (ââîз зåðíà â 
äâîå ïðåâышàë îбъåìы ìåñòíîãî ñбîðà).Â âыâîзå 
ïðåîбëàäàëè âèíî, ìàñëî îëèâêîâîå, шåðñòü, òêà-
íè, ïîñóäà, èзäåëèÿ èз ìåòàëëà. Çà âñå ïðèхîäè-
ëîñü ðàññ÷èòыâàòüñÿ äåíüãàìè. Îäíàêî ïðîöåäóðà 
óñëîæíÿëàñü â ñâÿзè ñ ðàзíîîбðàзèåì äîñòîèíñòâà 
ìîíåò Àфèí, Âèзàíòèè, Êîðèíфà, Сèðàêóз, Эãèíы 
è äðóãèх ãîðîäîâ. Âîзíèêëà îбъåêòèâíàÿ ïîòðåб-
íîñòü â îбìåíå îäíèх ìîíåò íà äðóãèå (êîíå÷íî, 
â îïðåäåëåííîì ñîîòíîшåíèè). Âî âñåх бîëüшèх 
ãîðîäàх Гðåöèè ïîÿâèëèñü òðàïåзèòы (ìåíÿëы). 
Çàòåì ñòàëè ðàбîòàòü ñòîëы ìåíÿë â бîëüшèх ãî-
ðîäàх Иîíèè, â Сìèðíå, Эфåñå, Фîêåå. Пîìèìî 
îбìåíà ìîíåò, òðàïåзèòы ïðåäîñòàâëÿëè âî âðå-
ìåííîå ïîëüзîâàíèå зà îïðåäåëåííыå ïðîöåíòы 
ñâîбîäíыå ñðåäñòâà зàèíòåðåñîâàííыì ëèöàì, â 
÷àñòíîñòè, êóïöàì, ïðèíèìàëè äåíüãè íà хðàíå-
íèå, îêàзыâàëè èíыå фèíàíñîâыå óñëóãè [5, ñ. 27, 
33], íå îãðàíè÷èâàÿñü ìåñòíыìè êëèåíòàìè.

Дàæå ëàïèäàðíыé ðåòðîэêñêóðñ óбåæäàåò, 
ïî-âèäèìîìó, ÷òî, âî-ïåðâых, îбъåêòèâíàÿ ïî-
òðåбíîñòü â îбìåíå èзëèшêàìè âызâàëà òîâàðíîå 
ïðîèзâîäñòâî; âî-âòîðых, ñëîæíîñòü ïðîöåäóð 
òîâàðíîãî îбìåíà âыñåêëà ñïåöèàëèзèðîâàííых 
òîðãîâых ïîñðåäíèêîâ è эêâèâàëåíòы òîâàðîâ è 
óñëóã- äåíüãè; â-òðåòüèх, íà íà÷àëüíых эòàïàх 
èíèöèàòèâà òîðãîâых ïîñðåäíèêîâ ñàíêöèîíèðî-
âàëàñü ãîñóäàðñòâîì; â-÷åòâåðòых, хîæäåíèå ìíî-
æåñòâà ïî âåñó ïðåæäå âñåãî ìîíåò îбóñëîâèëî ïî-
ÿâëåíèå ìåíÿë (òðàïåзèòîâ), ñфîðìóëèðîâàâшèх 
èäåю ñîîòíîшåíèÿ (êóðñà), îбìåíèâàåìых äåíåæ-
íых åäèíèö; â-ïÿòых, ñòàíîâëåíèå ðыíî÷íîé эêî-
íîìèêè ñ åё ðàñшèðÿющèìèñÿ è óãëóбëÿющèìè-
ñÿ фèíàíñîâыìè îòíîшåíèÿìè íå òîëüêî âíóòðè 
ñòðàí, íî è ìåæäó ñòðàíàìè â ñâÿзè ñ àêòèâèзàöè-
åé òîâàðíîãî îбìåíà. 

Â V â. lî í.э. Àфèíы äîбèëèñü ìîíîïîëüíîãî 
ïîëîæåíèÿ â ïîñðåäíè÷åñêîé òîðãîâëå è ìîíî-
ïîëèè â ìîíåòíîì äåëå. Àфèíñêàÿ ìîíåòà ñòàëà 
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ïî÷òè ãîñïîäñòâóющåé â бàññåéíå Эãåéñêîãî ìîðÿ. 
Пîñëåäíÿÿ òðåòü IV-ïåðâàÿ ïîëîâèíà III â.â. äî. 
í.э. хàðàêòåðèзóåòñÿ ðàñшèðåíèåì îбъåìîâ ìåæ-
äóíàðîäíîé òîðãîâëè. Гðåêè ââîзèëè зîëîòî è ñå-
ðåбðî èз Иñïàíèè; îëîâî èз Êîðíóîëà è Бðåòàíè; 
ñîëü – èз Ìàëîé Àзèè; ïóðïóðíыå òêàíè – Òèðà; 
эбîíèò, ñàìîöâåòы, ñëîíîâóю êîñòü è ïðÿíîñòè – 
èз Иíäèè; âèíî – èз Сèðèè. Íàèбîëåå êðóïíы-
ìè ïîñòàâщèêàìè зåðíà ñòàëè Åãèïåò, Сèöèëèÿ è 
ñòåïè Пðè÷åðíîìîðüÿ. Âыâîзèëè æèòåëè Бàëêàí 
îëèâêîâîå ìàñëî, êåðàìèêó, òêàíè, èзëèшêè òî-
âàðîâ èз ìåòàëëîâ [6, ñ. 175].

Â VI-III â.â. äî. í.э. Àïïåíèíñêèé «ñàïîæîê» 
ñòàë ìåñòîì àêòèâíîãî òîâàðíîãî îбìåíà. С IV â. 
äî. í. э. Ðèì âòÿíóëñÿ â бëàãîäàðíóю ìîðñêóю 
òîðãîâëю; â óñòüå ðåêè Òèбð îñíîâàí ïîðò Îñòèí. 
Пîñëå ïîêîðåíèÿ âîñòîêà Ðèì зíà÷èòåëüíî ðàñ-
шèðèë îбъåìы è – ãëàâíîå – ìàñшòàбы òîðãîâых 
ñäåëîê. Îïåðàöèè îбìåíà âïåðâыå ïðèîбðåëè äåé-
ñòâèòåëüíî âñåìèðíыé хàðàêòåð, ïðàêòè÷åñêè îх-
âàòèâ Сòàðыé Сâåò. Из Сèöèëèè, Åãèïòà, Сåâåðíîé 
Àфðèêè, Юãà Фðàíöèè ââîзèëè ïшåíèöó, âèíî – 
èз Гðåöèè, Иñïàíèè, Гàëèè, îòòóäà æå îëèâêîâîå 
ìàñëî; ëüíÿíыå òêàíè – èз Åãèïòà è Гàëèè, шåð-
ñòÿíыå èзäåëèÿ – èз Гàëèè, хëîïîê – èз Иíäèè, 
шåëê – èз Êèòàÿ è Иíäèè, зîëîòî – èз Иñïàíèè 
è Сåâåðíîé Àфðèêè, ñåðåбðî – èз Иñïàíèè è Бðè-
òàíñêèх îñòðîâîâ, æåëåзî – èз Иñïàíèè, Гàëèè, 
Иëëèðèè, ìåäü – èз Иñïàíèè, êåðàìèêó – Гàëèè, 

ñòåêëî – èз Фèíèêèè, Сèðèè, Åãèïòà, ìðàìîð – èз 
Гðåöèè, ãðàíèò – èз Åãèïòà, äåðåâî – Лèâèè è ò.ä. 
[6, ñ. 183-184].

Òîâàðíî-äåíåæíыå è фèíàíñîâыå îòíîшåíèÿ íå-
зàâèñèìî îò åâðîïåéñêîãî ðåãèîíà ðàзâèâàюòñÿ è â 
бàññåéíàх âåëèêèх êèòàéñêèх ðåê Яíöзы è Хóàíхэ. 
Â ëåòîïèñíых òåêñòàх óïîìèíàюòñÿ ðàзíîãî ðîäà 
òîðãîâыå ïîñðåäíèêè, ïåðååзæàâшèå èз îäíîãî öàð-
ñòâà â äðóãîå. Сîхðàíèëèñü, â ÷àñòíîñòè, ñâåäåíèÿ 
î êóïöàх èз öåíòðàëüíîêèòàéñêîãî öàðñòâà Чæэí, 
ïðåäëàãàâшèх ñâîè òîâàðы íà ðыíêàх â öàðñòâàх 
Чæîó, Чó, Цзèíü è â Цè. Â öàðñòâå Чæэí äåéñòâî-
âàëè îñîбыå зàêîíîäàòåëüíыå íîðìы, îбÿзыâàâшèå 
ìåñòíых êóïöîâ «èзâåщàòü (ñïåöèàëüíîãî) óïðà-
âèòåëÿ ãîñóäàðñòâà» î âñåх êðóïíых ñäåëêàх, à 
òàêæå î «âыãîäàх, ïðèîбðåòåííых îò òîðãîâëè íà 
ðыíêàх». Âàæíыì ïîêàзàòåëåì эêîíîìè÷åñêîãî ñî-
ñòîÿíèÿ öàðñòâ ñëóæèëî «ïîâñåìåñòíîå ðàñïðîñòðà-
íåíèå ìîíåòíîé фîðìы äåíåã» [7, ñ. 170].

Íà òåððèòîðèè ñîâðåìåííîé Уêðàèíы зàðîæ-
äåíèå ìåæäóíàðîäíых фèíàíñîâых îòíîшåíèé 
ïðèâÿзàíî ê ãðå÷åñêèì ÷åðíîìîðñêèì ïîëèñàì è 
ñêèфñêèì ñòåïíыì ïîñåëåíèÿì. Пåðâыå ñåðåбðÿ-
íыå ìîíåòы ïîÿâèëèñü â Бîñïîðñêîì öàðñòâå, â 
Îëüâèè è Хåðñîíåñå. Ìåòàëëè÷åñêèå эêâèâàëåíòы 
ñîбñòâåííîé ÷åêàíêè èìåëè îãðàíè÷åííóю ñфåðó 
ïðèìåíåíèÿ.

Пîñòåïåííî âòÿãèâàëèñü â ìåæäóíàðîäíыå òîð-
ãîâыå è, åñòåñòâåííî, фèíàíñîâыå îòíîшåíèÿ ñëà-

Òàбëèöà 1 
Îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ ìåæäóíàðîäíыå фèíàíñы

Ðàñêðыòèå ñîäåðæàíèÿ êàòåãîðèè Иñòî÷íèê 

1. … îòðàæàåò îбìåííî-ðàñïðåäåëèòåëüíыå îòíîшåíèÿ íàöèîíàëüíых è íàä-
íàöèîíàëüíых ñóбъåêòîâ ìèðîâîé эêîíîìèêè ïî ïîâîäó äâèæåíèÿ ñòîèìîñòè 
ìåæäó ñòðàíàìè è â ïðîöåññå фîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüзîâàíèÿ öåíòðàëèзîâàí-
íых äåíåæíых фîíäîâ

Òåîð³ÿ ф³íàíñ³â: íàâ÷. ïîñ./ Çà ðåä. 
Î. Д. Âàñèëèêà. – Ê. : ЦУЛ, 2005, ñ. 
250-251

2. … эòî фîíäы фèíàíñîâых ðåñóðñîâ, êàêèå îбðàзîâàëèñü íà îñíîâå ðàзâèòèÿ 
ìåæäóíàðîäíых эêîíîìè÷åñêèх (ðыíî÷íых) îòíîшåíèé è èñïîëüзóюòñÿ äëÿ îбå-
ñïå÷åíèÿ бåñïåðåбîéíîñòè è ðåíòàбåëüíîñòè îбщåñòâåííîãî âîñïðîèзâîäñòâà íà 
ìèðîâîì óðîâíå è óäîâëåòâîðåíèÿ îбщèх ïîòðåбíîñòåé, êàêèå èìåюò ìåæäóíà-
ðîäíîå зíà÷åíèå 

Бîðèíåöü С. Я. Ì³æíàðîäí³ ф³íàíñè 
: ï³äðó÷íèê – 2-å âèä. – Ê. : «Çíàí-
íÿ», 2006, ñ. 15

3. … ñîâîêóïíîñòü эêîíîìè÷åñêèх îòíîшåíèé, â ðåзóëüòàòå êîòîðых íà îñíîâå 
ðàñïðåäåëåíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ÷àñòè ñîâîêóïíîãî îбщåñòâåííîãî ïðîäóêòà, 
ïîëó÷åííîãî îò âíåшíåэêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðîèñхîäèò фîðìèðîâàíèå è 
èñïîëüзîâàíèå äåíåæíых äîхîäîâ è фîíäîâ ãîñóäàðñòâà, îòðàñëåâых, ìåæîòðàñ-
ëåâых, òåððèòîðèàëüíых ñòðóêòóð óïðàâëåíèÿ, ïðîèзâîäñòâåííых îбъåäèíåíèé 
è èíых ïðåäïðèíèìàòåëüñêèх ñòðóêòóð â èíîñòðàííîé, íàöèîíàëüíîé âàëюòå è 
ìåæäóíàðîäíых ïëàòёæíых ñðåäñòâ

Ф³íàíñè ó зàïèòàííÿх ³ â³äïîâ³äÿх 
/ Çà ðåä. Î. Д. Дàí³ëîâà. – Ê. 
:»Êîìï’юòåðïðåñ», 2006, ñ. 366

4. … ñîâîêóïíîñòü îòíîшåíèé ïî ñîзäàíèю è èñïîëüзîâàíèю äåíåæíых ñðåäñòâ, 
íåîбхîäèìых äëÿ îñóщåñòâëåíèÿ âíåшíåэêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàð-
ñòâîì, фîðìàìè, èíыìè юðèäè÷åñêèìè è фèзè÷åñêèìè ëèöàìè

Îñï³щåâ Â. ²., Бëèзíюê, Î. Л., Êðè-
âîшåé Â. Â. Ì³æ -íàðîäí³ ф³íàíñè : 
íàâ÷. ïîñ. – Ê. : Çíàííÿ, 2006. – С. 
11

5. … îäíà èз îñíîâíых фîðì ìåæäóíàðîäíых эêîíîìè÷åñêèх îòíîшåíèé, фóíê-
öèîíèðîâàíèå è ðàзâèòèå êîòîðых ñâÿзàíы ñóщåñòâîâàíèåì è îбñëóæèâàíèåì 
âñåãî êîìïëåêñà ìåæäóíàðîäíых ñâÿзåé

Ф³íàíñè : ï³äðó÷íèê/ Çà ðåä. С. ². 
Юð³ÿ, Â. Í. Фåäîñîâà. – Ê. : «Çíàí-
íÿ», 2008. – С. 435

6. … – â шèðîêîì зíà÷åíèè – ñîâîêóïíîñòü фèíàíñîâых ðåñóðñîâ âñåх ñòðàí, 
ìåæäóíàðîä-íых îðãàíèзàöèé è ìåæäóíàðîäíых фèíàíñî-âых öåíòðîâ ìèðà;- â 
óзêîì ïîíèìàíèè – эòî òå фèíàíñîâыå ðåñóðñы, êàêèå èñïîëüзóюòñÿ â ìåæäó-
íàðîäíых эêîíîìè÷åñêèх îòíîшåíèÿх, ò.å. â îòíîшåíèÿ ìåæäó ðåзèäåíòàìè è 
íåðå-зèäåíòàìè

Шèëî Â. П., Дîðîâñüêà С.С., ²ëüїíà 
С. П., ²âàíîâà Í.С. Ì³æíàðîäí³ 
ф³íàíñè (зà ìîäóëüíîю ñèñòåìîю íà-
â÷àííÿ) : òåîðåòèêî-ïðàêòè÷íå ïîñ. 
– Дðóãå âèä. – Ê. : «Êîíäîð», 2010, 
ñ. 14

7. … эòî фîíäы фèíàíñîâых ðåñóðñîâ, ñîзäàíèå è èñïîëüзîâàíèå êîòîðых îñó-
щåñòâëÿåòñÿ íà ìèðîâîì è ìåæäóíàðîäíîì óðîâíÿх äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ îбщèх 
ïîòðåбíîñòåé, êîòîðыå èìåюò ìåæäóíàðîäíîå зíà÷åíèå

Òàì æå, ñ. 6

8. … ñîâîêóïíîñòü îòíîшåíèé ïî ñîзäàíèю è èñïîëüзîâàíèю äåíåæíых ñðåäñòâ 
(фîíäîâ), íåîбхîäèìых äëÿ îñóщåñòâëåíèÿ âíåшíåэêîíî-ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè 
ìåæäóíàðîäíых фèðì è ãîñóäàðñòâ

Ì³æíàðîäí³ ф³íàíñè: Êðåäèòíî-
ìîäóëüíèé êóðñ : íàâ÷. ïîñ. – 4-òå 
âèä., ïåðåðîб. òà äîï. / Çà ðåä. Ю. 
Г. Êîзàêà, Í. С. Лîãâ³íîâîї, Ì. ². 
Бàðàíîâñüêîї. – Ê. : ЦУЛ, 2011, ñ. 5

9. … îäíà èз îñíîâíых фîðì ìåæäóíàðîäíых эêîíîìè÷åñêèх îòíîшåíèé, фóíê-
öèîíèðîâàíèå è ðàзâèòèå êîòîðых ñâÿзàíî ñ ñóщåñòâîâàíèå è îбåñïå÷åíèåì 
âñåãî êîìïëåêñà ìåæäóíàðîäíых ñâÿзåé.

Ф³íàíñè äëÿ ф³íàíñèñò³â : ï³äðó÷íèê 
/ Çà ðåä. Ò. À. Гîâîðóшêî. – Ê. : 
ЦУЛ, 2013. – С. 425

10. … фîíäы фèíàíñîâых ðåñóðñîâ, êàêèå îбðàзîâàëèñü íà îñíîâå ðàзâèòèÿ ìåæ-
äóíàðîäíых эêîíîìè÷åñêèх îòíîшåíèé è êàêèå èñïîëüзóюòñÿ äëÿ îбåñïå÷åíèÿ 
íåïðåðыâíîñòè è ðåíòàбåëüíîñòè îбщåñòâåííîãî âîñïðîèзâîäñòâà íà ìèðîâîì 
óðîâíå è óäîâëåòâîðÿюò ïîòðåбíîñòè, èìåющèå ìåæäóíàðîäíîå зíà÷åíèå

Ì³æíàðîäí³ ф³íàíñè: íàâ÷. ïîñ./ Çà 
ðåä. Ì.². Ìàêàðåíêà, ². ². Д’ÿêîíîâîї. 
– Ê. : ЦУЛ, 2013. – С. 10-11



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2014. Ò. 19. Âèï. 1/2

116

âÿíñêèå ïëåìåíà, ðàññåëèâшèåñÿ âбëèзè « ïóòè èз 
âàðÿã â ãðåêè».

Пðèâåäåííыå è ìíîãèå èíыå àíàëîãè÷íыå ïî 
ñîäåðæàíèю ïðèìåðы èз îòíîñèòåëüíî íåäàëåêîãî 
ïðîшëîãî ñâèäåòåëüñòâóюò î íåïîñðåäñòâåííîé зà-
âèñèìîñòè ìåæäóíàðîäíых фèíàíñîâых îòíîшå-
íèé îò ìåæäóíàðîäíых òîâàðîîбìåííых îïåðàöèé 
ñ íåïðåìåííыì ó÷àñòèåì äåíåã.

Сфåðà è ìàñшòàбы èñïîëüзîâàíèÿ äåíåã â íà-
ñòîÿщåå âðåìÿ íåèзìåðèìî âыðîñëè, à зíà÷åíèå 
ìåæäóíàðîäíых фèíàíñîâ òðóäíî ïåðåîöåíèòü. 
Íåñìîòðÿ íà эòî, äî ñèх ïîð íå âыðàбîòàíî åäè-
íîãî è îбщåïðèíÿòîãî òîëêîâàíèÿ ñòîëü âàæíîé 
äåфèíèöèè (ñì. òàбë.1).

Из äåñÿòè ïðèâåäåííых îïðåäåëåíèé, ñîäåðæà-
щèхñÿ â ó÷åбíîé ëèòåðàòóðå зà 2005-2013 ãã., â 
ñåìè (2, 3, 4, 6, 7, 8 è 10) ïîä÷åðêèâàåòñÿ â êà-
÷åñòâå хàðàêòåðíîé îñîбåííîñòè ìåæäóíàðîäíых 
фèíàíñîâ êàê эêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè ñîзäàíèå 
è èñïîëüзîâàíèå фîíäîâ фèíàíñîâых (äåíåæíых) 
ðåñóðñîâ äëÿ îñóщåñòâëåíèÿ бåñïåðåбîéíîãî è 
ðåíòàбåëüíîãî фóíêöèîíèðîâàíèÿ âñåãî êîìïëåê-
ñà ìåæäóíàðîäíых ñâÿзåé, äåíåæíых ñðåäñòâ 
(фîíäîâ)». 

Â ïåðâîì è òðåòüåì òîëêîâàíèè ðàññìàòðèâàå-
ìîé êàòåãîðèè àêöåíòèðóåòñÿ âíèìàíèå í îбìåí-
íî-ðàñïðåäåëèòåëüíых è ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíых 
îòíîшåíèÿх, ñâîéñòâåííых àíàòîìèðóåìîé êàòå-
ãîðèè. 

Êîíñòðóêòîðы ïÿòîãî è äåâÿòîãî îïðåäåëåíèé 
îãðàíè÷èâàюòñÿ óêàзàíèåì îòíîñèòåëüíî ìåñòà 
ìåæäóíàðîäíых фèíàíñîâ ñðåäè ðàзëè÷íых фîðì 
ìåæäóíàðîäíых эêîíîìè÷åñêèх îòíîшåíèé.

Сðàâíèòåëüíыé îбзîð, íàì êàæåòñÿ, óбåæäàåò 
â îòñóòñòâèè â íàñòîÿщåå âðåìÿ îбщåïðèíÿòîãî 
òîëêîâàíèÿ òàêîé êàòåãîðèè êàê ìåæäóíàðîäíыå 
фèíàíñы.

Íå ïðåòåíäóÿ íà èñòèíó â ïîñëåäíåé èíñòàí-
öèè, ìîæíî ïîíèìàòü ïîä ìåæäóíàðîäíыìè фè-
íàíñàìè эêîíîìè÷åñêèå îòíîшåíèÿ, âыðàæåííыå 
â äåíåæíîé фîðìå, ìåæäó ïàðòíёðàìè ïî ìåæäó-
íàðîäíыì êîììåð÷åñêèì ñäåëêàì, î÷åð÷åííыì 
Êîíâåíöèÿìè ÎÎÍ, â ÷àñòíîñòè Гààãñêîé (1965ã.) 
è Âåíñêîé (1980ã.), ïðàâèëàìè è íîðìàìè è äðó-
ãèх ìåæäóíàðîäíых îðãàíèзàöèé è ñîãëàшåíèé.

Дëÿ бîëåå ãëóбîêîãî ïîíèìàíèÿ ñóщíîñòè ìåæ-

äóíàðîäíых фèíàíñîâ, эòîé îбъåêòèâíîé ðåàëüíî-
ñòè, è îбîñíîâàííîãî ïîñòðîåíèÿ фèíàíñîâîé ïî-
ëèòèêè íåîбхîäèìî ïðîíèêíóòüñÿ îñîбåííîñòÿìè 
èх êàê эêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè, åå ñîöèàëüíî-
эêîíîìè÷åñêîé è îбщåñòâåííîé зíà÷èìîñòè. Îбå-
ñïå÷èâàåòñÿ эòî ÷åðåз ðàñêðыòèå фóíêöèé ìåæäó-
íàðîäíых фèíàíñîâ. Пî îбщåïðèíÿòîìó ìíåíèю, 
ðàññìàòðèâàåìîé êàòåãîðèè ïðèñóщè ïðåæäå âñå-
ãî îñíîâíыå, êàê è фèíàíñàì, фóíêöèè – ðàñïðå-
äåëèòåëüíàÿ è êîíòðîëüíàÿ.

Бîëåå òîãî, äâèæåíèå êàïèòàëîâ åñòü ñëåäñòâèå 
äåéñòâèÿ îбъåêòèâíîãî эêîíîìè÷åñêîãî зàêîíà 
ïðîïîðöèîíàëüíîãî ðàзâèòèÿ. 

Âíå ñîìíåíèÿ, îïðåäåëåííîå âëèÿíèå íà ðàñ-
ïðåäåëåíèå ìèðîâîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà èìååò ïî-
ëèòèêà ñóбъåêòîâ ìåæäóíàðîäíых эêîíîìè÷åñêèх 
îòíîшåíèé è â ïåðâóю î÷åðåäü ãîñóäàðñòâ, èх öåí-
òðàëüíых бàíêîâ è ÒÍÊ.

Êàê ñâèäåòåëüñòâóåò эêîíîìè÷åñêàÿ èñòîðèÿ, 
äåéñòâèÿ îбъåêòèâíых эêîíîìè÷åñêèх зàêîíîâ 
è èíòåðåñîâ ñóбъåêòîâ ìåæäóíàðîäíых âàëюòíî-
êðåäèòíых îòíîшåíèé ñîâïàäàюò, à èíîãäà ñóщå-
ñòâåííî ðàñхîäÿòñÿ [9, ñ. 15-16].

Âыâîäы.
1. Ìåæäóíàðîäíыå фèíàíñы – èñòîðè÷åñêàÿ 

êàòåãîðèÿ, âîзíèêшàÿ íà îïðåäåëåííîì эòàïå ðàз-
âèòèÿ îбщåñòâà, åãî ïðîèзâîäèòåëüíых ñèë, íà 
êîòîðыå âîзäåéñòâîâàëè, ïîìèìî îбъåêòèâíых 
эêîíîìè÷åñêèх зàêîíîâ, ïðîãðåññ òåхíèêè è òåх-
íîëîãè÷åñêèх ïðîöåññîâ, ðàзäåëåíèå òðóäà.

2. Ìåæäóíàðîäíыå фèíàíñы – эêîíîìè÷åñêàÿ 
êàòåãîðèÿ, âызâàííàÿ ê æèзíè ïðîбèâàющåì ñåбå 
äîðîãó òîâàðíыì ïðîèзâîäñòâîì, «èзîбðåòåíè-
åì» è èñïîëüзîâàíèåì äåíåã â êà÷åñòâå âñåîбщåãî 
эêâèâàëåíòà òîâàðîâ, ðàбîò è óñëóã, ïîÿâëåíèåì 
êóïöîâ è ìåíÿë (òðàïåзèòîâ) ñ èх ðàзíîîбðàзíыìè 
фèíàíñîâыìè óñëóãàìè.

3. Сîãëàñíî èíñòèòóöèîííîìó ïîíèìàíèю, 
ìåæäóíàðîäíыå фèíàíñы – эòî ñîâîêóïíîñòü 
ïðåäïðèíèìàòåëüñêèх ñòðóêòóð, бàíêîâñêèх îб-
ðàзîâàíèé, âàëюòíых è фîíäîâых бèðæ, ìåæäó-
íàðîäíых эêîíîìè÷åñêèх è âàëюòíî-фèíàíñîâых 
èíñòèòóòîâ, ñîîòâåòñòâóющèх ðåãèîíàëüíых îð-
ãàíèзàöèé è îбъåäèíåíèé, ñ ïîìîщüю êîòîðых è 
÷åðåз êîòîðыå îñóщåñòâëÿåòñÿ äâèæåíèå ìèðîâых 
фèíàíñîâых ïîòîêîâ.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îñòàíí³ì ÷àñîì îñîбëèâî 
àêòóàëüíîю ñòàëà ïðîбëåìà íåñòà÷³ òà íåñòàб³ëüíîñ-
ò³ äîхîäíèх äæåðåë ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â íà ð³âíèí³ 
îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ. Åêîíîì³÷íà ñà-
ìîñò³éí³ñòü ðåã³îí³â íå ëèшå äàє зìîãó ì³ñöåâèì îð-
ãàíàì âëàäè ðîзâèâàòè ³í³ö³àòèâó, à é ïîêëàäàє íà 
íèх ÷àñòèíó â³äïîâ³äàëüíîñò³ зà ðåàë³зàö³ю åêîíî-
ì³÷íîї ïîë³òèêè äåðæàâè. Â òàêèх óìîâàх íà ì³ñü-
ê³ бюäæåòè ëÿãàє äîäàòêîâèé òÿãàð, ïîâ’ÿзàíèé ³з 
зàбåзïå÷åííÿì бåзïåðåб³éíîãî фóíêö³îíóâàííÿ âñ³х 
âàæëèâèх ³íфðàñòðóêòóðíèх ì³ñöåâèх óñòàíîâ òà з³ 
ñòâîðåííÿì äîäàòêîâèх óìîâ äëÿ їх ðîзâèòêó. Íåäî-
ñòàòí³ñòü бюäæåòíîãî ф³íàíñóâàííÿ ì³ñò ³ îбëàñòåé 
Уêðàїíè àêòèâ³зóє ïðîбëåìó зàëó÷åííÿ íåîбх³äíèх 
ðåñóðñ³â з àëüòåðíàòèâíèх äæåðåë, ìîæëèâ³ñòü зà-
ñòîñóâàííÿ ÿêèх є íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â зà ðàхó-
íîê âèïóñêó îбë³ãàö³é ì³ñöåâèх ìóí³öèïàëüíèх òà 
ðåã³îíàëüíèх ïîзèê.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пè-
òàííÿ ðîзâèòêó ðèíêó îбë³ãàö³é ì³ñöåâèх ïîзèê 
â Уêðàїí³ ðîзãëÿäàëè бàãàòî â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâ-
ö³â: Бàëàöüêèé Є.Î., Ìàëåöü À.Â., Ðîãîâèé À.Â., 
Òðåòÿê Д.Д. òà ³íш³.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Îäíàê, з îãëÿäó íà íåäîñòàòíє âè-
êîðèñòàííÿ öüîãî ³íñòðóìåíòó ÿê äæåðåëà íàïî-
âíåííÿ ì³ñöåâèх бюäæåò³â òà їх äåöåíòðàë³зàö³ї, 
äàíà ïðîбëåìà ïîòðåбóє ïîäàëüшîãî äîñë³äæåííÿ. 

Ìåòà ñòàòò³. Âèзíà÷èòè ñó÷àñí³ òåíäåíö³ї ðîз-
âèòêó ðèíêó ìóí³öèïàëüíèх ö³ííèх ïàïåð³â Уêðà-
їíè â óìîâàх ðåфîðìóâàííÿ åêîíîì³êè òà ðîзêðèòè 
ïðè÷èíè, щî ñòðèìóюòü ðîзâèòîê äàíîãî ðèíêó. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Пîñò³éíå ï³äâè-
щåííÿ ïîòðåбè ó ф³íàíñîâèх ðåñóðñàх, ïðè öüîìó 
íèзüêèé ð³âåíü фîðìóâàííÿ ðåñóðñíîї бàзè, ñòà-
ëè зâè÷àéíèì ÿâèщåì ó б³ëüшîñò³ ðåã³îí³â êðà-
їíè. Òîìó ïåðåä îðãàíàìè ì³ñöåâîї âëàäè ïîñòàє 
íåîбх³äí³ñòü âèð³шåííÿ ñêëàäíîї ïðîбëåìè ïåðå-
ðîзïîä³ëó íàÿâíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â з ìåòîю 
зàäîâîëåííÿ ïîòðåбè âñ³х ñóб’єêò³â òåðèòîð³ї òà 
ф³íàíñóâàííÿ зàхîä³â, щî ñïðèÿòèìóòü ñîö³àëüíî-
ìó òà åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó. 

Ìóí³öèïàëüí³ зàïîзè÷åííÿ є âàãîìèì äæåðå-
ëîì íàïîâíåííÿ ì³ñöåâèх бюäæåò³â ó бàãàòüîх 

êðàїíàх. Çàëó÷åííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â шëÿхîì 
åì³ñ³ї îбë³ãàö³é ì³ñöåâèх ïîзèê äàє ìîæëèâ³ñòü 
ðåàë³зóâàòè äîâãîñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè òà 
ïðîãðàìè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó îêðå-
ìèх òåðèòîð³é. Пðè öüîìó òàêà фîðìà ф³íàíñó-
âàííÿ ñïðèÿє ï³äâèщåííю ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñ-
ò³ ì³ñüêèх бюäæåò³â â³ä öåíòðàë³зîâàíèх фîíä³â 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â. Òàêèì ÷èíîì, ïèòàííÿ ïðè-
âàбëèâîñò³ îбë³ãàö³é ì³ñöåâèх ïîзèê ìàюòü íàä-
зâè÷àéíî âàæëèâå зíà÷åííÿ â ñó÷àñíèх óìîâàх 
ðîзâèòêó ðèíêîâèх â³äíîñèí òà îбìåæåíîñò³ ðå-
ñóðñ³â ì³ñöåâèх бюäæåò³â â Уêðàїí³.

П³ä ìóí³öèïàëüíèìè îбë³ãàö³ÿìè ñë³ä ðîзóì³-
òè îбë³ãàö³ї, âèïóщåí³ ì³ñüêèìè, ì³ñöåâèìè îð-
ãàíàìè âëàäè ó âèãëÿä³ ïîзèêè ï³ä ìóí³öèïàëüíó 
âëàñí³ñòü. У ïðàâîâîìó îб³ãó Уêðàїíè òåðì³í «ìó-
í³öèïàëüí³ îбë³ãàö³ї» íå âèêîðèñòîâóєòüñÿ. Пðîòå 
Çàêîíîì Уêðàїíè «Пðî ö³íí³ ïàïåðè ³ фîíäîâèé 
ðèíîê» â³ä 23 ëюòîãî 2006 №3480-IV ïåðåäбà÷åíî 
íàÿâí³ñòü íà ðèíêó îбë³ãàö³é ì³ñöåâèх ïîзèê, äî 
ÿêèх â³äíîñÿòüñÿ îбë³ãàö³ї âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х 
ì³ñöåâèх ïîзèê [1].

Ðèíîê ìóí³öèïàëüíèх ö³ííèх ïàïåð³â (ÌЦП) – 
öå ñóêóïí³ñòü åì³òåíò³â, ³íâåñòîð³â, ñàìîðåãóëüî-
âàíèх îðãàí³зàö³é, ïðîфåñ³éíèх ó÷àñíèê³â ðèíêó 
òà â³äíîñèí ì³æ íèìè з ïðèâîäó åì³ñ³ї, îб³ãó òà 
îбë³êó ìóí³öèïàëüíèх ö³ííèх ïàïåð³â. Åì³òåíòà-
ìè íà ðèíêó ÌЦП є Âåðхîâíà Ðàäà ÀÐ Êðèì òà 
ì³ñüê³ ðàäà â³äïîâ³äíî äî âèìîã, óñòàíîâëåíèх бю-
äæåòíèì êîäåêñîì Уêðàїíè. Ðåєñòðàö³ю âèïóñêó 
îбë³ãàö³é ì³ñöåâèх ïîзèê зä³éñíює Íàö³îíàëüíà 
êîì³ñ³ÿ з ö³ííèх ïàïåð³â òà фîíäîâîãî ðèíêó [3]. 

Êëàñèф³êàö³ю ìóí³öèïàëüíèх ö³ííèх ïàïåð³â 
зà îзíàêîю «òèï зàбåзïå÷åííÿ» íàâåäåíî íà ðèñ. 1.

 

Види муніципальних цінних паперів

Облігації під 
загальне 

зобов’язання  

Облігації під 
дохід від 
проекту

Облігації під
спеціальний 

податок

Облігації під 
заставу 

нерухомості 

Ðèñ. 1. Îñíîâí³ âèäè ìóí³öèïàëüíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
[6, ñ. 75]


