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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ç ÷àñó ðîзãîðòàííÿ ф³-
íàíñîâîї êðèзè îäíèì ³з її ïðîÿâ³â є зãîðòàííÿ êðå-
äèòíîї àêòèâíîñò³ â бàíê³âñüê³é ñфåð³. Лàòåíòíà 
êðèзà, ÿêà ðîзïî÷àëàñÿ íà àìåðèêàíñüêîìó ðèíêó 
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ó 2007 ð. òà âхîäæåííÿ 
ïðîâ³äíèх åêîíîì³ê â ñòàä³ю ðåöåñ³ї ó 2007-2008 
ðð., ïðèéíÿëà ãîñòðó фîðìó ï³ñëÿ бàíêðóòñòâà ó 
âåðåñí³ 2008 ð. àìåðèêàíñüêîãî ³ïîòå÷íîãî бàíêó 
Lehman Brothers.

Сèòóàö³ÿ, щî ñêëàëàñÿ â³äíîñíî ñèñòåìè óïðàâ-
ë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðèзèêàìè, íå â зìîз³ зàбåзïå-
÷èòè êåðîâàíó âîëàòèëüí³ñòü ф³íàíñîâîãî ðèíêó, 
à îòæå, ³ â³äíîñíó ñòàб³ëüí³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ â 
íüîìó бàíê³âñüêèх ³íñòèòóö³é.

Çàêëàäåí³ ó зàêîí³ Дîääà-Фðàíêà [1] ïîëîæåí-
íÿ зàîхî÷óюòü âèíèêíåííÿ ñèñòåìíèх ðèзèê³â ó 
ðåзóëüòàò³ âèä³ëåííÿ ãðóïè ñèñòåìîóòâîðюю÷èх 
ф³íàíñîâèх ³íñòèòóö³é, ÿê³ ï³äëÿãàюòü îñîбëèâî-
ìó êîíòðîëю, з íàäàííÿì їì äîäàòêîâèх íåðèíêî-
âèх êîíêóðåíòíèх ïåðåâàã.

Сóòòєâîю ïîзèòèâíîю â³äì³íí³ñòю ïîë³òèêè 
Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó щîäî ìàêðîïðóäåíö³éíîãî 
àíàë³зó â³ä âïðîâàäæåíèх â СШÀ ³ Àíãë³ї ìîäå-
ëåé є ðåàë³зîâàíà íà ïðàêòèö³ ñïðîбà ïåðåхîäó â³ä 
ìîäåë³ æîðñòêîãî ðåãóëюâàííÿ äî òîíêîї ìàêðî-
ïðóäåíö³éíîї íàäбóäîâè.

Сêîðî÷åííю ìîæëèâèх âèòðàò ìîäåðí³зàö³ї 
ñèñòåì ðåãóëюâàííÿ ïîâèííà ñïðèÿòè ì³æíàðîäíà 
ïîë³òèêà â³äêðèòîñò³, ÿêà бàзóєòüñÿ íà óзãîäæå-
íîñò³ òà єäíîñò³ ö³ëåé ³ зàâäàíü óðÿä³â êðàїí ñâ³òó 

ó ñфåð³ ìàêðîïðóäåíö³éíîї ïîë³òèêè òà òàêòè÷íèх 
ä³é íàö³îíàëüíèх ³íñòèòóò³â [2, ñ. 89].

Àíàë³ç îñòàíí³õ ïóáë³êàö³é. Пðîбëåì³ ðåàë³зà-
ö³ї îñíîâíèх ïîñòóëàò³â ìàêðîïðóäåíö³éíîї ïîë³-
òèêè òà її ðîë³ â óäîñêîíàëåíí³ бàíê³âñüêîãî ðå-
ãóëюâàííÿ òà íàãëÿäó ïðèñâÿ÷åí³ íàóêîâ³ ïðàö³ 
Я. Бåë³íñüêîї, Ì. Çâєðÿêîâà, Ì. Єðшîâà, Í. Êà-
óðîâîї, Ì. Êîâàëåâà, ². Êîâàíêàäзå, Â. Êðèëîâîї, 
Â. Ì³щåíêà, С. Ìî³ñєєâà, С. Íàóìåíêîâîї, Î. Пå-
òðèêà, Ì. Сàìîñíîâà, Î. Чóб, Î. Шâåöü òà ³íшèх.

Àëå, íåзâàæàю÷è íà зíà÷í³ зäîбóòêè â³ò÷èз-
íÿíèх òà зàðóб³æíèх íàóêîâö³â ó äîñë³äæåíí³ 
ïðîбëåì òåîðåòè÷íîãî îбґðóíòóâàííÿ òà ìåòîäè÷-
íîãî зàбåзïå÷åííÿ ñòðàòåã³ї ìàêðîïðóäåíö³éíîї 
ïîë³òèêè, бàãàòî ïèòàíü зàëèшàюòüñÿ ïîзà їхíüîю 
óâàãîю. Çîêðåìà, ïîãëèбëåíîìó âèâ÷åííю ï³ä-
ëÿãàюòü ïèòàííÿ ìàêðîïðóäåíö³éíèх ïîëîæåíü 
ðåãóëюâàííÿ ñèñòåìíèх бàíê³âñüêèх óñòàíîâ, âà-
ð³àòèâíîãî âñòàíîâëåííÿ ó ÷àñ³ зàñòîñóâàííÿ ìà-
êðîïðóäåíö³éíèх зàхîä³â, âñòàíîâëåííÿ êîíòðîëю 
ó âèïàäêó ïåðåíîñó ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ зà ìåæ³ 
ðåãóëюâàííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ є îбґðóíòóâàííÿ îñíîâíèх ï³äхî-
ä³â äî ðåàë³зàö³ї ñòðàòåã³ї ìàêðîïðóäåíö³éíîї ïî-
ë³òèêè â ñèñòåì³ â³ò÷èзíÿíîãî бàíê³âñüêîãî ðåãó-
ëюâàííÿ òà íàãëÿäó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Òåíäåíö³ї òà ïåð-
ñïåêòèâè ðîзâèòêó ñâ³òîâîї òà â³ò÷èзíÿíîї бàí-
ê³âñüêèх ñèñòåì íà ñó÷àñíîìó åòàï³ âèзíà÷àєòüñÿ 
âïëèâîì íàñòóïíèх ÷èííèê³â: ä³ÿ íàñë³äê³â ф³-
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íàíñîâîї êðèзè; êîðîòêîñòðîêîâ³ зàхîäè îðãàí³â 
ðåãóëюâàííÿ щîäî ïîäîëàííÿ êðèзîâèх ÿâèщ; ³í-
ñòèòóö³éí³ зì³íè, ÿê³ ìàюòü зíà÷åííÿ ó ñåðåäíüî-
ñòðîêîâ³é òà äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³.

Íåãàòèâíèé âïëèâ íà ðîзì³ð òà äîñòàòí³ñòü 
êàï³òàëó бàíê³â ñïðè÷èíÿє зíåö³íåííÿ àêòèâ³â, 
îòðèìàí³ збèòêè â³ä ïîòî÷íîї ä³ÿëüíîñò³, щî ó 
ñâîю ÷åðãó ïðèзâîäèòü äî â³ä’єìíîãî зíà÷åííÿ ñó-
êóïíîãî êàï³òàëó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè (íàïðèêëàä 
Гðåö³ÿ).

Îðãàíè ðåãóëюâàííÿ, з ìåòîю â³äíîâëåííÿ 
фóíêö³îíàëüíèх ïîзèö³é бàíê³âñüêèх ñèñòåì òà 
зàбåзïå÷åííÿ äîñòàòíüîãî ð³âíÿ êàï³òàëüíîї бàзè, 
зàñòîñîâóюòü òàêèé ìåхàí³зì ÿê ðåêàï³òàë³зàö³ÿ, 
ÿêà íåð³äêî ìàє ïðîÿâ ó íàö³îíàë³зàö³ї бàíê³â. 
Òàê, ïðîãðàìè щîäî ðåêàï³òàë³зàö³ї бàíê³âñüêèх 
ñèñòåì зä³éñíюâàëèñÿ â Àâñòð³ї (âàðò³ñòü – 15 
ìëðä. єâðî, íàö³îíàë³зîâàíèé Bank Medici AG), 
Âåëèêîбðèòàí³ї (500 ìëðä. фóíò³â ñòåðë³íã³â òà 
íàö³îíàë³зîâàíî â³ñ³ì âåëèêèх бàíê³â), Í³ìå÷÷èí³ 
(íàö³îíàë³зàö³ÿ Hypo Real Estate), ²òàë³ї (12 ìëðä. 
єâðî), Êèòàї (20 ìëðä. äîë. СШÀ), Пîðòóãàë³ї (4 
ìëðä. єâðî òà íàö³îíàë³зàö³ÿ Banco Portugues de 
Negocios), Фðàíö³ї (40 ìëðä. єâðî), Шâåéöàð³ї (5,2 
ìëí. äîë. СШÀ äëÿ ðåêàï³òàë³зàö³ї бàíêó UBS) [3]. 

Ç ïî÷àòêó ф³íàíñîâîї êðèзè êîшòè äåðæàâè 
âèñòóïèëè îäíèì з äæåðåë êàï³òàë³зàö³ї бàíê³â 
Уêðàїíè. Пðîòÿãîì 2008-2011 ðð. íà ðåêàï³òàë³-
зàö³ю ïðèâàòíèх бàíê³â â Уêðàїí³ бóëî âèòðà÷å-
íî 25,8 ìëðä ãðí. (бëèзüêî 2,3% ÂÂП). ПÀÒ ÀÒ 
«Ðîäîâ³ä Бàíê» îòðèìàâ 12,3 ìëðä ãðí., â³äïîâ³ä-
íî, ПÀÒ ÀБ «Уêðãàзбàíê» – 9,3 ìëðä ãðí., ПÀÒ 
ÀÒ «Àêö³îíåðíèé êîìåðö³éíèé бàíê «Êèїâ» – 3,6 
ìëðä ãðí. [4; 5].

Êðèзîâ³ ÿâèщà âïëèíóëè íà ÿê³ñòü àêòèâ³â 
бàíê³âñüêèх ñèñòåì, à ñàìå: ïîã³ðшèëàñÿ ÿê³ñòü 
êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ, â³äбóëîñÿ зíåö³íåííÿ òîð-
ã³âåëüíèх òà ³íâåñòèö³éíèх âêëàäåíü ó ö³íí³ ïà-
ïåðè. Òàê, ÷àñòêà ïðîбëåìíèх êðåäèò³â â àêòèâàх 
óêðàїíñüêèх бàíê³â Уêðàїíè зà ï³äñóìêàìè ² ï³â-
ð³÷÷ÿ 2013 ðîêó зðîñëà з 8,89% äî 9,13% (ðèñ. 1). 
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Ðèñ. 1. Äèíàì³êà êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ  
òà ïðîñòðî÷åíîї çàáîðãîâàíîñò³ áàíê³â Óêðàїíè 

ñòàíîì ç 01.01.2012 ïî 01.10.2013  
(ñêëàäåíî àâòîðîì çà ìàòåð³àëàìè [7]) 

Îðãàíè ðåãóëюâàííÿ ð³зíèх êðàїí âæèâàëè зà-
хîäè щîäî óïðàâë³ííÿ ÿê³ñòю àêòèâ³â бàíê³â. Íà-
ïðèêëàä, â Àâñòðàë³ї бóëè âèêóïëåí³ ö³íí³ ïàïåðè, 
зàбåзïå÷åí³ ³ïîòåêîю íà ñóìó 6 ìëðä. äîë. СШÀ; 
ó Í³ìå÷÷èí³ – Фîíäîì ñòàб³ëüíîñò³ ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó бóëî зàðåзåðâîâàíî 80 ìëðä. єâðî äëÿ âè-
êóïó ïðîбëåìíèх àêòèâ³â; â ²òàë³ї зä³éñíюâàëè-
ñÿ зàхîäè щîäî òèì÷àñîâîãî îбì³íó бàíê³âñüêèх 
àêòèâ³â íà äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè; â Êàíàä³ бóëî 
ïðîâåäåíî êóï³âëю зàñòðàхîâàíèх ³ïîòå÷íèх êðå-
äèò³â ì³ñöåâèх бàíê³â íà зàãàëüíó ñóìó 60 ìëðä. 
äîë. СШÀ [6]. У ö³ëîìó ìîæíà ñêàзàòè, щî бàí-
ê³âñüê³ àêòèâè зàëèшàюòüñÿ âðàзëèâèìè äî êðå-
äèòíîãî, ðèíêîâîãî òà âàëюòíîãî ðèзèê³â.

Дî îñíîâíèх ÷èííèê³â, щî ñïðè÷èíèëè зíè-
æåííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ, ñë³ä â³ä-

íåñòè: ïîã³ðшåííÿ ÿêîñò³ àêòèâ³â, íå збàëàíñîâà-
í³ñòü ì³æ зàëó÷åíèìè òà ðîзì³щåíèìè êîшòàìè 
зà òåðì³íàìè òà îбñÿãàìè, íåäîâ³ðà äî бàíê³âñüêèх 
³íñòèòóö³é з бîêó êðåäèòîð³â òà âêëàäíèê³â.

Яê âèäíî з ðèñ. 2, îбñÿã зîбîâ’ÿзàíü бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè ìàє òåíäåíö³ю äî зðîñ-
òàííÿ ³ íà 01.10.2013 їх ïèòîìà âàãà ó ïàñèâàх 
ñêëàëà 85,49%, щî íà 0,33% б³ëüшå â³äïîâ³äíîãî 
ïåð³îäó 2012 ð.
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Ðèñ. 2. Äèíàì³êà ïèòîìîї âàãè çîáîâ’ÿçàíü  
ó ïàñèâàõ áàíê³â Óêðàїíè ñòàíîì ç 01.01.2012  

ïî 01.10.2013 (ñêëàäåíî àâòîðîì çà ìàòåð³àëàìè [7]) 

Ç ìåòîю äîñòóïíîñò³ äî ãðîшîâèх êîшò³â ïðàê-
òè÷íî óñ³ öåíòðàëüí³ бàíêè зíèзèëè ñòàâêè ðåф³-
íàíñóâàííÿ. Â îñòàíí³ ðîêè ó б³ëüшîñò³ êðàїí бóëî 
ï³äâèщåíî ðîзì³ð ãàðàíòîâàíèх äåðæàâîю äåïîзè-
ò³â ó бàíê³âñüêèх ñèñòåìàх, ââåäåíî 100% ãàðàí-
ò³ю зà óñ³ìà âêëàäàìè. Â ö³ëîìó ñë³ä â³äì³òèòè, 
щî îðãàíè ðåãóëюâàííÿ àêòèâíî âèêîðèñòîâóюòü 
фóíêö³ю «êðåäèòîðà îñòàííüîї ³íñòàíö³ї», òîìó 
éìîâ³ðí³ñòü âèíèêíåííÿ ïðîбëåì з ë³êâ³äí³ñòю ó 
ñâ³òîâ³é бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ íåзíà÷íà.

Â ö³ëîìó ìîæíà ñêàзàòè, щî ñòàб³ëüí³ñòü òà 
ñò³éê³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêèх ñèñòåì ñâ³-
òó зàëåæèòü â³ä åфåêòèâíîñò³ ³íñòèòóö³éíèх ïåðå-
òâîðåíü.

Îäí³єю з êëю÷îâèх ïîä³é ó ñфåð³ бàíê³âñüêîãî 
ðåãóëюâàííÿ âèñòóïàє âïðîâàäæåííÿ ñòàíäàðò³â 
Бàзåëÿ ²²², ïåðш зà âñå зàзíà÷åíå ñòîñóєòüñÿ âèìîã 
äî êàï³òàëó [8]. Òàê, ó СШÀ зàзíà÷åí³ âèìîãè âæå 
âïðîâàäæóюòüñÿ â³äíîñíî бàíê³âñüêèх хîëäèíãî-
âèх êîìïàí³é з êîíñîë³äîâàíèìè àêòèâàìè б³ëüшå 
500 ìëí. äîë. СШÀ; â Êèòàї з 1 ñ³÷íÿ 2013 ð. 
âñòàíîâëåí³ ì³í³ìàëüí³ âèìîãè äî êàï³òàëó ó â³ä-
ïîâ³äíîñò³ äî ñòàíäàðò³â Бàзåëÿ ²²², зîêðåìà, äî 
бàзîâîãî êàï³òàëó â ðîзì³ð³ 5%, êàï³òàëó ïåðшîãî 
ð³âíÿ â ðîзì³ð³ 6%, êàï³òàëó â ö³ëîìó – 8%.

Â бàãàòüîх êðàїíàх âïðîâàäæóюòüñÿ âèìîãè äî 
ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â, зîêðåìà, äî ÿêîñò³ ë³êâ³äíîñ-
ò³, óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè ë³êâ³äíîñò³, ìîí³òîðèíãó 
ë³êâ³äíîñò³ щîäî âàëюòíèх îïåðàö³é. Íàïðèêëàä, 
ó Єâðîïåéñüêîìó Сîюз³ ó 2011 ð. бóëè ïðèéíÿ-
ò³ â³äïîâ³äí³ ðåêîìåíäàö³ї Єâðîïåéñüêèì бюðî ³з 
ñèñòåìíèх ðèзèê³â.

Âèìîãè Бàзåëю ²²² òîðêíóëèñÿ ñфåðè äåðèâàòè-
â³â, зîêðåìà, òîðã³âë³ ñòàíäàðòíèìè ïðîäóêòàìè 
íà б³ðæàх. У Єâðîïåéñüêîìó Сîюз³ ïîä³бí³ âèìîãè 
бóëè ïîãîäæåí³ â ëèïí³ 2012 ð. Â СШÀ, â 2010 ð. 
бóâ ïðèéíÿòèé зàêîí Дîääà-Фðåíêà, ÿêèé ïåðåä-
бà÷àє ðåãóëюâàííÿ ðèíêó äåðèâàòèâ³â [1].

Òèêàìè ÷èíîì, зì³íè, щî â³äбóâàюòüñÿ â ñèñòå-
ì³ ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêèх ñèñòåì ïåðåñë³äóюòü 
ìåòó ³íòåãðóâàòè їх äî зì³ííîї ìàêðîåêîíîì³÷íîї 
ñèòóàö³ї, зðîбèòè її б³ëüш ñò³éêèìè äî ìîæëèâèх 
íåãàòèâíèх âïëèâ³â ìàêðîåêîíîì³÷íîãî òà ïî-
ë³òè÷íîãî хàðàêòåðó. Òîìó, íîâà ïàðàäèãìà бàí-
ê³âñüêîãî ðåãóëюâàííÿ òà íàãëÿäó зà бàíê³âñüêîю 
ä³ÿëüí³ñòю ïîâèííà бàзóâàòèñÿ íà ìàêðîïðóäåí-
ö³éí³é ïîë³òèö³ [9].

Ìàêðîïðóäåíö³éíà ïîë³òèêà ïðèзíà÷åíà äëÿ 
ìîí³òîðèíãó ÷èííèê³â, ÿê³ ñïðè÷èíÿюòü ïðÿìèé 
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òà íåïðÿìèé âïëèâ íà ф³íàíñîâó 
ñòàб³ëüí³ñòü, âèÿâëåííÿ ÷èííèê³â 
óðàзëèâîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
ïî â³äíîшåííю äî ñèñòåìíèх ðè-
зèê³â, ðàííüîї ä³àãíîñòèêè ñèñ-
òåìíîї íåñòàб³ëüíîñò³ ó ф³íàíñîâîї 
ñфåð³ åêîíîì³êè. Сàìå зàâäÿêè 
âïðîâàäæåííю òà âäîñêîíàëåííю 
ñèñòåìè зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³, îäíèì з åëåìåíò³â ÿêîї 
є ìàêðîïðóäåíö³éíà ïîë³òèêà, 
öåíòðàëüí³ бàíêè ïðîâ³äíèх êðàїí 
ñâ³òó ó ö³ëîìó ã³äíî âèéшëè з ф³-
íàíñîâîї êðèзè òà зìåíшèëè збèò-
êè â³ä íåї.

Åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü, ö³ë³, зà-
âäàííÿ òà ñêëàäîâ³ ìàêðîïðóäåí-
ö³éíîї ïîë³òèêè ïðåäñòàâëåíî íà 
ðèñ. 3.

Сòðóêòóðíî ìàêðîïðóäåíö³éí³ 
³íñòðóìåíòè ìîæíà зãðóïóâàòè зà 
÷îòèðìà íàïðÿìàìè (òàбë. 1).

Яêщî ðîзãëÿíóòè ðåàë³зàö³ю 
зàхîä³â ìàêðîïðóäåíöéíîї ïîë³-
òèêè ó 2013 ð., òî ñë³ä â³äì³òèòè, 
щî âîíè бóëè ñïðÿìîâàí³ â б³ëüш³ 
ì³ð³ íà ñòèìóëюâàííÿ ïðèòîêó ³í-
âåñòèö³é òà ðåàë³зàö³ї ïðóäåíö³é-
íèх íîðì äî бàíê³â ³ ³íâåñòèö³é-
íèх êîìïàí³é.

У 2013 ð. íà фîí³ î÷³êóâàíü 
зãîðòàííÿ ФÐС СШÀ ïðîãðàìè 
âèêóïó àêòèâ³â ³ íå ïðîãíîзîâà-
íîñò³ åêîíîì³÷íèх ïåðñïåêòèâ, 
ðîзâèíåí³ êðàїíè óòðèìàëèñÿ â³ä 
зì³í ðåзåðâíèх âèìîã. Дåÿê³ êðà-
їíè з ðèíêàìè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, 
â³ääàëè ïåðåâàãó àêòèâí³ш³é ïî-
зèö³ї. Òàê, Бðàзèë³ÿ, Пåðó ³ Òóí³ñ 
ïîíèзèëè ðåзåðâí³ âèìîãè, à Í³ãå-
ð³ÿ ³ Âåíåñóåëà ï³äâèщèëè.

Òàбëèöÿ 1
Õàðàêòåðèñòèêà ìàêðîïðóäåíö³éíèõ ³íñòðóìåíò³â òà ïåð³îä їõ çàñòîñóâàííÿ [13]

№ ïîð. Пðîбëåìà ²íñòðóìåíòè

1 Ìàêðîåêîíî-ì³÷íèé ðèзèê ³ 
ðèзèê «ф³íàíñîâèх ïóхèð³â»

1) ðåзåðâí³ âèìîãè
2) ë³ì³òè зà îбñÿãàìè êðåäèòóâàííÿ
3) ïîäàòêè íà ñïîæèâ÷å êðåäèòóâàííÿ (ïîäàòîê íà îñíîâíó ñóìó бîðãó)

2 Êðåäèòíèé ðèзèê ³ ðèíêî-
âèé ðèзèê

1) íîðìàòèâ ñï³ââ³äíîшåííÿ îбñÿãó êðåäèòó ³ âàðòîñò³ зàñòàâè 
2) (loan – to – value ratio – LTV ratio)
3) íîðìàòèâ ñï³ââ³äíîшåííÿ ñóìè зàбîðãîâàíîñò³ ³ äîхîäó 
4) (debt – to – income ratio – DTI ratio)
5) ñòâîðåííÿ êîíòðöèêë³÷íèх/äèíàì³÷íèх ðåзåðâ³â (countercyclical/dynamic 
provisioning), фîðìóâàííÿ ðåзåðâ³â íà ìîæëèâ³ âòðàòè зà ïîзèêàìè
6) зì³íà êîåф³ö³єíò³â ðèзèêó зà ð³зíèìè âèäàìè êðåäèòóâàííÿ
7) îбìåæåííÿ íà «êîðîòê³ ïðîäàæ³»
8) îбìåæåííÿ íà îïåðàö³ї з CDS (êðåäèòíèé äåфîëòíèé ñâîï)

3 Âàëюòíèé ðèзèê ³ ðèзèê ïî-
òîê³â êàï³òàëó

1) ïîäàòêè íà îïåðàö³ї з êàï³òàëîì
2) îбìåæåííÿ íà â³äêðèò³ âàëюòí³ ïîзèö³ї бàíê³â
3) îбìåæåííÿ íà âêëàäåííÿ â àêòèâè з íîì³íàëîì â ³íîзåìí³é âàëюò³
4) îбìåæåííÿ íà зàïîзè÷åííÿ â ³íîзåìí³é âàëюò³
5) îбìåæåííÿ íà âêëàäåííÿ íåðåзèäåíò³â â íàö³îíàëüí³ àêòèâè
6) ñïåö³àëüí³ âèìîãè ïî ë³öåíзóâàííю
7) àäì³í³ñòðàòèâí³ зàхîäè

4

Çàхîäè ïî ðåàë³зàö³ї Бàзåëüñüêèх ðåфîðì

І êâàðòàë 2013 ð.
Êåð³âíèöòâî БÊБÍ щîäî ââåäåííÿ LCR
Ðåàë³зàö³ÿ Бàзåëÿ III â êðàїíàх Єâðîñîюзó
Ââåäåííÿ êîíòðöèêë³÷íîãî бóфåðà â Шâåéöàð³ї 
П³äñóìêè ñòðåñ-òåñòóâàííÿ ФÐС СШÀ

ІІ êâàðòàë 2013 ð.
Єäèí³ ïðàâèëà ïî îзäîðîâëåííю ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â â ЄС
Âèä³ëåííÿ ñèñòåìíî зíà÷óщèх íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх 
³íñòèòóò³â â СШÀ

ІІІ ³ ІV êâàðòàëè 2013 ð.
Ðåàë³зàö³ÿ Бàзåëüñüêèх ðåфîðì â êðàїíàх-÷ëåíàх БÊБÍ зà ñòàíîì íà æîâòåíü 2013 ðîêó;
îíîâëåííÿ ñïèñêó ãëîбàëüíèх ñèñòåìíî зíà÷óщèх ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â; ñòâîðåííÿ
Єäèíîãî єâðîïåéñüêîãî ìåхàí³зìó бàíê³âñüêîãî íàãëÿäó

 

Макропруденційна політика – комплекс превентивних заходів, націлених на мінімізацію 
системного фінансового ризику, тобто ризику виникнення ситуації, при якій значна частина
учасників фінансового сектору становиться неплатоспроможною або втрачає ліквідність, у 
результаті чого вони не можуть функціонувати без підтримки органу грошово-кредитного 

регулювання або пруденційного нагляду

Стратегія і тактика макропруденційної політики

Мета: стійкість фінансової системи в 
цілому; обмеження системних ризиків;
взаємодія між інститутами держаного 
регулювання та фінансовим ринком
 

Завдання: стійкість фінансової системи до 
агрегованих шоків; згладжування 
диспропорцій фінансового циклу;
обмеження надмірних ризиків, що приймає 
на себе фінансова система
 

Об’єкти макропруденційної політики: взаємовідносини між фінансовими посередниками, 
ринками, інфраструктурою фінансового ринку, а також між фінансовим сектором та реальним 
сектором економіки 

Складові елементи макропруденційної політики

Макропруденційне регулювання: постійний процес, 
в межах якого відбувається мінімізація масштабу 
системного ризику, викликаного настанням макро-
і мікро- ризиків, що впливають  на банківську 
систему і на реальну економіку, що досягається 
шляхом узгодженості в діях, які приймаються 
регулятором, шляхом зниження проциклічності 
фінансової системи 

Макропруденціальний аналіз 
призначено для моніторингу факторів, 
які спричиняють прямий чи непрямий 
вплив на фінансову стабільність, 
визначення факторів уразливості
фінансового сектору по відношенню
до системних ризиків, ранньої 
діагностики системної нестабільності
фінансової сфери економіки

Інструменти: контрциклічні буфери капталу;
додаткові вимоги до нормативів достатності капіталу; ліміти ризику концентрації;

стрес-тестування розвитку банківської системи

Ðèñ. 3. Åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü, ö³ë³, çàâäàííÿ òà ñêëàäîâ³ 
ìàêðîïðóäåíö³éíîї ïîë³òèêè (ñèñòåìàòèçîâàíî àâòîðîì çà 

ìàòåð³àëàìè [2; 10; 11; 12])
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Л³äåðè êðàїí БÐ²ÊС ïðèéíÿëè ð³шåííÿ ñòâî-
ðèòè ì³æêðàéîâèé фîíä ï³äòðèìêè, êîшòè ÿêî-
ãî ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ зì³öíåííÿ ïëà-
ò³æíîãî бàëàíñó êðàїí-ó÷àñíèöü ó ðàз³ ³ñòîòíîãî 
ïîã³ðшåííÿ ñèòóàö³ї. Êð³ì òîãî, бàãàòî êðàїí, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ, âèêîðèñòîâóâàëè зàхîäè щîäî ì³í³-
ì³зàö³ї êðåäèòíèх ðèзèê³â, ó òîìó ÷èñë³ з ìåòîю 
ïîë³ïшåííÿ ÿêîñò³ бàíê³âñüêèх бàëàíñ³â (Òàé-
âàíü, ²íä³ÿ), ï³äâèщåííÿ ñò³éêîñò³ ðèíêó íåðóхî-
ìîñò³ (Гîíêîíã) ³ ï³äâèщåííÿ ïðîзîðîñò³ ðèíêó ïî-
зàб³ðæîâèх äåðèâàòèâ³â (П³âäåííà Êîðåÿ).

Çîêðåìà, â ²íä³ї äëÿ ï³äâèщåííÿ ÿêîñò³ бàí-
ê³âñüêèх бàëàíñ³â бóëî зàòâåðäæåíî êåð³âíèöòâî 
з фîðìóâàííÿ ðåзåðâ³â íà ïîêðèòòÿ збèòê³â â³ä 
ðåñòðóêòóðèзîâàíèх êðåäèò³â, à â С³íãàïóð³ äëÿ 
ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ïðóäåíö³éíîãî ðåãóëю-
âàííÿ ó ñфåð³ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ бóëî ââå-
äåíî íîâèé íîðìàòèâíèé ïîêàзíèê – зàãàëüíèé 
ïîêàзíèê îбñëóãîâóâàííÿ бîðãó. 

Çâ³ò Бàзåëüñüêîãî êîì³òåòó з бàíê³âñüêîãî íà-
ãëÿäó (БÊБÍ), зà ïåð³îä з 1 æîâòíÿ 2012 ð. ïî ñåð-
ïåíü 2013 ð. ñâ³ä÷èòü ïðî ³ñòîòíó зàö³êàâëåí³ñòü â 
ðåàë³зàö³ї ïàêåòó ðåфîðì Бàзåëü III â êðàїíàх-÷ëå-
íàх БÊБÍ. Бàзåëü III íàбóâàє ÷èííîñò³ íàéбëèæ-
÷èì ÷àñîì â 25 êðàїíàх ñâ³òó [15].

Бàзåëüñüêèé êîì³òåò з бàíê³âñüêîãî íàãëÿäó 
(БÊБÍ) îïóбë³êóâàâ êåð³âíèöòâî ïî ââåäåííю êî-
ðîòêîñòðîêîâîãî ïîêàзíèêà ë³êâ³äíîãî ïîêðèòòÿ 
(liquidity coverage ratio, LCR) з ìåíш æîðñòêèìè 
âèìîãàìè, í³æ ïåðåäбà÷àëîñÿ ðàí³шå. Âèìîãè äî 
ïîêàзíèêà LCR ïîêëèêàí³ зàбåзïå÷èòè äîñòàòí³é 
зàïàñ ë³êâ³äíîñò³, ïîäîëàííÿ бàíêàìè êîðîòêî-
ñòðîêîâîї êðèзè ë³êâ³äíîñò³, âêëю÷àю÷è ð³зêèé 
â³äò³ê âêëàä³â àбî ñêîðî÷åííÿ äîñòóïó äî êðåäèò-
íèх ðåñóðñ³â.

Â³äïîâ³äíî äî íîâèх âèìîã БÊБÍ, ïîâíå âïðî-
âàäæåííÿ ñòàíäàðòó LCR, ÿêå âèìàãàє 100-â³ä-
ñîòêîâå ïîêðèòòÿ î÷³êóâàíîãî ïðîòÿãîì 30 äí³â 
ãðîшîâîãî â³äòîêó âèñîêîë³êâ³äíèìè àêòèâàìè, 
â³äêëàäåíå äî 2019 ð. [14].

Єâðîïåéñüêîю Ðàäîю бóëî ðîзãëÿíóòî ïðîåêò 
Дèðåêòèâè ïðî єäèí³ ïðàâèëà ф³íàíñîâîãî îзäî-
ðîâëåííÿ êðåäèòíèх îðãàí³зàö³é ³ ³íâåñòèö³éíèх 
êîìïàí³é.

Дèðåêòèâà ïðèзíà÷åíà зàбåзïå÷èòè íàÿâí³ñòü 
íåîбх³äíèх ïîâíîâàæåíü ³ ³íñòðóìåíò³â ó íàö³-
îíàëüíèх ðåãóëÿòîð³â äëÿ зàïîб³ãàííÿ êðèз³ â 
бàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Çàхîäè ф³íàíñîâîãî îзäîðîâ-

ëåííÿ ìîæóòü âêëю÷àòè: ïðîäàæ ÷àñòèíè б³зíå-
ñó; ñòâîðåííÿ ñïåö³àë³зîâàíîї óñòàíîâè ï³ä äåð-
æàâíèì êîíòðîëåì, â óïðàâë³ííÿ ÿêîї òèì÷àñîâî 
ïåðåì³щàюòüñÿ óñ³ «äîбð³» àêòèâè; ïåðåì³щåííÿ 
ïðîбëåìíèх àêòèâ³â â ñïåö³àëüíó óñòàíîâó; зà-
ñòîñóâàííÿ ïðîöåäóðè bail – in, à ñàìå ïîêðèòòÿ 
збèòê³â зà ðàхóíîê êîшò³â àêö³îíåð³â ³ êðåäèòîð³â 
(äåïîзèòè ф³зè÷íèх îñ³б , ñåðåäí³ ³ ìàë³ ï³äïðè-
єìñòâà ìàюòü ïåðåâàæíå ïðàâî ïåðåä ³íшèìè íå-
зàбåзïå÷åíèìè êðåäèòîðàìè).

У 2013 ð. бóëî îíîâëåíî ñïèñîê ãëîбàëüíèх 
ñèñòåìíî зíà÷óщèх бàíê³â, ñòðàхîâèê³â, зàхîäè 
щîäî âèÿâëåííÿ ñèñòåìíî зíà÷óщèх ф³íàíñîâèх 
³íñòèòóò³â â îêðåìèх êðàїíàх.

Âèñíîâêè. Яê зàñâ³ä÷èëà êðèзà, бåз âðàхóâàííÿ 
ñèñòåìíèх ðèзèê³â ðåãóëюâàííÿ îêðåìèх ó÷àñíè-
ê³â ðèíêó бàíê³âñüêèх ïîñëóã íååфåêòèâíî. Òîìó 
ìàêðîïðóäåíö³éíà ïîë³òèêà âèñòóïàє îб’єêòèâíîю 
íåîбх³äí³ñòю ïðè фîðìóâàíí³ ñòðàòåã³ї ðîзâèòêó 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Âèð³шåííÿ äàíîãî ïèòàííÿ 
ïîòðåбóє íîâèх ï³äхîä³â äî ðåãóëюâàííÿ ф³íàíñî-
âîãî ðèíêó, ä³ÿëüíîñò³ îêðåìèх ф³íàíñîâî-êðåäèò-
íèх ³íñòèòóö³é ó âзàєìîä³ї òà ðîзâèòêó. Îñîбëèâó 
óâàãó ñë³ä ïðèä³ëèòè:

– ðîзðîбö³ òà óäîñêîíàëåííю ìåòîäîëîã³ї àíà-
ë³зó ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³â íà ìàêðîåêîíîì³÷íîìó 
ð³âí³, òîбòî ðîзâèòîê бàíê³âñüêîãî ðåãóëюâàííÿ 
òà íàãëÿäó íà ìàêðîð³âí³ (íàö³îíàëüíîìó òà ì³æ-
íàðîäíîìó);

– óäîñêîíàëåííÿ àíàë³зó òà îö³íêè ì³êðî- òà 
ìàêðî- ÷èííèê³â, ÿê³ зä³éñíююòü âïëèâ íà ä³ÿëü-
í³ñòü бàíê³â, з ìåòîю ï³äòðèìêè ñòàб³ëüíîãî ðîз-
âèòêó êîæíîãî бàíêó, бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ф³íàí-
ñîâîї ñèñòåìè òà åêîíîì³êè êðàїíè â ö³ëîìó.

Сòðàòåã³ÿ ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ïîâè-
ííà бóòè ïîâ’ÿзàíà з äîâãîñòðîêîâîю ñòðàòåã³єю 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó äåðæàâè. Ç ö³єю 
ìåòîю ñë³ä ï³äãîòóâàòè ñèñòåìó äîâãîñòðîêîâèх 
ïëàí³â-ïðîãíîз³â ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. 

Îñíîâíå зàâäàííÿ äîâãîñòðîêîâîãî бàíê³âñüêî-
ãî ïëàíóâàííÿ ì³ñòèòüñÿ ó ñèíхðîí³зàö³ї ïîë³òèêè 
ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ³з зàâäàííÿìè щîäî 
ñòâîðåííÿ äîâãîñòðîêîâîãî ñòàб³ëüíîãî зðîñòàííÿ 
åêîíîì³êè òà ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ³ ÿêîñò³ æèòòÿ 
íàñåëåííÿ. Çàñîбîì äîñÿãíåííÿ äîâãîñòðîêîâîї 
збàëàíñîâàíîñò³ ïîâèííî ñòàòè ðåфîðìóâàííÿ бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè ó ÷àñòèí³ зì³ñòîâíîãî, îðãàí³зà-
ö³éíîãî òà ³íñòèòóö³îíàëüíîãî àñïåêò³â.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìы. Íàóêà – эòî ñèñòåìà 
зíàíèé îб îêðóæàющåì ÷åëîâåêà ìíîãîîбðàзíîì 
ìèðå. Сàìè зíàíèÿ äèффåðåíöèðóюòñÿ ïî îòðàñ-
ëÿì. Дëÿ êàæäîé îòäåëüíîé îòðàñëè зíàíèé ñâîé-
ñòâåííы ñâîè òåðìèíы, ïîíÿòèÿ, êàòåãîðèè.

Öåëü ñòàòüè – ðàññìîòðåòü ïîÿâëåíèå è îхà-
ðàêòåðèзîâàòü îòëè÷èòåëüíыå îñîбåííîñòè âíåш-
íå îäèíàêîâых ñëîâîñî÷åòàíèé, íà ÷òî, ê ñîæàëå-
íèю, íå îбðàщàюò âíèìàíèÿ íè àâòîðы ó÷åбíîé è 
ó÷åбíî-ìåòîäè÷åñêîé ëèòåðàòóðы (Í. Å. Бîéöóí, 
С. Я. Бîðèíåöü, С. Л. Бëèзíюê, С. С. Дîðîâñêàÿ, 
Í. С. Иâàíîâà, С. Б. Иëüèíà, Â. Â. Êðèâîшåé, Â. 
И. Îñïèщåâ, Í. Â. Сòóêàëî, И. Я. Сîфèщåíêî, Л. 
Í. Фåäÿêèíà, Â. П. Шèëî è äð.), íè îòâåòñòâåí-
íыå ðåäàêòîðы (Í. С. Лîãâèíîâà, Î. Ì. Ìîзãîâîé 
è ò. ä.) òàêèх èзäàíèé.

Сëîæèâшàÿñÿ ñèòóàöèÿ è ïðåäîïðåäåëÿåò àê-
òóàëüíîñòü ïîäíÿòîé ïðîбëåìы è åå зíà÷èìîñòü. 

Îñíîâíàÿ ÷àñòü. Пî îбщåìó ìíåíèю îòå÷å-
ñòâåííых è зàðóбåæíых ñïåöèàëèñòîâ, фèíàíñы 
– эòî эêîíîìè÷åñêèå îòíîшåíèÿ, âыðàæåííыå â 
äåíåæíîé фîðìå, ìåæäó ñóбъåêòàìè. Îíè ñëîæè-
ëèñü íå ñðàзó è íå âäðóã, à íà îïðåäåëåííîì эòàïå 
ðàзâèòèÿ îбщåñòâà, êîãäà íàìåòèëñÿ ïåðåхîä îò 
ìîòыæíîãî ê ïëóæíîìó зåìëåäåëèю, ðàзâèâàëîñü 
âыñîêîãîðíîå è òåððàñíîå âыðàщèâàíèå îâîщåé, 
ðàñшèðÿëñÿ àðåàë ïðèìåíåíèÿ ïåðåëîæíîé ñèñòå-
ìы, èíòåíñèфèöèðîâàëîñü ñêîòîâîäñòâî, ðîñëà åãî 
ïðîäóêòèâíîñòü, óâåëè÷èâàëñÿ îбъåì ïåðåðàбîòêè 
ñыðüÿ àãðàðíîãî ïðîèñхîæäåíèÿ. Â îïðåäåëåííîé 
ìåðå эòîìó ñïîñîбñòâîâàëî ñîâåðшåíñòâîâàíèå 
òåхíèêè è òåхíîëîãèè ïðîèзâîäñòâà, à òàêæå ðàз-
äåëåíèå òðóäà. Âîзíèêàюò è ðàзâèâàюòñÿ ðàзëè÷-
íыå ðåìåñëà. Сóщåñòâåííî èзìåíÿåòñÿ èñхîäíàÿ 
бàзà èзãîòîâëåíèÿ èíñòðóìåíòîâ, ïðèñïîñîбëåíèé, 
ìåхàíèзìîâ. Íàðÿäó ñ êàìíåì, äåðåâîì è êîñòüю, 


