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У ñòàòò³ ðîзãëÿäàюòüñÿ íåäàâí³ åï³зîäè ê³ëüê³ñíîãî ïîì’ÿêшåííÿ â СШÀ òà ïîâ’ÿзàí³ з íèì âíóòð³шí³ 
³ зîâí³шí³ ìåхàí³зìè. Âèÿâëåíî ïðè÷èíè ïðîâåäåííÿ ïðîãðàì «ê³ëüê³ñíîãî ïîì’ÿêшåííÿ» åêîíîì³êè 
СШÀ. Âèзíà÷åí³ â³äì³ííîñò³ ì³æ òðüîìà ïîñë³äîâíî âïðîâàäæåíèìè ïðîãðàìàìè ³ ðîзãëÿíóòî їх íåäîë³êè. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ФÐС, QE (ê³ëüê³ñíå ïîì’ÿêшåííÿ), ãðîшîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà, äåðæàâíèé бîðã, ð³âåíü 
бåзðîб³òòÿ.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ð³зêå зб³ëüшåííÿ íà-
ïðóæåíîñò³ íà ñâ³òîâèх ф³íàíñîâèх ðèíêàх, ó òîìó 
÷èñë³ ³ íà ãðîшîâèх ðèíêàх ñòàëî îäíèì з íàé-
б³ëüш ³ñòîòíèх ïðîÿâ³â ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè 
2008 ðîêó ³ її íàñë³äê³â, ÿê íà ñâ³òîâó åêîíîì³êó 
òàê ³ íà åêîíîì³êó êðàїí ÍÀФÒÀ ³ СШÀ зîêðåìà. 
П³ä зàãðîзîю îïèíèëàñÿ зäàòí³ñòü òðàíñì³ñ³éíîãî 
ìåхàí³зìó ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè ñïðàâëÿòèñÿ з ïî-
êëàäåíèìè íà íüîãî фóíêö³ÿìè ÷åðåз òå, щî îбñÿã 
òðàíñàêö³é ïî÷àâ зìåíшóâàòèñÿ, àêòèâí³ñòü íà ãðî-
шîâèх ðèíêàх ð³зêî âïàëà, щî бóëî âèêëèêàíî зì³-
íàìè ð³âíÿ ñïðåä³â íà ðèíêàх Âåëèêîбðèòàí³ї, ЄС ³ 
СШÀ. Щîб íå äîïóñòèòè зìåíшåííÿ âèðîбíèöòâà ³ 
ïîã³ðшåííÿ åêîíîì³÷íîãî ñòàíó СШÀ ³ ñêî÷óâàííÿ 
їх â äåфëÿö³éíó ñï³ðàëü óðÿäó íåîбх³äíî бóëî зà-
ñòîñóâàòè зíà÷í³ зóñèëëÿ ó ф³íàíñîâ³é ñфåð³. Пðî-
âåäåííÿ зâè÷íîї ñòèìóëюю÷îї ìîíåòàðíîї ïîë³òè-
êè бóëî íåìîæëèâèì ÷åðåз бëèзüê³ñòü îñíîâíîãî 
³íñòðóìåíòó ãðîшîâîї ïîë³òèêè (êîðîòêîñòðîêîâîї 
ñòàâêè â³äñîòêà) äî ñâîєї íèæíüîї ìåæ³. Цå ³ âè-
êëèêàëî íåîбх³äí³ñòü фåäåðàëüíîї ðåзåðâíîї ñèñ-
òåìè СШÀ зàñòîñóâàòè ³íñòðóìåíòè íåñòàíäàðòíîї 
ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè, щîб ñïðîбóâàòè збåðåãòè ìà-
êðîåêîíîì³÷íó ³ ö³íîâó ñòàб³ëüí³ñòü â äåðæàâ³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. П³ñëÿ âïðî-
âàäæåííÿ ïåðшîї ïðîãðàìè QE 1, à ïîò³ì ³ íà-
ñòóïíèх ïðîãðàì QE 2 ³ QE 3 ñâ³òîâèìè â÷åíèìè 
ïðîâîäèëèñÿ äîñë³äæåííÿ з âèÿâëåííÿ їх åфåêòèâ-
íîñò³, íàïðèêëàä, â³äîìèé åêîíîì³ñò ³ ãëàâà ФÐС 
(з 2006 ïî 2014 ð³ê) Бåí Бåðíàíêå â³äîбðàзèâ ñâîї 
³äåї â äîñë³äæåíí³ «Âïëèâ âåëèêîї ðåöåñ³ї íà ðîбî-
òó Цåíòðàëüíîãî бàíêó», äå â³í ïîð³âíюâàâ ïîòî÷-
íó êðèзó з äåïðåñ³єю 1930-х ðîê³â ³ зàïðîïîíóâàâ 
ñâîю, б³ëüш àãðåñèâíó ïîë³òèêó щîäî âèð³шåííÿ 
ïîòî÷íèх ïðîбëåì [1].

У ñï³âàâòîðñòâ³ з ïðîфåñîðîì Å. Àбåëü â 2012 
ðîö³ íèì бóëà âèïóщåíà êíèãà «Ìàêðîåêîíîì³-
êà», â ÿê³é âîíè îïèñàëè ñâîє бà÷åííÿ ìåòîä³â 
зä³éñíåííÿ äåðæàâíîї ñòàб³ë³зàö³éíîї ïîë³òèêè ³ 
öèêë³÷íîãî ðîзâèòêó åêîíîì³êè â êîðîòêîñòðîêî-
âîìó ïåð³îä³. У ï³äðó÷íèêó «Пðèíöèïè åêîíîì³-
êè» ðàзîì з Ð. Фðåíêîì â³í äîñë³äæóâàâ ïðîбëåìó 
îб’єäíàííÿ âåëèêîãî ÷èñëà ³íäèêàòîð³â â ìîäåë³, 
щî âèзíà÷àюòü âàëюòíó ïîë³òèêó, äëÿ äîñÿãíåííÿ 
åфåêòèâíîї åêîíîì³÷íîї ñòàб³ë³зàö³ї.

У ñâîїх ðîбîòàх Ð. Хîëë зðîбèâ âèñíîâîê, щî 
ïðîâåäåííÿ òàêîї ñïåöèф³÷íîї ìîíåòàðíîї ïîë³-
òèêè, ÿê ïîë³òèêà «ê³ëüê³ñíîãî ïîì’ÿêшåííÿ», 
íå ò³ëüêè íå зìîãëî âèð³шèòè ïðîбëåìè, щî 
з’ÿâèëèñÿ ó СШÀ ï³ñëÿ ñâ³òîâîї êðèзè, à é, íà 
éîãî äóìêó, ïîã³ðшèëà åêîíîì³÷íó ñèòóàö³ю â 
êðàїí³, òàê ÿê â³äбóëîñÿ зìåíшåííÿ îбñÿã³â âè-
ðîбíèöòâà ÷åðåз зìåíшåííÿ ïîïèòó ³ ïîã³ðшåííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ â êðàїí³. ФÐС ïîâè-
ííà бóëà ïðèâåñòè ðåàëüíó ïðîöåíòíó ñòàâêó â ì³-
íóñîâ³ ïîêàзíèêè , â òîé ÷àñ ÿê âîíà зàëèшèëà 
її íà ð³âí³ íóëÿ. ²íшèé âèäàòíèé òåîðåòèê Хåí 

Сîíã Шèí âèзíà÷èâ, щî ë³êâ³äíîñò³ íà ф³íàíñî-
âèх ðèíêàх ñòàëî ìåíшå, à êðåäèòóâàííÿ б³зíåñó â 
СШÀ зíàхîäèòüñÿ â ãëèбîêîìó зàñòîї. Дîñë³äæåí-
íÿ, ïðîâåäåíå À. Êð³шíàìóðò³ ³ À. Â³ññ³íã-Йîð-
ãåíñåí ï³äòâåðäæóє âèñíîâîê ïðî íååфåêòèâí³ñòü 
QE. Åêîíîì³ñòè зíàéшëè äîêàзè òîãî, щî åфåêò 
â³ä âèêóïó àêòèâ³â íà åêîíîì³êó бóâ îбìåæåíèì. 
Âîíè êðèòèêóюòü ФÐС зà â³äñóòí³ñòü ÷³òêîї ñòðà-
òåã³ї ïîêóïêè àêòèâ³â [1].

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. У ïåð³îä з 2008 ðîêó ïî ñüî-
ãîäí³шí³é äåíü бóëî ïðîâåäåíî òðè «ê³ëüê³ñíèх 
ïîì’ÿêшåííÿ», îñòàííє з ÿêèх щå íå бóëî зà-
âåðшåíî. Âîíè зðîбèëè ñâ³é âïëèâ íà åêîíîì³êó 
СШÀ, ïðîòå íå ïðèâåëè äî î÷³êóâàíèх ðåзóëüòà-
ò³â. Àëå òèì íå ìåíш ФÐС íå â³äìîâëÿєòüñÿ â³ä 
öèх ïðîãðàì, щî ³ ñòàâèòü íîâ³ ïðîбëåìè ³ зàâäàí-
íÿ äëÿ äîñë³äæåíü ö³єї òåìè.

Ö³ë³ ñòàòò³. Âèзíà÷èòè ðîëü ïîë³òèêè «ê³ëü-
ê³ñíîãî ïîì’ÿêшåííÿ» òà її âïëèâ íà åêîíîì³êó 
СШÀ, à òàêîæ âèÿâèòè її íåîбх³äí³ñòü ïðè âèð³-
шåíí³ òàêèх äåðæàâíèх ïðîбëåì, ÿê бåзðîб³òòÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. Сâ³-
òîâà ф³íàíñîâà êðèзà ³ ïîñòêðèзîâà ðåöåñ³ÿ âíå-
ñëè ïåâí³ êîðåêòèâè â ìåòîäè ³ ñïîñîбè ïðîâåäåí-
íÿ ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè ðîзâèíåíèìè êðàїíàìè, â 
ïåðшó ÷åðãó СШÀ. У зâè÷àéíèé ÷àñ ìîíåòàðí³ ³ì-
ïóëüñè ïåðåäàюòüñÿ â ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè 
â îñíîâíîìó зà äîïîìîãîю зì³íè âàðòîñò³ òà äîх³ä-
íîñò³ ф³íàíñîâèх àêòèâ³â, ÿê³, â ñâîю ÷åðãó, âïëè-
âàюòü íà ð³шåííÿ åêîíîì³÷íèх àãåíò³â, âèзíà÷à-
ю÷è òèì ñàìèì зàãàëüíó åêîíîì³÷íó äèíàì³êó. 
Êîëè æ êîðîòêîñòðîêîâà ñòàâêà â³äñîòêà äîñÿãàє 
ñâîєї íèæíüîї ìåæ³, òðàäèö³éí³ ñïîñîбè ïðîâåäåí-
íÿ ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè (зíèæåííÿ îïåðàö³éíîãî 
îð³єíòèðà зà îäíîäåííîю â³äñîòêîâîю ñòàâêîю ïî 
фåäåðàëüíèх фîíäàх, ÿê â СШÀ) ñòàюòü íåäîñòóï-
íèìè [2].

Ê³ëüê³ñíå ïîì’ÿêшåííÿ є íåòðàäèö³éíîю ïîë³-
òèêîю, ïðè ÿê³é ñòàâêà â³äñîòêà зíàхîäèòüñÿ íà 
íóëüîâîìó ð³âí³. ЦБ ìîæå ïðîäîâæèòè ïðîâîäè-
òè ñòèìóëюю÷ó ìîíåòàðíó ïîë³òèêó, ðîзшèðюю-
÷è ñâ³é бàëàíñ (ñêóïîâóю÷è íå ò³ëüêè äåðæàâí³ 
бîíäè, à é ïàïåðè ïðèâàòíîãî ñåêòîðà) âèщå ð³â-
íÿ, â³äïîâ³äíîãî íóëüîâ³é â³äñîòêîâ³é ñòàâö³. Сâîє 
зàñòîñóâàííÿ òàêà ìîíåòàðíà ïîë³òèêà зíàéшëà 
â ñòèìóëюâàíí³ åêîíîì³êè êðàїíè öåíòðàëüíèì 
бàíêîì â òîìó âèïàäêó, êîëè зâè÷àéíà ãðîшîâî-
êðåäèòíà ïîë³òèêà, ï³ä âïëèâîì ð³зíîãî ðîäó фàê-
òîð³â, ñòàє íå ðåзóëüòàòèâíîю àбî ìàëî ðåзóëüòà-
òèâíîю [3].

Êîëè зàïóñêàєòüñÿ ïðîãðàìà ê³ëüê³ñíîãî 
ïîì’ÿêшåííÿ, öåíòðîбàíê âèêóïîâóє àêòèâè, щîб 
âíåñòè бóäü-ÿêå äîäàòêîâå ÷èñëî ãðîшîâèх êîшò³â 
â åêîíîì³êó ñâîєї êðàїíè [3].

Âèñîêà äèíàì³êà ñïîæèâ÷èх âèòðàò ñïðèÿëà 
åêîíîì³÷íîìó зðîñòàííю СШÀ. Пðîòå зìåíшåí-
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íÿ ö³єї äèíàì³êè ï³ñëÿ êðèзè зìóñèëî âëàäó зà-
ïðîâàäèòè ïîë³òèêó «ê³ëüê³ñíîãî ïîì’ÿêшåííÿ». 
Âïðîâàäæåííÿ ö³єї ïîë³òèêè òàê ñàìî ïîâ’ÿзàíå з 
òèì, щî äåðæàâíèé бîðã СШÀ íåóхèëüíî зðîñòàє 
³ íà ê³íåöü 2012-2013 ф³íàíñîâîãî ðîêó ïðîöåíò-
í³ âèòðàòè ñòàíîâèëè 6,2% âèòðàò фåäåðàëüíîãî 
бюäæåòó, öå íå íàéб³ëüшèé ³ñòîðè÷íèé ïîêàзíèê, 
â 2010-2011 ф³íàíñîâîìó ðîö³ â³í бóâ ó äâà ðàзè 
б³ëüшå – 12,6%. Íåзâàæàю÷è íà òå, щî äåðæàâ-
íèé бîðã зðîñòàє, âèòðàòè з éîãî îбñëóãîâóâàííÿ 
зàëèшàюòüñÿ ïðèéíÿòíèìè äëÿ äåðæàâè, öå ïî-
ÿñíюєòüñÿ ïðîâåäåíîї ïîë³òèêîю «ê³ëüê³ñíîãî 
ïîì’ÿêшåííÿ» (QE). Ê³ëüê³ñíå ïîì’ÿêшåííÿ ïå-
ðåäбà÷àє âèêóï ФÐС ó бàíê³â ф³íàíñîâèх àêòèâ³â, 
âêëю÷àю÷è îбë³ãàö³ї àìåðèêàíñüêîãî êàзíà÷åé-
ñòâà. Âèêóï îбë³ãàö³é âåäå äî зб³ëüшåííÿ ïîïèòó 
íà íèх ³ ïàä³ííÿ ïðèбóòêîâîñò³ [4].

У ëèñòîïàä³ 2008 ðîêó, â ðîзïàë ñâ³òîâîї ф³-
íàíñîâîї êðèзè, бóëà зàïóщåíà ïåðшà ïðîãðàìà 
«ê³ëüê³ñíîãî ïîì’ÿêшåííÿ». Її ìåòîю бóâ âèêóï 
зíåö³íåíèх бîðã³â ó êîìåðö³éíèх òà ³íâåñòèö³éíèх 
бàíê³â, ïðèâàòíèх ï³äïðèєìñòâ ³ êîðïîðàö³é. QE1 
îб³éшëàñÿ фåäåðàëüíèì ðåзåðâíèì бàíêàì â 1,7 
òðëí. äîë.

У ëèñòîïàä³ 2010 ð. фåäåðàëüíà ðåзåðâ-
íà ñèñòåìà зàïóñòèëà äðóãèé åòàï ê³ëüê³ñíîãî 
ïîì’ÿêшåííÿ. Пðîãðàìà òðèâàëà äî ë³òà 2011 ð., 
бóëî âèêóïëåíî êàзíà÷åéñüêèх òà ³ïîòå÷íèх ö³í-
íèх ïàïåð³â íà ñóìó 600 ìëðä. äîëàð³â. Îñê³ëüêè 
ñèòóàö³ÿ â åêîíîì³ö³ СШÀ ïðîäîâæóâàëà зàëèшà-
òèñÿ íàïðóæåíîю, ó âåðåñí³ 2011 ð. бóëà зàïóщåíà 
ïðîãðàìà Twist. У â³äïîâ³äíîñò³ з ö³єю ïðîãðàìîю 
ФÐС êóïóâàëà äîâãîñòðîêîâ³ êàзíà÷åéñüê³ îбë³ãà-
ö³ї íà ñóìó 400 ìëðä. äîë., îäíî÷àñíî ïðîäàю÷è 
òàêèé æå îбñÿã ïàïåð³â з êîðîòêèì òåðì³íîì ïî-
ãàшåííÿ. Âë³òêó 2012 ð. ФÐС зб³ëüшèëà ïðîãðàìó 
щå íà 267 ìëðä. äîëàð³â. Ìåòîю ïðîãðàìè бóëî 
зíèæåííÿ äîâãîñòðîêîâèх ïðîöåíòíèх ñòàâîê. Íà 
â³äì³íó â³ä QE1 ³ QE2 âîíà íå ïðèâîäèëà äî зб³ëü-
шåííÿ бàëàíñó ФÐС, òîбòî äðóêóâàííю íîâèх ãðî-
шåé [4].

Òðåòÿ ïðîãðàìà QE3 бóëà зàïóщåíà 13 âåðåñíÿ 
2012. Пðîãðàìà є бåзñòðîêîâîю. Пåðåäбà÷àëîñÿ, 
щî âîíà бóäå ä³ÿòè ïîêè ð³âåíü бåзðîб³òòÿ íå ñêî-
ðîòèòüñÿ, à зàãàëüíèé ñòàí åêîíîì³êè íå бóäå ìàòè 
ñò³éêå зðîñòàííÿ, îäíàê ФÐС ïëàíóє зàâåðшèòè її 
äî ê³íöÿ 2014 ðîö³. Сóòü ö³єї ïðîãðàìè ïîëÿãàє ó 
òîìó, щî щîì³ñÿöÿ âèêóïîâóюòüñÿ êàзíà÷åéñüê³ 
îбë³ãàö³ї òà ³ïîòå÷í³ ïàïåðè íà ñóìó 85 ìëðä. äîë.

У òàбëèö³ 1 íàâåäåí³ ïîêàзíèêè ð³âíÿ бåзðî-
б³òòÿ, ³íäåêñó Дîó-Дæîíñà, îбñÿãó íàö³îíàëüíîãî 
бîðãó ³ ÂÂП â ïåð³îä з 2008 ïî 2013 ðîêó, òîб-
òî ï³ä ÷àñ âïðîâàäæåííÿ ïðîãðàì ê³ëüê³ñíîãî 
ïîì’ÿêшåííÿ.

Пðîãðàìà íàäàëà ï³äòðèìêó ÿê àìåðèêàíñüêî-
ìó, òàê ³ ñâ³òîâèì ðèíêàì. Âëèâàííÿ ãðîшåé ФÐС 
ó 2013 ðîö³ ñïðèÿëî ñïî÷àòêó åêîíîì³÷íîìó зðîñ-
òàííю, à ïîò³ì ñêîðî÷åííю ñêóïêè ö³ííèх ïàïåð³â 

з ðèíêó ³ зìåíшåííю ê³ëüêîñò³ ³íâåñòîð³â. У òîé 
æå ÷àñ ÷åðåз зàêðèòòÿ â æîâòí³ 2013 фåäåðàëüíîãî 
óðÿäó СШÀ â êðàїí³ âèíèêëè ïðîбëåìè â зîâí³ш-
í³é òîðã³âë³.

Çàêðèòòÿ óðÿäó íåãàòèâíî ïîзíà÷èëîñÿ íà хîä³ 
ïåðåãîâîð³â ïðî óêëàäàííÿ òîðã³âåëüíîї óãîäè 
ì³æ êðàїíàìè òðàíñòèхîîêåàíñüêîãî ïàðòíåðñòâà 
(СШÀ, Яïîí³єю ³ äåñÿòüìà êðàїíàìè òèхîîêåàí-
ñüêîãî ðåã³îíó) ³ ñïîâ³ëüíèëî ïåðåãîâîðè ì³æ 
СШÀ òà ЄС з òðàíñàòëàíòè÷íîãî òîðã³âåëüíîãî òà 
³íâåñòèö³éíîãî ïàðòíåðñòâà (TTIP).

Âèñíîâêè. Пîë³òèêà ê³ëüê³ñíîãî ïîì’ÿêшåííÿ, 
щî ïðîâîäèòüñÿ СШÀ â ïåð³îä з 2008 ðîêó ïî ñüî-
ãîäí³шí³é äåíü, âèêëèêàє бàãàòî ñóïåðå÷ëèâèх äó-
ìîê, бî ìàє ÿê ïîзèòèâí³, òàê ³ íåãàòèâí³ âïëèâè íà 
åêîíîì³êó СШÀ. Â óìîâàх ðåöåñ³ї ñòèìóëюâàííÿ 
åêîíîì³êè зà äîïîìîãîю «âëèâàííÿ» ãðîшåé öåí-
òðàëüíèì бàíêîì є îбґðóíòîâàíèì зàхîäîì. П³ñëÿ 
зàê³í÷åííÿ ïåðшîãî åòàïó ïîë³òèêè QE бóëî âèÿâ-
ëåíî ïîзèòèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³êó СШÀ, íàïðè-
êëàä ÂÂП СШÀ зà 2010 ð³ê зð³ñ íà 2,5%. У зâ’ÿзêó 
з öèì ó ëèñòîïàä³ 2010 ðîêó бóëà ââåäåíà äðóãà, 
âîñüìèì³ñÿ÷íà ïðîãðàìà. Îäíàê âîíà íå ïîêàзàëà 
âàãîìîãî ðåзóëüòàòó: зðîñòàííÿ ÂÂП ñêëàëî 1,7%, 
ð³âåíü бåзðîб³òòÿ бóâ бëèзüêî 10%, à äåðæàâíèé 
бîðã зð³ñ ³ ñòàâ ñêëàäàòè 13,5 òðëí. äîë. Òðåòÿ ïðî-
ãðàìà, ÿêà щå íå бóëà зàêðèòà, зб³ëüшèëà фåäå-
ðàëüíèé бîðã СШÀ äî 17 ìëðä. äîë.

Â ðåзóëüòàò³ ðîбîòè ïðîãðàì QE1-QE3 îбñÿã 
äåðæàâíèх òà ³ïîòå÷íèх îбë³ãàö³é íà бàëàíñ³ ФÐС 
âèð³ñ з ìåíш í³æ 0,5 òðëí. äîë. äî 3,7 òðëí. äîë. 
Îäíàê öÿ бåзïðåöåäåíòíà ï³äòðèìêà ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè ìàëà ëèшå îбìåæåíèé ïîзè-
òèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³êó, зàòå ïðèâåëà äî ³ñ-
òîòíîãî зðîñòàííÿ ö³í íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх [6].

Пîë³òèêà «ê³ëüê³ñíîãî ïîì’ÿêшåííÿ» ïîêàзóє 
ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ åì³ñ³éíîãî ф³íàíñóâàí-
íÿ äëÿ ñòèìóëюâàííÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, 
ïðîòå öå âèìàãàє âèð³шåííÿ ïèòàíü зб³ëüшåííÿ 
ð³âíÿ ìîíåòèзàö³ї åêîíîì³êè, ï³äâèщåííÿ êâàë³-
ф³êàö³ї ïåðñîíàëó, ÿêîìó бóäóòü äîâ³ðåí³ â óïðàâ-
ë³ííÿ íîâ³ ãðîшîâ³ ïîòîêè, à òàêîæ âèêëю÷åí³ 
ìîæëèâîñò³ їх íåö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ [7].

Òàбëèöÿ 1 
Âïëèâ QE1, QE2, QE3

íà åêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè ÑШÀ
QE1 QE2 QE3

2008-2010 2010-2011 2012 2013

Бåзðîб³òòÿ, % 6,8 9,8 7,8 7,6

²íäåêñ Дîó- 
Дæîíñà, % 8,829 11,006 13,540 15,112

Íàö³îíàëüíèé 
бîðã, òðëí. 
äîë.

10,6 13,86 16,6 16,74

ÂÂП, òðëí. 
äîë. 14,5 15,2 16,2 16,8

Тàбëèця ïîбóäîâàíà àâòîðîм çà мàòåð³àëàмè[5].
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìы. Гëîбàëèзàöèÿ эêîíî-
ìèêè è óíèфèêàöèÿ ñëîæèâшèхñÿ ïðàâèë è ñòàí-
äàðòîâ âåäåíèÿ бèзíåñà â ñòðàíàх ìèðà àêòóàëè-
зèðîâàëè ïðîбëåìó êîíâåðãåíöèè íàöèîíàëüíых 
ñèñòåì ó÷åòà è îò÷åòíîñòè, ãàðìîíèзàöèè ó÷åòíîé 
ïðàêòèêè ïðåäïðèÿòèé ðàзíых îðãàíèзàöèîííî-
ïðàâîâых фîðì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëü-
íîñòè. Иññëåäîâàíèå эòîé ïðîбëåìы ñïîñîбñòâóåò 
îñìыñëåíèю è êðèòè÷åñêîé îöåíêå ñòåïåíè èíòå-
ãðèðîâàííîñòè íàöèîíàëüíых ñòàíäàðòîâ â ìèðî-
âóю ïðàêòèêó, îñîбåííî â êîíòåêñòå àêòèâèзàöèè 
åâðîèíòåãðàöèîííых ïðîöåññîâ.

Àíàëèç ïîñëåäíèõ èññëåäîâàíèé è ïóáëèêà-
öèé. Â ñîâðåìåííîé ó÷åòíîé íàóêå èññëåäîâàíèю 
íàöèîíàëüíых ïðàêòèê ó÷åòà è îò÷åòíîñòè îñîбåí-
íîñòåé ó÷åòà íà ïðåäïðèÿòèÿх ðàзíых îðãàíèзà-

öèîííî-ïðàâîâых фîðì бèзíåñà ïîñâÿщåíы ðàбî-
òы Î.Ì. Гóбà÷îâîé, С.И. Ìåëüíèê, Ф.Ф. Бóòыíöà, 
Л.Л. Гîðåöêîé, Í.И. Пåòðåíêî, À.И. Гåîðãèåâîé, 
Î.С. Шòóðìèíîé è äð. Âìåñòå ñ òåì äàëåêî íå âñå 
íàöèîíàëüíыå ñèñòåìы ó÷åòà è îò÷åòíîñòè èññëå-
äîâàíы âñåñòîðîííå è ñ äî÷òàòî÷íîé ñòåïåíüю ãëó-
бèíы, îñîбåííî â êîíòåêñòå âëèÿíèÿ ïðåâàëèðó-
ющèх фîðì ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà íà ïîñòðîåíèå 
ó÷åòà. îðãàíèзàöèîííî-ïðàâîâых фîðì ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè Â ïîëíîé ìåðå эòî îò-
íîñèòñÿ ê èññëåäîâàíèю ïðîбëåì âëèÿíèÿ фîðì 
бèзíåñà íà ïîñòðîåíèå ó÷åòà â òàêèх ñòðàíàх, êàê 
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÷åñêîì ñðàâíèòåëüíîì àíàëèзå ðàзíîîбðàзèÿ îðãà-
íèзàöèîííî-ïðàâîâых фîðì бèзíåñà è èх âëèÿíèÿ 


