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Дîñë³äæåíî íàóêîâ³ òà ìåòîäè÷í³ îñíîâè êåéíñ³àíñüêèх òåîðåòè÷íèх ïîëîæåíü ïðî âзàєìîзàëåæí³ñòü 
³íâåñòèö³é òà íàö³îíàëüíîãî äîхîäó. Узàãàëüíåíî íàéâàæëèâ³ш³ àñïåêòè îñíîâíîãî ïñèхîëîã³÷íîãî зà-
êîíó Дæ. Ì. Êåéíñà òà ðîзðîбëåíîãî íèì ìóëüòèïë³êàòîðà ³íâåñòèö³é. Пðîàíàë³зîâàí³ òàêîæ фàêòîðè 
³íâåñòèö³éíîї àêòèâíîñò³ òà ïñèхîëîã³÷í³ ìîòèâè ñхèëüíîñò³ äî ë³êâ³äíîñò³ зà Дæ. Ì. Êåéíñîì.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³ї, íàö³îíàëüíèé äîх³ä. ïñèхîëîã³÷íèé зàêîí Дæ. Ì. Êåéíñà, ìóëüòèïë³êàòîð 
³íâåñòèö³ї. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îñîбëèâ³ñòю ìå-
òîäîëîã³ї êåéíñ³àíñüêîї òåîð³ї є âðàхóâàííÿ ïñè-
хîëîã³÷íîї ìîòèâàö³ї åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³. Дæ. 
Ì. Êåéíñ òàêîæ óâ³â â åêîíîì³÷íó òåîð³ю ÿê íî-
âèé åêîíîì³÷íèé зàêîí, òàê ³ íîâ³ åêîíîì³÷í³ êà-
òåãîð³ї, зîêðåìà: îñíîâíèé ïñèхîëîã³÷íèé зàêîí; 
ïñèхîëîã³÷íà ñхèëüí³ñòü äî ñïîæèâàííÿ; зàîщà-
äæåííÿ òà ³íâåñòèö³é; ïñèхîëîã³÷í³ îñíîâè íàäàí-
íÿ ïåðåâàãè ë³êâ³äíîñò³; ãðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî 
ñïîæèâàííÿ òà зàîщàäæåííÿ; ãðàíè÷íèé äîх³ä; 
ãðàíè÷íà åфåêòèâí³ñòü êàï³òàëó; ãðàíè÷í³ ³íâåñ-
òèö³ї òà ³í. Êð³ì òîãî, öèòîâàíèé íàóêîâåöü òàêîæ 
ïîшèðèâ íà íîâó ãàëóзü ìàêðîåêîíîì³÷íîї òåîð³ї 
зàñòîñóâàííÿ ñó÷àñíèх íà òîé ÷àñ ê³ëüê³ñíèх, ìà-
òåìàòè÷íèх ìåòîä³â äîñë³äæåííÿ, зîêðåìà, ìåòîäó 
ãðàíè÷íîãî àíàë³зó.

Дæ. Ì. Êåéíñ ñïðèÿâ óí³âåðñàë³зàö³ї ìåòîäîëî-
ã³ї ìàðæèíàë³зìó, її ïîñòóïîâ³é òðàíñфîðìàö³ї з 
âèêëю÷íîї ñêëàäîâîї íåîêëàñè÷íîї ì³êðîåêîíîì³÷-
íîї òåîð³ї ó зàãàëüíîòåîðåòè÷íèé ³íñòðóìåíò åêî-
íîì³÷íîãî àíàë³зó. Çàñëóãîю öèòîâàíîãî íàóêîâöÿ 
є òàêîæ òå, щî â³í шèðîêî зàñòîñóâàâ ìåòîä ïðî-
ãíîзóâàííÿ ÿê ðåзóëüòàò åêñòðàïîëÿö³ї íà ìàéбóò-
íє åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â, щî íèì äîñë³äæóâàëèñü, 
åëåìåíòè åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëюâàííÿ, 
ìåòîä âðàхóâàííÿ ðàö³îíàëüíèх î÷³êóâàíü, òîбòî 
ò³ ìåòîäè, ÿê³ â ïîäàëüшîìó ðîзâèíóëèñÿ ³ óâ³-
éшëè â íàóêîâî-ìåòîäè÷íèé àðñåíàë ñó÷àñíîї ñâ³-
òîâîї åêîíîì³÷íîї òåîð³ї. Яê íàóêîâåöü ³ ïðàêòèê 
Дæ. Ì. Êåéíñ зóì³â ïîãëèбèòè ³ êîíêðåòèзóâàòè 
âëàñí³ óÿâëåííÿ ïðî íåìîæëèâ³ñòü ñïîíòàííîãî 
ñàìîðåãóëюâàííÿ åêîíîì³êè, ïðî äîö³ëüí³ñòü ïî-
ñèëåííÿ ðåãóëюâàëüíîї ðîë³ äåðæàâè зà ðàхóíîê 
äåðæàâíèх ñóбñèä³é ï³äïðèєìñòâàì. Âñåñâ³òíє âè-
зíàííÿ Дæ. Ì. Êåéíñà ìàëà ãîëîâíà éîãî ïðàöÿ 
«Çàãàëüíà òåîð³ÿ зàéíÿòîñò³, ïðîöåíòà ³ ãðîшåé», 
ÿêà ñòàëà ïîâîðîòíèì ïóíêòîì óñ³єї åêîíîì³÷íîї 
íàóêè ХХ ñò. Íåâèïàäêîâî, щî â³äîìèé ³ñòîðèê 
åêîíîì³÷íîї äóìêè Б. Сåë³ãìåíò ïîð³âíюâàâ öю 
êíèãó ëèшå ³з âïëèâîì «Êàï³òàëó» Ìàðêñà ³ «Бà-
ãàòñòâà íàðîä³â» Сì³òà [1, ñ. 494].

Íîâèé òåîðåòè÷íèé ï³äх³ä Дæ. Ì. Êåéíñà ó ö³é 
òà ³íшèх ïðàöÿх ì³ñòèâ ñóòòєâ³ ³äåéí³ òà òåîðå-
òè÷í³ ðîзхîäæåííÿ з ïàí³âíîю â òîãî÷àñí³é åêî-
íîì³÷í³é íàóö³ íåîêëàñè÷íîю òåîð³єю. Çîêðåìà, 
â íåîêëàñè÷í³é òåîðåòè÷í³é ñèñòåì³ ïîÿñíåííÿ 
ìåхàí³зìó фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêîâîãî ñàìîðåãó-
ëюâàííÿ ґðóíòóâàëîñü íà ïð³îðèòåòíîìó зíà÷åíí³ 
фàêòîðà ðèíêîâîї ïðîïîзèö³ї. Àêòèâíà ðîëü öüîãî 
фàêòîðà зíàéшëà âèðàз ³ ó íàéб³ëüш ïîшèðåíîìó 
фîðìóëюâàíí³ зàêîíó Сåÿ: «ïðîïîзèö³ÿ ïîðîäæóє 
àäåêâàòíèé ïîïèò». Âîäíî÷àñ â îñíîâó êåéíñ³àí-
ñüêîãî òåîðåòè÷íîãî àíàë³зó бóëî ïîêëàäåíî ïðî-
òèëåæíèé ï³äх³ä. Îñíîâíèì фàêòîðîì ÿê äîñÿã-
íåííÿ, òàê ³ ïîðóшåííÿ ðèíêîâîї ð³âíîâàãè â³í 

ââàæàâ ñóêóïíèé ðèíêîâèé ïîïèò. Ç öüîãî ïðè-
âîäó Дæ. Ì. Êåéíñ ï³äêðåñëюâàâ, щî íåхòóâàííÿ 
фóíêö³єю ñóêóïíîãî ïîïèòó бóëî ïðèíöèïîâîю 
ðèñîю òàêîæ òðàäèö³éíîї «êëàñè÷íîї» îðòîäîêñ³ї 
ïðîòÿãîì ïîíàä ñòà ðîê³â. Її òåîðåòè÷íèé îïòè-
ì³зì бóâ óïåðшå ïîðóшåíèé ëèшå Ò. Ìàëüòóñîì, 
зà ÿêèì Êåéíñ âèзíàâàâ íàóêîâèé ïðèîð³òåò ó ïî-
ñòàíîâö³ ïðîбëåìè íåäîñòàòíüîãî ïîïèòó ³ ìîæëè-
âîñò³ зàãàëüíîãî íàäâèðîбíèöòâà. Сòîñîâíî ìàëü-
òóз³àíñüêîї òåîð³ї Дæ. Ì. Êåéíñ ïèñàâ «âåëèêà 
зàãàäêà åфåêòèâíîãî ïîïèòó, зà âèð³шåííÿ ÿêîї 
òàê ïàëêî âзÿâñÿ бóâ Ìàëüòóñ, зâ³òðèëàñü з åêîíî-
ì³÷íîї ë³òåðàòóðè» [2, ñ. 37].

Îñíîâíèé ïñèхîëîã³÷íèé зàêîí Дæ. Ì. Êåéíñà 
ïîëÿãàє â òîìó, щî:

– ïî-ïåðшå, ëюäè ñхèëüí³ ÿê ïðàâèëî, зб³ëü-
шóâàòè ñâîє ñïîæèâàííÿ з ðîñòîì äîхîäó, àëå íå 
ò³єю ñàìîю ì³ðîю, ÿêîю зðîñòàє äîх³ä [2, ñ. 96]; 

– ïî-äðóãå, … ³з зðîñòàííÿì äîхîäó ð³âåíü ñïî-
æèâàííÿ хî÷ ³ ï³äâèщóєòüñÿ, àëå íå ò³єю ñàìîю 
ì³ðîю. Сàìå ó öüîìó ïñèхîëîã³÷íîìó зàêîí³ ñë³ä 
шóêàòè êëю÷ äëÿ ðîзâ’ÿзàííÿ íàшèх ïðàêòè÷íèх 
ïðîбëåì [2, ñ. 35];

– ïî-òðåòє, з ðîñòîì ðåàëüíîãî äîхîäó, ÿê ïðà-
âèëî, б³ëüш âèñîêèì âèÿâëÿєòüñÿ ÷àñòêà ò³єї ÷àñ-
òèíè äîхîäó, ÿêà ñïðÿìîâóєòüñÿ íà зàîщàäæåííÿ. 
Бóäå, îäíàê, – öÿ ÷àñòêà б³ëüшîю ÷è ìåíшîю, ìè 
âñå îäíî ìîæåìî ñïîñòåð³ãàòè ä³ю îñíîâíîãî ïñè-
хîëîã³÷íîãî зàêîíó, хàðàêòåðíîãî äëÿ бóäü-ÿêîãî 
ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà, ó òîìó, щî з ðîñòîì ðåàëü-
íîãî äîхîäó âîíî íå зб³ëüшóє ñâîãî ïîïèòó íà âñю 
àбñîëюòíó ñóìó ïðèðîñòó, ³ òàêîæ âíàñë³äîê öüî-
ãî, бóäå зàîщàäæóâàòèñÿ âñå б³ëüш зíà÷íà àбñî-
ëюòíà ñóìà… [2, ñ. 97];

– ïî-÷åòâåðòå, êëю÷ äî âèð³шåííÿ ïðîбëåìè 
íåäîñòàòíüîãî зðîñòàííÿ ñïîæèâàííÿ з ðîñòîì íà-
ö³îíàëüíîãî äîхîäó öèòîâàíèé íàóêîâåöü âбà÷àâ ó 
ä³ї òàêîæ îñíîâíîãî ïñèхîëîã³÷íîãî зàêîíó, ÿêèé 
âñòàíîâëює фóíêö³îíàëüíèé зâ'ÿзîê ì³æ ñхèëü-
í³ñòю ëюäåé äî ñïîæèâàííÿ òà їх ñхèëüí³ñòю äî 
зàîщàäæåííÿ. Òîбòî, ÿêщî ïðèðîñòè ñïîæèâàí-
íÿ (∆С) òà äîхîäó (∆Y) ìàюòü îäíàêîâ³ зíàêè, òî, 
зã³äíî з ïñèхîëîã³÷íèì зàêîíîì ∆Y ˃ ∆С, щî îбó-
ìîâëює ñò³éêå ïåðåâèщåííÿ äîхîä³â íàä ïîòî÷íèì 
ñïîæèâàííÿì. Ð³зíèöю ñêëàäàюòü зàîщàäæåííÿ, 
щî ïàðàëåëüíî зðîñòàюòü. Îòæå, â ìåхàí³зì³ ðå-
àë³зàö³ї îñíîâíîãî ïñèхîëîã³÷íîãî зàêîíó зàêëà-
äåíà âзàєìîä³ÿ ñхèëüíîñòåé äî ñïîæèâàííÿ òà зà-
îщàäæåííÿ;

– ïî-ï’ÿòå, ñòîñîâíî êàï³òàëó â÷åíèé ñòâåð-
äæóє, щî öÿ êàòåãîð³ÿ … íå є ÿêîюñü зàìêíóòîю â 
ñîб³ ñóбñòàíö³єю, щî ³ñíóє í³бè íåзàëåæíî â³ä ñïî-
æèâàííÿ. Íàâïàêè, бóäü-ÿêå ïîñëàбëåííÿ ñхèëü-
íîñò³ äî ñïîæèâàííÿ, ÿêå, ÿê ìîæíà ãàäàòè, ïåðå-
òâîðюєòüñÿ íà ïîñò³éíó зâè÷êó, ìàє ïðèâîäèòè íå 
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ò³ëüêè äî ñêîðî÷åííÿ ïîïèòó íà ñïîæèâ÷³ òîâàðè, 
àëå é äî ñêîðî÷åííÿ ïîïèòó íà êàï³òàë [2, ñ. 106].

Âàæëèâèì åòàïîì òåîðåòè÷íîãî àíàë³зó є âñòà-
íîâëåííÿ Дæ. Ì. Êåéíñîì âзâ’ÿзêó ì³æ ñïîæèâàí-
íÿì, ³íâåñòèö³ÿìè ³ íàö³îíàëüíèì äîхîäîì, ÿêèé 
â³í зä³éñíèâ íà îñíîâ³ êîíöåïö³ї ìóëüòèïë³êàòîðà. 
Пðè öüîìó ê³ëüê³ñíà íåзàëåæí³ñòü ì³æ ³íâåñòèö³ÿ-
ìè òà íàö³îíàëüíèì äîхîäîì âèзíà÷åíà ìóëüòèïë³-
êàö³éíèì åфåêòîì, ÷è åфåêòîì ìóëüòèïë³êàòîðà. 
Â³äì³òèìî, щî ïîíÿòòÿ «ìóëüòèïë³êàòîð» ïîхî-
äèòü â³ä ëàòèíñüêîãî ñëîâà multipliсo – ïîìíîæóю, 
зб³ëüшóю. Âîäíî÷àñ Êåéíñ зàóâàæóâàâ, щî ³äåю 
ìóëüòèïë³êàòîðà â³í зàïîзè÷èâ ó àíãë³éñüêîãî åêî-
íîì³ñòà Ð. Ф. Êàíà, ÿêèé âïåðшå ââ³â öå ïîíÿòòÿ â 
åêîíîì³÷íó òåîð³ю [3, ñ. 112-114], ðîзðîбèâшè ïðè 
öüîìó ìóëüòèïë³êàòîð зàéíÿòîñò³ (k`) – êîåф³ö³-
єíò, ÿêèé ïîêàзóє, ó ñê³ëüêè ðàз³â ïðèð³ñò ñóêóï-
íîї зàéíÿòîñò³ бóäå б³ëüшèì зà ïðèð³ñò ïåðâèííîї 
зàéíÿòîñò³ ó ãàëóзÿх, бåзïîñåðåäíüî ïîâ’ÿзàíèх з 
³íâåñòèö³ÿìè. Пîíÿòòÿ ìóëüòèïë³êàòîðà зàéíÿòîñ-
ò³ â÷åíèé âïåðшå ñфîðìóëюâàâ ó 1931 ð. ó зâ’ÿзêó 
з îбґðóíòóâàííÿì äîö³ëüíîñò³ îðãàí³зàö³é ñóñï³ëü-
íèх ðîб³ò ï³ä ÷àñ êðèзè äëÿ ñòèìóëюâàííÿ зàéíÿ-
òîñò³ òà ïîäîëàííÿ бåзðîб³òòÿ. 

У ñâîїé ñòàòò³ â³äíîшåííÿ âíóòð³шí³х ³íâåñòè-
ö³é äî бåзðîб³òòÿ Ð. Êàíí ñòâåðäæóâàâ: ÿêщî ïðè-
éíÿòè, щî ñхèëüí³ñòü äî ñïîæèâàííÿ, à òàêîæ äå-
ÿê³ ³íш³ óìîâè â ð³зíèх ã³ïîòåòè÷íèх îбñòàâèíàх 
зàäàí³, ³ ÿêщî ïðåäñòàâèòè, щî ìîíåòàðí³ îðãàíè 
àбî ÿê³-íå бóäü ³íш³ äåðæàâí³ îðãàíè ïðèéìóòü 
зàхîäè ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà ñòèìóëюâàííÿ àбî óïî-
â³ëüíåííÿ ³íâåñòèö³é, òî зì³íè ó âåëè÷èí³ зàéíÿ-
òîñò³ âèÿâëÿòüñÿ фóíêö³єю â³ä зì³íè â ñóì³ ÷èñ-
òèх ³íâåñòèö³é. Цèòîâàíèé íàóêîâåöü бà÷èâ ñâîю 
ìåòó â òîìó, щîб âñòàíîâèòè зàãàëüí³ ïðèíöèïè, 
зà äîïîìîãîю ÿêèх ìîæëèâî âèðàхóâàòè ê³ëüê³ñ-
íå â³äíîшåííÿ ì³æ ïðèðîñòîì ÷èñòèх ³íâåñòèö³é ³ 
îбóìîâëåíèé íèì ïðèðîñòîì ñóêóïíîї зàéíÿòîñò³. 
Â³í æå ñòâåðäæóâàâ, щî ÿê ò³ëüêè ïîâíà зàéíÿ-
ò³ñòü äîñÿãíóòà, âñÿêà ñïðîбà щå б³ëüшå зб³ëüшè-
òè ³íâåñòèö³ї íåзàëåæíî â³ä âåëè÷èíè ãðàíè÷íîї 
ñхèëüíîñò³ äî ñïîæèâàííÿ âèêëè÷å зà ñîбîю òåí-
äåíö³ї äî бåзìåæíîãî зðîñòàííÿ ö³í, ³íàêшå êàæó-
÷è, â òàê³é ñèòóàö³ї ìè äîñÿãëè б ñòàíó ñïðàâæ-
íüîї ³íфëÿö³ї [3, ñ. 378].

Â òåîðåòè÷íîìó àñïåêò³ âàæëèâó ðîëü â³ä³ãðàє 
ðîзðîбêà Êåéíñîì ìóëüòèïë³êàòîðà ³íâåñòèö³é, 
òîбòî ìíîæíèêà (k), щî äîð³âíює â³äíîшåííÿ 
ïðèðîñòó íàö³îíàëüíîãî äîхîäó (∆Y) äî ïðèðîñòó 
³íâåñòèö³é (∆²), ÿêèé âèзíà÷àєòüñÿ зà фîðìóëîю:

     k =  ∆Y
∆І

k = 1
∆С
∆Y

∆С
∆Y

∆Y = ∆І 1

1−∆С
∆Y

 

                          (1)

Ìóëüòèïë³êàòîð Êåéíñà – öå êîåф³ö³єíò ìóëü-
òèïë³êàö³ї, щî ф³êñóє ïðÿìó ïðîïîðö³éíó зàëåæ-
í³ñòü ì³æ ïðèðîñòîì ³íâåñòèö³é òà ïðèðîñòîì íà-
ö³îíàëüíîãî äîхîäó. Â³í ïîêàзóє, ó ñê³ëüêè ðàз³â 
îòðèìàíèé ïðèð³ñò íàö³îíàëüíîãî äîхîäó б³ëüшèé 
зà ïî÷àòêîâèé ïðèð³ñò ³íâåñòèö³é, щî îбóìîâèâ 
öå зðîñòàííÿ. ²íшèìè ñëîâàìè, ìóëüòèïë³êàòîð 
ê³ëüê³ñíî âèзíà÷àє ìíîæèííèé âïëèâ зì³í â ³í-
âåñòèö³éí³é àêòèâíîñò³ íà â³äïîâ³äí³ зì³íè íàö³î-
íàëüíîãî äîхîäó.

Ìåхàí³зì ìóëüòèïë³êàö³éíîãî åфåêòó зà Êåéí-
ñîì ïîëÿãàє â íàñòóïíîìó: ïðèð³ñò ³íâåñòèö³é â 
бóäü-ÿê³é ãàëóз³ âèêëè÷å â³äïîâ³äíå ðîзшèðåííÿ 
âèðîбíèöòâà òà зб³ëüшåííÿ зàéíÿòîñò³ â ö³é ãà-
ëóз³. Çðîñòàííÿ зàéíÿòîñò³ îзíà÷àòèìå зб³ëüшåí-
íÿ äîхîä³â ³íäèâ³ä³â зàéíÿòèх ó ³íâåñòèö³éíîìó 
ñåêòîð³. Чàñòèíà öèх äîхîä³â ï³äå íà ñïîæèâàííÿ, 
à ³íшà – íà зàîщàäæåííÿ. Пðèäбàííÿ ïðåäìåò³â 
ñïîæèâàííÿ ñòâîðèòü íîâ³ äîхîäè âèðîбíèê³â ñïî-
æèâ÷èх бëàã. Ò³, ó ñâîю ÷åðãó, ðåàë³зóю÷è âëàñí³ 

äîхîäè ñòâîðююòü íîâ³ äîхîäè ³íшèх òîâàðîâèðîб-
íèê³â. ²íшèìè ñëîâàìè, ³íâåñòèö³ї ïåðåòâîðююòü-
ñÿ íà äîхîäè, îòðèìàí³ äîхîäè ïåðåòâîðююòüñÿ íà 
ðèíêîâ³ âèòðàòè, ÿê³ ó ñâîю ÷åðãó îбóìîâëююòü 
äîâãîòðèâàëèé ïðîöåñ óòâîðåííÿ íîâèх äîхîä³â ó 
òèх îñ³б, щî óòÿãíåí³ ó ðèíêîâ³ âзàєìîâ³äíîñèíè.

Îòæå, âèх³äíèìè ³íâåñòèö³ÿìè ïðèâîäÿòüñÿ ó 
ðóх ïîäàëüш³ ÷èñåëüí³ ëàíöюãîâ³ ðåàêö³ї ïðèðîñòó 
äîхîä³â ó ³íшèх ñóì³æíèх ãàëóзÿх, ÿê³ ïîâ’ÿзàí³ 
ì³æ ñîбîю ñóñï³ëüíèì ïîä³ëîì ïðàö³. П³ñëÿ зàâåð-
шåííÿ ïåâíîãî ïåð³îäó ïðèð³ñò ñóêóïíîãî äîхîäó 
бóäå б³ëüшèì â ïîð³âíÿíí³ з ïåðâèííèì ïðèðîñ-
òîì ³íâåñòèö³éíèх âèòðàò, òîбòî äîð³âíюâàòèìå 
ïðèðîñòó ³íâåñòèö³é ïîìíîæåíîìó íà êîåф³ö³єíò 
ìóëüòèïë³êàö³ї [2, ñ. 114-116].

Ìóëüòèïë³êàö³éíèé åфåêò âåäå äî êðàòíîãî 
зб³ëüшåííÿ íàö³îíàëüíîãî äîхîäó, âèêëèêàíîìó 
ïî÷àòêîâèì ïðèðîñòîì ³íâåñòèö³é. Íàïðèêëàä, 
ÿêщî ìóëüòèïë³êàòîð äîð³âíює ï’ÿòü, òî ïðèð³ñò 
íàö³îíàëüíîãî äîхîäó, âèêëèêàíèé зðîñòàííÿì ³í-
âåñòèö³éíèх âèòðàò бóäå ó ï’ÿòü ðàз³â ïåðåâèщó-
âàòè ïåðâèííèé ïðèð³ñò ³íâåñòèö³é. Цå ÿâèщà щå 
ìîæíà ïîð³âíÿòè з åфåêòîì ðîзхîäæåííÿ ê³ë íà 
ïîâåðхí³ âîäè êèíóòèì êàìåíåì.

Дæ. Ì. Êåéíñ ïîêàзàâ, щî зíà÷åííÿì ìóëüòè-
ïë³êàòîðà є фóíêö³єю â³ä ïñèхîëîã³÷íèх ñхèëüíîñ-
òåé íàñåëåííÿ: äî ñïîæèâàííÿ òà зàîщàäæåííÿ. 
Пåðåäóñ³ì â³í äîâ³â, щî ÷èñëîâå зíà÷åííÿ ìóëüòè-
ïë³êàòîðà âèзíà÷àєòüñÿ ãðàíè÷íîю ñхèëüí³ñòю äî 
ñïîæèâàííÿ òîбòî ÷àñòêîю âèòðàò íà ñïîæèâàííÿ 
â бóäü-ÿê³é зì³í³ äîхîäó. Гðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî 
ñïîæèâàííÿ (∆С/∆Y) ïîêàзóє, ÿê ÷åðãîâå зб³ëü-
шåííÿ äîхîäó бóäå ðîзïîä³ëåíå ì³æ ñïîæèâàííÿì 
òà зàîщàäæåííÿìè.

Ç її âðàхóâàííÿì âèâîäèòüñÿ íàñòóïíèé âèðàз 
ìóëüòèïë³êàòîðà:

     k =  ∆Y
∆І

k = 1
∆С
∆Y

∆С
∆Y

∆Y = ∆І 1

1−∆С
∆Y

 

У зíàìåííèêó íàâåäåíîї фîðìóëè ìóëüòèïë³êà-
òîðà 

     k =  ∆Y
∆І

k = 1
∆С
∆Y

∆С
∆Y

∆Y = ∆І 1

1−∆С
∆Y

 

 – ãðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî ñïîæèâàííÿ 1–

     k =  ∆Y
∆І

k = 1
∆С
∆Y

∆С
∆Y

∆Y = ∆І 1

1−∆С
∆Y

 

 
– ãðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî зàîщàäæåííÿ. Îñê³ëüêè 
∆Y = k∆Y, òî 

     k =  ∆Y
∆І

k = 1
∆С
∆Y

∆С
∆Y

∆Y = ∆І 1

1−∆С
∆Y

 

Îòæå Дæ. Ì. Êåéíñ зðîбèâ â³äêðèòòÿ, щî ìóëü-
òèïë³êàòîð ³íâåñòèö³é зíàхîäèòüñÿ ó ïðÿìî ïðî-
ïîðö³éí³é зàëåæíîñò³ â³ä ãðàíè÷íîї ñхèëüíîñò³ äî 
ñïîæèâàííÿ: ÷èì б³ëüшà ãðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî 
ñïîæèâàííÿ, òèì б³ëüшèé ìóëüòèïë³êàòîð ³íâåñ-
òèö³é, òîбòî òèì б³ëüшèì бóäå ïðèð³ñò íàö³îíàëü-
íîãî äîхîäó, âèêëèêàíèé ïðèðîñòîì ³íâåñòèö³é.

Âèщåíàâåäåíå â³äêðèòòÿ Êåéíñà ìàє ÿê ìàòå-
ìàòè÷íå, òàê ³ åêîíîì³÷íå ïîÿñíåííÿ. У ïåðшîìó 
âèïàäêó з íàâåäåíèх фîðìóë âèäíî, щî ÷èì б³ëü-
шà ãðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî ñïîæèâàííÿ (∆С/∆Y), 
òèì ìåíшèé зíàìåííèê ó фîðìóë³ ìóëüòèïë³-
êàòîðà, à òîìó òèì б³ëüшà éîãî âåëè÷èíà. Цå é 
îбóìîâëює зб³ëüшåííÿ ïðèðîñòó íàö³îíàëüíîãî 
äîхîäó, зàéíÿòîñò³ òà ñïîæèâàííÿ, щî âèêëèêà-
юòüñÿ зðîñòàííÿì ³íâåñòèö³é. Íàïðèêëàä, ÿêщî 
ãðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî ñïîæèâàííÿ ñêëàäàє 9/10, 
òî ìóëüòèïë³êàòîð k=1:(1–9/10)=10.

У äðóãîìó âèïàäêó ³íâåñòèö³ї ïåðåòâîðююòüñÿ 
íà äîхîäè, ò³ ó ñâîю ÷åðãó âèòðà÷àюòüñÿ, ïåðå-
òâîðюю÷èñü ó íîâ³ äîхîäè ³ âèòðàòè ó÷àñíèê³â 
ðèíêîâîãî îбì³íó â ³íшèх ñóì³æíèх ãàëóзÿх ãîñ-
ïîäàðñòâà ³ ò. ä. ²íòåíñèâí³ñòü òà ìàñшòàбí³ñòü 
öüîãî ïðîöåñó бóäóòü òèì б³ëüш³, ÷èì б³ëüшîю 
бóäå òà ÷àñòêà ïðèðîñòó äîхîäó, щî ï³äå íà ñïî-
æèâàííÿ. Â ïîäàëüшîìó Дæ. Ì. Êåéíñ ïîêàзàâ, 
щî зðîñòàííÿ äîхîäó ñóïðîâîäæóâàòèìåòüñÿ зðîñ-
òàííÿì ñïîæèâàííÿ â ìåæàх ³ñíóю÷îї ñхèëüíîñò³ 
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äî ñïîæèâàííÿ. Пðè öüîìó ÷àñòèíà äîхîä³â бóäå 
зàîщàäæóâàòèñÿ. Âåëè÷èíà êîæíîãî íàñòóïíîãî 
óòâîðåíîãî äîхîäó бóäå íèæ÷îю зà âåëè÷èíó ïî-
ïåðåäíüîãî. Òîìó â ö³ëîìó ïðèð³ñò äîхîäó â³äбó-
âàòèìåòüñÿ ó ñïàäí³é ãåîìåòðè÷í³é ïðîãðåñ³ї. Òàêå 
зàòóхàííÿ ìóëüòèïë³êàö³éíîãî åфåêòó îбóìîâëåíî 
ä³єю îñíîâíîãî ïñèхîëîã³÷íîãî зàêîíó: ñïîæèâà-
єòüñÿ íå âåñü äîх³ä, ÷àñòèíà éîãî зàîщàäæóєòüñÿ ³ 
âèëó÷àєòüñÿ з öüîãî ïðîöåñó. 

Çà Дæ. Ì. Êåéíñîì, ìóëüòèïë³êàö³éíèé åфåêò 
ä³є â îбîх íàïðÿìêàх: ÿê ó íàïðÿì³ зðîñòàííÿ, òàê 
³ ñïàäàííÿ. Яêщî, íàïðèêëàä, ³íâåñòèö³ї ìàюòü 
â³ä’єìíèé ïðèð³ñò, òîбòî ñêîðî÷óюòüñÿ, òî âåëè÷è-
íà íàö³îíàëüíîãî äîхîäó òàêîæ зìåíшèòüñÿ, ïðè 
÷îìó з óðàхóâàííÿì âåëè÷èíè ìóëüòèïë³êàòîðà.

Çàãàëîì, òåîð³ÿ ìóëüòèïë³êàòîðà Êåéíñà íà 
ïåðшèé ïëàí ïîñòàâèëà âñòàíîâëåííÿ фàêòîð³â, 
щî äåòåðì³íóюòü îбñÿã íàö³îíàëüíîãî äîхîäó. 
Çã³äíî з öèì òåîðåòè÷íèì ïîëîæåííÿì, ïðèð³ñò 
íàö³îíàëüíîãî äîхîäó âèзíà÷àєòüñÿ äâîìà âåëè÷è-
íàìè: 1) ïðèðîñòîì ³íâåñòèö³é òà 2) êîåф³ö³єíòîì 
ìóëüòèïë³êàö³ї, âåëè÷èíà ÿêîãî ïðÿìî ïðîïîðö³é-
íî зàëåæèòü â³ä ÷àñòêè ñïîæèâàííÿ ó ïðèðîñò³ íà-
ö³îíàëüíîãî äîхîäó. Òàêèì ÷èíîì, íåäîñòàòí³ñòü 
ñóêóïíîãî ïîïèòó ïîð³âíÿíî з ð³âíåì ñóêóïíîї 
ïðîïîзèö³ї Дæ. Ì. Êåéíñ ïîâ’ÿзóâàâ ÿê ³з âèêî-
ðèñòàííÿì ÷àñòèíè äîхîäó íà зàîщàäæåííÿ, òàê ³ 
з ãàëüìóâàííÿì зðîñòàííÿ ñïîæèâ÷èх âèòðàò ïî-
ð³âíÿíî з òåìïàìè зðîñòàííÿ äîхîäó. ²íшà ãðóïà 
фàêòîð³â ïîâ’ÿзàíà з íåäîñòàòí³ì ð³âíåì ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïîïèòó òà ðåàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх âèòðàò.

Çà òâåðäæåííÿì Êåéíñà, ³íâåñòèö³éíèé ïîïèò 
ïîðÿä ³з ñïîæèâ÷èì ïîïèòîì є âàãîìèì ñòðóê-
òóðíèì åëåìåíòîì ñóêóïíîãî ïîïèòó. Пðè öüîìó 
îñíîâíó óâàãó öèòîâàíèé äîñë³äíèê ïðèä³ëÿâ ðîз-
ãëÿäó âïëèâó òàêèх ÷îòèðüîх фàêòîð³â äèíàì³êè 
³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó, ÿê: 

– î÷³êóâàíà íîðìà ïðèбóòêó â³ä ³íâåñòèö³é;
– íîðìà бàíê³âñüêîãî ïðîöåíòà;
– ä³ÿ ïñèхîëîã³÷íîї ñхèëüíîñò³ íàäàííÿ ïåðå-

âàãè ë³êâ³äíîñò³;
– ïîð³âíÿëüíà ïðèâàбëèâ³ñòü ³íâåñòóâàííÿ òà 

зàîщàäëèâ³ñòü êàï³òàëüíèх êîшò³â
Íà бàз³ âðàхóâàííÿ öèх фàêòîð³â äàëî ìîæ-

ëèâ³ñòü ó÷åíîìó ïîÿñíèòè ïðè÷èíè íåäîñòàòíüîї 
³íâåñòèö³éíîї àêòèâíîñò³, ÿêà ïðèзâîäèòü äî öè-
êë³÷íîãî ñïàäó åêîíîì³êè. Çâ³äñè ñòèìóëюâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó Дæ. Ì. Êåéíñ ââàæàâ ãî-
ëîâíèì шëÿхîì ë³êâ³äàö³ї äèñïðîïîðö³éíîñò³, зà-
ïîб³ãàííÿ êðèзîâèì ÿâèщàì òà óñóíåííÿ їх, à òà-
êîæ ë³êâ³äàö³ї öèêë³÷íîãî бåзðîб³òòÿ ³ äîñÿãíåííÿ 
ïîâíîї зàéíÿòîñò³. 

ІНВЕСТИЦІЇ 

Гранична ефективність капіталу Норма процента 

Перевага 
ліквідності 

Маса грошей  
в обігу 

Ðèñ. 1 Ôàêòîðè ³íâåñòèö³éíîї àêòèâíîñò³ çà Äæ. Ì. 
Êåéíñîì [2, ñ. ..]

Àêòóàëüí³ñòю ³ íîâèзíîю êåéíñ³àíñüêîãî äî-
ñë³äæåííÿ є ³ òå, щî зàбåзïå÷åííÿ íîðìàëüíîãî 
îбñÿãó ³íâåñòèö³é íàшòîâхóюòüñÿ íà ïðîбëåìó 
ïåðåòâîðåííÿ зàîщàäæåíü ó ðåàëüí³ êàï³òàëî-
âêëàäåííÿ, íà ÷îìó ³ бàзóєòüñÿ éîãî фîðìóëà: ³í-

âåñòèö³ї ìàюòü бóòè ð³âíèìè зàîщàäæåííÿì àбî 
² = S. Âîäíî÷àñ â³äì³òèìî, щî ïðåäñòàâíèêè íåî-
êëàñè÷íîãî íàïðÿìó íå бà÷èëè â öüîìó îñîбëèâîї 
ïðîбëåìè, ââàæàю÷è ð³âíîâàæíèé зâ'ÿзîê ì³æ зà-
îщàäæåííÿìè òà ³íâåñòèö³ÿìè òàêèì, щî äîñÿãà-
юòüñÿ àâòîìàòè÷íî. Пðîòå Êåéíñ ââàæàâ òàê³ ï³ä-
хîäè ñïðîщåíèìè òà íåðåàë³ñòè÷íèìè, à òîìó ïðè 
àíàë³зó ïðîбëåìè ñïîíóêàííÿ äî ³íâåñòóâàííÿ â³í 
ïðèä³ëÿâ âåëèêó óâàãó, зîñåðåäèâшèñü ïåðåäóñ³ì 
íà ðîзãëÿä³ äâîх îñíîâíèх фàêòîð³â, ÿê³ âïëèâà-
юòü íà âåëè÷èíó ³íâåñòèö³é: ãðàíè÷íîї åфåêòèâ-
íîñò³ êàï³òàëó ³ íîðìè ïðîöåíòà (ðèñ. 1)

Ç íàâåäåíîãî ðèñóíêó âèäíî, щî ïðè àíàë³-
з³ ïðîбëåì ñïîíóêàííÿ äî ³íâåñòóâàííÿ Дæ. Ì. 
Êåéíñ ïðèä³ëèâ âåëèêó óâàãó, зîñåðåäèâшèñü 
ïåðåäóñ³ì íà ðîзãëÿä³ äâîх îñíîâíèх фàêòîð³â ( 
îäíî÷àñíî ³ êàòåãîð³é), â³ä ÿêèх зàëåæèòü âåëè-
÷èíà ³íâåñòèö³é: ãðàíè÷íîї åфåêòèâíîñò³ êàï³òàëó 
³ íîðìè ïðîöåíòà. Пðè öüîìó ãðàíè÷íà åфåêòèâ-
í³ñòü êàï³òàëó, ÿê ñòâåðäæóє Êåéíñ – öå î÷³êó-
âàíà ãðàíè÷íà ïðèбóòêîâ³ñòü êàï³òàëîâêëàäåíü 
³ âèðàæàєòüñÿ â³äíîшåííÿì ∆Ð / ∆². Â³äì³òèìî, 
щî Êåéíñ âèзíà÷èâ її íå ïîòî÷íèì ïðèбóòêîì, à 
îö³íêîю ìàéбóòí³х, î÷³êóâàíèх, ïðèбóòê³â, щî 
ðîбèòü її äóæå ÷óòëèâîю äî фàêòîð³â åêîíîì³÷íîї 
íåâèзíà÷åíîñò³: ð³зíîãî ðîäó ñïåêóëÿö³é, ïàí³êè, 
ïåðåîö³íêè ïåðñïåêòèâ ðîзâèòêó ðèíê³â, òåхí³÷-
íèх ïåðåâîðîò³â òîщî. Цå îзíà÷àëî, щî öèòîâà-
íèé íàóêîâåöü ïî ñóò³ âðàхîâóâàâ ðåàëüí³ óìîâè 
ðèíêîâîї åêîíîì³êè, â ÿê³é ðóх íàéâàæëèâ³шèх 
íàðîäíîãîñïîäàðñüêèх ïîêàзíèê³â зàëåæèòü â³ä 
ïîâåä³íêè ï³äïðèєìö³â, â³ä їхí³х î÷³êóâàíü ìàé-
бóòí³х äîхîä³â òà åêîíîì³÷íèх ïåðåäбà÷åíü.

Íåзàïåðå÷íîю êåéíñ³àíñüêîю зàñëóãîю є âè-
зíà÷åííÿ íèì граничної ефективності капіта-
лу «ÿê âåëè÷èíè, ð³âí³é ò³é îбë³êîâ³é ñòàâö³, ÿêà 
зð³âíÿëà б òåïåð³шíю âàðò³ñòü ðÿäó ð³÷íèх äîхî-
ä³â, î÷³êóâàíèх â³ä âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëüíîãî 
ìàéíà ïðîòÿãîì ñòðîêó éîãî ñëóæбè, з ö³íîю éîãî 
ïðîïîзèö³ї. Ìè îòðèìàєìî òàêèì ÷èíîì ãðàíè÷íó 
åфåêòèâí³ñòü îêðåìèх âèä³â êàï³òàëüíîãî ìàéíà. 
Íàéб³ëüшà з öèх ãðàíè÷íèх åфåêòèâíîñòåé ìîæå 
òîä³ ðîзãëÿäàòèñÿ ÿê ãðàíè÷íà åфåêòèâí³ñòü êà-
ï³òàëó â ö³ëîìó» [2, ñ. 130-131]. Îòæå, Дæ. Ì. 
Êåéíñ ââàæàâ, щî ïåðш í³æ âèòðàòèòè ãðîш³ íà 
³íâåñòóâàííÿ, ï³äïðèєìåöü ï³äðàхîâóє ãðàíè÷íó 
åфåêòèâí³ñòü êàï³òàëó, ïðèбóòîê, ÿêèé â³í î÷³êóє 
îäåðæàòè â³ä âèêîðèñòàííÿ ñâîãî êàï³òàëó.

 У ñêëàä³ ³íâåñòèö³é зàñëóãîâóє íà óâàãó òà-
êîæ êàòåãîð³ÿ «íîðìà ïðîöåíòà», ÿêà є ³íшèì 
фàêòîðîì, ÿêèé âðàхîâóєòüñÿ ï³äïðèєìöåì ï³ä 
÷àñ ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ ïðî ³íâåñòèö³ї êàï³òàëî-
âêëàäåííÿ. Пðè öüîìó â òåîð³ї ïðîöåíòíîї ñòàâêè 
Дæ. Ì. Êåéíñ, ÿê âèäíî з íàâåäåíîãî ðèñóíêó, òà-
êîæ ðàäèêàëüíî â³äìåæóâàâñÿ â³ä ï³äхîäó êëàñè-
ê³â, ÿê³ ðîзãëÿäàëè ïðîöåíòíó ñòàâêó ÿê фàêòîð 
ð³âíîâàãè ì³æ зàîщàäæåííÿìè òà ³íâåñòèö³ÿìè. 
Çã³äíî з êëàñè÷íèìè óÿâëåííÿìè, бóäü-ÿê³ зàîщà-
äæåííÿ ÷è ó фîðì³ ãîò³âêè (ãðîш³), ÷è ó фîðì³ 
âêëàäåíü îбîâ’ÿзêîâî âèòðà÷àюòüñÿ ³ òèì ñàìèì 
ï³äòâåðäæóâàëàñü ä³ÿ зàêîíó Сåÿ, òîбòî íåìîæëè-
â³ñòü íàäâèðîбíèöòâà. Âîäíî÷àñ Дæ. Ì. Êåéíñ ïî-
ëåì³зóю÷è з Д. Ð³êàðäî, À. Ìàðшàëëîì, À. П³ãó, 
Л. Ì³зåñîì, Ф. Хàéєêîì, Å. Хàíñåíîì òà ³íшèìè 
êëàñèêàìè, âèñóíóâ íîâå ïîÿñíåííÿ ïðîöåíòà ÿê 
ñóòî ãðîшîâîãî фåíîìåíà, щî â³äîбðàæàє ãðó ðèí-
êîâèх ñèë íà ãðîшîâîìó ðèíêó. Çà êåéíñ³àíñüêèì 
òðàêòóâàííÿì ïðîöåíò – öå àâòîíîìíèé фàêòîð 
éîãî ð³âåíü âèзíà÷àєòüñÿ ñòèх³éíîю âзàєìîä³єю 
ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³ї íà ãðîш³. Пîïèò íà ãðîш³ ðå-
ãóëюєòüñÿ зàêîíîì ïåðåâàãè ë³êâ³äíîñò³, ïðîïîзè-
ö³ÿ – ê³ëüê³ñòю ãðîшåé â îб³ãó.
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Íîðìà ïðîöåíòà òåîð³ї Êåéíñà – öå ö³íà â³ä-
ìîâè â³ä ë³êâ³äíîñò³, òîбòî â³äìîâè â³ä збåðåæåí-
íÿ íàãðîìàäæåíèх êîшò³â ó ãðîшîâ³é фîðì³. Â 
òåîðåòè÷íîìó àñïåêò³ Êåéíñ òàêîæ ñòâåðäæóє, 
щî íîðìà ïðîöåíòà – öå (ö³íà), ÿêà âð³âíîâàæóє 
íàãàëüíå бàæàííÿ óòðèìàòè бàãàòñòâî ó фîðì³ 
ãîò³âêîâèх ãðîшåé з íàÿâíîю â îб³ãó ê³ëüê³ñòю 
ãðîшåé [2, ñ. 159].

Âèхîäÿ÷è ³з зàêîíó ïåðåâàãè ³ ë³êâ³äíîñò³, Дæ. 
Ì. Êåéíñ ñхèëüí³ñòü äî ë³êâ³äíîñò³ âèзíà÷èâ òðüî-
ìà ïñèхîëîã³÷íèìè ìîòèâàìè, щî â³äîбðàæàє (ðè-
ñóíîê 2).

ПСИХОЛОГІЧНІ МОТИВИ ДО СХИЛЬНОСТІ ДО 
ЛІКВІДНОСТІ

КОМЕРЦІЙНИЙ 
МОТИВ

СПЕКУЛЯТИВНИ
Й МОТИВ

МОТИВ 
ПЕРЕСТОРОГИ

Ðèñ. 2. Ïñèõîëîã³÷í³ ìîòèâè ñõèëüíîñò³ 
äî ë³êâ³äíîñò³ çà Äæ. Ì. Êåéíñîì [2]

Ç íàâåäåíîãî ðèñóíêó âèäíî, щî ïñèхîëîã³÷í³ 
ìîòèâè ñхèëüíîñò³ äî ë³êâ³äíîñò³ îбóìîâëююòüñÿ 
ÿê êîìåðö³éíèì òàê ³ ñïåêóëÿòèâíèì ìîòèâîì, à 
òàêîæ ìîòèâîì ïåðåñòîðîãè. Пðè öüîìó зà Êåéí-
ñîì – зìåíшåííÿ ê³ëüêîñò³ ãðîшåé â îб³ãó òà íå-
ñò³éêà êîí’юêòóðà íà ãðîшîâîìó ðèíêó зб³ëüшóє 
ïåðåâàãó ë³êâ³äíîñò³, à äëÿ її ïîäîëàííÿ íåîбх³ä-

íå ï³äâèщåííÿ íîðìè ïðîöåíòà. ², íàâïàêè, ÷èì 
ñòàб³ëüí³шèé ãðîшîâèé ðèíîê, òèì íèæ÷à ïåðå-
âàãà ë³êâ³äíîñò³, à òîìó íèæ÷à ïðîöåíòíà ñòàâêà. 
Âèхîäÿ÷è з íàâåäåíèх òåîðåòè÷íèх êåéíñ³àíñüêèх 
ïîñòóëàò³â, ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ ïðî ³íâåñòóâàííÿ 
òà éîãî ìàñшòàбè, зàëåæàòü â³ä з³ñòàâëåííÿ ð³â-
í³â ãðàíè÷íîї åфåêòèâíîñò³ êàï³òàëó ³ ïðîöåíòíîї 
ñòàâêè. Â³äì³÷àю÷è ïðî фàêòîðè ³íâåñòèö³éíîї àê-
òèâíîñò³, Дæ. Ì. Êåéíñ ñòâåðäæóâàâ, щî ³íâåñòè-
ö³ї íå зä³éñíююòüñÿ, ÿêщî íîðìà ïðîöåíòà б³ëüшà 
àбî ð³âíà щîäî ãðàíè÷íîї åфåêòèâíîñò³ êàï³òàëó, 
à зä³éñíююòüñÿ ó âèïàäêó ïåðåâåðшåííÿ íîðìè 
ïðîöåíòà íàä ãðàíè÷íîю åфåêòèâí³ñòю êàï³òàëó.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї:
1. Âñåñâ³òíє âèзíàííÿ ìàëà ãîëîâíà ïðàöÿ Дæ. 

Ì. Êåéíñà «Çàãàëüíà òåîð³ÿ зàéíÿòîñò³, ïðîöåíòà 
³ ãðîшåé», ÿêà, ÿê ³ ³íш³ ïðàö³ öèòîâàíîãî íà-
óêîâöÿ, ì³ñòèòü ñóòòєâ³ òåîðåòè÷í³ ðîзхîäæåííÿ з 
ïàí³âíîю â òîãî÷àñí³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ íåîêëà-
ñè÷íîю òåîð³єю.

2. Âàæëèâèì àñïåêòîì êåéíñ³àíñüêîãî òåîðå-
òè÷íîãî àíàë³зó є ñòàíîâëåííÿ зâ’ÿзêó ì³æ ñïîæè-
âàííÿì ³íâåñòèö³ÿìè òà íàö³îíàëüíèì äîхîäîì, 
ÿêèé зä³éñíåíî íà îñíîâ³ â³äêðèòîãî Дæ. Ì. Êåéí-
ñîì îñíîâíîãî åêîíîì³÷íîãî зàêîíó òà êîíöåïö³ї 
ìóëüòèïë³êàòîðà.

3. Àêòóàëüí³ñòü ³ íîâèзíà íàóêîâîãî äîñë³äæåí-
íÿ Дæ. Ì. Êåéíñà íå âòðàòèëè ñâîєї зíà÷èìîñò³ íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
êðàїí â óìîâàх зàòÿæíîї åêîíîì³÷íîї êðèзè.
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SCIENTIFIC AND METHODOLOGICAL GROUNDS OF J. M. KEYNES’ THEORY
ON INTERRELATION OF INVESTMENTS AND NATIONAL INCOME

Summary
Science research and methodological foundations of Keynesian theoretical propositions about the 
interdependence of investment and national income. Summarizes the most important aspects of basic 
psychological law of John Maynard Keynes and developed his investment multiplier. Analyzed as factors in 
investment activity and psychological motives propensity to liquidity John Maynard Keynes.
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