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ÂПËÈÂ Ф²ÍÀÍÑÎÂÎЇ Ë²БÅÐÀË²ЗÀÖ²Ї ÍÀ ÅФÅÊÒÈÂÍ²ÑÒÜ ÄÅÐЖÀÂÍÎÃÎ ÓПÐÀÂË²ÍÍЯ

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî ïèòàííÿ âèì³ðó âïëèâó ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї щîäî åфåêòèâíîñò³ äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ. Àâòîðîì з ö³єю ìåòîю âèêîðèñòàíî ³íäåêñ FINREFORM, ÿêèé ãðóíòóєòüñÿ íà 7 êîìïî-
íåíàх ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї: êðåäèòíîìó êîíòðîë³; êîíòðîë³ â³äñîòêîâèх ñòàâîê; âх³äíèх бàð’єðàх; 
äåðæàâíîìó ðåãóëюâàíí³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó; ïîë³òèêè íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â; îбìåæåíü ðàхóíêó 
êàï³òàëüíèх îïåðàö³é; ÷àñòêè äåðæàâè â бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ Дîñë³äæåííÿ ïîêàзàëè, щî ф³íàíñîâà 
ë³бåðàë³зàö³ÿ â Єâðîï³ ìàє зíà÷íèé ïîзèòèâíèé âïëèâ íà åфåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ф³íàíñîâà ë³бåðàë³зàö³ÿ, äåðæàâíå ðåãóëюâàííÿ, ³íäåêñ FINREFORM, ïðàâî ãîëîñó òà 
ï³äзâ³òí³ñòü, âåðхîâåíñòâî зàêîíó, ðåãóëÿòîðíà ïîë³òèêà, бîðîòüбà з êîðóïö³єю, åфåêòèâí³ñòü ðîбîòè óðÿäó.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Пèòàííÿ âïëèâó ф³-
íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї íà ïîêàзíèêè åфåêòèâíîñò³ 
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ є â³äêðèòèì òà íàäзâè÷àé-
íî âàæëèâèì. Цå зóìîâëåíî òèì, щî ïåðш³ ïî-
ãëÿäè íà ф³íàíñîâó ë³бåðàë³зàö³ю бóëè ëèшå â 
êîíòåêñò³ îïòèìàëüíîãî ðîзì³щåííÿ êàï³òàëó, щî 
ìàëî б ïðèшâèäшèòè åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ, îä-
íàê, з ÷àñîì ñòàëî зðîзóì³ëèì, щî ф³íàíñîâà ë³бå-
ðàë³зàö³ÿ äàє зíà÷íî шèðш³ íàñë³äêè òà âïëèâè. 
Çîêðåìà, ф³íàíñîâà ë³бåðàë³зàö³ÿ òàêîæ ñïðèÿє 
ïåðåò³êàííю òåхíîëîã³é, ìîæå ïðèзâåñòè äî ф³-
íàíñîâîї âðàзëèâîñò³ êðàїíè àбî ñòðóêòóðíî зì³íè-
òè її åêîíîì³êó. Âîíà ìàє îбìåæåíèé â ÷àñ³ âïëèâ, 
зàзâè÷àé, íåзâîðîòí³é ³ ïðîöåñ ф³íàíñîâèх îбìå-
æåíü íå ïðèâîäèòü êðàїíó â âèх³äíå ïîëîæåííÿ. 
Çðîзóì³ëî, щî òàê³ ìàñшòàбí³ зì³íè âïëèâàюòü ³ 
íà ïðîбëåìè äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Àêòóàëüíèì 
є ïèòàííÿ âèì³ðó âïëèâó ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї 
щîäî åфåêòèâíîñò³ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. У ðî-
бîòàх Ð. Гîëäñì³òà [1], Ð. Ìàêê³ííîíà [2] òà Å. 
Шîó [3] îбґðóíòóâàííÿ ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї 
ïîбóäîâàíî íà íàéåфåêòèâí³шîìó ðîзì³щåíí³ êà-
ï³òàëó ³ зàîщàäæåíü íà ì³êðîð³âí³, щî ìàє ñïðè-
÷èíèòè åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ ó äîâãîòðèâàë³é 
ïåðñïåêòèâ³. Âзàєìîâïëèâ ф³íàíñîâîї â³äêðèòîñò³ 
òà åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ ðîзãëÿäàëè, зîêðåìà, 
Б. Åéхåíãð³í [4], Х. Åä³ñîí [5] òà П. Гåíð³ [6]. 
Пðîбëåìè ðîзâèòêó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â óìîâàх 
ф³íàíñîâîї ãëîбàë³зàö³ї äîñë³äæåíî ó ïðàöÿх â³-
ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх-åêîíîì³ñò³â Â. Гåєöÿ, Б. Гóб-
ñüêîãî, Ç. Âàðíàë³ÿ, Ò. Âàñèëüö³âà, Î. Âëàñюêà, 
Â. Âåíãåð [7], Ç. Лóöèшèí [8], Д. Лóê’ÿíåíêà, Ю. 
Ìàêîãîíà, Í. Шåëóäüêî [9], ². Шêîëüíèê [10], Л. 
Яðåìêî [11] òà ³í. 

Îäíàê àêòóàëüíà ïðîбëåìà âïëèâó ф³íàíñîâîї 
ë³бåðàë³зàö³ї íà åфåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî ðåãóëю-
âàííÿ щå íå íàбóëà äîñòàòíüîãî óзàãàëüíåííÿ â 
åêîíîì³÷í³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, бåз ÷îãî íåìîæ-
ëèâî фîðìóâàòè ä³єâó ñèñòåìó ìåòîä³â äåðæàâíîãî 
âïëèâó íà ðîзâèòîê åêîíîì³êè.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Òàêèì ÷èíîì, ó ñó÷àñíèх óìî-
âàх ðîзâèòêó ïîòðåбóє äåòàëüíîãî äîñë³äæåííÿ 
ïðîбëåìà âèâ÷åííÿ ³ñíóю÷îãî зâ'ÿзêó ì³æ ф³íàí-
ñîâîю ãëîбàë³зàö³єю òà äåðæàâíèì óïðàâë³ííÿì, 
ÿêèé îö³íюєòüñÿ â ïîêàзíèêàх ð³âíÿ êîðóïö³ї, ïî-
ë³òè÷íîї ñòàб³ëüíîñò³ òà ð³âåíü ÿêîñò³ äåðæàâíèх 
ïîñëóã. 

Ç îäíîãî бîêó, ф³íàíñîâà ãëîбàë³зàö³ÿ ñàìà ïî 
ñîб³ ïðîäóêóє äîäàòêîâ³ ïåðåâàãè – ïîñèëює ф³íàí-
ñîâèé ðîзâèòîê òà ñïðèÿє äîâãîòðèâàëîìó зðîñòàí-
íю, à з ³íшîãî – ф³íàíñîâà ë³бåðàë³зàö³ÿ âèêëèêàє 
íàäì³ðíèé ðèзèê ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, ï³äâèщóє 
ìàêðîåêîíîì³÷íó âîëàòèëüí³ñòü òà ïðèâîäèòü äî 

÷àñò³шèх êðèз, ïðîòå âîíà ñòàëà íåâ³ä’єìíîю ÷àñ-
òèíîю ïðîöåñó ãëîбàë³зàö³ї ñâ³òîâîї åêîíîì³êè. 
Âïëèâ ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї òà її íàñë³äêè äîñ³ 
зàëèшàюòüñÿ àêòóàëüíèìè ïèòàííÿìè, â³äêðèòè-
ìè äëÿ äèñêóñ³é. 

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є âè-
зíà÷èòè зà äîïîìîãîю åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íèх 
ìåòîä³â ð³âåíü âïëèâó ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї íà 
åфåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Âèêëàä îñíîâíèõ ðåçóëüòàò³â äîñë³äæåííÿ. 
Пðîöåñ ë³бåðàë³зàö³ї åêîíîì³êè â³äêðèâàє ïðîñò³ð 
äëÿ ä³ÿëüíîñò³ ìåхàí³зì³â ðèíêîâîãî ðåãóëюâàí-
íÿ, зìåíшåííÿ âòðó÷àííÿ äåðæàâè â åêîíîì³êó 
â àäì³í³ñòðàòèâíèх фîðìàх òà ó âèãëÿä³ ïðÿìî-
ãî äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ. Îñíîâíèì зàâäàííÿì 
äåðæàâè ñòàє ñòâîðåííÿ òà збåðåæåííÿ êîíêóðåíò-
íîãî ñåðåäîâèщà, ñïðèÿííÿ ðîзâèòêó б³зíåñó, ïî-
ë³ïшåííÿ ñóäî÷èíñòâà.

Сâ³òîâèé бàíê з 1996 ðîêó ïðîâîäèòü щîð³÷íèé 
ìîí³òîðèíã åфåêòèâíîñò³ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ 
íà îñíîâ³ 40 äæåðåë бàз äàíèх ³з ïîíàä 30 îðãàí³-
зàö³é ó 215 êðàїíàх òà íàäàє îö³íêó 6 êëю÷îâèì 
³íäåêñàì [12]: 

– ïðàâî ãîëîñó òà ï³äзâ³òí³ñòü, щî ïîêàзóє 
ìîæëèâ³ñòü ãðîìàäÿí êðàїíè бðàòè ó÷àñòü ó âè-
бîðàх âëàäè, à òàêîæ ñâîбîäó âèðàæåííÿ äóìîê, 
àñîö³àö³é òà зàñîб³â ìàñîâîї ³íфîðìàö³ї;

– ïîë³òè÷íà ñòàб³ëüí³ñòü ³ â³äñóòí³ñòü íàñèëü-
ñòâà;

– åфåêòèâí³ñòü ðîбîòè óðÿäó щîäî ÿêîñò³ äåð-
æàâíèх ïîñëóã, ÿêîñò³ ðîбîòè äåðæàâíèх ñëóæб ³ 
ñòóï³íü їхíüîї íåзàëåæíîñò³ â³ä ïîë³òè÷íîãî òèñêó;

– ðåãóëÿòîðíà ïîë³òèêà, ÿêà â³äîбðàæàє зäàò-
í³ñòü óðÿäó фîðìóâàòè òà ðåàë³зîâóâàòè ðàö³î-
íàëüí³ ïðàâèëà щîäî ñïðèÿííÿ ³ ðîзâèòêó ïðèâàò-
íîãî ñåêòîðà;

– âåðхîâåíñòâî зàêîíó, щî â³äîбðàæàє ì³ðó 
ñïðèéíÿòòÿ ³ âïåâíåíîñò³ ð³зíèх ñóб'єêò³â â äîòðè-
ìàíí³ íîðìàòèâíèх àêò³â, зîêðåìà, åфåêòèâíîñò³ 
ïðèìóñîâîãî âèêîíàííÿ äîãîâîð³â, äîòðèìàííÿ 
ìàéíîâèх ïðàâ, ÷åñíîñò³ êàðàëüíèх îðãàí³â òà 
ïðàâîñóääÿ щîäî зëî÷èííîñò³ é íàñèëüñòâà;

– бîðîòüбà з êîðóïö³єю, щî â³äîбðàæàє ñòóï³íü 
âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíîї âëàäè â êîðèñëèâèх ö³-
ëÿх, à òàêîæ «зàхîïëåííÿ» äåðæàâíîї âëàäè åë³-
òîю ó ïðèâàòíèх ³íòåðåñàх.

Дëÿ ðîзóì³ííÿ âïëèâó ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї 
íà åфåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ïðîâåäå-
ìî â³äïîâ³äíå äîñë³äæåííÿ. Â³зüìåìî âèщåзãàäà-
í³ ³íäåêñè, зà âèíÿòêîì ïîë³òè÷íîї ñòàб³ëüíîñò³ 
òà â³äñóòíîñò³ íàñèëüñòâà, äëÿ 35 єâðîïåéñüêèх 
êðàїí, à ñàìå: Àâñòð³ÿ, Бåëüã³ÿ, Б³ëîðóñü, Бîë-
ãàð³ÿ, Âåëèêîбðèòàí³ÿ, Гðåö³ÿ, Дàí³ÿ, Åñòîí³ÿ, 
²ðëàíä³ÿ, ²ñëàíä³ÿ, ²ñïàí³ÿ, ²òàë³ÿ, Ê³ïð, Лàòâ³ÿ, 
Лèòâà, Люêñåìбóðã, Ìàëüòà, Í³äåðëàíäè, Í³ìå÷-
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÷èíà, Пîëüщà, Пîðòóãàë³ÿ, Ðóìóí³ÿ, Сëîâà÷÷èíà, 
Сëîâåí³ÿ, Уãîðщèíà, Ф³íëÿíä³ÿ, Фðàíö³ÿ, Чåх³ÿ, 
Шâåö³ÿ, Шâåéöàð³ÿ, Хîðâàò³ÿ, Уêðàїíà, Òóðå÷÷è-
íà, Íîðâåã³ÿ òà Ðîñ³ÿ.

Пðèïóñòèìî òàêîæ, щî ф³íàíñîâó ë³бåðàë³зà-
ö³ю бóäå â³äîбðàæàòè ³íäåêñ FINREFORM [13], 
ÿêèé íàâåäåíî äëÿ âèщåзãàäàíèх êðàїí зà âè-
íÿòêîì Хîðâàò³ї, Ê³ïðó, ²ñëàíä³ї, Люêñåìбóð-
ãà, Ìàëüòè, Сëîâà÷÷èíè òà Сëîâåí³ї. Цåé ³íäåêñ 
ãðóíòóєòüñÿ íà 7 êîìïîíåíòàх ф³íàíñîâîї ë³бåðà-
ë³зàö³ї: êðåäèòíîìó êîíòðîë³; êîíòðîë³ â³äñîòêî-
âèх ñòàâîê; âх³äíèх бàð’єðàх; äåðæàâíîìó ðåãó-
ëюâàíí³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó; ïîë³òèêè íà ðèíêó 
ö³ííèх ïàïåð³â; îбìåæåíü ðàхóíêó êàï³òàëüíèх 
îïåðàö³é; ÷àñòêè äåðæàâè â бàíê³âñüêîìó ñåêòî-
ð³. Êîæíà êîìïîíåíòà îö³íюєòüñÿ â³ä 0, щî îзíà-
÷àє ïîâíå îбìåæåííÿ äî 3 ‒ ïîâíà ë³бåðàë³зàö³ÿ, 
ïîò³ì ðåзóëüòàòè ñóìóюòü. Ê³íöåâå зíà÷åííÿ ³í-
äåêñó FINREFORM ñòàíäàðòèзóєòüñÿ â³ä 0 äî 1. У 
зãàäàí³é ðîбîò³ íàâåäåíî бàзó äàíèх äëÿ 91 êðàї-
íè â ïåð³îä 1975-2005 ðîê³â, äëÿ ÿêèх, зîêðåìà, 
âèêîðèñòàíî ñêëàäîâ³, ïîâ’ÿзàí³ з ðåãóëюâàííÿì 
ö³ííèх ïàïåð³â.

Òàêèì ÷èíîì, äëÿ åêîíîìåòðè÷íèх äîñë³äæåíü 
îäåðæóєìî ïåðåòèíè âèщåзãàäàíèх бàз äàíèх 
óïðîäîâæ 1996–2005 ðîê³â. Сàìå öåé ïåð³îä ìîæ-
íà ââàæàòè íàéàêòèâí³шèì ó ïðîöåñàх ф³íàíñîâîї 
ë³бåðàë³зàö³ї â Єâðîï³. Âèб³ð ³íäåêñó FINREFORM 
â ïîð³âíÿíí³ з ³íäåêñîì KAOPENÌ. Ч³íà òà 
Х.²òî [14], зóìîâëåíèé éîãî б³ëüшîю åëàñòè÷í³ñ-
òю. Îäíàê, зàóâàæèìî, щî íå ³ñíóє ñïîñòåðåæåíü 
FINREFORM äëÿ ²ñëàíä³ї, Ê³ïðó, Люêñåìбóðãó, 
Ìàëüòè, Сëîâåí³ї, Сëîâà÷÷èíè òà Хîðâàò³ї.

Ðîзä³ëèìî âèщåзãàäàí³ 35 êðàїí íà äâ³ ãðóïè:
• країни з ринковими економіками та набли-

æåí³ äî íèх;
• країни колишнього соціалістичного табору.
Дî ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèх êðàїí â³äíîñÿòü: Б³ëî-

ðóñü, Бîëãàð³ю, Åñòîí³ю, Лàòâ³ю, Лèòâó, Пîëüщó, 
Ðóìóí³ю, Ðîñ³éñüêó Фåäåðàö³ю, Сëîâà÷÷èíó, Сëî-
âåí³ю, Уêðàїíó, Уãîðщèíó, Чåх³ю, Хîðâàò³ю. Дî 
ðèíêîâèх åêîíîì³ê ðåшòó äîñë³äæóâàíèх êðàїí. 

Пîä³ë êðàїí íà äâ³ ãðóïè äàє ìîæëèâ³ñòü âè-
зíà÷èòè ÿê³ñí³ òà ê³ëüê³ñí³ â³äì³ííîñò³ âïëèâó ф³-
íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї íà åфåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ ó Сх³äí³é òà Çàх³äí³é Єâðîï³. Êðàщå 
зðîзóì³òè ìåхàí³зìè фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîї 
ë³бåðàë³зàö³ї òà її íàñë³äêè. Îñíîâíà ã³ïîòåзà ïî-
ëÿãàє â òîìó, щîб âèÿâèòè ïîзèòèâíèé âïëèâ ф³-
íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї íà ïîêàзíèêè åфåêòèâíîñò³ 
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. 

Дëÿ îö³íêè äîñë³äæóâàíèх ïàðàìåòð³â âèêî-
ðèñòàєìî äîïóñòèìèé óзàãàëüíåíèé ìåòîä íàé-
ìåíшèх êâàäðàò³â äëÿ ïàíåëüíèх ðåãðåñ³é (panel 
EGLS).

Êîåф³ö³єíòè зàëåæíîñòåé FINREFORM â³ä 5 
âèêîðèñòàíèх ³íäåêñ³â, à ñàìå: ïðàâî ãîëîñó òà 
ï³äзâ³òí³ñòü, åфåêòèâí³ñòü ðîбîòè óðÿäó, ðåãóëÿ-
òîðíó ïîë³òèêó,âåðхîâåíñòâî зàêîíó, бîðîòüбó з 
êîðóïö³єю îб÷èñëåí³ òà íàâåäåí³ â òàбëèö³ 1. 

Çàзíà÷èìî, êîæíà зàëåæí³ñòü є êðîññ-
ñåêö³éíîю ìîäåëëю äëÿ ïàíåëüíèх äàíèх, ÿê³ 
âðàхîâóюòü âèïàäêîâ³ åфåêòè îб’єêò³â (îêðåìèх 
êðàїí) ³ ф³êñîâàí³ ÷àñîâ³ åфåêòè. Îòæå, ïàíåëü-
í³ äàí³ îхîïëююòü 196 ñïîñòåðåæåíü âïðîäîâæ 
1996–2005 ðîê³â äëÿ 28 âèщåзãàäàíèх êðàїí Єâ-
ðîïè.

Сòàòèñòè÷íî зíà÷óщ³ â³äì³ííîñò³ ì³æ ð³зíè-
ìè êðîññåêö³éíèìè òà ÷àñîâèìè åфåêòàìè âñòà-
íîâëåíî íà ï³äñòàâ³ òåñòó ìíîæíèê³â Лàãðàíæà 
òà ñòàòèñòèêè Гàóñìàíà. Сòàòèñòè÷íó зíà÷óщ³ñòü 
êîåф³ö³єíò³â âïëèâó ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї íà 5 
зàзíà÷åíèх âèщå ³íäåêñ³â âñòàíîâëåíî íà ï³äñòà-
â³ t-ñòàòèñòèêè Сòüюäåíòà (зíà÷óщèìè ââàæàєìî 
ïðèзíà÷åíí³ prob<0,05).

Àíàë³зóю÷è ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ìîæíà 
ñòâåðäæóâàòè, щî ф³íàíñîâà ë³бåðàë³зàö³ÿ â Єâ-
ðîï³ ìàє зíà÷íèé ïîзèòèâíèé âïëèâ íà åфåêòèâ-
í³ñòü äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Çðîзóì³ëî, щî â 
б³ëüшîñò³ êðàїí ф³íàíñîâà ë³бåðàë³зàö³ÿ òðèâàëà 
äåñÿòèë³òòÿìè ³ зíà÷íà ÷àñòèíà äîñë³äæóâàíèх 
êðàїí íå ïî÷èíàëè ïðîöåñ ë³бåðàë³зàö³ї з íóëÿ. Ç 
âïåâíåí³ñòю ìîæíà ñêàзàòè, щî ф³íàíñîâà ë³бåðà-
ë³зàö³ÿ ìàє íàбàãàòî шèðшèé òà зíà÷óщèé âïëèâ 
í³æ ââàæàëîñÿ äî òåïåð. Çîêðåìà, ÿê âèäíî з äî-
ñë³äæåííÿ, íàéб³ëüшèé åфåêò ф³íàíñîâîї ë³бåðà-
ë³зàö³ї ïðîñë³äêîâóєòüñÿ íà ïðîöåñàх бîðîòüбè з 
êîðóïö³єю òà åфåêòèâíîñò³ ðîбîòè óðÿäó. 

Íåñïîä³âàíèì є ðåзóëüòàò âïëèâó ф³íàíñîâîї 
ë³бåðàë³зàö³ї íà åфåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ â ãðóï³ êðàїí з ðèíêîâèìè åêîíîì³êàìè, ÿê³ 
íå ìàюòü ïîñòñîö³àë³ñòè÷íîãî ìèíóëîãî. Âèÿâè-
ëîñÿ, щî âïëèâ ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї äëÿ íèх 
є зíà÷íî б³ëüшèì (ìàéæå âäâ³÷³) í³æ äëÿ ïîñòñî-
ö³àë³ñòè÷íèх êðàїí. Çîêðåìà, ïðè óìîâí³é зì³í³ 
³íäåêñó FINREFORM â³ä 0 äî 1 â ãðóï³ êðàїí з 
ðîзâèíóòèìè ðèíêîâèìè åêîíîì³êàìè êîåф³ö³єíò 
åфåêòèâíîñò³ ðîбîòè óðÿäó зб³ëüшèòüñÿ íà 2.67 
ïóíêò³â, щî ïðè éîãî ä³àïàзîí³ зíà÷åíü [-2.5; 2.5] 
îзíà÷àє б³ëüш í³æ 50%.

Ç òàбëèö³ òàêîæ âèäíî, щî äëÿ ³íäåêñó, ÿêèé 
â³äîбðàæàє ïðàâî ãîëîñó òà ï³äзâ³òí³ñòü ó ãðóï³ 
ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèх êðàїí îòðèìàí³ ðåзóëüòàòè íå є 
ñòàòèñòè÷íî зíà÷óщèìè. Ðåшòà êîåф³ö³єíò³â є зíà-
÷óщèìè òà зíàхîäÿòüñÿ â ä³àïàзîí³ â³ä 0.62 äî 1.38 
äëÿ ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèх êðàїí òà â³ä 1.20 äî 2.81 
äëÿ ðîзâèíåíèх ðèíêîâèх åêîíîì³ê, â³äïîâ³äíî. 

Фàêò òîãî, щî âïëèâ ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї 
íà åфåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ âàãîì³-
шèé äëÿ ðîзâèíóòèх ðèíêîâèх åêîíîì³ê ìîæëèâî 

Òàбëèöÿ 1
Êîåф³ö³ºíòè çàëåæíîñòåé FINREFORM â³ä ³íäåêñ³â*

Ðèíêîâ³ åêîíîì³êè Єâðîïè Пîñòñîö³àë³ñòè÷í³ êðàїíè

Êîåф³ö³єíò Сòàíäàðòíå 
â³äхèëåííÿ Йìîâ³ðí³ñòü Êîåф³ö³єíò Сòàíäàðòíå 

â³äхèëåííÿ Йìîâ³ðí³ñòü

Пðàâî ãîëîñó òà ï³äзâ³ò-
í³ñòü (VOICE) 1.204123 0.226333 0,0000 0.258343 0.179807 0,1525

Âåðхîâåíñòâî зàêîíó 
(RULE) 1.892287 0.234204 0,0000 0.623661 0.167220 0,0003

Ðåãóëÿòîðíà ïîë³òèêà 
(REG_QUALITY) 1.825249 0.230614 0,0000 1.006850 0.200840 0,0000

Бîðîòüбà з êîðóïö³єю 
(CONTROL) 2.816487 0.324865 0,0000 1.363177 0.249763 0,0000

Åфåêòèâí³ñòü ðîбîòè 
óðÿäó (GOV_EF) 2.676408 0.246502 0,0000 1.378302 0.204867 0,0000

* Рîçðàхîâàíî àâòîðîм
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ïîÿñíèòè òèì, щî ïåðåäóìîâàìè äëÿ ïðîâåäåííÿ 
åфåêòèâíîї ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї ïîâèíí³ бóòè: 
ðîзâèíåíà òà êîíêóðåíòíîñïðîìîæíà åêîíîì³êà, 
збàëàíñîâàíà ф³íàíñîâà ñèñòåìà, ãðîìàäÿíñüêå 
ñóñï³ëüñòâî, íåзàëåæí³ñòü ñóäîâîї, âèêîíàâ÷îї òà 
зàêîíîäàâ÷îї ã³ëîê âëàäè òîщî.

Гðàф³÷íî, ïîбóäîâàí³ ìîäåë³ äàюòü зìîãó ïðî-
âåñòè ë³í³ю ðåãðåñ³ї äëÿ êîæíîї êðàїíè. Îäíàê íà 
ðèñóíêàх 1–4 íàâåäåíî ãðàф³êè äëÿ äîñë³äæóâà-
íèх ãðóï êðàїí, â³äïîâ³äíî, з ðîзâèíóòèìè ðèí-
êîâèìè åêîíîì³êàìè òà ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèìè. Ц³ 
ãðàф³êè â³äîбðàæàюòü зàëåæí³ñòü ì³æ ф³íàíñîâîю 
ë³бåðàë³зàö³єю òà äîñë³äæóâàíèìè ³íäåêñàìè, àëå 
íå є ë³í³єю ðåãðåñ³ї äëÿ óñ³х òî÷îê ñïîñòåðåæåííÿ.

Íàхèëè ë³í³é íà ãðàф³êàх ïîêàзóюòü ãðàíè÷í³ 
åфåêòè âïëèâó ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї íà êîæåí 
з äîñë³äæóâàíèх ³íäåêñ³â, îòðèìàíèх íà îñíîâ³ 
óзàãàëüíåííÿ ðåзóëüòàò³â ìîäåëюâàííÿ, ïðîâåäå-
íîãî з âðàхóâàííÿì ³íäèâ³äóàëüíèх ñïîñòåðåæåíü 

äëÿ êîæíîї ãðóïè êðàїí, зîêðåìà. У âñ³х ãðàф³êàх 
âåðхíÿ ë³í³ÿ â³äïîâ³äàє ãðóï³ êðàїí з ðîзâèíåíèìè 
ðèíêîâèìè åêîíîì³êàìè, à íèæíÿ – ïîñòñîö³àë³ñ-
òè÷íèì êðàїíàì. 

Âèñíîâêè. Ðåзóëüòàòè äîñë³äæåíü ëèшå ï³ä-
òâåðäèëè ã³ïîòåзó ïðî зíà÷íèé âïëèâ ф³íàíñîâîї 
ë³бåðàë³зàö³ї íà åфåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ â äîñë³äæóâàíèх єâðîïåéñüêèх êðàїíàх. Цå 
ï³äòâåðäæóє àêòóàëüí³ñòü ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зà-
ö³ї, ÿê âèäó ñòðàòåã³÷íîї ïîë³òèêè ðîзâèòêó òà ñòà-
âèòü íèзêó ïèòàíü ïðî ìåхàí³зìè òà шëÿхè її ðå-
àë³зàö³ї. Íåñïîä³âàíèì є òå, щî âïëèâ ф³íàíñîâîї 
ë³бåðàë³зàö³ї â ðîзâèíåíèх åêîíîì³êàх ìàє б³ëüш 
зíà÷íèé åфåêò, í³æ äëÿ ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèх êðà-
їí. Цå âàæëèâî äëÿ ðîзóì³ííÿ âïëèâó ïî÷àòêîâèх 
óìîâè äëÿ êðàїí ó ïðîöåñàх ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зà-
ö³ї. Î÷åâèäíî, щî ïîзèòèâíèì є ðîëü ф³íàíñîâîї 
ë³бåðàë³зàö³ї â бîðîòüб³ з êîðóïö³єю òà åфåêòèâ-
í³ñòю ðîбîòè óðÿä³â.
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå èññëåäîâàíы âîïðîñы èзìåðåíèÿ âëèÿíèÿ фèíàíñîâîé ëèбåðàëèзàöèè ïî эффåêòèâíîñòè ãî-
ñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ. Àâòîðîì эòîé öåëüю èñïîëüзîâàíы èíäåêñ FINREFORM, îñíîâàííыé íà 7 
êîìïîíåíòàх фèíàíñîâîé ëèбåðàëèзàöèè: êðåäèòíîì êîíòðîëå êîíòðîëå ïðîöåíòíых ñòàâîê; âхîäíых 
бàðüåðàх; ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè бàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ïîëèòèêè íà ðыíêå öåííых бóìàã; îãðà-
íè÷åíèé ñ÷åòà êàïèòàëüíых îïåðàöèé; äîëè ãîñóäàðñòâà â бàíêîâñêîì ñåêòîðå. Иññëåäîâàíèÿ ïîêàзàëè, 
÷òî фèíàíñîâàÿ ëèбåðàëèзàöèÿ â Åâðîïå èìååò зíà÷èòåëüíîå ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà эффåêòèâíîñòü 
ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ.
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THE INFLUENCE OF FINANCIAL LIBERALIZATION ON THE EFFECTIVENESS
OF PUBLIC ADMINISTRATION

Summary
In the article investigates the issue of measuring the impact of financial liberalization on the efficiency of 
public administration. The author used the code FINREFORM, which is based on 7 components of financial 
liberalization: credit controls, interest rate controls, entry barriers, government regulation of the banking 
sector, the policy on the stock market, capital account restrictions on operations, the state's share of the 
banking sector. Research has shown that financial liberalization in Europe has a significant positive impact 
on the efficiency of public administration.
Key words: financial liberalization, government regulation, code FINREFORM, a voice and accountability, 
rule of law, regulatory policy, the fight against corruption, the efficiency of government.


