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У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòà ðåéòèíãîâà ñèñòåìà îö³íюâàííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Пðîàíàë³зîâàíî 
åфåêòèâí³ñòü ðîзðàхóíêó ð³âíÿ ðèзèêó зà äàíîю ñèñòåìîю. Пîäàíèé àíàë³з êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ íà 
îñíîâ³ ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â ÂÀÒ «Âèæíèöüêèé äåðåâîîбðîбíèé êîìб³íàò».
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü, ðåéòèíã, бàãàòîфàêòîðíèé äèñêðèì³íàíòíèé àíàë³з, êëàñ, ðèзèê.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â ñó÷àñíèх óìîâàх ó 
âзàєìîâ³äíîñèíàх êîìïàí³é òà їх êðåäèòîð³â ïåð-
шî÷åðãîâå зíà÷åííÿ ìàюòü ïèòàííÿ âзàєìîâè-
ã³äíîãî ïàðòíåðñòâà, щî бåзïîñåðåäíüî ïîâ’ÿзàí³ 
з êðåäèòîñïðîìîæí³ñòю ïîзè÷àëüíèêà [4, ñ. 25]. 
Òîìó ó íàäàíí³ êðåäèò³â бàíêè ñòèêàюòüñÿ з íåîб-
х³äí³ñòю âèзíà÷åííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè-
÷àëüíèêà. Òàêèé àíàë³з ñóòòєâî âïëèâàє íà åфåê-
òèâí³ñòü êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â â ö³ëîìó. 
Дëÿ ï³äïðèєìñòâà-ïîзè÷àëüíèêà îö³íêà éîãî êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³ íàäàє ìîæëèâ³ñòü âïåâíåíîñò³ 
ó îòðèìàíí³ êðåäèòó â зàëåæíîñò³ â³ä ðåзóëüòàò³â 
îö³íêè.

Пîðÿäîê âèзíà÷åííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïî-
зè÷àëüíèê³â íèí³ ðåãëàìåíòóєòüñÿ Пîëîæåííÿì 
ÍБУ «Пðî ïîðÿäîê фîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ 
ðåзåðâó äëÿ â³äшêîäóâàííÿ ìîæëèâèх âòðàò зà 
êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè бàíê³â» [1].

Б³ëüш³ñòü â³ò÷èзíÿíèх бàíê³â âèäîâîãî òà êî-
ðèñòîâóє òàê зâàíèé òðàäèö³éíèé ï³äх³ä äî îö³íêè 
êðåäèòîñïðîìîæíîñò³, ÿêèé ïîëÿãàє ó зàñòîñóâàí-
íÿ ñòàíäàðòíèх àíàë³òè÷íèх ìåòîä³â: ãîðèзîí-
òàëüíîãî òà âåðòèêàëüíîãî àíàë³зó, òðåíäîâîãî, 
ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³зó, àíàë³зó â³äíîñíèх ïîêàз-
íèê³â [7, ñ. 26].

Âîäíî÷àñ бàíê³âñüê³ óñòàíîâè êðàїí Çàх³ä-
íîї Єâðîïè òà Сïîëó÷åíèх Шòàò³â Àìåðèêè äëÿ 
îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ñóб’єêò³â ãîñïîäà-
ðюâàííÿ âèêîðèñòîâóюòü ìåòîäîëîã³ю äèñêðèì³-
íàíòíîãî àíàë³зó, ÿêà є б³ëüш åêîíîì³÷íî îбґðóí-
òîâàíîю ïîð³âíÿíî ³з òðàäèö³éíèìè ìåòîäàìè [5, 
ñ. 90]. Âðàхîâóю÷è зàðóб³æíèé äîñâ³ä, íåîбх³äíî 
âïðîâàäæóâàòè ó â³ò÷èзíÿíó åêîíîì³÷íó ñèñòåìó 
íîâ³ ï³äхîäè äî îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïî-
зè÷àëüíèêà, ÿê³ є б³ëüш åфåêòèâíèìè, ïîð³âíÿíî 
³з òðàäèö³éíèìè â³ò÷èзíÿíèìè ìåòîäàìè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пðî-
бëåìè îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
äîñë³äæóâàëè зàðóб³æí³ íàóêîâö³ (Àëüòìàí Å., 
Бëàíê Î. ²., Бð³ãхåì Є. Â. òà. ³í.) ³ òàê³ â³ò÷èзíÿ-
í³ íàóêîâö³ ÿê : Ìóзè÷åíêî À. Î. [6], Г³äóëÿê À. 
[2], Гðèöåíêî Л. Л. [3], Дåðåâÿã³í Î. [4], Çåë³ñêî 
Д. Â. [5] òà ³íш³, ÿê³ ó ñâîїх ïðàöÿх ðîзêðèâàюòü 
ñèñòåìó îö³íêè ïîêàзíèê³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
äëÿ àíàë³зó êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 
зäåб³ëüшîãî зà äîïîìîãîю òðàäèö³éíèх ìåòîä³â, 
бàëüíèх îö³íîê òîщî. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ àêòèâ-
íî ïðèä³ëÿєòüñÿ óâàãà äèñêðèì³íàíòíîìó ìåòîäó 
îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Àê-
òèâíèì äîñë³äíèêîì äàíîãî ïèòàííÿ є Òåðåщåíêî 
Î. Î. [7]. Òîìó, âèхîäÿ÷è з àêòóàëüíîñò³ ïèòàííÿ 
îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, äàíà 
ïðîбëåìà ïîòðåбóє ïîäàëüшîãî äîñë³äæåííÿ.

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. Ìåòîю äîñë³äæåííÿ 
ó ñòàòò³ âèñòóïàє îбґðóíòóâàííÿ åфåêòèâíîñò³ 
îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà-ïî-
зè÷àëüíèêà зà ðåéòèíãîâîю ñèñòåìîю îö³íюâàí-

íÿ êðåäèòíèх ðèзèê³â. Дëÿ íàî÷íîãî зîбðàæåííÿ 
ïðîâåäåííÿ ðåéòèíãîâîї îö³íêè ï³äïðèєìñòâà, ðåé-
òèíãîâà îö³íêà êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєì-
ñòâà зä³éñíюєòüñÿ íà ïðèêëàä³ ÂÀÒ «Âèæíèöüêèé 
äåðåâîîбðîбíèé êîìб³íàò» [8] зà îñòàíí³ 3 ðîêè. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ïðàêòèö³ 
êîæåí êîìåðö³éíèé бàíê âèбèðàє äëÿ ñåбå ïåâ-
í³ êîåф³ö³єíòè ³ âèð³шóє ïèòàííÿ, ïîâ’ÿзàí³ з 
ìåòîäèêîю їх ðîзðàхóíêó. Цåé ï³äх³ä äîзâîëÿє 
îхàðàêòåðèзóâàòè ф³íàíñîâèé ñòàí ïîзè÷àëüíèêà 
íà îñíîâ³ ñèíòåзîâàíîãî ïîêàзíèêà-ðåéòèíãó, щî 
ðîзðàхîâóєòüñÿ â бàëàх òà ïðèñâîюєòüñÿ êîæíîìó 
зíà÷åííю êîåф³ö³єíòà. Çã³äíî з бàëàìè âñòàíîâëю-
єòüñÿ êëàñ îðãàí³зàö³ї, ÿêèé ïðèéìàєòüñÿ бàíêîì 
äî óâàãè ïðè ðîзðîбö³ шêàëè ïðîöåíòíèх ñòàâîê, 
âèзíà÷åíí³ óìîâ êðåäèòóâàííÿ, âñòàíîâëåíí³ ðå-
æèìó êðåäèòóâàííÿ (фîðìè êðåäèòó, ðîзì³ðó òà 
âèäó êðåäèòíîї ë³í³ї òîщî), îö³íö³ ÿêîñò³ êðåäèò-
íîãî ïîðòфåëÿ, à òàêîæ ïðè àíàë³з³ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ бàíêó [4, ñ. 25].

Òàê, â³äïîâ³äíî äî ïîëîæåíü Бàзåëÿ ²² òà Дå-
ðåêòèâè 2006/48/ЄС «Пðî зàïî÷àòêóâàííÿ òà 
зä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèх óñòàíîâ» êðå-
äèòí³ ðèзèêè бàíêè ìîæóòü âèзíà÷àòè íà îñíîâ³ 
зàïðîâàäæåííÿ ðåéòèíãîâîї ñèñòåìè îö³íюâàííÿ 
ïîзè÷àëüíèê³â. Âîíà âêëю÷àє óñ³ ìåòîäè, ïðîöå-
ñè, зàхîäè êîíòðîëю, зб³ð äàíèх òà ³íфîðìàö³éí³ 
ñèñòåìè, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü îö³íюâàííÿ êðåäèòíîãî 
ðèзèêó, â³äíåñåííÿ âèìîã äî êëàñ³â зà ñòóïåíåì 
êðåäèòíîãî ðèзèêó ÷è äî ïóë³â (ðåéòèíã), à òàêîæ 
ê³ëüê³ñíèé àíàë³з äåфîëòó é ïîêàзíèê³â збèòêó 
äëÿ ïåâíèх âèä³â âèìîã [7,  ñ. 27].

Дèñêðèì³íàíòíèé àíàë³з ïîêëàäåíèé â îñíî-
âó ìîäåë³ âèзíà÷åííÿ êðåäèòîñìïðîîæíîñò³ ïî-
зè÷àëüíèêà Àëüòìàíà (1968 ð., СШÀ), ñèñòåìè 
àíàë³зó Âàéбåëÿ (1973 ð., Шâåéöàð³ÿ), ìîäåë³ Бå-
åðìàíà (1976 ð., Í³ìå÷÷èíà), ìîäåë³ Êðàóзå (1993 
ð., Í³ìå÷÷èíà), ñèñòåìè ïîêàзíèê³â Б³âåðà ( 1966 
ð., СШÀ) òà â ìåòîäèö³ îö³íюâàííÿ êðåäèòíèх ðè-
зèê³â Дîé÷å Бóíäåñбàíêó (1999, 2003, 2008 ðð., 
Í³ìå÷÷èíà) [7, ñ. 27; 4, ñ. 26].

Îö³íêà êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 
ìåòîäîì äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³зó зä³éñíюєòüñÿ 
шëÿхîì ðîзðàхóíêó òà ³íòåðïðåòàö³é ³íòåãðàëü-
íîãî ïîêàзíèêà ф³íàíñîâîãî ñòàíó [5, ñ. 94]. Дëÿ 
ðîзðàхóíêó äàíîãî ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà íåîб-
х³äíî ðîзðàхóâàòè ëîêàëüí³ ïîêàзíèêè. Îñíîâíèì 
ïðèíöèïîì îïòèì³зàö³ї ñêëàäó ф³íàíñîâèх ïîêàз-
íèê³â є óíèêíåííÿ äóбëюâàííÿ ³íфîðìàö³ї з ïåâ-
íîãî àñïåêòó ф³íàíñîâîãî ñòàíó ïîзè÷àëüíèêà [3, 
ñ. 209].

Гîëîâíå зàâäàííÿ бàãàòîфàêòîðíîãî äèñêðèì³-
íàíòíîãî àíàë³зó â êîíòåêñò³ îö³íюâàííÿ êðåäèò-
íèх ðèзèê³â ïîëÿãàє ó ïîбóäîâ³ äèñêðèì³íàíòíîї 
ìîäåë³, зà äîïîìîãîю ÿêîї з âèñîêèì ð³âíåì éìî-
â³ðíîñò³ ìîæíà зä³éñíюâàòè êëàñèф³êàö³ю ï³äïðè-
єìñòâ зà ð³âíåì їх êðåäèòîñïðîìîæíîñò³. Бàзîâèì 
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àëãîðèòì бàãàòîфàêòîðíîї ìîäåë³ äëÿ ðîзðàхóíêó 
³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ф³íàíñîâîãî ñòàíó ïîзè-
÷àëüíèêà є òàêèì:
Z – a1K1 + a2K2 + a3K3 + a4K4 + a5K5 + anKn – a0, 

äå, Z – бàзîâèé ³íòåãðàëüíèé ïîêàзíèê ф³íàíî-
âîãî ñòàíó бîðæíèêà – юðèäè÷íîї îñîбè;

K1, K2…Kn – ф³íàíñîâ³ êîåф³ö³єíòè, щî ðîзðà-
хîâóюòüñÿ íà бàз³ ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ бîðæíèêà;

à1, à2…àn – ïàðàìåòðè, щî âèзíà÷àюòüñÿ з óðà-
хóâàííÿì âàãîìîñò³ òà ðîзðÿäíîñò³ ф³íàíñîâèх êî-
åф³ö³єíò³â íà ï³äñòàâ³ äàíèх ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ 
бîðæíèê³â – юðèäè÷íèх îñ³б;

à0 – â³ëüíèé ÷ëåí äèñêðèì³íàíòíîї ìîäåë³ [7, 
ñ. 27].

Âèб³ð ìîäåë³ ³íòåãðàëüíîї îö³íêè зàëåæèòü â³ä 
âèäó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà [5, ñ. 95]. 

У ñèñòåìàòèзîâàíîìó фîðìàò³ ïðè âèзíà÷åí³ 
êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà – юðèäè÷íîї 
îñîбè, ðåéòèíãîâà ñèñòåìà âêëю÷àє íèзêó êðîê³â:

1. Âèб³ð ìîäåë³ ³íòåãðîâàíîї îö³íêè ф³íàíñîâî-
ãî ñòàíó ïîзè÷àëüíèêà (з’ÿñóâàííÿ êàòåãîð³ї ï³ä-
ïðèєìñòâ, äî ÿêîї íàëåæèòü ïîзè÷àëüíèê: ñóб’єêò 
ìàëîãî ï³äïðèєìíèöòâà ÷è ñåðåäíє (âåëèêå) ï³ä-
ïðèєìñòâî; з’ÿñóâàííÿ âèäó åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñ-
ò³ ïîзè÷àëüíèêà зà ÊÂÅД).

2. Ðîзðàхóíîê ф³íàíñîâèх êîåф³ö³єíò³â, ÿê³ ïå-
ðåäбà÷åí³ ìîäåëëю, òà âèзíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàзíèêà ф³íàíñîâîãî ñòàíó ïîзè÷àëüíèêà.

3. Ðîзðàхóíîê êîåф³ö³єíòà ïîêðèòòÿ бîðãó, íà 
îñíîâ³ ÿêîãî âèзíà÷àєòüñÿ ñïðîìîæí³ñòü ïîзè-
÷àëüíèêà îбñëóãîâóâàòè îòðèìàí³ êðåäèòè.

4. Âèзíà÷åííÿ êëàñó бîðæíèêà â³äïîâ³äíî äî 
ð³âíÿ éîãî ф³íàíñîâîãî ñòàíó òà ñïðîìîæíîñò³ îб-
ñëóãîâóâàòè бîðã.

5. Пðèñâîєííÿ êàòåãîð³ї ÿêîñò³ êðåäèòíîї зà-
бîðãîâàíîñò³ â³äïîâ³äíî äî êëàñó ïîзè÷àëüíèêà òà 
ñòàíó îбñëóãîâóâàííÿ бîðãó.

6. Дîäàòêîâèé àíàë³з â³äïîâ³äíî äî âíóòð³ш-
íüîãî ïîëîæåííÿ.

7. Âèзíà÷åííÿ ïîêàзíèêà ðèзèêó êðåäèòó â 
ìåæàх âñòàíîâëåíîãî äëÿ â³äïîâ³äíîї êàòåãîð³ї 
ÿêîñò³ ä³àïàзîíó [7, ñ. 29].

Пðîâåäåìî îö³íêó êðåäèòîñïðîìîæíîñò³, âè-

êîðèñòîâóю÷è ìåòîäîëîã³ю äèñêðèì³íàíòíîãî 
àíàë³зó.

ÂÀÒ «Âèæíèöüêèé äåðåâîîбðîбíèé êîìб³íàò» 
íàëåæèòü äî ïåðåðîбíîї ãàëóз³ (ñåêö³ÿ С), òîìó 
îбèðàєìî äèñêðèì³íàíòíó ìîäåëü âèãëÿäó:

Z = 0,95ЧK
3
+0,03ЧK

4
+1,1ЧK

6
+1,4ЧK

7
+ 

+3,1ЧK
8
+0,04ЧK

9
+0,03ЧK

10
–0,45

Êîìб³íàö³ÿ ф³íàíñîâèх ³íäèêàòîð³â (Х1, Х2 …), 
âêëю÷åíèх ó äèñêðèì³íàíòíó ìîäåëü, зàëåæèòü 
â³ä âèäó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Â äèñêðèì³íàíò 
í³é ìîäåë³ äëÿ ïåðåðîбíîї ãàëóз³ öå ф³íàíñîâ³ ³í-
äèêàòîðè ïîäàí³ â òàбë. 1. ²íфîðìàö³éíîю бàзîю 
ðîзðàхóíêó äàíèх ³íäèêàòîð³â âèñòóïàюòü òðè 
фîðìè ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³: Фîðìà 1 «Бàëàíñ», 
Фîðìà 2 «Çâ³ò ïðî ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè», Фîðìà 
3 «Çâ³ò ïðî ðóх ãðîшîâèх êîшò³â», îñê³ëüêè äî-
ñë³äæåííÿ зä³éñíюєòüñÿ зà 2010 – 2012 ðð. [8].

Òàêèì ÷èíîì, зíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíè-
êà зà 2010 ð. ñòàíîâèòü -0,705, зà 2011 ð. – 0,660, 
à зà 2012 ð. – 0,280. Òàêèì ÷èíîì, ó 2010 ð. ÂÀÒ 
«Âèæíèöüêèé äåðåâîîбðîбíèé êîìб³íàò» íàëåæàâ 
äî êëàñó 7, ó 2011 ð. – äî êëàñó 3, à ó 2012 ð. – äî 
êëàñó 4. Яêщî ââàæàòè. щî ñòàí îбñëóãîâóâàííÿ 
бîðãó âèñîêèé, òî ï³äïðèєìñòâî íàëåæàëî ñïî÷àò-
êó äî ²² êàòåãîð³ї ÿêîñò³ êðåäèòó (â 2010 ð.), à â 
2011 – 2012 ðð.  – äî ². Òàêèì ÷èíîì, зã³äíî з àíà-
ë³зîì êðåäèòîñïðîìîæí³ñòю ï³äïðèєìñòâà, ÂÀÒ 
«Âèæíèöüêèé äåðåâîîбðîбíèé êîìб³íàò» íàëå-
æèòü äî êëàñó Â, ÿêèé хàðàêòåðèзóєòüñÿ íåзàäî-
â³ëüíèì ф³íàíñîâèì ñòàíîì. Íåãàòèâíà äèíàì³êà 
àбñîëюòíèх òà â³äíîñíèх ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї 
зâ³òíîñò³ òà óìîâíî-ïîзèòèâíèé àóäèòîðñüêèé âè-
ñíîâîê ó 2012 ð. íå äîзâîëÿє â³äíåñòè ï³äïðèєì-
ñòâî äî êëàñó Б, хî÷à ðåзóëüòàòè ³íòåãðîâàíîãî 
ïîêàзíèêà ñâ³ä÷àòü ïðî ïîë³ïшåííÿ êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Âèñíîâêè. Îòæå, ïðîâåäåíà îö³íêà êðåäèòî-
ñïðîìîæíîñò³ ÂÀÒ «Âèæíèöüêèé äåðåâîîбðîб-
íèé êîìб³íàò» íà îñíîâ³ ³íòåãðàëüíîї ðåéòèíãîâîї 
îö³íêè ñâ³ä÷èòü ïðî åфåêòèâí³ñòü, îб’єêòèâí³ñòü 
òà зðó÷í³ñòü âèêîðèñòàííÿ òàêîãî ³íñòðóìåíòà-
ð³ю îö³íêè êðåäèòíèх ðèзèê³â ï³äïðèєìñòâà-ïî-
зè÷àëüíèêà. Àíàë³зîâàíå ï³äïðèєìñòâî íàëåæèòü 

Òàбëèöÿ 1
Çíà÷åííÿ ф³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â ðîçðàõîâàíèõ

íà áàç³ ÂÀÒ «Âèæíèöüêèé äåðåâîîáðîáíèé êîìá³íàò» çà 2010 – 2012 ðð.

Пîêàзíèê Ðîзðàхóíîê
Çíà÷åííÿ

2010ð. 2011ð. 2012ð.

Ê3 êîåф³ö³єíò ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³
Âëàñíèé êàï³òàë

Âàëюòà бàëàíñó (ïàñèâ)
0,976 0,968 0,910

Ê4 êîåф³ö³єíò ïîêðèòòÿ íåîбîðîòíèх 
àêòèâ³â âëàñíèì êàï³òàëîì

Âëàñíèé êàï³òàë
Íåîбîðîòí³ àêòèâè

1,019 1,019 0,952

Ê6
êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ ïðîäàæó 
зà ф³íàíñîâèìè ðåзóëüòàòàìè â³ä 
îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ (EBIT)

Ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè â³ä îïåðàö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³ (EBIT)

Чèñòà âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї 
-0,616 -0,039 -0,142

Ê7
êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ ïðîäàæó 
зà ф³íàíñîâèìè ðåзóëüòàòàìè â³ä 
зâè÷àéíîї ä³ÿëüíîñò³ (EBITDA)

Ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè â³ä зâè÷àé-
íîї ä³ÿëüíîñò³ äî îïîäàòêóâàííÿ 

ф³íàíñîâèх âèòðàò òà íàðàхóâàííÿ 
àìîðòèзàö³ї(EBITDA)

Чèñòà âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї + ³íш³ 
îïåðàö³éí³ äîхîäè 

-0,244 -0,024 -0,119

Ê8 êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ àêòèâ³â 
зà ÷èñòèì ïðèбóòêîì

Чèñòèé ïðèбóòîê (збèòîê)
Âàëюòà бàëàíñó (àêòèâ)

-0,063 -0,015 -0,073

Ê9 êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ îбîðîòíèх 
àêòèâ³â

Чèñòà âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї
Îбîðîòí³ àêòèâè

1,516 7,280 10,362

Ê10

êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ ïîзè÷êîâîãî 
êàï³òàëó зà ф³íàíñîâèìè ðåзóëü-
òàòàìè â³ä зâè÷àéíîї ä³ÿëüíîñò³ 
(EBITDA)

Ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè â³ä зâè÷àé-
íîї ä³ÿëüíîñò³ äî îïîäàòêóâàííÿ 

ф³íàíñîâèх âèòðàò òà íàðàхóâàííÿ 
àìîðòèзàö³ї (EBITDA)

Дîâãîñòðîêîâ³ òà ïîòî÷í³ 
зîбîâ’ÿзàííÿ

-1,936 -0,306 -0,979
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äî êëàñó Â, щî хàðàêòåðèзóєòüñÿ íåзàäîâ³ëüíèì 
ф³íàíñîâèì ñòàíîì.

Òàê, âèêîðèñòàííÿ ìåòîäèêè äèñêðèì³íàíòíî-
ãî àíàë³зó ìàє íèзêó ïåðåâàã íàä òðàäèö³éíèìè 
â³ò÷èзíÿíèìè ìåòîäèêàìè îö³íêè êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â, зîêðåìà:

1) âðàхîâóюòüñÿ ãàëóзåâ³ îñîбëèâîñò³ ä³ÿëüíîñ-
ò³ ï³äïðèєìñòâà;

2) зàзíà÷åíèé ìåòîäîëîã³÷íèé ³íñòðóìåíòà-
ð³é є зðó÷íèì ó âèêîðèñòàíí³, åêîíîì³÷íèì, 

зàбåзïå÷óє шâèäêó îбðîбêó àíàë³òè÷íîї ³íфîð-
ìàö³ї;

3) âðàхîâóєòüñÿ ñó÷àñíà ì³æíàðîäíà ïðàêòèêà 
îö³íюâàííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ (ïîä³бí³ ìåòî-
äèêè шèðîêî âèêîðèñòîâóюòüñÿ â Єâðîï³ òà СШÀ) 
[5, ñ. 103].

Дàíèé ìåòîäîëîã³÷íèé ï³äх³ä îö³íêè êðåäèòî-
ñïðîìîæíîñò³ бîðæíèêà ñòâîðює óìîâè äëÿ åфåê-
òèâíîãî òà îб’єêòèâíîãî ðåéòèíãóâàííÿ ïîзè÷àëü-
íèê³â бàíêàìè.
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíà ðåéòèíãîâàÿ ñèñòåìà îöåíêè êðåäèòîñïîñîбíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Пðîàíàëèзèðîâàíà 
эффåêòèâíîñòü ðàñ÷åòà óðîâíÿ ðèñêà ïî äàííîé ñèñòåìå. Пðåäñòàâëåííыé àíàëèз êðåäèòîñïîñîбíîñòè íà 
îñíîâå фèíàíñîâых ðåзóëüòàòîâ ÎÀÎ «Âèæíèöêèé äåðåâîîбðàбàòыâàющèé êîìбèíàò».
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RANKING AS AN INNOVATIVE TOOL FOR ASSESSING
THE CREDITWORTHINESS OF ENTERPRISE

Summary
The rating system for evaluating the creditworthiness of the company is consideredin this article. The 
effectiveness of calculating the level of exposure by this system is analyzed. Analysis of creditworthiness 
based on the financial results of JSC «Vizhnitsky woodworking factory».
Key words: credit, rating, multivariate discriminant analysis, class, risk.


