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²íâåñòèö³ї â³ä³ãðàюòü îäíó з íàéâàæëèâ³шèх ðîëåé ó ñòàíîâëåíí³ òà ðîзâèòêó åêîíîì³êè êðàїíè. У ñòàòò³ 
ðîзãëÿíóòî ïèòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó òà ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ Уêðàїíè: ïðîбëåìè òà ñïîñî-
бè їх âèð³шåííÿ. Íà äàíîìó åòàï³ ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü ó ñòâîðåí³ ñïðèÿò-
ëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³ї, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ³íâåñòîð, ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, ³íâåñòèö³éíà 
ïðèâàбëèâ³ñòü.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Сòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâî-
ãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó – ïåðшî÷åðãîâå зàâäàí-
íÿ ñüîãîäåííÿ, àäæå зàâäÿêè öüîìó åêîíîì³êà 
êðàїíè îòðèìóє âàæëèâ³ ³í’єêö³ї äëÿ ïîäàëüшîãî 
ðîзâèòêó.

Íà ñüîãîäí³ äëÿ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó íàшîї 
äåðæàâè îбñÿã âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â є íå-
äîñòàòí³ì òîìó бåзïîñåðåäíüî ïðèâàбëèâèìè ñòàюòü 
êîшòè ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, àëå ñèòóàö³ÿ óñêëàä-
íюєòüñÿ òèì, щî ïðîбëåìà ³íâåñòóâàííÿ âèð³шóєòü-
ñÿ â óìîâàх ñâ³òîâîї åêîíîì³÷íîї êðèзè. Òîìó âåëè-
êå зíà÷åííÿ ìàюòü ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї â åêîíîì³êó 
Уêðàїíè ïîïðè ïîâí³é â³äñóòíîñò³ âëàñíèх зàñîб³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. У 
б³ëüшîñò³ íàóêîâèх ïðàöü ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò 
ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ñêëàäîâà ³íâåñòèö³éíîї ïðèâà-
бëèâîñò³, ÿêà хàðàêòåðèзóє зàãàëüí³ óìîâè ³íâåñ-
òóâàííÿ â ò³é ÷è ³íш³é êðàїí³ (ãàëóз³, ðåã³îí³, ï³ä-
ïðèєìñòâ³).

Пðîбëåìàì зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó 
Уêðàїíè òà âèâ÷åííю її ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó 
ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ бàãàòüîх â÷åíèх: ². Бëàíêà, Î. 
Гàâðèëюêà, Л. Гîí÷àðåíêî, Â. Гåéöà, Â. Ìàðöèíà, 
Ф. Фåäîðåíêà, À. Чåðåïà, У. Шàðïà òà ³í. Îäíàê 
ïðîбëåìè зàбåзïå÷åííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³é-
íîãî êë³ìàòó ïîòðåбóюòü ïîñò³éíîãî ðîзãëÿäó, 
àíàë³зó òà âèð³шåííÿ.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Îãëÿä òà àíàë³з ë³òåðàòóðíèх 
äæåðåë ïîêàзàâ, щî б³ëüш³ñòü àâòîð³â ï³ä ³íâåñòè-
ö³éíèì êë³ìàòîì ðîзóì³є ñóêóïí³ñòü ÷èííèê³â åêî-
íîì³÷íîãî, ïîë³òè÷íîãî, ïðàâîâîãî òà ñîö³àëüíîãî 
хàðàêòåðó, ÿê³ бåðå äî óâàãè ³íâåñòîð, óхâàëюю÷è 
ð³шåííÿ щîäî зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é. Íåзâàæàю÷è 
íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü íàóêîâèх ïðàöü â³ò÷èзíÿíèх 
³ зàðóб³æíèх àâòîð³â щîäî ïðîбëåì фîðìóâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, íåîбх³äíî зàóâàæèòè, щî 
÷èííèêè, ÿê³ éîãî фîðìóюòü íà ð³зíèх ð³âíÿх, є 
íåäîñòàòíüî àäåêâàòíî ñèñòåìàòèзîâàíèìè.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є ðîз-
ãëÿä òà äîñë³äæåííÿ ïðîбëåì фîðìóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó â Уêðàїí³ òà âèзíà÷åííÿ ïåðñïåê-
òèâ éîãî ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ðîзâèòîê äåð-
æàâè âïèâàє бåзë³÷ фàêòîð³â, ñåðåä íèх ³ ñòàб³ëü-
í³ñòü íà ïîë³òè÷íîìó ð³âí³, ³ íà åêîíîì³÷íîìó, à 
ñàìå ф³íàíñîâ³ êðèзè, ñâ³òîâ³ ðåéòèíãè êðàїíè. Â 
îñòàíí³ ðîêè âñ³ êðàїíè, â òîìó ÷èñë³ é Уêðàїíà, 
â³ä÷óëè íà ñîб³ зíà÷íèé âïëèâ ñâ³òîâîї åêîíîì³÷-
íîї êðèзè. Дëÿ âèхîäó з êðèзè íåîбх³äíèé ïðè-
ëèâ íîâîї åíåðã³ї äëÿ â³äíîâëåííÿ òà ïîäàëüшîãî 
ðîзâèòêó åêîíîì³êè. Íàéêðàщèì åíåðãåòèêîì äëÿ 
åêîíîì³êè є ³íâåñòèö³ї. Àëå äëÿ òîãî, щîб ³íâåñòîð 
зàхîò³â âêëàñòè â êðàїíó ãðîш³, íåîбх³äíî éîãî зà-
ö³êàâèòè â öüîìó. Сàìå äëÿ öüîãî ñëóãóє òàêå ïî-
íÿòòÿ, ÿê ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò.

Çàãàëîì ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò – öå ñóêóïí³ñòü 
ïîë³òè÷íèх, ïðàâîâèх, åêîíîì³÷íèх òà ñîö³àëüíèх 
óìîâ, щî зàбåзïå÷óюòü òà ñïðèÿюòü ф³íàíñîâ³é ä³-
ÿëüíîñò³ ³íâåñòîð³â.

²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ðîзãëÿäàюòü íà ð³âí³ 
äåðæàâè, ðåã³îíó, ãàëóз³, ï³äïðèєìñòâà. Íà êîæ-
íîìó з öèх ð³âí³â ä³юòü â³äïîâ³äí³ ÷èííèêè, зà 
ñóêóïí³ñòю ÿêèх îö³íююòü ñïðèÿòëèâ³ñòü ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó.

Íà äàíîìó åòàï³ ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè 
âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü ó ñòâîðåí³ ñïðèÿòëèâîãî ³í-
âåñòèö³éíîãî êë³ìàòó.

Íåзâàæàю÷è íà òå, щî ³ñíóє бàãàòî íàóêîâèх 
ïðàöü щîäî фîðìóâàííÿ òà ïîë³ïшåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó êðàїíè, öåé íàïðÿì íå є äîñêîíà-
ëî ðîзêðèòèì òà ñèñòåìàòèзîâàíèì.

Дî åêîíîì³÷íèх ïàðàìåòð³â îö³íêè ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó íàëåæàòü ïîêàзíèêè зàãàëüíî-
ãî ñòàíó åêîíîì³êè äåðæàâè, ñåðåä ÿêèх ìèòíèé 
ðåæèì, âàðò³ñòü ðîбî÷îї ñèëè ³ ìîæëèâîñò³ її âè-
êîðèñòàííÿ, ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³ òà ñåðåäí³é ð³-
âåíü êâàë³ф³êàö³ї ïðàö³âíèê³â, фóíêö³îíóâàííÿ 
âàëюòíîї, ф³íàíñîâîї ³ êðåäèòíîї ñèñòåì. Âàæëèâà 
ðîëü â îö³íö³ ñîö³àëüíîãî ñåðåäîâèщà ñïðèÿííÿ 
³íâåñòóâàííю íàëåæèòü ñòóïåíю ðîзшàðóâàííÿ 
ñóñï³ëüñòâà, éîãî ñòàâëåííю äî ³íîзåìíèх ³íâåñòè-
ö³é, óзãîäæåíîñò³ ïîë³òèêè óðÿäó з ïîзèö³єю íàñå-
ëåííÿ, зàãàëüíîìó ð³âíю бåзðîб³òòÿ â êðàїí³ ³ ò. ä.

Íà ì³êðîåêîíîì³÷íîìó ð³âí³ ³íâåñòèö³éíèé 
êë³ìàò ïðîÿâëÿє ñåбå ó äâîñòîðîíí³х â³äíîñèíàх 
ф³ðìè-³íâåñòîðà ³ êîíêðåòíèх äåðæàâíèх îðãàí³â, 
ãîñïîäàðñüêèх ñóб’єêò³â-ïîñòà÷àëüíèê³â, ïîêóïö³â, 
ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх óñòàíîâ (êîìåðö³éíèх бàíê³â; 
ñòðàхîâèх, ë³зèíãîâèх, фàêòîðèíãîâèх êîìïàí³é ³ 
ò. ä.), à òàêîæ ì³ñöåâèх ïðîфñï³ëîê ³ òðóäîâèх êî-
ëåêòèâ³â. Íà öüîìó æ ð³âí³ â³äбóâàєòüñÿ êîíêðåòè-
зàö³ÿ óзàãàëüíåíîї îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó 
äåðæàâè â ïðîöåñ³ ðåàëüíèх åêîíîì³÷íèх, юðèäè÷-
íèх ³ êóëüòóðíèх êîíòàêò³â ³íîзåìíîї ф³ðìè з íî-
âèì ñåðåäîâèщåì êðàїíè-ðåöèï³єíòà.

Íà äàíîìó åòàï³ îбñÿãè ³íâåñòèö³é íåäîñòàòí³ 
äëÿ ïðèñêîðåííÿ íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ïðîãðåñó, íà-
â³òü зà åâîëюö³éíèì òèïîì ðîзâèòêó. Â óêðàїíñüê³é 
åêîíîì³ö³ ïîïèò íà ³íâåñòèö³ї зíà÷íî ïåðåâèщóє їх 
ïðîïîзèö³ю, щî â ðèíêîâèх óìîâàх ïðèзâîäèòü äî 
їх âèñîêîї âàðòîñò³. Òàê, ïîзè÷êîâ³ ³íâåñòèö³ї (бàí-
ê³âñüêèé, êîìåðö³éíèé êðåäèòè, ë³зèíã) ñüîãîäí³ 
ïåðåâàæíî íåâèã³äí³ äëÿ б³ëüшîñò³ ãàëóзåé åêîíî-
ì³êè Уêðàїíè, îñê³ëüêè ó б³ëüшîñò³ âèïàäê³â âîíè 
êîðîòêîñòðîêîâ³ é íàäзâè÷àéíî äîðîã³. Âèхîäÿ÷è з 
îбìåæåíîñò³ âíóòð³шí³х ðåñóðñ³â, íàéб³ëüш ïðèâà-
бëèâèì äæåðåëîì ðåñóðñíîãî зàбåзïå÷åííÿ ìîæóòü 
бóòè ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї. Пðîòå â³äñóòí³ñòü æèòòєз-
äàòíèх âèðîбíè÷èх ìåхàí³зì³â ïîðÿä з íèзüêèì 
ð³âíåì ë³êâ³äíîñò³ б³ëüшîї ÷àñòèíè ï³äïðèєìñòâ 
ñòâîðююòü äëÿ öüîãî зíà÷í³ ïåðåшêîäè [1].
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Уêðàїíà ïîòåíö³éíî ìîæå бóòè îäí³єю з ïðîâ³ä-
íèх êðàїí зà зàëó÷åííÿì ³íâåñòèö³é. Êðàїíà бàãàòà 
íà ïðèðîäí³ ðåñóðñè, êâàë³ф³êîâàíó ³ äåшåâó ðî-
бî÷ó ñèëó, ìàє зíà÷íèé íàóêîâî-òåхí³÷íèé ïîòåí-
ö³àë, íàÿâíó ³íфðàñòðóêòóðó, ïîòóæíó âèðîбíè÷ó 
бàзó, âåëè÷åзíèé âíóòð³шí³é ðèíîê збóòó ïðîäóê-
ö³ї òà óñï³шíó ³íòåãðàö³ю ó ñâ³òîâèé ф³íàíñîâèé 
òà òîâàðíèé ðèíîê.

Дëÿ êðàїíè ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò îзíà÷àє ñó-
êóïí³ñòü ïîë³òè÷íèх, ïðàâîâèх, åêîíîì³÷íèх òà 
ñîö³àëüíèх óìîâ, щî зàбåзïå÷óюòü òà ñïðèÿюòü 
³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³ â³ò÷èзíÿíèх òà зàêîð-
äîííèх ³íâåñòîð³â.

²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü є ñêëàäíèì âèäîì ä³-
ÿëüíîñò³, щî íåñå â ñîб³ бàãàòî ðèзèê³â, íà ÿêó 
âïëèâàє бåзë³÷ фàêòîð³â ÿê âíóòð³шíüîäåðæàâ-
íèх, òàê ³ зîâí³шí³х. Гîëîâíèì ÷èíîì, ïðè äî-
ñë³äæåííÿх ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó ïîð³âíююòü 
ïàðàìåòðè ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó òà ðèзèêè, 
щî хàðàêòåðèзóюòü ïîë³òè÷íó ñòàб³ëüí³ñòü, äî-
òðèìàííÿ íîðì ïîäàòêîâîãî зàêîíîäàâñòâà òà ñòà-
б³ëüí³ñòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâîї бàзè [3, ñ. 54].

Сüîãîäí³ âàæëèâèì фàêòîðîì зíèæåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîї àêòèâíîñò³ є óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â зðîñòàí-
íÿ ñâ³òîâîї åêîíîì³êè зà ðàхóíîê ïîã³ðшåííÿ ñèòó-
àö³ї â åêñïîðòíèх ãàëóзÿх. Íàð³âí³ з öèì íåãàòèâíó 
ðîëü â³ä³ãðàâ ³ Íàö³îíàëüíèé бàíê, ÿêèé з ìåòîю 
óòðèìàííÿ âàëюòíîãî êóðñó âäàâñÿ äî æîðñòêîñò³ 
ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè, щî òàêîæ ñïðèÿëî зíèæåííю 
òåìï³â зðîñòàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè [4].

Îбñÿã âíåñåíèх з ïî÷àòêó ³íâåñòóâàííÿ â åêîíî-
ì³êó Уêðàїíè ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é (àêö³-
îíåðíîãî êàï³òàëó) íà 1 æîâòíÿ 2012 ðîêó ñòàíî-
âèâ 52673,8 ìëí äîë., щî íà 5,2% б³ëüшå îбñÿã³â 
³íâåñòèö³é íà ïî÷àòîê 2012 ðîêó, òà â ðîзðàхóíêó 
íà îäíó îñîбó íàñåëåííÿ ñêëàäàє 1157,0 äîë.

Â³äì³òèìî, щî ³íâåñòèö³ї ñïðÿìîâóюòüñÿ ó 
âæå ðîзâèíåí³ ñфåðè åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ (ðèñ. 
1). Íà ï³äïðèєìñòâàх ïðîìèñëîâîñò³ зîñåðåäæå-
íî 32,0% зàãàëüíîãî îбñÿãó ïðÿìèх ³íâåñòèö³é â 
Уêðàїíó, â ф³íàíñîâèх óñòàíîâàх – 29,8%.

 Ðèñ. 1. Ðîçïîä³ë ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é 
çà îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ 

(ó % äî çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòóâàííÿ)

Íà ï³äïðèєìñòâàх ïðîìèñëîâîñò³ зîñåðåäæå-
íî 16866,0 ìëí äîë. (32,0%), ó ò. ÷. ïåðåðîбíîї – 
13935,8 ìëí äîë., з âèðîбíèöòâà òà ðîзïîä³ëåííÿ 
åëåêòðîåíåðã³ї, ãàзó òà âîäè – 1506,6 ìëí äîë., äî-
бóâíîї – 1423,5 ìëí. äîë. Сåðåä ãàëóзåé ïåðåðîбíîї 
ïðîìèñëîâîñò³ ó ï³äïðèєìñòâà ìåòàëóðã³éíîãî âè-
ðîбíèöòâà òà âèðîбíèöòâà ãîòîâèх ìåòàëåâèх âèðî-
б³â âíåñåíî 6136,6 ìëí äîë. ïðÿìèх ³íâåñòèö³é, âè-
ðîбíèöòâà хàð÷îâèх ïðîäóêò³â, íàïîїâ ³ òюòюíîâèх 
âèðîб³â – 2995,3 ìëí äîë., х³ì³÷íîї òà íàфòîх³ì³÷-
íîї ïðîìèñëîâîñò³ – 1320,6 ìëí äîë., ìàшèíîбó-
äóâàííÿ – 1155,5 ìëí äîë., âèðîбíèöòâà ³íшîї íå-
ìåòàëåâîї ì³íåðàëüíîї ïðîäóêö³ї – 1012,7 ìëí äîë.

У ф³íàíñîâèх óñòàíîâàх àêóìóëüîâàíî 15701,8 
ìëí äîë. (29,8% зàãàëüíîãî îбñÿãó) ïðÿìèх ³íâåñ-

òèö³é, â îðãàí³зàö³ÿх, щî зä³éñíююòü îïåðàö³ї з 
íåðóхîìèì ìàéíîì, îðåíäó, ³íæèí³ðèíã òà íàäàí-
íÿ ïîñëóã ï³äïðèєìöÿì – 8522,6 ìëí äîë. (16,2 
%), ó ï³äïðèєìñòâàх òîðã³âë³, ðåìîíòó àâòîìîб³-
ë³â, ïîбóòîâèх âèðîб³â òà ïðåäìåò³â îñîбèñòîãî 
âæèòêó – 5502,9 ìëí äîë. (10,4%). У ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâàх àêóìóëüîâàíî 16337,9 ìëí äîë. (31,2% 
зàãàëüíîãî îбñÿãó) ïðÿìèх ³íâåñòèö³é. Â îðãà-
í³зàö³ÿх, щî зä³éñíююòü îïåðàö³ї з íåðóхîìèì 
ìàéíîì, îðåíäó, ³íæèí³ðèíã òà íàäàííÿ ïîñëóã 
ï³äïðèєìöÿì – 8384,8 ìëí äîë. (16,0%), ó ï³äïðè-
єìñòâàх òîðã³âë³, ðåìîíòó àâòîìîб³ë³â, ïîбóòîâèх 
âèðîб³â òà ïðåäìåò³â îñîбèñòîãî âæèòêó – 5469,5 
ìëí äîë. (10,4%).

Çàóâàæèìî, щî íåзàäîâ³ëüíà äèâåðñèф³êàö³ÿ 
äæåðåë зàëó÷åííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é 
â Уêðàїíó ïî êðàїíàх-³íâåñòîðàх ìîæå бóòè ðèзè-
êîì зàëåæíîñò³ åêîíîì³êè Уêðàїíè â³ä ïîë³òèêè 
ê³ëüêîх êðàїí – îñíîâíèх ³íâåñòîð³â [4].

У ñ³÷í³-âåðåñí³ 2012 ðîêó зб³ëüшèëèñÿ îбñÿãè 
êàï³òàëîâêëàäåíü íà ðîзâèòîê бóä³âíèöòâà – íà 
47,4 â³äñîòêà ïîð³âíÿíî з â³äïîâ³äíèì ïåð³îäîì 
2011 ðîêó (13,8% â³ä їхíüîãî зàãàëüíîãî îбñÿãó); 
ó ä³ÿëüí³ñòü ãîòåë³â òà ðåñòîðàí³â – 21,0% (0,8%); 
â îхîðîíó зäîðîâ`ÿ òà íàäàííÿ ñîö³àëüíîї äîïîìî-
ãè – íà 24,5% (0,8%); ó òîðã³âëю, ðåìîíò àâòîìî-
б³ë³â, ïîбóòîâèх âèðîб³â òà ïðåäìåò³â îñîбèñòîãî 
âæèòêó – íà 32,1% (9,8 â³äñîòêà); ó ä³ÿëüí³ñòü 
òðàíñïîðòó ³ зâ’ÿзêó – íà 28,4% (13,9%); ó ñ³ëü-
ñüêå ãîñïîäàðñòâî, ìèñëèâñòâî òà ë³ñîâå ãîñïîäàð-
ñòâî – íà 8,3% (5,9%); ó ф³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü – íà 
37,5% (2,4%).

Гîëîâíèì äæåðåëîì ф³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é, ÿê ³ ðàí³шå, зàëèшàюòüñÿ âëàñí³ êîшòè 
ï³äïðèєìñòâ ³ îðãàí³зàö³é, зà ðàхóíîê ÿêèх ó ñ³÷í³-
âåðåñí³ 2012 ðîêó îñâîєíî 61,2% êàï³òàëîâêëàäåíü. 
Чàñòêà êðåäèò³â бàíê³â òà ³íшèх ïîзèê ó зàãàëüíèх 
îбñÿãàх êàï³òàëîâêëàäåíü ñòàíîâèëà 17,5%.

Çà ðàхóíîê äåðæàâíîãî òà ì³ñöåâèх бюäæåò³â 
îñâîєíî 4,5% òà 1,9% êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é. 
Чàñòêà êîшò³â íàñåëåííÿ íà ³íäèâ³äóàëüíå æèò-
ëîâå бóä³âíèöòâî ñòàíîâèëà 15,7% óñ³х êàï³òàëî-
âêëàäåíü.

Òàêà ñòðóêòóðà äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ êàï³-
òàëüíèх ³íâåñòèö³é, â òîìó ÷èñë³ ïðàâë³ííÿ â í³é 
âíåñê³â зà ðàхóíîê âëàñíèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâ, 
ñòàâèòü â зàëåæí³ñòü ðîзâèòîê ï³äïðèєìñòâ òà їх 
³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü â³ä їх ïðèбóòêîâîñò³.

Сåðåä îñíîâíèх фàêòîð³â, щî зàâàæàюòü ïîêðà-
щåííю ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè, ìîæíà зàзíà÷èòè 
òàê³:

• орієнтація українського уряду на залучення 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ïåðåâàæíî â³ä ì³æíàðîäíèх 
ф³íàíñîâèх îðãàí³зàö³é (ÌÂФ, ÌБÐÐ), щî ïðè-
зâîäèòü äî íåäîîö³íêè íåîбх³äíîñò³ ñòèìóëюâàííÿ 
ä³é ïðèâàòíèх ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â;

• домінування урядової політики в Україні та 
âïëèâ íà íåї ïîë³òèêî-åêîíîì³÷íèх óãðóïîâàíü, îð³-
єíòîâàíèх íà îòðèìàííÿ íå åêîíîì³÷íîãî ïðèбóòêó, 
à ðåíòíèх äîхîä³â, щî ñòèìóëює зàêðèò³ñòü òà âè-
êëèêàє íåãàòèâíå ñòàâëåííÿ äî «÷óæèíö³â»: ÿê íà-
ö³îíàëüíèх, òàê ³ ³íîзåìíèх ïîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â;

• в урядових структурах та на регіональному 
ð³âí³ óïðàâë³ííÿ збåð³ãàєòüñÿ ïîä³ë ³íâåñòîð³â íà 
«ñâîїх» (â³ò÷èзíÿíèх) òà «÷óæèх» ³íîзåìíèх; îä-
íà÷å зðîзóì³ëî, щî ñüîãîäí³ â³ä бюðîêðàòè÷íîãî 
ñâàâ³ëëÿ ïîòåðïàюòü ÿê ïåðш³, òàê ³ äðóã³ [5].

Ç 1 ñ³÷íÿ 2013 ðîêó íàбèðàє ÷èííîñò³ Çàêîí 
Уêðàїíè â³ä 06.09.2012 № 5205 «Пðî ñòèìóëюâàí-
íÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ó ïð³îðèòåòíèх ãàëóзÿх 
åêîíîì³êè з ìåòîю ñòâîðåííÿ íîâèх ðîбî÷èх ì³ñöü», 
ÿêèé âèзíà÷àє îñíîâè äåðæàâíîї ïîë³òèêè â ³íâåñòè-
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ö³éí³é ñфåð³ ïðîòÿãîì 2013-2032 ðîê³â щîäî ñòèìó-
ëюâàííÿ зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ïð³îðèòåòí³ ãàëóз³ 
åêîíîì³êè òà ñïðÿìîâàíèé íà ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ 
àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ шëÿхîì êîí-
öåíòðàö³ї ðåñóðñ³â äåðæàâè íà ïð³îðèòåòíèх íàïðÿ-
ìàх ðîзâèòêó åêîíîì³êè з ìåòîю ñòâîðåííÿ íîâèх 
ðîбî÷èх ì³ñöü, ðîзâèòêó ðåã³îí³â.

Çàêîíîì òàêîæ ïåðåäбà÷åíî äåðæàâíó ï³äòðèì-
êó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ó ïð³îðèòåòíèх ãàëó-
зÿх, à òàêîæ îñîбëèâîñò³ îïîäàòêóâàííÿ ³ îïîäàò-
êóâàííÿ ââ³зíèì ìèòîì ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, 
ÿê³ ðåàë³зóюòü ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ó ïð³îðèòåò-
íèх ãàëóзÿх åêîíîì³êè (зîêðåìà зâ³ëüíåííÿ â³ä 
ñïëàòè ïîäàòêó íà ïðèбóòîê äî 2017 ðîêó òà зâ³ëü-
íåííÿ â³ä ñïëàòè ââ³зíîãî ìèòà) [4].

Сêëàäíî íå ïîì³òèòè, щî ó 2011 ðîö³ Уêðàї-
íà ïî÷àëà äåìîíñòðóâàòè ïîзèòèâí³ îзíàêè ñòâî-
ðåííÿ ñïðèÿòëèâèх óìîâ äëÿ зðîñòàííÿ б³зíåñó òà 
ïîë³ïшåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó. Òàê, з ìåòîю 
ñïðèÿííÿ зàëó÷åííю é åфåêòèâíîìó âèêîðèñòàí-
íю зîâí³шí³х òà âíóòð³шí³х ³íâåñòèö³é äëÿ зàбåз-
ïå÷åííÿ ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè, ïðèñêîðåí-
íÿ її зàëó÷åííÿ â єâðîïåéñüêó ³ ñâ³òîâó åêîíîì³÷í³ 
ñèñòåìè, зàбåзïå÷åííÿ ïðàâà ïðèâàòíîї âëàñíîñò³ 
³ ïðàâà íà ï³äïðèєìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü, óòâîðåíî 
Ðàäó â³ò÷èзíÿíèх òà ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â ïðè 
Пðåзèäåíòîâ³ Уêðàїíè. Êð³ì öüîãî, ïèòàííÿ ñïðè-
ÿííÿ ³íâåñòèö³ÿì зíàéшëè ñâîє â³äîбðàæåííÿ ó 
Пðîãðàì³ åêîíîì³÷íèх ðåфîðì íà 2010-2014 ðîêè 

«Çàìîæíå ñóñï³ëüñòâî, êîíêóðåíòîñïðîìîæíà åêî-
íîì³êà, åфåêòèâíà äåðæàâà”, зà äîïîìîãîю ÿêîї 
ïðîâîäèòèìóòüñÿ êîíêðåòí³ зàхîäè з ïîêðàщåííÿ 
б³зíåñ-êë³ìàòó, òàê³ ÿê: óäîñêîíàëåííÿ äîзâ³ëüíîї 
ñèñòåìè, ë³öåíзóâàííÿ, àäì³í³ñòðàòèâíèх ïîñëóã, 
зàïî÷àòêóâàííÿ òà ë³êâ³äàö³ї б³зíåñó, äåðæàâíîãî 
íàãëÿäó òà êîíòðîëю, òåхí³÷íîãî ðåãóëюâàííÿ, 
фîðìóâàííÿ ìèòíèх ïðîöåäóð.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Хàðàêòåðèзóю÷è ñòàí 
³íâåñòóâàííÿ â åêîíîì³êó Уêðàїíè â ö³ëîìó, éîãî 
ìîæíà âèзíà÷èòè ÿê êðèзîâèé â ïîð³âíÿíí³ з äè-
íàì³÷íèìè ïðîöåñàìè, щî â³äбóâàюòüñÿ â ì³æ-
íàðîäí³é åêîíîì³ö³. Сó÷àñí³ îбñÿãè ³íâåñòèö³é 
зàëèшàюòüñÿ íåäîñòàòí³ìè äëÿ êàðäèíàëüíîãî ïî-
ë³ïшåííÿ åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї â êðàїí³.

Â îñòàíí³ ðîêè âñ³ êðàїíè, â òîìó ÷èñë³ é Уêðà-
їíà, â³ä÷óëè íà ñîб³ зíà÷íèé âïëèâ ñâ³òîâîї åêî-
íîì³÷íîї êðèзè. Дëÿ âèхîäó з êðèзîâîãî ñòàíó 
íåîбх³äíèé ïðèëèâ íîâîї åíåðã³ї äëÿ â³äíîâëåííÿ 
òà ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó åêîíîì³êè. Íàéêðàщèì 
ñòèìóëÿòîðîì äëÿ åêîíîì³êè є ³íâåñòèö³ї.

Пð³îðèòåòíèìè ö³ëÿìè ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òè-
êè ñë³ä âèзíà÷èòè ðîзðîбëåííÿ зàхîä³â щîäî àê-
òèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ òà ìîб³ë³зàö³ї 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, íåîбх³äíèх äëÿ ³íâåñòóâàí-
íÿ, ðåàë³зàö³ю êîìïëåêñíèх äåðæàâíèх ïðîãðàì 
бóä³âíèöòâà, зàбåзïå÷åííÿ ñòðóêòóðíèх ïåðåòâî-
ðåíü òà ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ êàï³òàëüíèх 
âêëàäåíü.
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Ðåçþìå
Иíâåñòèöèè èãðàюò îäíó èз âàæíåéшèх ðîëåé â ñòàíîâëåíèè è ðàзâèòèè эêîíîìèêè ñòðàíы. Â ñòàòüå 
ðàññìîòðåíы âîïðîñы èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè Уêðàèíы: ïðî-
бëåìы è ñïîñîбы èх ðåшåíèÿ. Íà äàííîì эòàïå ðàзâèòèÿ эêîíîìèêè Уêðàèíы âîзíèêàåò íåîбхîäèìîñòü 
â ñîзäàíèè бëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà.
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Summary
Investments play one of the most important roles in the development of the economy. The article considers 
the investment climate and investment attractiveness of Ukraine: problems and solutions. at this stage of 
development of Ukraine’s economy is necessary in creating a favorable investment climate. 
Key words: investment, investor, investment climate, investment attractiveness.


