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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîз-

âèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè äîñèòü àêòóàëüíèì є 
ïèòàííÿ ïðè÷èí âèíèêíåííÿ ³íфëÿö³ї її ñóòíîñò³ 
òà âïëèâó ÿê íà ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ òàê ³ íà 
åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ зàãàëîì. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. ²í-
фëÿö³ÿ ÿê ñïåöèф³÷íà âëàñòèâ³ñòü åêîíîì³êè â³-
äîìà óïðîäîâæ äåê³ëüêîх îñòàíí³х ñòîë³òü. Òåî-
ðåòè÷íó îñíîâó äîñë³äæåííÿ öüîãî åêîíîì³÷íîãî 
ÿâèщà ñòàíîâëÿòü ïðàö³ êëàñèê³â ñâ³òîâîї åêîíî-
ì³÷íîї äóìêè, òàêèх ÿê Д. Лîêê, Дæ. Ì³ëëü, À. 
Ìàðшàëë, Дæ. Êåéíñ, Ì. Фð³äìåí òà ³íшèх. Îä-
íàê, ïîïðè öå, â åêîíîì³÷í³é òåîð³ї íå ³ñíóє єäèíîї 
äóìêè щîäî ñóòíîñò³ ³íфëÿö³ї, фîðì її ïðîÿâó òà 
÷èííèê³â, щî її ñïðè÷èíÿюòü.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. У òåîð³ї ³ ïðàêòèö³ ïåðåâàæàє фðàã-
ìåíòàðíå âèñâ³òëåííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ ³íфëÿö³ÿ, 
òîìó îñîбëèâî ö³êàâèìè є ïèòàííÿ ñèñòåìíîãî 
àíàë³зó äàíîї êàòåãîð³ї. 

Ìåòîþ ñòàòò³ є з’ÿñóâàííÿ ïðèðîäè âèíèêíåí-
íÿ ³íфëÿö³ї її ñóòíîñò³ êð³зü ïðèзìó ÷àñó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Òåðì³í «³íфëÿ-
ö³ÿ» ïîхîäèòü â³ä ëàòèíñüêîãî ñëîâà «inflatio», 
щî â ïåðåêëàä³ îзíà÷àє «зäóòòÿ», «ðîзбóхàííÿ». 
Уïåðшå éîãî ïî÷àëè âæèâàòè â 60-70-ò³ ðîêè Х²Х 
ñò. ó П³âí³÷í³é Àìåðèö³, ãðîшîâèé ðèíîê ÿêîї бóâ 
ïåðåïîâíåíèé ïàïåðîâèìè зíàêàìè, щî âèïóñêà-
ëèñÿ äëÿ ф³íàíñóâàííÿ ãðîìàäÿíñüêîї â³éíè. Ç 
òèх ÷àñ³â öå ïîíÿòòÿ шèðîêî ââ³éшëî â íàóêîâó 
ë³òåðàòóðó ³ ïðàêòè÷íèé ëåêñèêîí. Îäíàê ïîä³бí³ 
ÿâèщà ìàëè ì³ñöå ³ â б³ëüш ðàíí³ åïîхè, хî÷à òåð-
ì³í «³íфëÿö³ÿ» òîä³ щå íå âæèâàëè äëÿ хàðàêòå-
ðèñòèêè зíåö³íåííÿ ãðîшîâèх зíàê³â. Â ³ñòîð³ї є 
ñâ³ä÷åííÿ, щî ³ äî äðóãîї ïîëîâèíè Х²Х ñò. ³íфëÿ-
ö³éí³ ïðîöåñè ìàëè ì³ñöå, ãîëîâíîю ïðè÷èíîю їх 
òîä³ òàêîæ бóëà íàäì³ðíà åì³ñ³ÿ äåðæàâîю ãðîшî-
âèх зíàê³â. Òàê, ïåðшà ì³äíî-ãðîшîâà ³íфëÿö³ÿ 
â³äбóëàñÿ ó Сòàðîäàâíüîìó Ðèì³, зàë³зíî-ãðîшîâà 
(V²²² ñò.), à ïîò³ì ³ ïàïåðîâî-ãðîшîâà (Х² ñò.) – ó 
Сòàðîäàâíüîìó Êèòàї.

Яê ñâ³ä÷àòü àíòè÷í³ ³ ñåðåäíüîâ³÷í³ ë³òåðàòóð-
í³ äæåðåëà, ³íфëÿö³éí³ ïðîöåñè â îñíîâíîìó бóëè 
òîä³ íàñë³äêîì âèïóñêó íåïîâíîö³ííèх ãðîшîâèх 
зíàê³â ³ шòó÷íîãî ïñóâàííÿ ìîíåòè äåðæàâîю.

Пñóâàííÿ ìîíåò â³äбóâàëîñÿ, êîëè êëåéìëåí³ 
зëèâêè ïðèéìàëèñÿ íà ðàхóíîê, à íå зà âàãîю. 
Пðè збåðåæåíí³ íîì³íàëó âàãà ìîíåò зìåíшóâà-
ëàñÿ, зì³íюâàëîñÿ ñï³ââ³äíîшåííÿ ö³ííèх ³ ë³ãà-
òóðíèх ìåòàë³â, ÿê³ äîäàâàëèñÿ äëÿ íàäàííÿ ìî-
íåò³ б³ëüшîї òâåðäîñò³. Îñíîâíîю ïðè÷èíîю òàêîї 
³íфëÿö³ї бóëà ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè, ÿêà, зëîâæè-
âàю÷è ñâîїì ìîíîïîëüíèì ñòàíîâèщåì ó ïðàâ³ íà 
êàðбóâàíí³ ìîíåò, зìåíшóâàëà âì³ñò äîðîãîö³ííî-
ãî ìåòàëó â íèх, à íîì³íàë зàëèшàëà íåзì³ííèì. 
Íîâà ìîíåòà ïåðåбóâàëà â îб³ãó íà ð³âí³ з³ ñòàðîю, 
ÿêà ïîñòóïîâî òåзàâðóâàëàñÿ – âèïàäàëà з îб³ãó, 
ïåðåòâîðюю÷èñü íà ñêàðбè (öåé ïðîöåñ – âèò³ñ-
íåííÿ ïîâíîö³ííîї ìîíåòè – óâ³éшîâ â åêîíîì³÷íó 
òåîð³ю ï³ä íàзâîю «зàêîí Гðåшåìà»). Òàê³ зàхîäè 

äåðæàâè бóëè âèêëèêàí³ бюäæåòíèì äåф³öèòîì, 
ÿêèé бóâ íàñë³äêîì â³éñüêîâèх òà ïîë³òè÷íèх ä³é.

Пðîòÿãîì óñüîãî ÷àñó ïîãëÿäè щîäî ñóò³ òà 
ïðè÷èí ³íфëÿö³ї зì³íюâàëèñÿ, àëå âñå æ òàêè її 
ïîâ’ÿзóâàëè з³ зíåö³íåííÿì ãðîшîâîї îäèíèö³, íà-
ñë³äêîì ÷îãî бóëî ï³äâèщåííÿ ö³í. Òàêèì ÷èíîì, 
б³ëüш³ñòü íàóêîâö³â Х²Х-ХХ ñòîë³òü ïîâ’ÿзóâàëè 
³íфëÿö³ю ñàìå ³з ãðîшîâèì фàêòîðîì. Єäèíèì 
äæåðåëîì ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â òîä³ ââàæàëàñÿ 
íàäëèшêîâà åì³ñ³ÿ ãðîшîâîї ìàñè, ÿêó зä³éñíюâà-
ëà äåðæàâà. Цå âåëî äî íàäëèшêó ãðîшåé â îб³ãó 
òà éîãî äåфîðìàö³ї. П³äòâåðäæåííÿì öüîãî є ïðàö³ 
бàãàòüîх ó÷åíèх òîãî ÷àñó, àíàë³з ÿêèх ïðîïîíó-
єìî íèæ÷å.

Пåðшèì, хòî âèñóíóâ ³äåю ïðî зàëåæí³ñòü 
ð³âíÿ ö³í â³ä ê³ëüêîñò³ бëàãîðîäíèх ìåòàë³â, бóâ 
фðàíöóзüêèé åêîíîì³ñò Ж. Бîäåí. У ñâîєìó òðàê-
òàò³ «Â³äïîâ³äü íà ïàðàäîêñè äå Ìàëüñòðóà» â³í 
ä³éшîâ âèñíîâêó, щî âèñîê³ ö³íè, хî÷ ³ зóìîâëю-
юòüñÿ бàãàòüìà ïðè÷èíàìè, ïðîòå â îñíîâíîìó зà-
ëåæàòü â³ä зб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ зîëîòà é ñð³бëà. 
²íш³ åêîíîì³ñòè ХVI-ХVII ñò. (Б. Дàâàíзàòò³, Дæ. 
Ìîíòàð³í³, Д. Лîêê), ðîзðîбëÿю÷è ³äåю Ж . Бî-
äåíà, ïîñòóïîâî ïåðåòâîðèëè її ó ïðÿìîë³í³éíèé ³ 
ìåхàí³÷íèé âàð³àíò ê³ëüê³ñíîї òåîð³ї, щî îбìåæ-
óâàëàñÿ äâîìà ïîñòóëàòàìè: 1) ïðè÷èíîю зðîñòàí-
íÿ ö³í є зðîñòàííÿ ìàñè ãðîшåé â îбîðîò³, 2) ì³ðà 
зðîñòàííÿ ö³í âèзíà÷àєòüñÿ ì³ðîю зðîñòàííÿ ìàñè 
ãðîшåé. Пåðшå з öèх ïîëîæåíü ä³ñòàëî â ë³òåðà-
òóð³ íàзâó ïîñòóëàòó ïðè÷èííîñò³, à äðóãå – ïî-
ñòóëàòó ïðîïîðö³éíîñò³.

Àíãë³éñüê³ ф³ëîñîфè Д. Лîêê (1632-1704 ðð.) 
òà Д. Юì (1711-1776 ðð.) ñòâåðäæóâàëè, щî ð³-
âåíü ö³í ó ñåðåäíüîìó зì³íюєòüñÿ ïðîïîðö³éíî äî 
зì³íè ê³ëüêîñò³ ãðîшåé, à ³íфëÿö³ÿ âèíèêàє òîä³, 
êîëè зàíàäòî бàãàòî ãðîшåé зóñòð³÷àюòüñÿ з³ зíà-
÷íî ìåíшîю ê³ëüê³ñòю òîâàð³â.

Òàêîæ íåîбх³äíî зâåðíóòè óâàãó íà äîñë³äæåí-
íÿ åêîíîì³ñòà ХV²²² ñò. Ð. Êàíò³ëüéîíà, ÿêèé â³ä-
зíà÷àâ, щî зб³ëüшåííÿ ãðîшåé â îб³ãó íå ëèшå 
ï³ä³éìàє ð³âåíü ö³í, àëå òàêîæ зì³íює їх ñòðóê-
òóðó зàëåæíî â³ä ïåðâèííèх îäåðæóâà÷³â ò³ëüêè-
íî åì³òîâàíèх ãðîшåé òà їх â³äíîñíîãî ïîïèòó íà 
òîâàðè. Íàäàë³ öåé åфåêò â³ä «âïîðñêóâàííÿ ãðî-
шåé» îòðèìàâ íàзâó «åфåêò Êàíò³ëüéîíà».

Íà äóìêó ф³ëîñîфà Дæåéìñà Ì³ëëÿ, ê³ëüê³ñòü 
ãðîшåé â îб³ãó ìàє âàæëèâå зíà÷åííÿ äëÿ ñòàб³ëü-
íîñò³ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó. У ñâîїх äîñë³äæåí-
íÿх Дæ. Ì³ëëü âêàзóâàâ íà зàêîíîì³ðí³ íàñë³äêè 
зб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ ãðîшåé â îб³ãó – зðîñòàí-
íÿ ö³í, ïàä³ííÿ âàðòîñò³ ïàïåðîâèх ãðîшåé, äåñ-
òàб³ë³зàö³ю âèðîбíèöòâà. Хî÷ öÿ ïðîбëåìà òîä³ 
щå íå бóëà äóæå àêòóàëüíîю, Дæ. Ì³ëëü ïåðåä-
бà÷èâ ³ îïèñàâ зãóбí³ äëÿ âèðîбíèöòâà íàñë³äêè 
³íфëÿö³ї. Â³í ïîшèðèâ ñâîї âèñíîâêè é íà ñфåðó 
фîðìóâàííÿ ì³æíàðîäíîãî ð³âíÿ ö³í, зàзíà÷èâ-
шè, щî зàêîíè ãðîшîâîãî îб³ãó ä³юòü íà âñüîìó 
ðèíêîâîìó ïðîñòîð³ îäíàêîâî, à ³íфëÿö³ÿ â îäí³é 
êðàїí³ ìîæå ñïðîâîêóâàòè ³íфëÿö³éí³ ïðîöåñè â 
³íшèх [1, ñ. 94].

© Êîìàð Ò. Â., 2013



43

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2013. Ò. 18. Âèï. 3/2

Сóòòєâèé âíåñîê ó ìîäåðí³зàö³ю ê³ëüê³ñíîї òå-
îð³ї ãðîшåé âí³ñ ². Ф³шåð (1867-1947 ðð.) – âè-
äàòíèé ïðåäñòàâíèê ìàòåìàòè÷íîї шêîëè â ñó÷àñ-
í³é åêîíîì³÷í³é òåîð³ї. У ñâîїé ïðàö³ «Êóï³âåëüíà 
ñèëà ãðîшåé, її âèзíà÷åííÿ ³ â³äíîшåííÿ äî êðå-
äèòó, â³äñîòê³â ³ êðèз» (1911 ð.) â³í íàìàãàâñÿ 
фîðìàë³зóâàòè зàëåæí³ñòü ì³æ ìàñîю ãðîшåé ³ 
ð³âíåì òîâàðíèх ö³í. Ìàòåìàòè÷íî ð³âíÿííÿ îб-
ì³íó â³í ïðåäñòàâèâ ó âèãëÿä³ фîðìóëè:

ÌV = ÐQ,
äå: Ì (mîney) – ê³ëüê³ñòü ãðîшåé, щî ïåðåбóâà-

юòü â îб³ãó ïðîòÿãîì ðîêó;
V (vålîñ³tó) – шâèäê³ñòü îб³ãó ãðîшåé;
Ð (ðr³cå) – ñåðåäíüîзâàæåíèé ð³âåíü ö³í íà òî-

âàðè;
Q (quantity) – ê³ëüê³ñòü òîâàð³â.
Åêîíîì³÷íèé зì³ñò ð³âíÿííÿ ïîëÿãàє â òîìó, 

щî íà ïðàêòèö³ ñóìà âñ³х ïëàòåæ³â бóäå äîð³âíю-
âàòè ñóì³ ö³í óñ³х òîâàð³â, ÿê³ ïåðåбóâàюòü ó òîâà-
ðîîбîðîò³. Цå ð³âíÿííÿ ïîêàзóє òå, щî ð³âåíü ö³í 
ïðÿìî ïðîïîðö³éíî зàëåæèòü â³ä ê³ëüêîñò³ ãðîшåé 
(зðîñòàííÿ ãðîшîâîї ìàñè âåäå äî зðîñòàííÿ ö³í 
(³íфëÿö³ї)) ³ îбåðíåíî ïðîïîðö³éíî – â³ä ê³ëüêîñò³ 
òîâàð³â.

Ç íàâåäåíîї фîðìóëè âèïëèâàє, щî Q
VMP ⋅

= ,  
òîбòî ñåðåäí³é ð³âåíü ö³í âèзíà÷àєòüñÿ òðüîìà 
фàêòîðàìè: ìàñîю (ê³ëüê³ñòю) ãðîшåé, шâèäê³ñòю 
їх îб³ãó òà ф³зè÷íèì îбñÿãîì âèðîбëåíîãî ïðîäóê-
òó. Пðîòå ñàì ². Ф³шåð òàêîãî âèñíîâêó з³ ñâîєї 
фîðìóëè íå зðîбèâ. Íàâïàêè, â³í âèêîðèñòàâ öå 
ð³âíÿííÿ, àбè äîâåñòè, щî ð³âåíü ö³í ïîâèíåí ï³ä-
âèщóâàòèñÿ àбî зíèæóâàòèñÿ зàëåæíî â³ä зì³íè 
ê³ëüêîñò³ ãðîшåé, ÿêщî âîäíî÷àñ íå зì³íюâàòè-
ìåòüñÿ шâèäê³ñòü їхíüîãî îб³ãó àбî ê³ëüê³ñòü â³ä-
ïîâ³äíèх бëàã. Òîбòî ö³єю фîðìóëîю â³í íàìàãàâñÿ 
äîâåñòè ëèшå â³äíîñíó зàëåæí³ñòü ö³í â³ä ê³ëüêîñ-
ò³ ãðîшåé. Пðîòå â³í íå ì³ã îбìåæèòèñÿ ïðîñòèì 
ïðèïóщåííÿì íåзì³ííîñò³ äâîх ³íшèх фàêòîð³â, 
îñê³ëüêè âîíè íàñïðàâä³ зì³íююòüñÿ. Òîìó ². Ф³-
шåð äîâ³â, щî шâèäê³ñòü îб³ãó ãðîшåé зì³íюєòüñÿ 
ïðÿìî ïðîïîðö³éíî äî їх ê³ëüêîñò³. Щî ñòîñóєòüñÿ 
îбñÿã³â âèðîбíèöòâà òà òîâàðîîбîðîòó, òî â³í ââà-
æàâ, щî âîíè зì³íююòüñÿ äóæå ïîâ³ëüíî. Òîìó â³ä 
їх âïëèâó íà ö³íè ìîæíà àбñòðàãóâàòèñÿ, îñîбëèâî 
íà òðèâàëèх ÷àñîâèх ïåð³îäàх.

². Ф³шåð ââàæàâ, щî шâèäê³ñòü îбåðòàííÿ ãðî-
шåé V є íåзì³ííîю, à òàêîæ îбñÿã âèðîбíèöòâà Q 
íå зàëåæèòü â³ä ãðîшîâîї ìàñè. Çà ö³єю òåîð³єю 
ãðîш³ ìàюòü âïëèâ ëèшå íà ö³íè. Òàêèì ÷èíîì, 
³íфëÿö³ÿ, зà òåîð³єю ². Ф³шåðà, є ëèшå ãðîшîâèì 
ÿâèщåì, ÿêå зàëåæèòü â³ä ïðîöåñ³â, ÿê³ â³äбóâà-
юòüñÿ âèêëю÷íî ó ñфåð³ ãðîшîâîãî îб³ãó.

У ïîäàëüшîìó ïðåäñòàâíèêè íåîêëàñèê³â óíå-
ñëè ñâîї êîðåêòèâè ó ð³âíÿííÿ Ф³шåðà. Цå ìîæ-
íà ïîбà÷èòè ó ïðàöÿх àíãë³éñüêèх åêîíîì³ñò³â À. 
Ìàðшàëëà (1842–1924 ðð.) ³ À. П³ãó (1877–1959 
ðð.). Цåé íàïðÿìîê ê³ëüê³ñíîї òåîð³ї îòðèìàâ íà-
зâó «êåìбðèäæñüêîãî âàð³àíòó». У öüîìó òðàêòó-
âàíí³ ð³âíÿííÿ Ф³шåðà îòðèìàëî òàêèé âèãëÿä:

M=KRP
äå: Ì – îбñÿã ãðîшîâîї ìàñè;
Ð – ð³âåíü ö³í;
Ê – ф³зè÷íèé îбñÿã òîâàð³â;
R – êîåф³ö³єíò Ìàðшàëëà, щî ïîêàзóє, ÿêó 

÷àñòèíó íîì³íàëüíîãî äîхîäó ñóб’єêòè бàæàюòü 
òðèìàòè ó фîðì³ ãîò³âêè (êàñîâèх зàëèшê³â). R 
є âåëè÷èíîю îбåðíåíîю äî шâèäêîñò³ îбåðòàííÿ 
ãðîшåé (R = 1 / V);

ÊRÐ – ïîïèò íà ãðîш³.
Êåìбðèäæñüêèé âàð³àíò ê³ëüê³ñíîї òåîð³ї ãðî-

шåé – ãíó÷ê³шèé зà ф³шåð³âñüêèé. Â³í â³äð³зíÿ-

єòüñÿ â³ä ïîïåðåäíüîї âåðñ³ї ê³ëüêîìà íîâèìè ìå-
òîäîëîã³÷íèìè ï³äхîäàìè:

- óâàãà зîñåðåäæóєòüñÿ íà ìîòèâàх íàãðîìà-
äæåííÿ ãðîшåé êîíêðåòíèìè ñóб’єêòàìè ðèíêîâîї 
åêîíîì³êè;

- ãðîш³ ðîзãëÿäàюòüñÿ ÿê зàñ³б збåðåæåííÿ âàð-
òîñò³ òà íàãðîìàäæåííÿ;

- óâàãà àêöåíòóєòüñÿ íå ëèшå íà îб’єêòèâíèх 
àñïåêòàх îб³ãó ãðîшåé, à é íà âèзíà÷åíí³ éîãî 
ñóб’єêòèâíèх ï³äâàëèí;

- äîêëàäí³шå ðîзãëÿäàєòüñÿ ïðîбëåìà зàбåз-
ïå÷åííÿ ãðîшîâîї ð³âíîâàãè. Òàê, ãîëîâíîю ïðî-
бëåìîю ñòàє ïðîбëåìà ïîïèòó íà ãðîш³ (Ì), âè-
зíà÷åííÿ ìîòèâ³â їх íàãðîìàäæåííÿ ó êàñàх òà íà 
ðàхóíêàх îêðåìèх ãîñïîäàðñüêèх ñóб’єêò³â ðèíêó 
[2, ñ. 17-18].

Íàïðèê³íö³ Х²Х-íà ïî÷àòêó ХХ ñò. з íîâîю ñè-
ëîю ðîзãîð³ëèñÿ äèñêóñ³ї íàâêîëî ê³ëüê³ñíîї òåîð³ї 
ãðîшåé, щî зóìîâëюâàëîñÿ íèзêîю îб’єêòèâíèх 
îбñòàâèí.

Пî-ïåðшå, öå âèñîêèé ð³âåíü ðîзâèòêó äåðæàâ-
íî-ìîíîïîë³ñòè÷íîãî êàï³òàë³зìó ³ ïîãëèбëåí-
íÿ зàãàëüíîї êðèзè êàï³òàë³зìó, ÿê³ ñïðè÷èíèëè 
àêòèâíå âòðó÷àííÿ äåðæàâ â åêîíîì³÷íå æèòòÿ 
êðàїí. Цÿ îбñòàâèíà âèìàãàëà â³ä íàóêîâö³â ïî-
шóêó íàéåфåêòèâí³шèх шëÿх³â ³ ìåòîä³â òàêîãî 
âòðó÷àííÿ, òîìó, ö³ëêîì ïðèðîäíî, щî ö³ ïîшóêè 
бóëè ñïðÿìîâàí³ íà ãðîшîâó ñфåðó.

Пî-äðóãå, ñàìà êàï³òàë³ñòè÷íà åêîíîì³êà íàбó-
ëà ïåðåâàæíî ãðîшîâî-êðåäèòíîãî хàðàêòåðó: ãðî-
ш³ з ïðîñòîãî ïîñåðåäíèêà îбì³íó ïåðåòâîðèëèñÿ ó 
êëю÷îâó фîðìó êàï³òàëó. Сàìå òîìó бàíêè òà ³íш³ 
ф³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³ї ñòàëè ìîãóòí³ìè ðåãóëÿòîðà-
ìè ñóñï³ëüíîãî âèðîбíèöòâà.

У öèх óìîâàх óñå î÷åâèäí³шèìè ñòàâàëè íå-
â³äïîâ³äí³ñòü ñòàðîãî óñòðîю ãðîшîâîãî ãîñïîäàð-
ñòâà, щî бàзóâàâñÿ íà зîëîòîìó ñòàíäàðò³, íîâèì 
ïîòðåбàì ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ òà âóзüê³ñòü ñòàðèх 
óÿâëåíü ïðî ñóòí³ñòü òà ïðèíöèïè фóíêö³îíóâàí-
íÿ ãðîшîâîãî ìåхàí³зìó, íàñàìïåðåä, êëàñè÷íèх 
ïîñòóëàò³â ê³ëüê³ñíîї òåîð³ї, щî âèêëèêàëî íåîб-
х³äí³ñòü їх ïåðåãëÿäó.

Îäíèì ³з ïåðшèх, хòî óñâ³äîìèâ öю íåîбх³ä-
í³ñòü ³ ï³ääàâ êðèòèö³ îñíîâí³ òåîð³ї ãðîшåé, ó 
òîìó ÷èñë³ êëàñè÷íó ê³ëüê³ñíó òåîð³ю, бóâ åêîíî-
ì³ñò Ì. Фð³äìåí (1912 ð.), ÿêèé äàâ б³ëüш ãëèбî-
êå òðàêòóâàííÿ ïîïèòó íà ãðîш³. Â³í ââàæàâ, щî 
ãðîш³ íå ëèшå зàñ³б îбì³íó, ïëàòåæó ÷è íàêîïè-
÷åííÿ, à é îäíà ³з фîðì бàãàòñòâà.

Ì. Фð³äìåí ðîзðîбèâ ñó÷àñíó âåðñ³ю ê³ëüê³ñíîї 
òåîð³ї ãðîшåé. Цÿ âåðñ³ÿ ïîä³бíà äî íåîêëàñè÷íîї, 
îñê³ëüêè ïåðåäбà÷àє ãíó÷ê³ñòü ö³í ³ зàðîб³òíîї ïëà-
òè, îбñÿãó âèðîбíèöòâà, íàбëèæåíîãî äî ìàêñèìó-
ìó, òà åêзîãåííèé хàðàêòåð ãðîшåé. Фóíêö³ÿ ïîïè-
òó íà ãðîш³ ó òåîð³ї Ì. Фð³äìåíà ìàє òàêèé âèãëÿä:

M=f(Y,...x)
äå: Ì – ïîïèò íà ãðîш³;
Y – íîì³íàëüíèé äîх³ä;
х – ³íш³ фàêòîðè.
Çàïðîïîíîâàíà â÷åíèì фóíêö³ÿ ïîïèòó íà ãðî-

ш³ є íàéâàæëèâ³шèì ìîìåíòîì éîãî ãðîшîâîї 
òåîð³ї. Çíàю÷è ïàðàìåòðè ö³єї фóíêö³ї, ìîæëèâî 
âèзíà÷èòè ñòóï³íü âïëèâó ãðîшîâîї ìàñè íà äèíà-
ì³êó ö³í.

У ïîâí³é â³äïîâ³äíîñò³ з òåзàìè ê³ëüê³ñíîї òåî-
ð³ї ãðîшåé ìîíåòàðèñòè ðîзãëÿäàюòü ³íфëÿö³ю ÿê 
ñóòî ãðîшîâèé фåíîìåí.

Òàê, Ì. Фð³äìåí ó ëåêö³ї «Êîíòðåâîëюö³ÿ ó 
ãðîшîâ³é òåîð³ї» зàзíà÷àє, щî «…³íфëÿö³ÿ – öå 
ñóòî ãðîшîâå ÿâèщå, òîìó щî âîíà ïîâ’ÿзàíà ³з 
зðîñòàííÿì ãðîшîâîї ìàñè б³ëüшå, í³æ ³з зì³íàìè 
ó âèðîбíèöòâ³» [3, ñ. 67].
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У íàóêîâ³é ïðàö³ «Ê³ëüê³ñíà òåîð³ÿ ãðîшåé» 
àâòîð íàâîäèòü ïðèêëàäè, ÿê³ ï³äòâåðäæóюòü éîãî 
òåîð³ю. Òàêèìè ïðèêëàäàìè є ïîä³ї â Ðîñ³ї 1917 
ðîêó, êîëè ó ï³ñëÿðåâîëюö³éíèé ïåð³îä â³äбóâà-
ëàñÿ ã³ïåð³íфëÿö³ÿ, ó зâ’ÿзêó з íåîбìåæåíîю åì³-
ñ³єю. Сàìå ÷åðåз öå ãðîш³ ìàéæå ïîâí³ñòю зíå-
ö³íèëèñÿ, äîâîäèòü Ì. Фð³äìåí. Àëå ïîðÿä з öèì 
â îб³ãó ³ñíóâàëè ãðîш³, âèïóщåí³ щå ïåðåäðåâî-
ëюö³éíèì öàðñüêèì óðÿäîì. ² ñàìå âàðò³ñòü öèх 
ãðîшåé зàëèшàëàñÿ â³äíîñíî ñòàб³ëüíîю, ÿêщî 
âîíà âèðàæàëàñü ó ê³ëüêîñò³ ïðèäбàíèх òîâàð³â, ³ 
шâèäêî зðîñòàëà â³äíîñíî б³ëüшîâèöüêèх ãðîшåé. 
Цå â³äбóâàëîñÿ ÷åðåз òå, щî ãðîш³ öàðñüêîãî óðÿ-
äó íå бóëî êîìó äðóêóâàòè. Ê³ëüê³ñòü öèх ãðîшåé 
зàëèшàëàñÿ ïîñò³éíîю, ³ òîìó âîíè збåð³ãàëè ñâîю 
âàðò³ñòü.

Òàêîæ Ì. Фð³äìåí зàзíà÷àє, щî «зàзâè÷àé 
«æèòòÿ» ³íфëÿö³ї â ïî÷àòêîâèé ïåð³îä – öå шâèä-
шå зðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ãðîшåé íà îäèíèöю ïðî-
äóêö³ї, í³æ зðîñòàííÿ ö³í. … Â³ä ìàñшòàбó ãðîшî-
âîї åêñïàíñ³ї зàëåæèòü òà îбñòàâèíà, щî зðîñòàííÿ 
зàãàëüíîãî ð³âíÿ ö³í ìîæå ïîêàзóâàòè äóæå ð³зí³ 
ñï³ââ³äíîшåííÿ з³ зðîñòàííÿì ê³ëüêîñò³ ãðîшåé, 
щî ïðèïàäàюòü íà îäèíèöю ïðîäóêö³ї» [4].

Íà äóìêó Ì³ëüòîíà Фð³äìåíà, ïåðшî÷åðãîâà 
ïðîбëåìà ãðîшîâîї ïîë³òèêè äåðæàâè ïîëÿãàє â 
зàбåзïå÷åíí³ â³äïîâ³äíîñò³ ì³æ ïîïèòîì íà ãðîш³ 
òà їх ïðîïîзèö³єю. Сòàëèé ïîïèò íà ãðîш³ зàбåзïå-
÷óє ñòàб³ëüí³ñòü ñèñòåìè â ö³ëîìó. Çâ³äñè ãðîшîâå 
ïðàâèëî Фð³äìåíà: ïðèð³ñò ãðîшåé â îбîðîò³ ïîâè-
íåí â³äïîâ³äàòè ïðèðîñòó âàëîâîãî íàö³îíàëüíîãî 
ïðîäóêòó (ÂÍП).

Âàæëèâå ì³ñöå â ìîíåòàðèñòñüê³é òåîð³ї ïðèä³-
ëÿєòüñÿ ³íфëÿö³éíèì î÷³êóâàííÿì. Яêщî â ìàé-
бóòíüîìó î÷³êóєòüñÿ зðîñòàííÿ ö³í, òî âèðîбíèêè, 
â³äïîâ³äíî, бóäóòü ïðàãíóòè зðîбèòè òîâàðí³ зàïà-
ñè, à ðîб³òíèêè бóäóòü âèìàãàòè зб³ëüшåííÿ зà-
ðîб³òíîї ïëàòè. Сïîæèâà÷³, ó ñâîю ÷åðãó, бóäóòü 
êîðåãóâàòè îбñÿãè ³ ñòðóêòóðó ñïîæèâàííÿ (íà-
ïðèêëàä, зб³ëüшèòüñÿ ïîïèò íà òîâàðè, ö³íè ÿêèх 
ìàюòü б³ëüшó éìîâ³ðí³ñòü äî зðîñòàííÿ). Âíàñë³-
äîê öüîãî ó äîхîäàх зì³íèòüñÿ ñï³ââ³äíîшåííÿ 
ì³æ ÷àñòêàìè ñïîæèâàííÿ, зàîщàäæåííÿ òà ³íâåñ-
òèö³é. У ðåзóëüòàò³ òàêèх ïîä³é ³íфëÿö³éíå î÷³-
êóâàííÿ ñòàє ñàìîñò³éíèì ÿâèщåì, ÿêå àêòèâíî 
âïëèâàє íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè.

У ðîêè ñâ³òîâîї åêîíîì³÷íîї êðèзè 1929-1933 
ðð., ÿêà îòðèìàëà íàзâó «Âåëèêîї äåïðåñ³ї», íàé-
б³ëüш ãîñòðî ïðîÿâèëàñÿ íåзäàòí³ñòü êàï³òàë³ñ-
òè÷íîї åêîíîì³êè äî бåзïåðåðâíîãî ðîзâèòêó. Сàìå 
â ö³ ðîêè ³ âèíèêàє òåîð³ÿ ïëàíîì³ðíîãî ðîзâèòêó 
åêîíîì³êè. Дî öüîãî ÷àñó ñåðåä ó÷åíèх-åêîíîì³ñ-
ò³â ïàíóâàëà äóìêà, щî зà äîïîìîãîю â³ëüíîãî 
ö³íîóòâîðåííÿ åêîíîì³êà àâòîìàòè÷íî ïðÿìóє äî 
ð³âíîâàãè, òîбòî äî ñèòóàö³ї, êîëè ñóêóïíèé ïî-
ïèò äîð³âíює ñóêóïí³é ïðîïîзèö³ї. Àëå ä³éñí³ñòü 
ñïðîñòóâàëà ³ëюз³ї íåîêëàñèê³â щîäî зäàòíîñò³ 
ðèíêîâîãî ìåхàí³зìó ñàìîñò³éíî зàбåзïå÷óâàòè 
ð³âíîâàãó íà ðèíêó òîâàð³â, ïðàö³ é êàï³òàëó. 
Сàìå Дæ. Êåéíñîì óïåðшå бóëà îбґðóíòîâàíà òåзà 
ïðî íåîбх³äí³ñòü äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ â ãîñïî-
äàðñüêå æèòòÿ â íàïðÿì³ ñòèìóëюâàííÿ ïîïèòó. 
Òàêå ñòèìóëюâàííÿ ïðîïîíóâàëîñÿ зä³éñíюâàòè 
зà äîïîìîãîю ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè ³ ë³бåðàë³зàö³ї 
ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè. У ñâ³òë³ öèх ïîä³é òà ³äåé 
фîðìóëюâàâñÿ êåéíñ³àíñüêèé, à ï³зí³шå é íåîêåí-
ñ³àíñüêèé ï³äхîäè äî ïðîбëåìè ³íфëÿö³ї. Çíàю÷è 
äîñâ³ä ê³ëüê³ñíîї òåîð³ї, Дæ. Êåéíñ â³äìîâèâñÿ 
â³ä æîðñòêîãî òðàêòóâàííÿ її зàêîíîì³ðíîñòåé. 
Íàòîì³ñòü ó ñâîєìó àíàë³з³ â³í âèêîðèñòîâóâàâ 
òàê³ åêîíîì³÷í³ êàòåãîð³ї, ðîëü ÿêèх ó ïðîöåñ³ 
з’ÿñóâàííÿ ñóòíîñò³ ³íфëÿö³ї í³êèì ³з ïîïåðåäíè-

ê³â íå ðîзãëÿäàëàñÿ, íàïðèêëàä, íîðìà â³äñîòêà, 
ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³ ð³зíèх ïëàò³æíèх зàñîб³â.

У òâåðäæåíí³ Дæ. Êåéíñà, ñïðàâæíÿ ³íфëÿö³ÿ 
âèíèêàє òîä³, «êîëè ïîäàëüшå зб³ëüшåííÿ åфåê-
òèâíîãî ïîïèòó âæå íå ïðèзâîäèòü б³ëüшå äî зðîñ-
òàííÿ îбñÿãó âèðîбíèöòâà, à ö³ëêîì âèòðà÷àєòüñÿ 
íà зðîñòàííÿ îäèíèö³ âèòðàò, щî зä³éñíюєòüñÿ 
ñóâîðî ïðîïîðö³éíî зб³ëüшåííю åфåêòèâíîãî ïî-
ïèòó ...» [5, ñ.224-532].

Îäíèì ³з ãîëîâíèх ìîìåíò³â êåéíñ³àíñüêî-
ãî òëóìà÷åííÿ ³íфëÿö³ї є âèîêðåìëåííÿ ïåâíîãî 
«êðèòè÷íîãî ð³âíÿ», ÿêèé â³äð³зíÿє ïðîñòå зб³ëü-
шåííÿ ö³í íà òîâàðè â³ä ³íфëÿö³ї. «Àæ äî öüîãî 
ìîìåíòó («êðèòè÷íîãî ð³âíÿ») íàñë³äêè ãðîшîâîї 
åêñïàíñ³ї â³äð³зíÿюòüñÿ îäèí â³ä îäíîãî ò³ëüêè 
ê³ëüê³ñíî, ³ äî äîñÿãíåííÿ öüîãî ïîëîæåííÿ íå-
ìàє òàêèх òî÷îê, äå ìîæíà бóëî б ïðîâåñòè ë³í³ю 
³ îãîëîñèòè, щî óìîâè ³íфëÿö³ї âæå íàÿâí³. Âñÿêå 
ïîïåðåäíє зб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ ãðîшåé, îñê³ëüêè 
âîíî зб³ëüшóє åфåêòèâíèé ïîïèò, âèòðà÷àòèìåòü-
ñÿ ÷àñòêîâî íà зðîñòàííÿ âèòðàò íà îäèíèöю ïðî-
äóêòó ³ ÷àñòêîâî íà зб³ëüшåííÿ îбñÿãó âèðîбíè-
öòâà» [5, ñ. 26].

Êåéíñîì бóâ зðîбëåíèé âèñíîâîê, ÿêèé ÷³òêî 
ñфîðìóëюâàâ éîãî ñòàâëåííÿ äî ³íфëÿö³ї. Â÷åíèé 
â³äìîâèâñÿ â³ä òðàêòóâàííÿ ³íфëÿö³ї ÿê îäíî-
зíà÷íî íåãàòèâíîãî åêîíîì³÷íîãî ÿâèщà. Íà éîãî 
äóìêó, ïåâíèé ð³âåíü ³íфëÿö³ї (ïîâзó÷à, ïîì³ðíà 
³íфëÿö³ÿ) є êîðèñíèì äëÿ ñòèìóëюâàííÿ ïðîöåñó 
зðîñòàííÿ âèðîбíèöòâà ³ ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ âзàãà-
ë³. Çà äîïîìîãîю ³í³ö³éîâàíîї äåðæàâîю ïîì³ðíîї 
³íфëÿö³ї åêîíîì³êà âèхîäèòü íà ð³âåíü б³ëüшîї 
зàéíÿòîñò³ ðåñóðñ³â, ïîñòóïîâî íàбëèæàю÷èñü äî 
ìåæ³ ïîâíîї зàéíÿòîñò³, ï³ñëÿ äîñÿãíåííÿ ÿêîї ³í-
фëÿö³ÿ ïåðåòâîðюєòüñÿ íà «ñïðàâæíю», òàêó, щî 
âèзíà÷àєòüñÿ зðîñòàííÿì ê³ëüêîñò³ ãðîшåé â îбî-
ðîò³, îñê³ëüêè åêîíîì³êà íå ìîæå àäåêâàòíî â³äïî-
â³ñòè зðîñòàííÿì îбñÿãó âèðîбíèöòâà íà зб³ëüшåí-
íÿ ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó.

Òàêèì ÷èíîì, ãîëîâíîю ³íфëÿö³éíîю íåбåзïå-
êîю äëÿ ñóñï³ëüñòâà є ïåðåх³ä ³íфëÿö³ї з «ïîì³ð-
íîї» â «³ñòèííó» («ñïðàâæíю»). Îñòàíí³é âàð³àíò 
ìîæëèâèé, ÿêщî äåðæàâà ñòèìóëюâàòèìå «åфåê-
òèâíèé ïîïèò» â óìîâàх ïîâíîї зàéíÿòîñò³. Сàìå 
ïðîбëåìà âèзíà÷åííÿ ìåæ³ ì³æ «êîðèñíîю» ³ «íå-
бåзïå÷íîю» ³íфëÿö³єю ñòàëà ãîëîâíîю ïðè÷èíîю 
êðèзè êåéíñ³àíñüêîї òåîð³ї. Íà îñíîâ³ âèñíîâê³â 
Дæ. Êåéíñà ï³зí³шå, â ðàìêàх íåîêåéíñ³àíñüêîãî 
íàïðÿìó, бóëà ñòâîðåíà òàê зâàíà êîíöåïö³ÿ «³í-
фëÿö³ї ïîïèòó». 

Íàñòóïí³ äîñë³äæåííÿ â öüîìó íàïðÿìêó ïðî-
äîâæóâàâ àíãë³éñüêèé åêîíîì³ñò À. Ф³ë³ïñ. Сâîї 
ðîзâ³äêè â³í ïðèñâÿòèâ âèâ÷åííю зâ’ÿзêó ì³æ 
äèíàì³êîю íîì³íàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè ³ ð³âíåì 
бåзðîб³òòÿ. Çâ’ÿзîê ì³æ öèìè åêîíîì³÷íèìè êàòå-
ãîð³ÿìè âèÿâèâñÿ îбåðíåíî ïðîïîðö³éíèì. Çãîäîì 
àíàëîã³÷íèé âзàєìîзâ’ÿзîê бóâ âèÿâëåíèé ì³æ äè-
íàì³êîю ³íфëÿö³ї òà ð³âíåì бåзðîб³òòÿ. Пðè äîñë³-
äæåíí³ ö³єї зàëåæíîñò³ бóëî âñòàíîâëåíî, щî зðîñ-
òàííÿ бåзðîб³òòÿ â Àíãë³ї íà 2,5-3% ïðèзâîäèòü äî 
ãàëüìóâàííÿ зðîñòàííÿ ö³í òà зàðîб³òíîї ïëàòí³. 
Ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, щî ìîæëèâî ïîзбóòèñÿ 
бåзðîб³òòÿ àбî ïðèíàéìí³ зìåíшèòè éîãî ð³âåíü зà 
ðàхóíîê ïðèñêîðåííÿ òåìï³â ³íфëÿö³ї.

Çíà÷åííÿ êðèâîї Ф³ë³ïñà òà âñ³х ³íшèх àíàëî-
ã³÷íèх òåîðåòè÷íèх êîíñòðóêö³é ïîëÿãàє â òîìó, 
щî ïåðåä äåðæàâîю âèíèêàюòü ÷³òê³ îð³єíòèðè 
ñòîñîâíî âèбîðó ïðèíöèï³â åêîíîì³÷íîї ïîë³òè-
êè. Сóòü öüîãî âèбîðó, âèхîäÿ÷è з âèщåñêàзàíîãî, 
òàêà: хî÷åòå äîñÿãòè ñòàб³ëüíèх ö³í – бóäüòå ãîòî-
â³ äî âèñîêèх ð³âí³â бåзðîб³òòÿ òà ïàä³ííÿ âèðîб-
íèöòâà. Яêщî æ ïðàãíåòå äîñÿãòè âèñîêîãî ð³âíÿ 
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зàéíÿòîñò³, òî ñë³ä î÷³êóâàòè ïîñèëåííÿ â åêîíî-
ì³ö³ ³íфëÿö³ї. Òàêèì ÷èíîì, ³íфëÿö³ÿ â òàêîìó 
êîíòåêñò³ ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ðåзóëüòàò âèñîêîãî 
ð³âíÿ зàéíÿòîñò³, à бåзðîб³òòÿ ³ ñïàä ó âèðîбíè-
öòâ³ – öå íàñë³äîê ö³íîâîї ñòàб³ëüíîñò³.

У äåÿêèх ó÷åíèх âèíèêàëè ñóìí³âè щîäî òîãî, 
íàñê³ëüêè ñòàб³ëüíîю â ÷àñ³ є ìíîæèíà êîìб³íà-
ö³é «ð³âåíü бåзðîб³òòÿ – òåìïè ³íфëÿö³ї». Чè âè-
ðàæàє êðèâà Ф³ë³ïñà зàëåæí³ñòü, íà ÿêó ïîë³òè-
êè зàâæäè ìîæóòü ïîêëàñòèñÿ? Îäíèì ³з ïåðшèх 
з хàðàêòåðèñòèêîю êðèâîї Ф³ë³ïñà â êîðîòêî- òà 
äîâãîñòðîêîâó ïåð³îäàх âèñòóïèâ Ì. Фð³äìåí [6]. 
Â³í ïðèéшîâ äî âèñíîâêó ïðî ïîìèëêîâ³ñòü êåéí-
ñ³àíñüêèх ï³äхîä³â äî âèêîðèñòàííÿ ö³єї êðèâîї 
÷åðåз ³ãíîðóâàííÿ â öèх ï³äхîäàх ïðîбëåì ³íфîð-
ìàö³ї â åêîíîì³ö³.

Òàê, íà äóìêó Ì. Фð³äìåíà, â äîâãîñòðîêîâ³é 
ïåðñïåêòèâ³ ³ñíóє âèб³ð ì³æ ïðèñêîðåííÿì ³íфëÿ-
ö³ї ³ ð³âíåì бåзðîб³òòÿ, à íå ì³æ ð³âíåì ³íфëÿö³ї 
³ бåзðîб³òòÿì. Çðåшòîю, б³ëüш âèñîêèé ð³âåíü ³í-
фëÿö³ї îбóìîâëює òèì÷àñîâå, à íå ïîñò³éíå зíè-
æåííÿ бåзðîб³òòÿ. Âèñîêà ³íфëÿö³ÿ зàëèшàєòüñÿ, 
à бåзðîб³òòÿ ïîâåðòàєòüñÿ äî ïðèðîäíîãî ð³âíÿ. Òà-
êèì ÷èíîì, äîâãîñòðîêîâà êðèâà Ф³ë³ïñà є âåðòè-

êàëüíîю, òîбòî ïðèðîäíèé ð³âåíü бåзðîб³òòÿ ìîæå 
ïîєäíóâàòèñÿ з бóäü-ÿêèì ñòàб³ëüíèì ð³âíåì ³í-
фëÿö³ї.

Âèñíîâêè. Îòæå, äîñë³äèâшè ïðàö³ âèäàòíèх 
ó÷åíèх-åêîíîì³ñò³â, ìîæåìî ñòâåðäæóâàòè, щî äè-
íàì³÷í³ зì³íè ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ âèìàãàëè íîâèх 
ïîãëÿä³â щîäî ïîхîäæåííÿ ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â. 
Ц³ зì³íè бóëè зóìîâëåí³ ïîñèëåííÿì ïðîöåñ³â ìî-
íîïîë³зàö³ї íà ðèíêàх, äåðæàâíèì âòðó÷àííÿì â 
åêîíîì³êó, ³íòåãðàö³éíèìè òåíäåíö³ÿìè ó ñâ³òîâ³é 
åêîíîì³ö³. Âñå öå ïðèзâåëî äî òîãî, щî ãðîшîâèé 
фàêòîð ³íфëÿö³ї âòðàòèâ ñâîє зíà÷åííÿ. Ç’ÿâèëèñÿ 
÷èííèêè зðîñòàííÿ ö³í, ÿê³ ïåðåбóâàюòü ïîзà 
ìåæàìè ãðîшîâèх фàêòîð³â. Òàê³ ÿâèщà, ÿê ìîíî-
ïîë³ñòè÷íå ö³íîóòâîðåííÿ íà ðåñóðñè, ³íфëÿö³éí³ 
î÷³êóâàííÿ, äèíàì³êà зàéíÿòîñò³, ñòðóêòóðí³ äèñ-
ïðîïîðö³ї â åêîíîì³ö³ ñòàëè ³í³ö³юâàòè зðîñòàííÿ 
ö³í íåзàëåæíî â³ä äèíàì³êè ê³ëüêîñò³ ãðîшåé â 
îб³ãó. Íà ï³äòâåðäæåííÿ öüîãî П. Сàìóåëüñîí ïè-
ñàâ: «Гðîшîâà åêñïàíñ³ÿ є шâèäшå ðåзóëüòàòîì, 
í³æ ïðè÷èíîю зàãàëüíîї äîâãîòðèâàëîї ³íфëÿö³ї, 
òàê ÿê öåíòðàëüíèé бàíê ³ âëàäà ïîâèíí³ â ê³íöå-
âîìó ðåзóëüòàò³ ïðèñòîñîâóâàòèñÿ äî ñèòóàö³ї ³ íå 
äîïóñêàòè бåзðîб³òòÿ òà ñòàãíàö³ї» [7, ñ. 74].
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Â ñòàòüå îïðåäåëÿåòñÿ ïðèðîäà âîзíèêíîâåíèÿ è ñóщíîñòü ïîíÿòèÿ èíфëÿöèÿ â ïðîöåññå эâîëюöèè эêî-
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Summary
The article defined the nature and essence of the inflation concept in the evolution of economic views. Studied 
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