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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðîзâèòîê êðåäèòó òà 
êðåäèòíèх â³äíîñèí ðîзïî÷àâñÿ щå ó ïåð³îä ïåðå-
хîäó â³ä ïåðâ³ñíîîбщèííîãî äî ðàбîâëàñíèöüêîãî 
ëàäó. Ç ïëèíîì ÷àñó фîðìè òà ïðèíöèïè êðåäè-
òóâàííÿ âäîñêîíàëюâàëèñÿ òà íàбóâàëè ÷³òê³шèх 
îбðèñ³â. Òàê ñàìî зì³íюâàâñÿ ³ îб’єêò êðåäèòíèх 
óãîä, ÿêèé íà êðåäèòíîìó ðèíêó фàêòè÷íî âèñòó-
ïàє òîâàðîì, ÿêèé хî÷óòü ïðèäбàòè àбî ïðîäàòè зà 
â³äïîâ³äíó ö³íó. 

Çâàæàю÷è, щî êðåäèòí³ â³äíîñèíè ìàюòü бàãà-
òîâ³êîâó ³ñòîð³ю, âàðòî äîñë³äèòè зì³íó ñóòíîñò³ 
їх îñíîâíîãî «åëåìåíòó», íàâêîëî ÿêîãî âëàñíå ³ 
фîðìóюòüñÿ êðåäèòí³ â³äíîñèíè ³, âðåшò³-ðåшò, 
êðåäèòíèé ðèíîê.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. Дî-
ñë³äæåííю ïðîбëåì êðåäèòóâàííÿ, ñòàíîâëåííÿ ³ 
ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó зà ÷àñ³â íåзàëåæíîñò³ 
óêðàїíñüêîї äåðæàâè ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ бàãàòüîх â³-
ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â, òàêèх ÿê: ². Àëєêñєєâà, Î. 
Гðèí÷åíêî, Î. Âàñèëèêà, Î. Âîâ÷àê, С. Гëóщåíêî, 
Б. ²âàñ³âà, Â. Лàãóò³íà, Б. Лóö³âà, ². Люòîãî, Â. 
Ì³щåíêà, С. Ìàñëîâîї, С. Ìî÷åðíîãî, À. Ìîðîзà, 
С. Íàóìåíêîâîї, Â. Îïàð³íà, À. Пåðåñàäè, С. Ðå-
âåð÷óêà, Ì. Сàâëóêà, Â. Хîäàê³âñüêîї, Ì. Хìåëÿð-
÷óê, Â. Шåëóäüêî òà ³íшèх. Уò³ì, â óêðàїíñüê³é 
åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòó¬ð³ â³äñóòíє êîìïëåêñíå äî-
ñë³äæåííÿ фóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó, íå 
ðîзðîбëåíî єäèíîãî ïîíÿò³éíîãî àïàðàòó, íàóêîâ-
ö³ êîæåí ïî-ñâîєìó òðàêòóюòü îñíîâí³ ïîíÿòòÿ ³ 
ïî-ð³зíîìó âèзíà÷àюòü îб’єêò äàíîãî ðèíêó.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ñòàòò³ є ïðîàíà-
ë³зóâàòè ï³äхîäè íàóêîâö³â äî âèзíà÷åííÿ îб’єêòó 
êðåäèòíîãî ðèíêó, äîñë³äèòè ñïðàâåäëèâ³ñòü 
їх òâåðäæåíü òà зàïðîïîíóâàòè âëàñíå бà÷åííÿ 
îб’єêòó êðåäèòíîãî ðèíêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Сïîêîíâ³ê³â ãðîш³ 
ïðèзâîäèëè äî ðîзшàðóâàííÿ ñóñï³ëüñòâà – зàâæäè 
бóëè ò³, хòî ìàâ ãðîш³, ³ ò³, êîìó ãðîшåé бðàêó-
âàëî. À òîìó ïîòðåбà ïîзè÷èòè ãðîшîâ³ êîшòè, 
ÿêèх íå âèñòà÷àє, ïðàäàâíÿ, ÿê ³ñíóâàííÿ ñàìîãî 
ñóñï³ëüñòâà. Пîïèò ïîðîäèâ ïðîïîзèö³ю – щå ïðè 
ðàбîâëàñíèöüêîìó ëàä³ з’ÿâèëèñÿ ïåðш³ êðåäèòîðè 
– ëèхâàð³. Сàìå íåñòà÷à ãðîшåé ëÿãëà â îñíîâó зà-
ðîäæåííÿ êðåäèòíèх â³äíîñèí. ², â³äïîâ³äíî, ãðîш³ 
бóëè ïåðшèì îб’єêòîì êðåäèòíèх óãîä.

Пîä³ë ïåðâ³ñíîї îбщèíè íà бàãàò³ ³ б³äí³ ñ³ì’ї, 
íàãðîìàäæåííÿ ãðîшîâèх бàãàòñòâ â ðóêàх îäíèх 
³ ïîòðåбà â ãðîшàх ³íшèх, ñòâîðèëè ï³äґðóíòÿ 
äëÿ âèíèêíåííÿ ïåðшèх êðåäèòíèх îïåðàö³é – 
ëèхâàðñüêèх ïîзèê, à ëèхâàðñüêèé êàï³òàë ñòàâ 
фàêòè÷íî ³ñòîðè÷íèì ïîïåðåäíèêîì ïîзè÷êîâîãî 
êàï³òàëó. 

Ç ðîзâèòêîì ñóñï³ëüíîãî ïîä³ëó ïðàö³, ïîÿâîю 
ïðèâàòíîї âëàñíîñò³ íà зàñîбè âèðîбíèöòâà ³ ïî-
ñèëåííÿì îб³ãó ãðîшîâèх êîшò³â òà ïîñòóïîâèì 
ïåðåхîäîì äî фåîäàëüíîãî ëàäó, âäîñêîíàëюâàâñÿ 
³ ëèхâàðñüêèé êðåäèò.

Çà фåîäàë³зìó ëèхâàðñüêèé êðåäèò âèñòóïàâ ó 
äâîх îñíîâíèх фîðìàх [1]: 

- ïîзèêè äð³бíèì âèðîбíèêàì-ñåëÿíàì ³ ðåì³ñ-
íèêàì;

- ïîзèêè фåîäàëüíîї зíàò³.
Ìàâ ì³ñöå ëèхâàðñüêèé êðåäèò ³ íà òåðåíàх 

Êèїâñüêîї Ðóñ³, äå ³ñíóâàëè äîñèòü ðîзâèíåí³ 
êðåäèòí³ â³äíîñèíè, ÿê³ îхîïëюâàëè ÿê â³ò÷èз-
íÿíèх, òàê ³ ÷óæîзåìíèх êóïö³â, à òàêîæ äåð-
æàâíó ñêàðбíèöю. Ç ìåòîю óíèêíåííÿ ñóïåðå÷îê 
òà îбìåæåííÿ ð³âíÿ ïðîöåíò³â ó Ðóñüê³é Пðàâä³ 
(зб³ðíèê ñòàðîäàâí³х äåðæàâíèх àêò³â) ì³ñòèëèñÿ 
ñòàòò³, ÿê³ ðåãëàìåíòóâàëè â³äïîâ³äí³ ïîëîæåí-
íÿ. У òîé ÷àñ íå ³ñíóâàëî öåíòðàë³зîâàíèх бàí-
ê³âñüêèх óñòàíîâ, à êðåäèòè íàäàâàëèñÿ êóïöÿ-
ìè, â ÿêèх бóëè òèì÷àñîâî â³ëüí³ êîшòè. Пðîñòå 
íàñåëåííÿ бðàëî ïîзèêè â ëèхâàð³â, б³ëüш³ñòü ³з 
ÿêèх бóëè єâðåÿìè [2].

Â ì³ðó ðîзâèòêó åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí òà åâî-
ëюö³éíîãî ïåðåхîäó äî íàñòóïíîãî ñóñï³ëüíîãî 
ëàäó – êàï³òàë³зìó, â³äбóëîñÿ ïîñòóïîâå зàì³щåí-
íÿ ëèхâàðñüêîãî êàï³òàëó ïîзèêîâèì. 

Пîзèêîâèé êàï³òàë – öå îñîбëèâà ³ñòîðè÷íî ñфîð-
ìîâàíà фîðìà êàï³òàëó, щî ïðèíîñèòü â³äñîòêè, ÿêà 
âèíèêëà ³ ðîзâèíóëàñÿ â óìîâàх êàï³òàë³ñòè÷íîãî 
ñïîñîбó âèðîбíèöòâà ³ ïðèéшëà íà зì³íó ëèхâàð-
ñüêîìó êàï³òàëó. Пîзèêîâèé êàï³òàë – öå ãðîшîâèé 
êàï³òàë, щî â³ääàєòüñÿ êàï³òàë³ñòàìè-âëàñíèêàìè â 
ïîзèêó ³ ïðèíîñèòü â³äñîòêè íà îñíîâ³ åêñïëóàòàö³ї 
íàéìàíîї ïðàö³. У òîé ÷àñ ÿê ëèхâàðñüêèé êàï³òàë 
бóâ ïðèòàìàííèé äëÿ äîêàï³òàë³ñòè÷íèх âèðîбíè-
÷èх â³äíîñèí, ïîзèêîâèé êàï³òàë â³äîбðàæàє êàï³òà-
ë³ñòè÷í³ âèðîбíè÷³ â³äíîñèíè.

Пåðшèì äæåðåëîì óòâîðåííÿ ïîзèêîâîãî êà-
ï³òàëó є ãðîшîâèé êàï³òàë, щî òèì÷àñîâî âè-
â³ëüíÿєòüñÿ â ïðîöåñ³ êðóãîîб³ãó ïðîìèñëîâîãî 
êàï³òàëó [1]. Фàêòè÷íî ïîзèêîâèé êàï³òàë є 
îñíîâîю êðåäèòíèх â³äíîñèí òà фîðìóâàííÿ êðå-
äèòíîãî ðèíêó.

Îäíàê, â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïè-
òàííÿ âèзíà÷åííÿ îб’єêòó êðåäèòíîãî ðèíêó є äî-
ñèòü äèñêóñ³éíèì, à òîìó äîö³ëüíî äîñë³äèòè óñ³ 
зàïðîïîíîâàí³ â÷åíèìè òâåðäæåííÿ ïðî îб’єêò 
êðåäèòóâàííÿ.

Сïðîбóєìî ðîз³бðàòèñÿ з ñóòí³ñòю êîæíîãî ³з 
âèзíà÷åíèх îб’єêò³â êðåäèòíîãî ðèíêó òà íà ö³é 
îñíîâ³ ñфîðìóëюєìî âëàñíå бà÷åííÿ.

Òàê, Сàâëóê Ì. [3] òà Лüâîâ Ю. [4] ââàæàюòü, 
щî îб’єêòîì êðåäèòíîãî ðèíêó є ãðîш³, íà ÿê³ 
фîðìóєòüñÿ ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ÿ. Â÷åí³ Âàñèëèê 
Î., Ìî÷åðíèé С., Хîäàê³âñüêà Â. [5, 6, 7] âèзíà-
÷àюòü, щî îб’єêòîì êðåäèòíèх îïåðàö³é є ãðî-
шîâ³ êîшòè. Íàóêîâö³ Дåì’ÿíåíêî Ì., Дÿê³â Ð. 
òà Сìîëÿíñüêà Î. îïåðóюòü ïîíÿòòÿì «ãðîшîâèé 
êàï³òàë» [8, 9, 10], à Êîðîбîâ Ю. òà Çàãàðîäí³é 
À. [11, 12] âèêîðèñòîâóюòü ïîíÿòòÿ «ïîзèêîâèé 
êàï³òàë». Òàêîæ äåÿê³ åêîíîì³ñòè, зîêðåìà Ìàñ-
ëîâà С., Îïàëîâ Î. òà Îïàð³í Â. [13, 14] ÿê îб’єêò 
êðåäèòíîãî ðèíêó зàзíà÷àюòü ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè, 
à Бàбè÷ À. òà Гëóщåíêî С. [15, 16] – â³ääàюòü 
ïåðåâàãó ïîíÿòòю «êðåäèò».

Узàãàëüíюю÷è зàãàëüíîïðèéíÿòó åêîíîì³÷íó 
òåðì³íîëîã³ю, ïðîàíàë³зóєìî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ 
êîæíîãî ³з зàïðîïîíîâàíèх íàóêîâöÿìè îб’єêò³â 
êðåäèòíîãî ðèíêó. 

© Ìèñüê³â Г. Â., 2013
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Гðîш³ – öå зàãàëüíîâèзíàíèé зàñ³б îбì³íó òî-
âàð³â ³ îïëàòè ð³зíèх ïëàòåæ³â. Âîíè ïîëåãшóюòü 
îбì³í, ðîбëÿòü éîãî åфåêòèâíèì [17]. 

Сàâëóê Ì. âèзíà÷àє ãðîш³ зà їх ì³ñöåì ó òî-
âàðíîìó âèðîбíèöòâ³ é îбì³í³ ÿê ñïåöèф³÷íèé 
òîâàð, щî ìàє âëàñòèâ³ñòü îбì³íюâàòèñÿ íà 
бóäü-ÿêèé ³íшèé òîâàð, òîбòî є зàãàëüíèì åêâ³-
âàëåíòîì [3].

Îòîæ, ãðîш³ – öå зàãàëüíîïðèéíÿòèé åêâ³âà-
ëåíò âèðàæåííÿ âàðòîñò³ òîâàð³â òà зàñ³б îбì³íó 
òîâàð³â ³ îïëàòè ð³зíèх ïëàòåæ³â. 

Гðîшîâ³ êîшòè є äåщî шèðшèì ïîíÿòòÿì, í³æ 
ãðîш³ òà âêëю÷àюòü ãîò³âêó, êîшòè íà ðàхóíêàх ó 
бàíêàх òà äåïîзèòè äî зàïèòàííÿ [18].

Âèñî÷àí Î. äî ãðîшîâèх êîшò³â âêëю÷àє êî-
шòè â êàñ³, åëåêòðîíí³ ãðîш³, êîшòè íà ïîòî÷íèх 
òà ³íшèх ðàхóíêàх ó бàíêàх, ÿê³ ìîæóòü бóòè 
âèêîðèñòàí³ ó бóäü-ÿêèé ìîìåíò äëÿ ïðîâåäåííÿ 
ðîзðàхóíê³â â ïðîöåñ³ зä³éñíåííÿ ãîñïîäàðñüêèх 
îïåðàö³é [19].

Гðîшîâ³ êîшòè íà ï³äïðèєìñòâ³ фîðìóюòüñÿ â 
ïðîöåñ³ óòâîðåííÿ ñòàòóòíîãî фîíäó. У ïîäàëüшî-
ìó âîíè ³íâåñòóюòüñÿ äëÿ зàбåзïå÷åííÿ âèðîбíè-
÷î-ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, ðîзшèðåííÿ òà ðîз-
âèòêó âèðîбíèöòâà.

П³ä ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè зàзâè÷àé ðîзóì³юòü 
êîшòè, ÿê³ ïåðåбóâàюòü ó ðîзïîðÿäæåíí³ ï³äïðè-
єìñòâà àбî äåðæàâè ³ ïðèзíà÷åí³ äëÿ âèêîíàííÿ 
íèìè ïåâíèх зîбîâ’ÿзàíü. Âîíè хàðàêòåðèзóюòü 
ф³íàíñîâèé ñòàí åêîíîì³êè ³ âîäíî÷àñ є äæåðåëîì 
її ðîзâèòêó, фîðìóюòüñÿ зà ðàхóíîê ð³зíèх âèä³â 
ãðîшîâèх äîхîä³â, íàäхîäæåíü, â³äðàхóâàíü, à âè-
êîðèñòîâóюòüñÿ íà ðîзшèðåíå â³äòâîðåííÿ, ìàòå-
ð³àëüíå ñòèìóëюâàííÿ, зàäîâîëåííÿ ñîö³àëüíèх òà 
³íшèх ïîòðåб ñóñï³ëüñòâà.

Ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ï³äïðèєìñòâà фîðìóюòüñÿ зà 
ðàхóíîê âíóòð³шí³х (ñòàòóòíèé êàï³òàë, àìîðòè-
зàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ, âàëîâèé äîх³ä ³ ïðèбóòîê) ³ 
зîâí³шí³х (îòðèìàí³ êðåäèòè; ïàéîâ³ é ³íш³ âíå-
ñêè; êîшòè, ìîб³ë³зîâàí³ íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó) 
äæåðåë [20]. 

Дî ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â íàëåæàòü ãðîшîâ³ фîí-
äè òà ÷àñòèíà ãðîшîâèх êîшò³â, ÿêó ï³äïðèєìñòâî 
âèêîðèñòîâóє ó íåфîíäîâ³é фîðì³ [21].

Гðîшîâèé êàï³òàë є б³ëüш бàãàòîãðàííèì ïî-
íÿòòÿì ó ïîð³âíÿíí³ ³з ïîïåðåäí³ìè òà óîñîбëює 
êàï³òàë ó ãðîшîâ³é фîðì³, ÿêèé ïðèзíà÷åíèé äëÿ 
ñòâîðåííÿ íà éîãî îñíîâ³ ïðîäóêòèâíîãî ïðîìèñ-
ëîâîãî êàï³òàëó. 

Гðîшîâèé êàï³òàë – öå фóíêö³îíàëüíà фîðìà 
ïðîìèñëîâîãî êàï³òàëó, щî ó âèãëÿä³ ãðîшåé ïðè-
íîñèòü äîäàòêîâó âàðò³ñòü [6].

Щå îäí³єю фîðìîю êàï³òàëó, ÿêó â÷åí³ âèзíà-
÷àюòü ó ÿêîñò³ îб’єêòà êðåäèòíîãî ðèíêó, є ïîзè-
êîâèé êàï³òàë. 

Сåìåíåíêî Â. Ì. ï³ä ïîзèêîâèé êàï³òàëîì ðî-
зóì³є ãðîшîâèé êàï³òàë, ÿêèé ïåðåäàєòüñÿ ï³ä-
ïðèєìöåì-âëàñíèêîì ï³äïðèєìöю-ïîзè÷àëüíèêó 
â òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ зà â³äïîâ³äíó ïëàòó з 
ìåòîю îòðèìàííÿ ïðèбóòêó [22].

Îñîбëèâ³ñòю ïîзèêîâîãî êàï³òàëó є òå, щî â³í 
ñòâîðює äîäàòêîâó âàðò³ñòü â ïðîöåñ³ êîðèñòóâàí-
íÿ ïîзè÷àëüíèêîì íà óìîâàх ïîâåðíåííÿ ³ ïëàòè 
ó фîðì³ ïðîöåíòà. 

Îñíîâíèìè âèäàìè ïîзèêîâîãî êàï³òàëó є: бàí-
ê³âñüêèé êðåäèò, åì³ñ³ÿ îбë³ãàö³é ï³äïðèєìñòâà, 
òîâàðíèé êðåäèò, âíóòð³шíÿ êðåäèòîðñüêà зàбîð-
ãîâàí³ñòü зà ðîзðàхóíêàìè òà ³í.

Б³ëüш³ñòü â÷åíèх â³ääàє ïåðåâàãó òâåðäæåííю, 
щî îб’єêòîì ñó÷àñíîãî êðåäèòíîãî ðèíêó є òèì-
÷àñîâî â³ëüíèé êàï³òàë ó íàòóðàëüíî-ðå÷îâ³é àбî 
âàðò³ñí³é фîðìàх (ãðîш³, òîâàðè, âèêîíàí³ ðîбîòè, 

íàäàí³ ïîñëóãè), ÿê³ íà êðåäèòíîìó ðèíêó íàбó-
âàюòü фîðìè êðåäèòó. Íåзàëåæíî â³ä фîðìè, ïî-
зè÷åíà ö³íí³ñòü є ðåàëüíîю ³ ìàє бóòè збåðåæåíà ó 
ïðîöåñ³ êðåäèòíèх â³äíîñèí, àëå íå ó ñâîїé ïåðâ³ñ-
í³é фîðì³, à зà ñâîїì îбñÿãîì. 

Çâàæàю÷è íà öå, ââàæàєìî, щî íàéб³ëüш ïîâíî 
ñóòí³ñòü êðåäèòíèх â³äíîñèí â³äîбðàæàє êàï³òàë 
ÿê îб’єêò êðåäèòíîãî ðèíêó, àäæå ëèшå êàï³òàë 
зäàòíèé ïðèíîñèòè äîх³ä òà ñïðèÿòè ñòâîðåííю 
äîäàòêîâîї âàðòîñò³, ÿêà ñëóãóє äæåðåëîì ñïëàòè 
ïðîöåíòà зà êðåäèò. Пðîòå, âàðòî âèзíà÷èòèñÿ, 
ÿêèé ñàìå êàï³òàë ââàæàòè зà îб’єêò ðèíêó – ãðî-
шîâèé ÷è ïîзèêîâèé?

Ðîзãëÿíóâшè óзàãàëüíåí³ ïîíÿòòÿ, зàïðîïî-
íîâàíèх íàóêîâöÿìè îб’єêò³â êðåäèòíîãî ðèíêó, 
äîхîäèìî âèñíîâêó, щî íàéб³ëüш âñåîхîïëюю÷å 
зíà÷åííÿ ÿê îб’єêò ñó÷àñíèх êðåäèòíèх óãîä ìàє, 
âñå æ òàêè, ïîзèêîâèé êàï³òàë. Гðîш³ òà ãðîшîâ³ 
êîшòè, ÿê îб’єêò êðåäèòíèх îïåðàö³é, âèêîðèñ-
òîâóâàëèñÿ ó ïåð³îä зàðîäæåííÿ êðåäèòóâàííÿ, 
êîëè щå íå ³ñíóâàëî òàêîї ð³зíîìàí³òíîñò³ âèä³â 
êðåäèòó. Гðîшîâèé êàï³òàë, зâ³ñíî æ, є îб’єêòîì 
êðåäèòíèх îïåðàö³é íà ðèíêó, îäíàê â³äñ³êàє òî-
âàðí³ фîðìè êðåäèòó – òîâàðíèé ³ êîìåðö³éíèé. 
Ðàзîì з öèì, ñàìå ïîзèêîâèé êàï³òàë îб’єäíóє 
óñ³ ìîæëèâ³ фîðìè êðåäèòóâàííÿ ÿê ó ãðîшîâî-
ìó, òàê ³ ó ìàòåð³àëüíîìó âèðàæåíí³ òà, íà íàшó 
äóìêó, є íàéêðàщèì óîñîбëåííÿì îб’єêòó êðå-
äèòíîãî ðèíêó, óñóñï³ëüíåíîю фîðìîю ÿêîãî âè-
ñòóïàє êðåäèò. 

Пîíÿòòÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó є öåíòðàëüíèì 
³ îñíîâíèì â ïðîбëåì³ фóíêö³îíóâàííÿ êðåäèò-
íîãî ðèíêó. Ц³ îбèäâà ïîíÿòòÿ âèзíà÷àюòü ñóò-
í³ñòü îäèí îäíîãî ³ íåðîзä³ëüíî ïîâ’ÿзàí³ ì³æ 
ñîбîю.

Íèзêà â÷åíèх âêàзóє, щî îб’єêòîì êðåäèòíîї 
óãîäè є ïîзèêîâèé êàï³òàë, àëå ïðè öüîìó äàєòüñÿ 
òàêå âèзíà÷åííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó, ïðè ÿêîìó 
âòðà÷àєòüñÿ âñå ñâîєð³äí³ñòü öüîãî åêîíîì³÷íîãî 
фåíîìåíà.

²ñíóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó îбóìîâëюєòüñÿ 
íàÿâí³ñòю îñîбëèâîї ïðîïîзèö³ї òà ïîïèòó íà òîé 
ñïåöèф³÷íèé òîâàð, ÿêèé є îб’єêòîì êðåäèòíîãî 
ðèíêó. Пðîïîзèö³ÿ ³ ïîïèò íà ïîзèêîâ³ êàï³òàëè 
â³äð³зíÿєòüñÿ â³ä ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³ї íà ³íш³ òî-
âàðè, íàñàìïåðåä òîìó, щî ïîзèêîâèé êàï³òàë ìàє 
îñîбëèâó, ò³ëüêè éîìó âëàñòèâó, ñïîæèâ÷ó âàð-
ò³ñòü. Пðîïîзèö³ÿ òîâàð³â є â ê³íöåâîìó ðàхóíêó 
ïðîïîзèö³єю їх ñïîæèâ÷èх âëàñòèâîñòåé, бî ÿê 
âàðòîñò³ âñ³ òîâàðè îäíàêîâ³. Ìîæëèâ³ñòü â³ä÷ó-
æåííÿ òîâàð³â, ÿêå зä³éñíюєòüñÿ íà ðèíêó, ґðóí-
òóєòüñÿ íà ÿê³ñí³é â³äì³ííîñò³ òîâàð³â òà їх ñïî-
æèâ÷èх âàðòîñòåé.

Пîзèêîâèé êàï³òàë äâîÿêèé зà ñâîєю ïðèðî-
äîю. Ç îäíîãî бîêó, â³í ÿâëÿє ñîбîю ïðîñòî ñóìó 
ãðîшåé, ñóìó êóï³âåëüíèх ³ ïëàò³æíèх зàñîб³â. Ç 
³íшîãî бîêó, âñÿêà ñóìà êóï³âåëüíèх ³ ïëàò³æíèх 
зàñîб³â ìîæå бóòè âèêîðèñòàíà ÿê êàï³òàë. Цÿ ïî-
äâ³éí³ñòü âèïëèâàє з ñóòíîñò³ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó 
ÿê êàï³òàëó, щî ïðèíîñèòü â³äñîòêè, ³ öå ðîзìè-
âàє ìåæ³ ì³æ äîâãîñòðîêîâèì ³ êîðîòêîñòðîêîâèì 
êðåäèòîì, âèзíà÷àє ïîзèêîâèé êàï³òàë îб’єêòîì 
îïåðàö³é ÿê íà ãðîшîâîìó ðèíêó, òàê ³ íà ðèíêó 
êàï³òàë³â – îñíîâíèх ñòðóêòóðíèх ñêëàäîâèх êðå-
äèòíîãî ðèíêó. Ð³зíèöÿ æ ïîëÿãàє â òîìó, щî â 
îäíîìó âèïàäêó ìîâà éäå ïðî ïîзèêîâèé êàï³òàë 
ÿê ïðî ñóìó êóï³âåëüíèх ³ ïëàò³æíèх зàñîб³â, à 
â ³íшîìó – ïðî êóï³âåëüí³ ³ ïëàò³æí³ зàñîбè ÿê 
êàï³òàë. Òîбòî íà êðåäèòíîìó ðèíêó â³äбóâàєòüñÿ 
ïåðåòâîðåííÿ îäíèх фîðì ïîзèêîâîãî êàï³òàëó â 
³íш³. Îäíàê öå íå ñóïåðå÷èòü єäíîñò³ êðåäèòíîãî 
ðèíêó.
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Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Îñíîâíèé îб’єêò êðå-
äèòíèх â³äíîñèí òà êðåäèòíîãî ðèíêó зì³íюâàâñÿ 
âïðîäîâæ â³ê³â: ñïåðшó öå бóëè ãðîшîâ³ êîшòè, 
зãîäîì, ëèхâàðñüêèé êàï³òàë, ãðîшîâèé êàï³òàë, ³ 
âðåшò³ – ïîзèêîâèé êàï³òàë.

Пðîàíàë³зóâàâшè ñóòí³ñòü ïðîïîíîâàíèх â÷å-
íèìè îб’єêò³â êðåäèòíîãî ðèíêó, ìè ä³éшëè âè-

ñíîâêó, щî íàéб³ëüш ïîâíî ñóòí³ñòü êðåäèòíèх 
â³äíîñèí óîñîбëює ñàìå ïîзèêîâèé êàï³òàë.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæåìî âèзíà÷èòè, щî êðåäèò-
íèé ðèíîê ÿâëÿє ñîбîю ñêëàäîâó ÷àñòèíó ф³íàíñî-
âîãî ðèíêó, äå фîðìóєòüñÿ ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ÿ íà 
ïîзèêîâèé êàï³òàë, à ïëàòîю зà éîãî âèêîðèñòàí-
íÿ âèñòóïàє â³äñîòêîâà ñòàâêà. 
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