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У ñòàòò³ àíàë³зóєòüñÿ ñó÷àñíèé ñòàí êëю÷îâèх ì³æíàðîäíèх ðèíê³â 
ïåðâèííèх ïóбë³÷íèх ðîзì³щåíü ÿê äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ б³зíåñó 
òðàíñíàö³îíàëüíèх êîðïîðàö³é. Îñîбëèâó óâàãó ïðèä³ëåíî ðîë³ êðàїí 
БÐ²ÊС ó ðîзâèòêó ñâ³òîâîãî ðèíêó ²ÐÎ. Îêðåñëåíî ïîäàëüш³ ïåðñïåêòèâè 
ó ö³é ñфåð³.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïåðâèííå ïóбë³÷íå ðîзì³щåííÿ, ñâ³òîâèé ðèíîê ²ÐÎ, фîí-
äîâà б³ðæà, ðåã³îíàëüí³ ðèíêè ²ÐÎ.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âèх³ä êîìïàí³ї íà ðèíêè ïåðâèííîãî ïóбë³÷íîãî 
ðîзì³щåííÿ àêö³é (²ÐÎ) ñèãíàë³зóє îòî÷óю÷îìó ñåðåäîâèщó, щî êîìïàí³ÿ 
äîìîãëàñÿ îñîбëèâîãî ðîäó óñï³хó ³ ìîæå бóòè ïåðåòâîðåíà íà àêö³îíåðíó 
êîìïàí³ю з âåëèêîю ê³ëüê³ñòю âëàñíèê³â, à її àêö³ї ìîæóòü бóòè ëåãêî 
êóïëåí³ àбî ïðîäàí³ àбî ÷åðåз фîíäîâ³ б³ðæ³, àбî íà ïîзàб³ðæîâîìó ðèíêó 
[1, c. 2]. Ç òî÷êè зîðó ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³ї, íà-
ñë³äêîì зì³íè її ñòàòóñó íà ïóбë³÷íó є ñóòòєâå зðîñòàííÿ ìîæëèâîñòåé ф³-
íàíñóâàííÿ її ìàéбóòíüîãî ðîзâèòêó. 

Сòðàòåã³÷íèìè ö³ëÿìè ïðîöåñó IPO є: (1) äåêëàðóâàííÿ ³ ðåàë³зàö³ÿ íà-
ì³ðó êîìïàí³ї ñòàòè ïóбë³÷íîю, щî ïåðåäбà÷àє ðåєñòðàö³ю ³ ìàðêåòèíã ö³í-
íèх ïàïåð³â êîìïàí³ї òà óñï³шíå зàâåðшåííÿ ïðîöåäóðè IPO; (2) ï³äãîòîâêà 
êîìïàí³ї äî фóíêö³îíóâàííÿ ó ñòàòóñ³ ïóбë³÷íîї, щî ïåðåäбà÷àє ï³äãîòîâêó 
êåð³âíèöòâà êîìïàí³ї, êîìàíäè фàх³âö³â òà б³зíåñ-îäèíèöü äëÿ âèð³шåííÿ 
óí³êàëüíèх ïðîбëåì, щî ñòîÿòü ïåðåä êîìïàí³єю.

Ðîзóì³ííÿ ðèíêó ²ÐÎ òà åфåêòèâíà ï³äãîòîâêà äîïîìàãàюòü êîìïàí³ї 
äîñÿãàòè ñâîїх ö³ëåé. 

Íà ïî÷àòêó ХХI ñòîë³òòÿ ñâ³òîâèé ðèíîê IPO äîñÿã ìàêñèìàëüíèх îб-
ñÿã³â зà ³ñòîð³ю ñâîãî ³ñíóâàííÿ, ïåðâèíí³ ðîзì³щåííÿ àêö³é ñòàëè â³ä³ãðà-
âàòè щå б³ëüш âàæëèâó ðîëü â ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñàх, àëå êðèзà óñêëàä-
íèëà äîñòóï êîìïàí³é ð³зíèх êðàїí äî ðåñóðñ³â ðèíê³â ²ÐÎ ³ ñïðè÷èíèëà 
зìåíшåííÿ їх àêòèâíîñò³. 

Çà äàíèìè îñòàííüîãî, 16-ãî Щîð³÷íîãî îïèòóâàííÿ êåð³âíèê³â íàéб³ëü-
шèх êîìïàí³é ñâ³òó, ï³äãîòîâëåíîãî ф³ðìîю PwC, ò³ëüêè 36% êåð³âíèê³â ó 
ñâ³ò³ òâåðäî âïåâíåí³ ó ïåðñïåêòèâàх зðîñòàííÿ ñâîїх êîìïàí³é ó íàñòóïí³ 12 
ì³ñÿö³â. Цå ìåíшå ïðîòè 40% îïèòàíèх ó 2012 ³ 48% ó 2011, ÿê³ бóëè òâåð-
äî ïåðåêîíàí³ ó êîðîòêîñòðîêîâîìó зðîñòàíí³, àëå âèщå 31% ³ 21% ó 2010 ³ 
2009 ðð. [2]. Çà öèх óìîâ äèíàì³êà ðèíêó ²ÐÎ òà òåíäåíö³ї éîãî ïîñòêðèзîâî-
ãî ðîзâèòêó ïåðåбóâàюòü ó öåíòð³ óâàãè íàóêîâö³â, ³íâåñòîð³â, óðÿä³â êðàїí. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òåîðåòè÷í³ зàñàäè зàëó÷åííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â íà ðèíêàх ²ÐÎ є ÷àñòèíîю òåîð³ї óïðàâë³ííÿ êîðïîðà-
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òèâíèìè ф³íàíñàìè ³ ñòàíîâëÿòü âàæëèâèé íàïðÿìîê äîñë³äæåíü зàâäÿêè 
ñêëàäíîñò³ äàíîãî ìåхàí³зìó òà éîãî зíà÷åííю ó ñèñòåì³ ф³íàíñóâàííÿ б³з-
íåñó êîðïîðàö³é. ². Бëàíê, Д. Бðåäë³, Ð. Бðåéë³, Дæ. Бóò, Î. Â³ëüÿìñîí, 
Дæ. Гåëбðåéò, Дæ. Дàíí³íã, Ì. Дæåíñåí, Д. Лóê’ÿíåíêî, À. Лóêàшîâ, Ç. 
Лóöèшèí, Ò. Ìàéîðîâà, Ю. Ìàêîãîí, Å. Ì³ëëåð, я. Ìèðêèí, Â. Îâ÷èííè-
êîâ, Є. Пàí÷åíêî, Дæ. Ð³òòåð, Î. Ðîãà÷, Ì. Ðîí³, С. яêóбîâñüêèé äîñë³äæó-
юòü ð³зíîìàí³òí³ àñïåêòè ïåðâèííîãî ïóбë³÷íîãî ðîзì³щåííÿ àêö³é, бàãàòî 
їхí³х ïðàöü ñüîãîäí³ âæå є êëàñè÷íèìè. Àëå ïåðìàíåíòí³ òðàíñфîðìàö³ї 
ñâ³òîãîñïîäàðñüêèх ïðîöåñ³â îíîâëююòü ïðîбëåìàòèêó ðîзâèòêó ф³íàíñî-
âîї ñфåðè ³ âåäóòü äî â³äïîâ³äíèх зì³í ó ðîзïîä³ë³ ³ ïåðåðîзïîä³ë³ êàï³òà-
ë³â, зîêðåìà íà ð³âí³ òðàíñêîðäîííèх óãîä, ÿê³ íà äàíèé ÷àñ äîñë³äæåí³ 
íåïîâíîю ì³ðîю. 

Ìåòà ñòàòò³ – àíàë³з êëю÷îâèх ïîòî÷íèх ³ ïîòåíö³éíèх ñòðóêòóðíèх зðó-
шåíü ó ìåхàí³зì³ ñâ³òîâîãî ³ ðåã³îíàëüíèх ðèíê³â ïåðâèííèх ïóбë³÷íèх ðîз-
ì³щåíü ÿê äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ б³зíåñó òðàíñíàö³îíàëüíèх êîðïîðàö³é. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. Àíàë³з ê³ëüê³ñíèх ïàðàìå-
òð³â ðîзâèòêó ñâ³òîâîãî ðèíêó IPO, ïî÷èíàю÷è з 2000 ð., ïîêàзóє, щî з 
2004 ð. ðîзïî÷àëîñÿ зðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ òà îбñÿã³â óãîä IPO íà òë³ зíèæåí-
íÿ ñòàâêè ðåф³íàíñóâàííÿ ó СШÀ äëÿ бîðîòüбè з³ ñïàäîì â åêîíîì³ö³. Çà 
äàíèìè Ernst & Young, ó 2005 ð. îбñÿã зàëó÷åíèх êîшò³â ñêëàâ 180 ìëðä. 
äîë., ê³ëüê³ñòü óãîä – 1552. У 2007 ð. ê³ëüê³ñòü óãîä ïîð³âíÿíî з 2005 ð. 
зðîñëà äî 2014, щî зàбåзïå÷èëî зàëó÷åííÿ 295 ìëðä. äîë. [4]. Çà öèìè ïî-
êàзíèêàìè 2007 ð. âèÿâèâñÿ ðåêîðäíèì. Âïëèâ ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè 
ïðèзâ³â äî ïàä³ííÿ ðèíêó ïåðâèííèх ðîзì³щåíü ó 2008-2009 ðð. з îäíî-
÷àñíèì ïîã³ðшåííÿì äèíàì³êè âòîðèííèх ðèíê³â. У ïåðш³é ïîëîâèí³ 2009 
ð. ðèíîê бóâ óêðàé íåàêòèâíèé ³ ïî÷àâ ïîñòóïîâî â³äíîâëюâàòèñÿ ëèшå з 
äðóãîї ïîëîâèíè 2009 ð., à ó 2010 ð. ñóòòєâî зð³ñ (ðèñ. 1). 

Çà îбñÿãîì зàëó÷åíîãî ó 
2010 ð. êàï³òàëó ðèíîê íà-
бëèзèâñÿ äî ïåðåäêðèзîâî-
ãî ð³âíÿ. 

Ðîзâèòîê ðèíêó IPO ó 
2011 – 2012 ðð. хàðàêòå-
ðèзóєòüñÿ âïëèâîì ÿê зî-
âí³шí³х ÷èííèê³â, òàêèх 
ÿê ïîë³òè÷í³, íîðìàòèâí³ 
³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ óìîâè, 
òàê ³ âíóòð³шí³х, ÿê, íà-

ïðèêëàä, ìåãà IPO êîìïàí³ї Facebook. Çàãàëîì зà ê³ëüê³ñòю ²ÐÎ äèíàì³êà 
ðèíêó бóëà ñïàäíîю, ÷èñëî óãîä IPO зíèæóєòüñÿ, ïî÷èíàю÷è з 2010 ð., 
êîëè щîêâàðòàëüíî ïðîâîäèëîñÿ бëèзüêî 300 ïåðâèííèх ðîзì³щåíü.

Íåзâàæàю÷è íà îбíàä³éëèâ³ ðåзóëüòàòè ÷åòâåðòîãî êâàðòàëó 2012 ð., 
ê³ëüê³ñòü ²ÐÎ зíèзèëàñÿ íà 31,7%, à âàðò³ñòü зàëó÷åíîãî êàï³òàëó íà 35% 
(òàбë.1).
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Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ê³ëüêîñò³ óãîä IPO çà 2000 – 
2011 ðð. [ïîáóäîâàíî àâòîðîì çà äàíèìè [2; 3]
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Òàбëèöÿ 1
Äèíàì³êà îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ðåã³îíàëüíèõ ðèíê³â ²ÐÎ 

çà 2011-2012 ðð.

Íàзâà ðåã³îíó

2011 2012 Òåìï ðîñòó, %%

Ê³ëüê³ñòü 
²ÐÎ

Âàðò³ñòü 
²ÐÎ, 

ìëðä. äîë.

Ê³ëüê³ñòü 
²ÐÎ

Âàðò³ñòü 
²ÐÎ, 

ìëðä. äîë.

Ê³ëüê³ñòü 
²ÐÎ

Âàðò³ñòü 
²ÐÎ, 

ìëðä. äîë.

СШÀ 134 35,5 146 42,9 109,0 120,9
Ìàòåðèêîâèé 
Êèòàé 432 81,0 239 29,5 55,3 68,3

Єâðîïà 430 36,9 263 14,1 61,2 38,2
яïîí³ÿ 36 2,1 46 9,3 127,8 442,9
Ìàëàéз³ÿ 22 2,3 16 6,8 72,7 295,7
Лàòèíñüêà 
Àìåðèêà 21 8,5 15 6,4 71,4 75,3

Êàíàäà 64 2,0 62 1,8 96,9 90,00
Àâñòðàë³ÿ 105 1,7 54 1,7 51,4 100,00
С³íãàïóð 23 7,5 21 1,7 91,3 22,7
Ðàäà äåðæàâ 
Пåðñèäñüêîї 
зàòîêè

9 0,8 9 1,7 100,0 212,5

1276 178,3 871 115,9 68,3 65,00
Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [2; 3;4]

У зâ³ò³ àóäèòîðñüêîї êîìïàí³ї Ernst & Young зàзíà÷àєòüñÿ, щî ó I êâ. 
2013 ð. ï³ñëÿ óñï³шíîãî ф³íàëó 2012 ð. àêòèâí³ñòü íà ãëîбàëüíîìó ðèíêó 
IPO ïîì³òíî ñêîðîòèëàñÿ. Òàê, ñêîðîòèëàñÿ ê³ëüê³ñòü ²ÐÎ – äî 118, щî 
ìåíшå, í³æ ó I êâàðòàë³ 2012 ðîêó (200), ³ є íàéíèæ÷èì ðåзóëüòàòîì з 
2009 ð. Îäíàê зíèæåííÿ ÷èñëà IPO íå ïîзíà÷èëîñÿ íà îбñÿãàх зàëó÷åííÿ 
– ó ² êâ. 2013 ð. âîíè ñêëàëè 18,2 ìëðä. äîë., щî íàâ³òü âèщå ðåзóëüòà-
òó ð³÷íîї äàâíèíè (18 ìëðä. äîë.). Òàêèì ÷èíîì, ñåðåäíÿ âåëè÷èíà óãîäè 
(бëèзüêî 150 ìëí. äîë.) є ö³ëêîì з³ñòàâíîю ³з ñåðåäí³ì ðåзóëüòàòîì ïîïå-
ðåäíüîãî ðîêó (154 ìëí. äîë.) [5].

Íàéêðàщ³ ðåзóëüòàòè äåìîíñòðóâàëè íàéб³ëüш³ ñâ³òîâ³ фîíäîâ³ б³ðæ³. 
чîòèðè ïåðш³ ì³ñöÿ зà îбñÿãîì óãîä IPO ïîñ³ëè Íüю-Йîðêñüêà фîíäîâà 
б³ðæà (New York Stock Exchange, NYSE), Òîê³éñüêà фîíäîâà б³ðæà (Tokyo 
Stock Exchange, TSE), îïåðàòîð Фðàíêфóðòñüêîї фîíäîâîї б³ðæ³ Deutsche 
Börse, фîíäîâà б³ðæà ÍÀСДÀÊ (National Association of Securities Dealers 
Automated Quotation, NASDAQ) [5].

Çà äàíèìè Bloomberg, ó äðóãîìó êâ. 2013 ð. îбñÿã ïåðâèííèх ðîзì³щåíü 
àêö³é ó ñâ³ò³ зб³ëüшèâñÿ б³ëüш, í³æ óäâ³÷³ ó ïîð³âíÿíí³ з ïåðшèì êâàðòà-
ëîì. Çà êâ³òåíü-÷åðâåíü ñóìàðíèé îбñÿã IPO ñêëàâ 42 ìëðä. äîë. ïðîòè 20 
ìëðä. äîë. ó ñ³÷í³-бåðåзí³. чèñëî ïåðâèííèх ðîзì³щåíü ó ìèíóëîìó êâàð-
òàë³ ñêîðîòèëîñÿ äî 239 [6]. 

Íàéâàæëèâ³шó ðîëü ó ïåðåðîзïîä³ë³ ñâ³òîâèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â â³ä³-
ãðàюòü б³ðæ³ СШÀ, Êèòàю òà Єâðîïè (äèâ. òàбë. 1). 

Íàéб³ëüш єìíèìè ó 2011-2012 ðð. бóëè ðèíêè СШÀ, äå â³äбóëîñÿ 146 
²ÐÎ íà зàãàëüíó ñóìó 42,6 ìëðä. äîë. Çà ïåðш³ äâà ì³ñÿö³ 2011 ð. àìåðè-
êàíñüê³ фîíäîâ³ б³ðæ³ зàëó÷èëè 9 ìëðä. äîë. â хîä³ 26 óãîä. Ç íèх íàéб³ëü-
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шà â ³ñòîð³ї СШÀ óãîäà ²ÐÎ – öå ïåðâèííå ðîзì³щåííÿ àêö³é åíåðãåòè÷íîї 
êîìïàí³ї Kinder Morgan íà ñóìó 3,3 ìëðä. äîëàð³â СШÀ [4]. 

У ñêëàäíèх åêîíîì³÷íèх ³ ïîë³òè÷íèх óìîâàх ó Єâðîï³ â³äбóëîñÿ ëèшå 
253 ²ÐÎ, зàãàëüíà âàðò³ñòü ÿêèх ñòàíîâèëà 61,2% â³ä ð³âíÿ 2011 ð. Íà 
â³äì³íó â³ä 2011 ð., íå бóëî æîäíîãî ä³éñíî êðóïíîãî ²ÐÎ, ïîä³бíîãî äî 
²ÐÎ êîìïàí³ї Glencore ó ðîзì³ð³ 6,9 ìëðä. єâðî. Êëю÷îâèì єâðîïåéñüêèì 
ðèíêîì ó 2012 ð. зàëèшàєòüñÿ Лîíäîí, ÿêèé зàбåзïå÷èâ òðîхè ìåíшå ïî-
ëîâèíè зàãàëüíîãî єâðîïåéñüêîãî äîхîäó. Пðîòå Лîíäîí ïîêàзóє зíà÷íå 
зíèæåííÿ – 73 IPO íà ñóìó 5,1 ìëðä. єâðî ïðîòè 101 IPO íà ñóìó 14,1 
ìëðä. єâðî ó 2011 ð. 42% â³ä зàãàëüíîãî îбñÿãó äîхîä³â Лîíäîíà ïðèïàäàє 
íà êîìïàí³ї з СÍД, ÿê³ шóêàюòü îфшîðíèх ðèíê³â êàï³òàëó. Б³ëüш³ñòü 
³з 10 íàéêðóïí³шèх ²ÐÎ ó Лîíäîí³ ó 2012 ð. бóëè ³íîзåìí³, щî ñïðèÿëî 
зì³öíåííю ñòàòóñó Лîíäîíà ÿê ë³äåðà ì³æíàðîäíèх ðèíê³â ²ÐÎ. Çà ïåðш³ 
äâà ì³ñÿö³ 2011 ðîêó єâðîïåéñüê³ фîíäîâ³ б³ðæ³ зàëó÷èëè 1,8 ìëðä. äîëàð³â 
СШÀ ïî 26 óãîäàх [7, ñ. 18-19]. 

У ïîäàëüшîìó î÷³êóєòüñÿ зðîñòàííÿ îбñÿã³â óãîä ²ÐÎ, îñê³ëüêè бюäæåò-
íèé äåф³öèò ó êðàїíàх Сх³äíîї Єâðîïè зìóшóє óðÿäè шóêàòè êîшòè, íåîб-
х³äí³ äëÿ âðåãóëюâàííÿ åêîíîì³êè. Îäíèì ³з шëÿх³â âèð³шåííÿ ö³єї ïðî-
бëåìè є ïðîâåäåííÿ âåëèêîìàñшòàбíèх ïðèâàòèзàö³é. 

Íà б³ðæàх Êèòàю ó 2012 ð. ê³ëüê³ñòü óãîä IPO зíèзèëàñÿ ìàéæå âäâ³÷³ 
ïðîòè 2011 ð., зàãàëüíèé îбñÿã зàëó÷åíèх êîшò³â ñêîðîòèâñÿ íà ïîíàä 60% 
äî 29,5 ìëðä. äîë. ó зâ’ÿзêó ³з íåãàòèâíèì âïëèâîì ñâ³òîâîї åêîíîì³÷íîї 
íåâèзíà÷åíîñò³ ³ âèñîêîї âîëàòèëüíîñò³ фîíäîâèх ðèíê³â íà ³íâåñòèö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü (òàбë. 2).

Òàбëèöÿ 2
Ê³ëüê³ñòü òà âàðò³ñòü óãîä ²ÐÎ çà ö³íîþ ïðîïîçèö³ї ó Êèòàї 

ó 2011-2012 ðð. 

Íàзâà б³ðæ³

2011 2011

Ê³ëüê³ñòü 
²ÐÎ

Âàðò³ñòü, 
ìëðä. äîë.

Сåðåäíÿ 
âàðò³ñòü 

²ÐÎ, 
ìëðä. äîë.

Ê³ëüê³ñòü 
²ÐÎ

Âàðò³ñòü, 
ìëðä. äîë.

Сåðåäíÿ 
âàðò³ñòü 

²ÐÎ, 
ìëðä. äîë.

Гîíêîíзüêà 
фîíäîâà б³ðæà 102 35,1 0,34 82 11,6 0,14

Шåí÷æåíüñüêà 
фîíäîâà б³ðæà 243 28,7 0,12 26 6,1 0,23

Шàíхàéñüêà 
фîíäîâà б³ðæà 39 16,7 0,43 129 11,3 0,09

Òàéâàíñüêà 
фîíäîâà б³ðæà 48 0,5 0,01 22 0,5 0,02

Âåëèêèé 
Êèòàé, ðàçîì 432 81,0 0,19 239 29,5 0,12

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [4; 7]

Гîíêîíзüêà фîíäîâà б³ðæà, íà ÿêó ïðèïàäàє ó ñåðåäíüîìó ïîíàä 40% 
âàðòîñò³ ðîзì³щåíü, збåð³ãàє ë³äåðñüê³ ïîзèö³ї ñåðåä фîíäîâèх б³ðæ Êèòàю. 
Îäíàê, ó 2012 ð. âèðó÷êà ó Гîíêîíãó ñêîðîòèëàñÿ íà 67% ÷åðåз â³äñóòí³ñòü 
êðóïíèх IPO òà ñêîðî÷åííÿ ÷èñëà óñï³шíîãî ë³ñòèíãó ÿê ì³æíàðîäíèх, 
òàê ³ êèòàéñüêèх êîìïàí³é. Шàíхàéñüêà òà Шåíü÷æåíüñüêà фîíäîâ³ б³ðæ³ 
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òàêîæ ïîñòðàæäàëè ÷åðåз зíèæåííÿ äîâ³ðè ³íâåñòîð³â óïðîäîâæ 2012 ð., 
щî ïðèзâåëî äî зìåíшåííÿ îбñÿãó êîшò³â, ïîð³âíÿíî з 2011 ð. Сïîñòåð³ãà-
єòüñÿ òàêîæ ñóòòєâå зìåíшåííÿ ñåðåäíüîї âàðòîñò³ ðîзì³щåíü [7].

Òèì íå ìåíш, ïîíàä 830 ï³äïðèєìñòâ ó Êèòàї ïåðåбóâàюòü â î÷³êóâàíí³ 
ë³ñòèíãó íà б³ðæàх Шàíхàю ³ Шåíü÷æåíÿ, ñèãíàë³зóю÷è ïðî âèñîêèé ïî-
òåíö³àë ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ [6, c. 20]. 

Íà äèíàì³êó ðèíêó ²ÐÎ ñóòòєâî âïëèíóëè åì³òåíòè ðèíê³â, щî ðîзâè-
âàюòüñÿ. яêщî ó 2005 ð. åì³òåíòè з ðèíê³â, щî ðîзâèâàюòüñÿ зàëó÷èëè 
бëèзüêî 35% зàãàëüíîãî îбñÿãó зàëó÷åíîãî êàï³òàëó (63 ìëðä. äîë.), òî ó 
2010 ð. їх ÷àñòêà зб³ëüшèëàñÿ ó äâà ðàзè – äî 70% (195 ìëðä. äîë.) [3].

У 2009-2010 ðð. íà òë³ зíà÷íîãî ïàä³ííÿ єâðîïåéñüêîãî ðèíêó IPO ÷àñò-
êà àз³àòñüêèх ðèíê³â зðîñëà з 31% (ñåðåäíє зíà÷åííÿ зà 2005-2008 ðð.) äî 
61% â 2009-ìó ³ 65% ó 2010 ð. [3]. Âàðòî â³äзíà÷èòè ðîëü äî÷³ðí³х êîì-
ïàí³é êðóïíèх êîðïîðàö³é, ÿê³ âæå ìàюòü ñòàòóñ ïóбë³÷íèх. Òàê, îäíå з 
íàéб³ëüшèх ðîзì³щåíü â ³ñòîð³ї – ðîзì³щåííÿ àêö³é AIA Group (22,1 ìëðä. 
äîë.) àз³àòñüêîї äî÷³ðíüîї êîìïàí³ї AIG Group. ²íш³ âåëèê³ ðîзì³щåííÿ ó 
2010 ð. ïðîâåëè Samsung Life Insurance (4,4 ìëðä. äîë.), Enel Green Power 
(3,4 ìëðä. äîë.) [8, ñ. 115].

²íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë êðàїí БÐ²ÊС, ïåðåäóñ³ì Êèòàю, зàбåзïå÷óâàâ 
їхíє ë³äåðñòâî íà ðèíêàх ²ÐÎ ó 2011 ð. Òàê, Шåíü÷æåíüñüêà фîíäîâà б³ðæà 
зà ïåðш³ äâà ì³ñÿö³ 2011 ð. зàëó÷èëà 6,5 ìëðä. äîë. зàâäÿêè ïðîâåäåííю 
51 óãîäè IPO, з íèх 22 – з ï³äïðèєìñòâàìè ìàëîãî òà ñåðåäíüîãî б³зíåñó òà 
29 – з ³ííîâàö³éíèìè ï³äïðèєìñòâàìè Êèòàю. Шàíхàéñüêà фîíäîâà б³ðæà, 
зä³éñíèâшè â³ñ³ì óãîä ²ÐÎ, зàëó÷èëà 4 ìëðä. äîë. зà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä. 
Êð³ì òîãî, ÷³ëüíå ì³ñöå ïîñ³äàëà ä³ÿëüí³ñòü Гîíêîíзüêîї фîíäîâîї б³ðæ³, 
ïîâí³ñòю â³äêðèòîї äëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â [3].

Àíàë³òèêè Ernst & Young êîíñòàòóюòü ð³зêèé ñïàä ðîзì³щåíü åì³òåí-
òàìè êðàїí БÐ²ÊС. У 2012 ð. ðèíêè Гîíêîíãó, Шàíхàю òà Шåí÷æåíÿ зà-
зíàëè зíà÷íîãî зíèæåííÿ ïîð³âíÿíî з 2011 ð. У ïåðшîìó êâàðòàë³ 2013 ð. 
âîíè зàëó÷èëè ëèшå 1 ìëðä. äîë., ïðè÷îìó ïîëîâèíà ö³єї ñóìè ïðèïàëà íà 
єäèíå ðîñ³éñüêå IPO – Ìîñêîâñüêîї б³ðæ³. Г³ðшèìè бóëè ëèшå ðåзóëüòàòè 
IV êâàðòàëó 2008 ð. ³ I êâàðòàëó 2009 ð., êîëè ÷åðåз ф³íàíñîâó êðèзó íå 
бóëî ïðîâåäåíî æîäíîãî ðîзì³щåííÿ êîìïàí³é з êðàїí БÐ²ÊС. П³ñëÿ öüîãî 
ïðîâàëó îбñÿãè IPO í³êîëè íå îïóñêàëèñÿ íèæ÷å $ 6 ìëðä. äîë. íà êâàð-
òàë. Сêîðî÷åííÿ îбñÿã³â ðîзì³щåíü, ïåðåäóñ³ì, ïîâ’ÿзàíî ³ з ïðèïèíåííÿì 
ïðèâàòèзàö³ї êîìïàí³é ³ бàíê³â ó Êèòàї, ÿê³ зàбåзïå÷óâàëè âèñîêèé îбñÿã 
зàëó÷åííÿ êðàїíàìè БÐ²ÊС. Êð³ì òîãî, íà àêòèâí³ñòü ó ñфåð³ IPO â Àз³ї 
ïðîäîâæóє âïëèâàòè зàбîðîíà íà ïðîâåäåííÿ íîâèх ë³ñòèíã³â б³ðæàìè ìà-
òåðèêîâ³é ÷àñòèí³ Êèòàю (ä³є з ëèñòîïàäà 2012 ðîêó) [9].

Îö³íюю÷è ïåðñïåêòèâè êèòàéñüêîãî ðèíêó IPO, ñë³ä зàóâàæèòè, щî 
â³í ìàє âåëèê³ ðåзåðâè, îñîбëèâî äëÿ êîìïàí³é âèäîбóâíèх ãàëóзåé. Пðå-
òåíäåíòàìè íà ïóбë³÷íå ðîзì³щåííÿ àêö³é є ê³ëüêà âåëèêèх äåðæàâíèх 
êîìïàí³é, à òàêîæ ÷èñëåíí³ ï³äïðèєìñòâà ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî б³зíåñó з 
ñåêòîð³â ñïîæèâ÷èх òîâàð³â, ³íфðàñòðóêòóðè, фàðìàöåâòèêè, à òàêîæ åêî-
ëîã³÷íî ÷èñòèх òåхíîëîã³é.

Íà òðåò³é êâàðòàë 2013 ð. àíàë³òèêè Ernst & Young ïðîãíîзóюòü зб³ëü-
шåííÿ зàãàëüíîñâ³òîâîї àêòèâíîñò³ íà ðèíêó IPO, зðîñòå ê³ëüê³ñòü óãîä, à 
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зàãàëüíèé îбñÿã зàëó÷åíü, ÿêèé íàбëèзèòüñÿ äî ðåзóëüòàòó äðóãîãî êâàð-
òàëó ìèíóëîãî ðîêó (40 ìëðä. äîë.). Íàñàìïåðåä, öå зб³ëüшåííÿ IPO â 
Єâðîï³, ïîò³ì íà àìåðèêàíñüêîìó ðèíêó, ³ ìåíшîю ì³ðîю – íà ðèíêàх, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ. Êðàїíè БÐ²ÊС ïðîäîâæàòü â³äñòàâàòè â³ä ³íшèх ðåã³îí³â [5]. 

Âîäíî÷àñ ïîòåíö³àë ðîзâèòêó ñâ³òîâîãî ðèíêó ²ÐÎ ó ñåðåäíüîñòðîêîâ³é 
ïåðñïåêòèâ³ äî 2020 ð. âèзíà÷àєòüñÿ, ïåðåäóñ³ì, ìåхàí³зìàìè ñï³âïðàö³ ðîз-
âèíóòèх êðàїí ³ êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Пîзèòèâíèé âïëèâ ìàюòü íàäàòè 
ïðèâàòèзàö³éí³ ïðîãðàìè óðÿä³â êðàїí БÐ²ÊС: зàïëàíîâàíèé îбñÿã ³íâåñòè-
ö³é ²íä³ї – 10 ìëðä. äîë., Ðîñ³ї – бëèзüêî 50 ìëðä. äîë. ó 2011-2017 ðð. 

Âàæëèâèì íàïðÿìêîì є ðîзâèòîê àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè, ãàëóзü 
ïåðåðîбêè â³äхîä³â, òðàíñïîðò òà ³íфðàñòðóêòóðà. Òàê, ó ïåð³îä êðèзè Êè-
òàé ðîзïî÷àâ ïðîãðàìó ф³íàíñóâàííÿ âåëèêèх ³íфðàñòðóêòóðíèх ³ òðàí-
ñïîðòíèх ïðîåêò³â (586 ìëðä. äîë.). У 2010 ð. êèòàéñüêèé óðÿä îãîëîñèâ 
ïðî зàïóñê ïðîãðàìè ðîзâèòêó àëüòåðíàòèâíîї åíåðãåòèêè, ñóìà ³íâåñòèö³é 
– 735 ìëðä. äîë. Â ²íä³ї ïðèéíÿòà ³íâåñòèö³éíà ïðîãðàìà з ðîзâèòêó ³íф-
ðàñòðóêòóðè, â ÿêó ïåðåäбà÷àєòüñÿ âêëàñòè 1 òðëí. äîë. ²íä³éñüê³ ðèíêè 
IPO збåð³ãàюòü âèñîê³ òåìïè ðîзâèòêó ïðè îäíî÷àñíîìó зðîñòàíí³ ÂÂП, 
щî ñòàíîâèòü 8%. Уðÿäîâà ïðîãðàìà ïðèâàòèзàö³ї з бюäæåòîì íà ñóìó 10 
ìëðä. äîë. òà ïðèéíÿòèé ïëàí з ðîзâèòêó ³íфðàñòðóêòóðè íà ñóìó 1 òðëí. 
äîëàð³â СШÀ ñïðèÿòèìóòü àêòèâ³зàö³ї ²ÐÎ [10]. 

Ðèíêè Лàòèíñüêîї Àìåðèêè íà ïî÷àòîê 2012 ð. äåìîíñòðóâàëè ïîзèòèâ-
í³ îзíàêè, îäíàê, ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ñâ³òîâèх òåíäåíö³é, ö³ î÷³êóâàííÿ íå 
âèïðàâäàëèñÿ, ê³ëüê³ñòü ²ÐÎ âèÿâèëàñÿ зíà÷íî ìåíшîю, à їхíÿ ñóêóïíà 
âàðò³ñòü, îб÷èñëåíà зà ö³íîю ïðîïîзèö³ї, зðîñëà (òàбë. 4). Òàêà äèíàì³êà 
â³ääзåðêàëює ïîбîюâàííÿ б³зíåñó щîäî ïåðñïåêòèâ зíèæåííÿ ãëîбàëüíîãî 
åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, зíèæåííÿ зðîñòàííÿ ðîñòó ÂÂП Бðàзèë³ї, êðèзè 
Єâðîзîíè. 

Òàбëèöÿ 4
Ê³ëüê³ñòü òà âàðò³ñòü óãîä ²ÐÎ çà ö³íîþ ïðîïîçèö³ї ó Ëàòèíñüê³é Àìåðèö³ 

ó 2011-2012 ðð. 

Íàзâà б³ðæ³

2012 2011

Ê³ëüê³ñòü 
²ÐÎ

Âàðò³ñòü, 
ìëðä. äîë.

Сåðåäíÿ 
âàðò³ñòü 

²ÐÎ, 
ìëðä. äîë.

Ê³ëüê³ñòü 
²ÐÎ

Âàðò³ñòü, 
ìëðä. äîë.

Сåðåäíÿ 
âàðò³ñòü 

²ÐÎ, 
ìëðä. äîë.

Бðàзèëüñüêà 
фîíäîâà, òîâàð-
íà òà фüю÷åðñíà 
б³ðæà

3 2,1 0,7 11 4,2 0,38

Êîëóìб³éñüêà 
фîíäîâà б³ðæà 3 1,2 0,4 4 2,8 0,7

Фîíäîâà б³ðæà 
Сàíòÿãî 4 0,6 0,15 4 1,0 0,25

Ìåêñèêàíñüêà 
фîíäîâà б³ðæà 5 2,5 0,5 2 0,5 0,25

Ëàòèíñüêà 
Àìåðèêà, ðàçîì 15 6,4 0,4266 21 8,5 0,4048

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [7]. 
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У Бðàзèë³ї óãîäè ²ÐÎ â³äбóâàюòüñÿ ïåðåâàæíî ó ã³ðíè÷îäîбóâí³é òà íà-
фòîãàзîâ³é ãàëóзÿх, ó ðîзäð³бí³é òîðã³âë³, ïðîòå зà îбñÿãîì óãîä бðàзèëü-
ñüê³ ðèíêè ²ÐÎ ïîñòóïàюòüñÿ êèòàéñüêèì. 

Âèñíîâêè ç ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ. Êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ íàé-
шâèäшèìè òåìïàìè, â³ä³ãðàюòü âàæëèâó ðîëü ó ïðîöåñàх зàëó÷åííÿ êàï³-
òàëó ÷åðåз ìåхàí³зì ïåðâèííîãî ïóбë³÷íîãî ðîзì³щåííÿ àêö³é ïî âñüîìó 
ñâ³òó. Сï³âïðàöÿ ðîзâèíóòèх êðàїí ³ êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ âèзíà÷àє ïî-
òåíö³àë ðîзâèòêó ñâ³òîâîãî ðèíêó ²ÐÎ â ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ äî 
2020 ð. Êëю÷îâ³ ÷èííèêè зðîñòàííÿ ð³âíÿ ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ íà ðèíêàх 
²ÐÎ – öå ïðîâåäåííÿ ïðèâàòèзàö³ї îб’єêò³â äåðæàâíîї âëàñíîñò³, ä³ÿëüí³ñòü 
êîìïàí³é, зàéíÿòèх ó òàêèх ãàëóзÿх, ÿê âèäîбóâíà (âêëю÷àю÷è íàфòîãàзî-
âó), ïðîìèñëîâå âèðîбíèöòâî, ³íфðàñòðóêòóðà òà òåхíîëîã³ї. 
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мÈÐÎÂÎЙ È ÐÅÃÈÎÍÀËÜÍЫЙ ÐЫÍÊÈ ²ÐÎ: 
ÑÎÂÐÅмÅÍÍÎÅ ÑÎÑÒÎяÍÈÅ È ПÅÐÑПÅÊÒÈÂЫ ÐÀзÂÈÒÈя

Ðåçþìå
Â ñòàòüå àíàëèзèðóåòñÿ ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå êëю÷åâых ìåæäóíàðîä-
íых ðыíêîâ ïåðâè÷íых ïóбëè÷íых ðàзìåщåíèé êàê èñòî÷íèêîâ фèíàí-
ñèðîâàíèÿ бèзíåñà òðàíñíàöèîíàëüíых êîðïîðàöèé. Îñîбîå âíèìàíèå 
óäåëåíî ðîëè ñòðàí БÐиÊС â ðàзâèòèè ìèðîâîãî ðыíêà ²ÐÎ. Îïðåäåëåíы 
äàëüíåéшèå ïåðñïåêòèâы â эòîé ñфåðå.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ïåðâè÷íîå ïóбëè÷íîå ðàзìåщåíèå, ìèðîâîé ðыíîê иÐÎ, 
фîíäîâàÿ бèðæà, ðåãèîíàëüíыå ðыíêè иÐÎ.
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THE GLOBAL AND REGIONAL IpO mARkETS: 
CURRENT SITUATION AND pROSpECTS 

Summary
This article analyzes the current situation of key international markets for 
initial public offerings as a financial source of multinational corporations’ 
business. Special attention been made for the BRICS’ role in global IPO mar-
ket. Outlines the future prospects in this area.
Key words: initial public offering, stock exchange, global IPO market, re-
gional IPO markets.


