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Дîñë³äæåíî ñïîñîбè ðåãóëюâàííÿ ³íфëÿö³éíîãî ïðîöåñó òà òåîð³ї, íà ÿêèх âîíè бàзóюòüñÿ. Àêöåíòóєòüñÿ óâàãà 
íà ñóò³ ³íфëÿö³ї òà åфåêòèâíîñò³ ãðîшîâèх ðåфîðì. Пðîïîíóюòüñÿ шëÿхè ïîäîëàííÿ ³íфëÿö³ї.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. ²íфëÿö³ÿ – бàãàòîãðàí-
íèé, ñêëàäíèé ïðîöåñ, ÿêèé ÷³òêî â³äîбðàæàє âñ³ 
îñíîâí³ ïðîбëåìè é ñóïåðå÷íîñò³ åêîíîì³êè. Íàé-
б³ëüш î÷åâèäíî âîíà ïðîÿâëÿє ñåбå â ñèñòåìàòè÷-
íîìó ïåðåïîâíåíí³ êàíàë³â ãðîшîâîãî îб³ãó ìàñîю 
íàäëèшêîâèх ãðîшåé, щî âåäå äî їх зíåö³íåííÿ òà 
äîäàòêîâîãî ïåðåðîзïîä³ëó íàö³îíàëüíîãî äîхîäó é 
íàö³îíàëüíîãî бàãàòñòâà íà шêîäó б³ëüшîñò³ íàñå-
ëåííÿ. Íàéïåðшîю îзíàêîю ïåðåïîâíåííÿ êàíàë³â 
ãðîшîâîãî îб³ãó ìàñîю íàäëèшêîâèх ãðîшåé òà їх 
зíåö³íåííÿ ñòàëî зðîñòàííÿ ö³í. Âîíî ìîæå зä³é-
ñíюâàòèñÿ ïðèхîâàíî ÷è ñòð³ìêî. Дðóãà îзíàêà ³í-
фëÿö³éíîãî ïðîöåñó – äåф³öèòí³ñòü íà òîâàðíîìó 
ðèíêó, ñïóñòîшåííÿ ðèíêó òîâàð³â íàðîäíîãî ñïî-
æèâàííÿ. Òðåòüîю îзíàêîю ïîñèëåííÿ ³íфëÿö³éíî-
ãî ïðîöåñó є зíåö³íåííÿ ãðîшîâîї îäèíèö³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
«Бàòüêîì ³íфëÿö³ї» íàзèâàюòü зíàìåíèòîãî шîò-
ëàíäöÿ Дæîíà Лî, ÿêèé æèâ ó äðóã³é ïîëîâèí³ 
XVII ñò. ³ ïåðш³é ïîëîâèí³ XVIII ñò., ³ бóâ ãåíå-
ðàëüíèì êîíòðîëåðîì ф³íàíñ³â Фðàíö³ї. Дæ. Лî 
îòîòîæíюâàâ ñïðàâæíє бàãàòñòâî íå з ñàìèìè ãðî-
шèìà, à з ðåàëüíèìè òîâàðàìè. Фóíäàìåíòàëüíó 
ìåòîäîëîã³÷íó бàзó äëÿ àíàë³зó ³íфëÿö³éíèх ïðî-
öåñ³â зàêëàëè òàê³ ñòîâïè ñâ³òîâîї åêîíîì³÷íîї 
äóìêè, ÿê À. Сì³ò, Д. Ð³êàðäî, Ê. Ìàðêñ, Г. Êàñ-
ñåëü, Дæ. Лîêê, À. Ìàðшàëë, Дæ. Ì³ëëü, ². Ф³-
шåð, Д. Юì. Âëàñíå êàæó÷è, îñíîâí³ òåîðåòè÷í³ 
ïîëîæåííÿ ³íфëÿö³ї бóëè ñфîðìóëüîâàí³ â ðàìêàх 
ê³ëüê³ñíîї òåîð³ї ãðîшåé, ³íòåðïðåòîâàíîї â ð³зíèх 
фîðìóëюâàííÿх. Фåíîìåí ³íфëÿö³ї âèâîäèâñÿ з³ 
ñфåðè îб³ãó ³ ïîñòàâàâ ó ñâîїé ãðîшîâ³é фîðì³. 
Дæ. Ì³ëëü ï³äêðåñëюâàâ, щî зðîñòàííÿ ãðîшîâîї 
ìàñè â îб³ãó íå ìîæå ìàòè ³íшîãî íàñë³äêó, îêð³ì 
³íфëÿö³ї [1, c. 569]. Îäíàê, ñåðåä óêðàїíñüêèх äî-
ñë³äíèê³â äàíîї ïðîбëåìè íåîбх³äíî â³äзíà÷èòè Î. 
Пåòðèêà, Ю. Пîëîâíüîâà, ³з зàðóб³æíèх äîñë³äíè-
ê³â щå òàê³, ÿê C. Cå÷åòò³, À. Ìåéëåð, Ò. Å. Êëàðê, 
Л. Бëåéê òîщî [2, c. 7]. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè.  ²íфëÿö³ÿ âèíèêàє âíàñë³äîê 
зàãàëüíîãî ï³äâèщåííÿ ö³í íà òîâàðè, ñïðè÷èíå-
íîãî бóäü-ÿêèìè фàêòîðàìè. «Бóäü-ÿêèé ïåð³îä, 
ïðîòÿãîì ÿêîãî ð³âåíü ö³í ï³äâèщèâñÿ... є ïåð³îä 
³íфëÿö³ї», – ïèñàâ àìåðèêàíñüêèé åêîíîì³ñò Л. 
Êëåéí. Àíàëîã³÷íèх ï³äхîä³â äîòðèìóâàëèñÿ Б. 
Хàíñåí, Å. Òàì, Å. Дåíå òà ³í. [3, ñ. 32; 35]. Пðî-
òå îòîòîæíюâàòè ³íфëÿö³ю з бóäü-ÿêèì ï³äâèщåí-
íÿì ö³í íå ìîæíà, òîìó щî öå îзíà÷àє â³äðèâ ³í-
фëÿö³ї â³ä ïàïåðîâî-ãðîшîâîãî îб³ãó. П³äâèщåííÿ 
ö³í ìîæëèâå ³ ïðè зîëîòîâàëюòíîìó îб³ãó, àëå öå 
íå äîïóñêàє ìîæëèâîñò³ ³íфëÿö³ї, б³ëüшå òîãî, ñó-
ïåðå÷èòü зàêîíàì ãðîшîâîãî îб³ãó. Çðîñòàííÿ ö³í 
ìîæëèâå òàêîæ бåз ³íфëÿö³ї ïðè зíèæåíí³ âàð-
òîñò³ бëàãîðîäíèх ìåòàë³â, ï³äâèщåíí³ ö³í ìîíî-
ïîë³ÿìè, ïåðåâàæàíí³ ïîïèòó íàä ïðîïîíóâàííÿì 
â ñèëó зì³íè êîí’юíêòóðè ðèíêó ³ ïðè öèêë³÷íèх 
êîëèâàííÿх âèðîбíèöòâà.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є íàäà-
òè ðåêîìåíäàö³ї щîäî ïîêðàщåííÿ ï³äхîä³â щîäî 

óïðàâë³ííÿ ³íфëÿö³єю â óìîâàх ìàêðîåêîíîì³÷íîї 
íåñòàб³ëüíîñò³. Çâåðíóòè óâàãó íà íåïðèéíÿòí³ñòü 
зàñòîñóâàííÿ æîðñòêèх зàхîä³â àäì³í³ñòðàòèâíîãî 
âïëèâó ï³ä ÷àñ бîðîòüбè ³з зàãàëüíèì зðîñòàííÿì 
ö³í, îñê³ëüêè òàê³ ä³ї ñïîòâîðююòü óñòàëåíó ìî-
äåëü ðèíêîâèх â³äíîñèí òà зàì³ñòü ïîзèòèâíîãî 
ðåзóëüòàòó ìîæóòü âèêëèêàòè зâîðîòíèé åфåêò. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Сòàë³ñòü ãðîшåé 
зàëåæèòü â³ä ïåâíîї ñóêóïíîñò³ óìîâ, ä³ю÷èх з 
бîêó âèðîбíèöòâà (âêëю÷àю÷è ðîзïîä³ë), ³ фàêòî-
ð³â, ä³ю÷èх з бîêó ãðîшåé. 

Îñíîâíèìè óìîâàìè з бîêó âèðîбíèöòâà є:
1) ñòàб³ëüíèé хàðàêòåð âèðîбíèöòâà òîâàð³â ³ 

ïîñëóã;
2) ÿê³ñòü òîâàð³â ³ ïîñëóã;
3) ñòàë³ñòü зàòðàò âèðîбíèöòâà;
4) ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ñóñï³ëüíîãî âèðîб-

íèöòâà, ó òîìó ÷èñë³ êàï³òàëüíèх âêëàäåíü;
5) îïòèìàëüíèé ðîзïîä³ë íàö³îíàëüíîãî äîхî-

äó íà фîíäè ñïîæèâàííÿ ³ íàãðîìàäæåííÿ (â òîìó 
÷èñë³ îñòàííüîãî íà фîíä âèðîбíè÷îãî íàãðîìà-
äæåííÿ);

6) åфåêòèâíà зîâí³шíüîåêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü 
äåðæàâè, зîêðåìà збàëàíñîâàí³ñòü ïëàò³æíîãî бà-
ëàíñó;

7) â³äñóòí³ñòü ö³íîâèх ïåðåêîñ³â (îñîбëèâî ì³æ 
ö³íàìè íà ïðîìèñëîâó ³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðî-
äóêö³ю);

8) åфåêòèâíà ïîë³òèêà äåìîíîïîë³зàö³ї åêîíî-
ì³êè;

9) íåâèñîêèé ð³âåíü âîєííîãî âèðîбíèöòâà;
10) â³äñóòí³ñòü äåф³öèòó äåðæàâíîãî бюäæåòó 

àбî éîãî äîïóñòèìà íîðìà. У б³ëüшîñò³ ðîзâèíó-
òèх êðàїí äåф³öèò äåðæàâíîãî бюäæåòó ñòàíîâèòü 
ó ñåðåäíüîìó 3–4% ÂÍП. Дîòàö³ї ó íàðîäíå ãîñ-
ïîäàðñòâî òà íà êîìïåíñàö³éí³ âèïëàòè, ïîâ’ÿзàí³ 
³з зðîñòàííÿì ö³í, íå ïîâèíí³ ïåðåâèщóâàòè 10% 
зàãàëüíèх бюäæåòíèх âèòðàò.

Íåäîòðèìàííÿ öèх óìîâ ìîæå бóòè ïðè÷èíîю 
³íфëÿö³ї, äëÿ ïîäîëàííÿ ÿêîї ïðîâîäÿòü ãðîшîâ³ 
ðåфîðìè. Гðîшîâ³ ðåфîðìè – ñóòí³ñí³ òà ÿê³ñí³ 
ïåðåòâîðåííÿ ó ãðîшîâ³é ñèñòåì³ з ìåòîю її âïî-
ðÿäêóâàííÿ ³ зì³öíåííÿ.

Ðîзð³зíÿюòü òàê³ âèäè ãðîшîâèх ðåфîðì:
1) ïåðåх³ä â³ä îäí³єї ãðîшîâîї ñèñòåìè äî ³íшîї;
2) зàì³íà зíåö³íåíîї ³ íåïîâíîö³ííîї ìîíåòè íà 

ïîâíîö³ííó, àбî íåðîзì³ííèх ãðîшîâèх зíàê³â – 
íà ðîзì³íí³;

3) зì³íè ïîðÿäêó åì³ñ³ї ³ зàбåзïå÷åííÿ бàíêíîò;
4) ñòàб³ë³зàö³ÿ âàëюòè àбî îêðåì³ зàхîäè ïî 

âïîðÿäêóâàííю
У òðàêòóâàíí³ ïðîбëåì ³íфëÿö³ї îêðåñëèëèñÿ 

÷îòèðè îñíîâíèх íàïðÿìè: íåîêëàñè÷íèé, êåéí-
ñ³àíñüêèé, ñîö³àëüíèé ³ ìàðêñèñòñüêèé. У ìåæàх 
êîæíîãî з íèх âèîêðåìëююòü òå÷³ї ³ шêîëè.

Дî íåîêëàñè÷íîãî íàïðÿìó íàëåæàòü ìîíåòà-
ðèñòñüêà òåîð³ÿ, êîíöåïö³ÿ åêîíîì³êè ïðîïîзèö³ї 
òà ðàö³îíàëüíèх î÷³êóâàíü. Çàãàëîì â зàх³äí³é 
åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ âèîêðåìëююòü äî 60 ïðè-
÷èí ³íфëÿö³ї.

© Êîëà÷ С. Ì., 2013
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Пðèхèëüíèêè ìîíåòàðèзìó (Ì. Фð³äìåí, Ф. 
Êåéãàí òà ³í.) ïðè÷èíó ³íфëÿö³ї âбà÷àюòü ó íàä-
ëèшêó ãðîшåé ïî â³äíîшåííю äî âèïóñêó ïðî-
äóêö³ї. Цåé íàäëèшîê ñïðè÷èíююòü ïîðóшåííÿ 
ìåхàí³зìó ãðîшîâîãî îб³ãó, зàäîâîëåííÿ âèìîã 
ïðîфñï³ëîê ïðî ï³äâèщåííÿ зàðîб³òíîї ïëàòè, 
ñêîðî÷åííÿ ê³ëüêîñò³ бåзðîб³òíèх íèæ÷å «ïðè-
ðîäíîãî» ð³âíÿ òà ³í. Òàê, зà ïåâíîãî ð³âíÿ ö³í 
зб³ëüшåííÿ ìàñè ãðîшåé â îб³ãó, àбî ïðîïîзèö³ÿ 
ãðîшåé, ïåðåâèщóє ïîòðåбó â íèх, òîбòî ïîïèò íà 
ãðîш³. Âëàñíèêè ãðîшåé зб³ëüшóюòü ñâîї ïîòî÷í³ 
ïîòðåбè, щî зóìîâëює зðîñòàííÿ ñóêóïíîãî ãðî-
шîâîãî ïîïèòó ³ ï³äâèщåííÿ зàãàëüíîãî ð³âíÿ ö³í. 
Цå ï³äâèщåííÿ òðèâàòèìå äîòè, ïîêè íå âð³âíîâà-
æàòüñÿ ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ÿ íà ãðîш³, щî ìîæëèâå 
зà óìîâ ï³äâèщåííÿ зàãàëüíîãî ð³âíÿ ö³í. Îñíî-
âíèìè зàñîбàìè бîðîòüбè ïðîòè ³íфëÿö³ї, íà äóì-
êó ìîíåòàðèñò³â, є äåðæàâíà ãðîшîâî-êðåäèòíà 
ïîë³òèêà, ñïðÿìîâàíà íà ï³äòðèìàííÿ îäíàêîâèх 
òåìï³â зðîñòàííÿ ãðîшîâîї ìàñè â îб³ãó, ñêîðî÷åí-
íÿ äåðæàâíèх âèòðàò ³ íàñàìïåðåä âèòðàò íà ñî-
ö³àëüí³ ö³ë³.

Пîñë³äîâíèêè êîíöåïö³ї ðàö³îíàëüíèх î÷³êó-
âàíü ñòâåðäæóюòü, щî âïëèâ зì³í ãðîшîâîї ìàñè 
íà ³íфëÿö³ю òà ³íш³ ïðîöåñè (âèðîбíèöòâî, бåзðî-
б³òòÿ òîщî) зàëåæèòü â³ä âèêîðèñòàííÿ ³íфîðìà-
ö³ї ïðî òàê³ зì³íè. Òîìó ³íфîðìàö³ю ïðî äåðæàâíó 
ñòàб³ë³зàö³éíó ãðîшîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó íåîб-
х³äíî зàñåêðå÷óâàòè, à зì³íè зä³éñíюâàòè ðàïòî-
âî, îñê³ëüêè ïî³íфîðìîâàí³ ï³äïðèєìö³ ñâîїìè ä³-
ÿìè ìîæóòü äåñòàб³ë³зóâàòè ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè ó 
ö³é ñфåð³.

Пðèхèëüíèêè êîíöåïö³ї åêîíîì³êè ïðîïîзèö³ї 
ïðè÷èíîю ³íфëÿö³ї íàзèâàюòü âèñîê³ ïîäàòêè, бî 
âîíè óïîâ³ëüíююòü âèðîбíèöòâî òîâàð³â. Àâòîðè 
ö³єї êîíöåïö³ї ââàæàюòü äåðæàâó îñíîâíèì «âèíó-
âàòöåì» ³íфëÿö³ї, òîìó щî ñàìå äåðæàâà íàêëàäàє 
ïîäàòêè. Âîäíî÷àñ âîíè âèñòóïàюòü ïðîòè êîíòð-
îëюâàííÿ äåðæàâîю ãðîшîâîї ìàñè.

Êåéíñ³àíñüêà òåîð³ÿ ³íфëÿö³ї ґðóíòóєòüñÿ íà 
òåз³ ïðî íåäîñòàòí³ñòü åфåêòèâíîãî ïîïèòó. У 
ñâîїé ðîбîò³ «Çàãàëüíà òåîð³ÿ â³äñîòêà зàéíÿ-
òîñò³ ³ ãðîшåé» Дæ. Êåéíñ зàïðîâàäæóє òåðì³í 
«àбñîëюòíà ³íфëÿö³ÿ», ÿêà âèíèêàє òîä³, êîëè 
зðîñòàííÿ åфåêòèâíîãî ïîïèòó íå зàбåзïå÷óє 
зб³ëüшåííÿ âèïóñêó ïðîäóêö³ї, à ðåàë³зóєòüñÿ ó 
зðîñòàíí³ îäèíèö³ зàòðàò, à зíà÷èòü ³ зðîñòàíí³ 
ö³í. Êð³ì òîãî, ³íфëÿö³ÿ âèíèêàє, êîëè зà óìîâ 
ïîâíîї зàéíÿòîñò³ ³ñíóє íàäëèшîê ïîïèòó, зíà-
÷íîю ì³ðîю зóìîâëåíèé ïðàãíåííÿì ðîб³òíèê³â 
ï³äâèщèòè зàðîб³òíó ïëàòó.

Íàïðèê³íö³ 50-х ðîê³â XX ñò. äëÿ ïîÿñíåííÿ 
ïðè÷èí ³íфëÿö³ї â ìåæàх êåéíñ³àíñüêîї êîíöåïö³ї 
ñòàëè âèêîðèñòîâóâàòè «êðèâó Ф³ë³ïñà» (ïîхîäèòü 
â³ä ³ìåí³ àíãë³éñüêîãî åêîíîì³ñòà Îëбàíà Ф³ë³ïñà 
(1914–1975), зã³äíî з ÿêîю зðîñòàííÿ òåìï³â ³í-
фëÿö³ї зàëåæèòü â³ä зб³ëüшåííÿ ÷àñòêè бåзðîб³ò-
íèх ó зàãàëüí³é ÷èñåëüíîñò³ àêòèâíîãî íàñåëåííÿ 
(÷èì íèæ÷à ÷àñòêà бåзðîб³òíèх, òèì âèщ³ òåìïè 
³íфëÿö³ї). Îñê³ëüêè óðÿäè зàх³äíèх êðàїí íàìà-
ãàюòüñÿ ï³äòðèìóâàòè âèñîêèé ð³âåíü зàéíÿòîñ-
ò³, òî íåîêåéíñ³àíö³ ãîëîâíîю ïðè÷èíîю ³íфëÿö³ї 
ââàæàëè äåðæàâíå ðåãóëюâàííÿ ð³âíÿ зàéíÿòîñò³, 
зîêðåìà ñòèìóëюâàííÿ äåðæàâîю íàäëèшêîâîãî 
ïîïèòó íà ðîбî÷ó ñèëó. Пðîòå öå íå ï³äòâåðäèëîñü 
ïðàêòèêîю êàï³òàë³ñòè÷íîї ä³éñíîñò³ â 70-х – íà 
ïî÷àòêó 80-х ðîê³â XX ñò., êîëè ó ðîзâèíóòèх 
êðàїíàх â³äбóâàëàñü ñòàãфëÿö³ÿ – ïðèñêîðåííÿ 
òåìï³â ³íфëÿö³ї зà óìîâ зðîñòàííÿ бåзðîб³òòÿ. Òîä³ 
ó ìåæàх êåéíñ³àíñüêîї òåîð³ї ³íфëÿö³ї âèíèêàюòü 
êîíöåïö³ї ³íфëÿö³ї ïîïèòó ³ ³íфëÿö³ї зàòðàò âè-
ðîбíèöòâà. ²íфëÿö³ÿ ïîïèòó, íà äóìêó àìåðèêàí-

ñüêèх â÷åíèх У. Бàóìîхà òà À. Бë³íäåðà, зóìîâ-
ëåíà зб³ëüшåííÿì ñóêóïíîãî ïîïèòó íà òîâàðè ³ 
ïîñëóãè, à ð³ñò ïîïèòó, ÿê ïðàâèëî, ïîâ’ÿзàíèé 
з äåðæàâíèìè âèòðàòàìè, зîêðåìà âèòðàòàìè íà 
ñîö³àëüí³ ö³ë³ (ðîзâèòîê îñâ³òè, îхîðîíè зäîðîâ’ÿ 
òîщî), à òàêîæ з ðîñòîì äåðæàâíîãî ñåêòîðó.

Гîëîâíó ïðè÷èíó ï³äâèщåííÿ ö³í àâòîðè êîí-
öåïö³ї ³íфëÿö³ї зàòðàò âèðîбíèöòâà (àìåðèêàí-
ñüê³ â÷åí³ У. Òîðí, Å. Чåìбåðë³í, àíãë³éñüêèé 
åêîíîì³ñò À. П³ãó òà ³í.) âбà÷àюòü ó ï³äâèщåíí³ 
зàðîб³òíîї ïëàòè ïðàö³âíèê³â, щî, ó ñâîю ÷åðãó, 
ïðèзâîäèòü äî зб³ëüшåííÿ зàòðàò âèðîбíèöòâà, 
ÿê³ ïåðåêëàäàюòüñÿ íà ñïîæèâà÷³â ó âèãëÿä³ ï³ä-
âèщåííÿ ö³í. Çðîñòàííÿ зàðîб³òíîї ïëàòè ö³ â÷åí³ 
ïîÿñíююòü ä³ÿìè ïðîфñï³ëîê, ÿê³ є ìîíîïîë³ñòà-
ìè ðîбî÷îї ñèëè. Òàêå зðîñòàííÿ, íà їх äóìêó, – 
íàéâàæëèâ³шèé âàæ³ëü, щî âïëèâàє íà ñèñòåìó 
«зàòðàòè âèðîбíèöòâà – ö³íè». Êðèòåð³єì îбґðóí-
òîâàíîñò³ òåîð³ї є ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ зàðîб³òíîю 
ïëàòîю ³ ïðîäóêòèâí³ñòю ïðàö³, зîêðåìà âèïåðåä-
æàю÷å зðîñòàííÿ íîì³íàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè 
щîäî ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³. Âíàñë³äîê ä³ї òàêîãî 
ñï³ðàëåâèäíîãî ìåхàí³зìó íàâ³òü íåзíà÷íå ï³äâè-
щåííÿ зàðîб³òíîї ïëàòè зóìîâëює 2-3-êðàòíå зðîñ-
òàííÿ ö³í íà òîâàðè ³ ïîñëóãè. Íàñïðàâä³ зб³ëü-
шåííÿ íîì³íàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè ìîæå бóòè 
ïîâí³ñòю íåéòðàë³зîâàíå зðîñòàííÿì ö³í íà òîâà-
ðè шèðîêîãî âæèòêó, âíàñë³äîê ÷îãî ðåàëüíà зà-
ðîб³òíà ïëàòà íàâ³òü ïîíèзèòüñÿ. Êð³ì òîãî, ö³íè 
íà ïðåäìåòè ïðàö³, àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ 
ìîæóòü зðîñòàòè шâèäшå, í³æ зàðîб³òíà ïëàòà, 
щî òàêîæ ðîбèòü ñóìí³âíîю îñíîâíó òåзó êîíöåï-
ö³ї. У ïåâí³ ïåð³îäè зðîñòàííÿ ðåàëüíîї зàðîб³òíîї 
ïëàòè ñóïðîâîäæóâàëîñÿ зíèæåííÿì ö³í. Òàêà ñè-
òóàö³ÿ âèíèêàëà ó СШÀ íàïðèê³íö³ XIX ñò.

Сîö³àëüíà êîíöåïö³ÿ ³íфëÿö³ї зíà÷íîю ì³ðîю 
зб³ãàєòüñÿ з êîíöåïö³єю ³íфëÿö³ї зàòðàò âèðîбíè-
öòâà. Ð³зíèöÿ ì³æ íèìè ïîëÿãàє ó òîìó, щî â ïåð-
шîìó ðàз³ éäåòüñÿ ïðî ìàêðîåêîíîì³÷íèé ð³âåíü 
ä³ї ïðîфñï³ëîê, ó äðóãîìó – ïðî ì³êðîåêîíîì³÷-
íèé. Êð³ì òîãî, ñîö³àëüíà òåîð³ÿ ³íфëÿö³ї, з³ñòàâ-
ëÿю÷è ñèëó ïðîфñï³ëîê ³ êîðïîðàö³é, â³ääàє ïåðå-
âàãó âåëè÷åзí³é ìîíîïîëüí³é ñèë³ ïðîфñï³ëîê, ÿêà 
äàє їì зìîãó íàïîëÿãàòè íà íàäì³ðí³é зàðîб³òí³é 
ïëàò³, щî é ïðèзâîäèòü äî ïîñèëåííÿ ³íфëÿö³éíèх 
ïðîöåñ³â.

Çà ìàðêñèñòñüêîю òåîð³єю ³íфëÿö³ю íå ñë³ä 
îòîòîæíюâàòè з ï³äâèщåííÿì ö³í. Її ãëèбèíí³ 
ïðè÷èíè з âêîð³íåí³ â зàãîñòðåíí³ ñóïåðå÷íîñòåé 
ïðîöåñó âèðîбíèöòâà ³ ðîзïîä³ëó, фîðìàìè âè-
ÿâó ÿêèх є ñóïåðå÷íîñò³ ñфåðè îб³ãó. ²íфëÿö³ÿ 
зóìîâëåíà ïîðóшåííÿì зàêîí³â ãðîшîâîãî îб³ãó, 
âèêîíóâàíèх ãðîшèìà фóíêö³é, à зà óìîâ êàï³òà-
ë³ñòè÷íîãî ñïîñîбó âèðîбíèöòâà – щå é îñîбëèâîñ-
òÿìè öèêë³÷íîãî ðîзâèòêó åêîíîì³êè, ä³єю зàêî-
íó éîãî íåð³âíîì³ðíîñò³. Êð³ì öèх óзàãàëüíюю÷èх 
ïðè÷èí, ó ïåâíîìó ³ñòîðè÷íîìó ïåð³îä³ â ð³зíèх 
êðàїíàх ³ñíóюòü äîäàòêîâ³ фàêòîðè ³íфëÿö³ї, 
ê³ëüê³ñòü ÿêèх зðîñòàє зàëåæíî â³ä óñêëàäíåííÿ 
åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè. (Òàê, зà зîëîòîãî ñòàíäàðòó 
(òî÷í³шå зîëîòîãî ìîíîìåòàë³зìó) ³íфëÿö³éí³ ïðî-
öåñè ìàëè ì³ñöå ëèшå ï³ä ÷àñ â³éí.)

Пîÿñíюю÷è ïðè÷èíè ³íфëÿö³ї зà ñó÷àñíèх 
óìîâ, íåîêëàñè÷íà, êåéíñ³àíñüêà òà ñîö³àëüíà 
êîíöåïö³ї ³ãíîðóюòü ä³ю òàêèх âàæëèâèх фàêòî-
ð³â, ÿê ïðàêòèêà ìîíîïîëüíîãî ö³íîóòâîðåííÿ òà 
÷àñòêà â³éñüêîâèх зàòðàò ó ñòðóêòóð³ äåðæàâíèх. 
Ðîëü ï³äâèщåííÿ зàðïëàòè â ðîзãîðòàíí³ ³íфëÿ-
ö³éíèх ïðîöåñ³â îхàðàêòåðèзîâàíà ñïðîщåíî é 
îäíîë³í³éíî (зб³ëüшåííÿ зàðîб³òíîї ïëàòè í³бèòî 
ïðèзâîäèòü äî àâòîìàòè÷íîãî зðîñòàííÿ ö³í). Íà-
ñïðàâä³ ï³äâèщåííÿ зàðîб³òíîї ïëàòè зóìîâëює 
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ïåðåäóñ³ì зíèæåííÿ ïðèбóòêó ï³äïðèєìö³â. Щîб 
éîãî êîìïåíñóâàòè, âîíè зб³ëüшóюòü ö³íè íà òîâà-
ðè ³ ïîñëóãè. Îñîбëèâà ñèòóàö³ÿ ñêëàëàñÿ â Уêðà-
їí³: ÷àñòêà зàðîб³òíîї ïëàòè ó ñòðóêòóð³ зàòðàò 
ñòàíîâèòü âñüîãî 7-8%, òîìó зðîñòàííÿ зàðîб³òíîї 
ïëàòè àбî зîâñ³ì íå ïîзíà÷èòüñÿ íà ö³íàх (зìåí-
шèòüñÿ ïðèбóòîê бàãàòüîх ï³äïðèєìñòâ-ìîíîïî-
ë³ñò³â), àбî ñïðè÷èíèòü їх ì³í³ìàëüíå зб³ëüшåííÿ. 
Дåÿê³ ïðåäñòàâíèêè âèщèх óðÿäîâèх ñòðóêòóð 
Уêðàїíè àïåëююòü äî àðãóìåíò³â ïðèхèëüíèê³â 
êîíöåïö³ї ³íфëÿö³ї зàòðàò âèðîбíèöòâà, щîб óíèê-
íóòè â³äïîâ³äàëüíîñò³ зà íåðàö³îíàëüíó ïîë³òèêó 
щîäî зàðîб³òíîї ïëàòè ³ ö³í.

Сó÷àñí³é ³íфëÿö³ї âëàñòèâèé ðÿä хàðàêòåðíèх 
îñîбëèâîñòåé: ÿêщî ðàí³шå ³íфëÿö³ÿ íîñèëà ëî-
êàëüíèé хàðàêòåð, òî зàðàз – ïîâñюäíèé ³ âñåî-
ñÿæíèé; ÿêщî ðàí³шå âîíà îхîïëюâàëà ïåâíèé 
ïåð³îä, òîбòî ìàëà ïåð³îäè÷íèé хàðàêòåð, òî íèí³ 
є хðîí³÷íîю. Сó÷àñíà ³íфëÿö³ÿ зíàхîäèòüñÿ ï³ä 
âïëèâîì бàãàòüîх ÷èííèê³â. Ðîзð³зíÿюòü ìîíå-
òàðí³ òà íåìîíåòàðí³ фàêòîðè ³íфëÿö³ї ó ñó÷àñí³é 
ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³. Íà äóìêó åêîíîì³ñò³â-ïðàê-
òèê³â: ³íфëÿö³ÿ ñïðè÷èíÿєòüñÿ зäåб³ëüшîãî фàê-
òîðàìè ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè òà ìàє ìîí³ñòè÷íèé 
хàðàêòåð, òîбòî îбóìîâëюєòüñÿ єäèíîю ïðè÷èíîю. 
Бàãàòîфàêòîðí³ êîíöåïö³ї ³íфëÿö³ї, ÿê ïðàâèëî, 
íå ìàюòü єäèíîї ìåòîäîëîã³÷íîї îñíîâè ³ зàзâè÷àé 
ґðóíòóюòüñÿ íà ð³зíîìàí³òíèх ïðèïóщåííÿх. 

Єäèíîї äóìêè щîäî ïðèïóñòèìîãî ð³âíÿ ³í-
фëÿö³ї ó íàóêîâèх êîëàх íåìàє. Îïòèìàëüíîю, íà 
äóìêó Дæ. Ì. Êåéíñà, є ³íфëÿö³ÿ ó ìåæàх 3%; À. 
Гîшà ³ С. Ф³ë³ïñà – 2,5%; Ì. Сàðåëà – 8%. Íóëüî-
âà ³íфëÿö³ÿ зà ã³ïîòåзîю С. Ф³шåðà, Ð. Сàхàї òà 
Ê. Âåãà, ñïðèÿє ñòàëîìó åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó 
[1, ñ. 34]. 

Сüîãîäí³ æîäíà з ðîзâèíóòèх êðàїí íå ðîбèòü 
зàÿâ щîäî äîñÿãíåííÿ â íàéбëèæ÷èé ÷àñ íóëüîâî-
ãî ð³âíÿ ³íфëÿö³ї. Б³ëüш³ñòü öåíòðàëüíèх бàíê³â, 
ó òîìó ÷èñë³ Єâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé бàíê, 
Бàíê Àíãë³ї, Íàö³îíàëüíèé бàíê Шâåéöàð³ї, ñòà-
б³ëüíèì ââàæàє ð³âåíü ³íфëÿö³ї, зà ÿêîãî ïîäîðî-
æàííÿ òîâàð³â ñïîæèâàííÿ íå ïåðåâèщóє 2-3% [1, 
ñ. 35]. Îòæå, îïòèìàëüíèé ð³âåíü ³íфëÿö³ї є ³íäè-
â³äóàëüíèì äëÿ ò³єї ÷è ³íшîї êðàїíè ³ зàëåæèòü 
â³ä êîíêðåòíîї ñèòóàö³ї òà óìîâ, щî ñêëàëèñÿ â її 
åêîíîì³ö³. 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Сüîãîäí³ âñòàíîâëåíî 
íåзàïåðå÷íèé фàêò, щî ³íфëÿö³ÿ íå є бåзìåæíîю. 
Âîíà ìàє зîâí³ ³ âíóòð³шí³ ìåæ³, ÿê³ é íàìàãà-
юòüñÿ âèì³ðÿòè ³ âñòàíîâèòè åêîíîì³ñòè ÿê îð³-
єíòèðè äëÿ її òàðãåíòóâàííÿ, хî÷à ìåæà бóäü-ÿêîї 
³íфëÿö³ї âèзíà÷àєòüñÿ íåâèã³äí³ñòю äëÿ åì³òåíòà 
âèïóñêàòè â îб³ã íîâ³ êðåäèòí³ ãðîш³. 

Çîâí³шíÿ ìåæà ³íфëÿö³ї âñòàíîâëюєòüñÿ, ÿê 
ïðàâèëî, ó зàêîíîäàâ÷îìó ïîðÿäêó. Â Уêðàїí³ зî-
âí³шíÿ ìåæà ³íфëÿö³ї âñòàíîâëюєòüñÿ ð³шåííÿì 
Ðàäè Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè ó âèãëÿä³ ïðî-
ãíîзíîãî ³íäåêñó ñïîæèâ÷èх ö³í íà íàñòóïíèé ð³ê 
íà ï³äñòàâ³ àíàë³зó ðîзâèòêó åêîíîì³êè êðàїíè òà 
ãðîшîâî-êðåäèòíîї ñфåðè â ïîòî÷íîìó ðîö³. Âíó-
òð³шí³ ìåæ³ ³íфëÿö³ї â êðàїí³ âèзíà÷àюòüñÿ òèì 
ðèзèêîì, ÿêèé ãîòîâ³ âзÿòè íà ñåбå бàíêè ïðè 
êðåäèòóâàíí³. Âíóòð³шí³ ìåæ³ ³íфëÿö³ї – öå ìåæ³ 
бåзãîò³âêîâîї åì³ñ³ї бàíê³â, ÿêà âèì³ðюєòüñÿ âåëè-
÷èíîю ãðîшîâîãî ìóëüòèïë³êàòîðà. 

Â óìîâàх îбìåæåííÿ ³íфëÿö³ї ³íòåðåñè âèæè-
âàííÿ (ïîïîâíåííÿ ïîòðåбè â îб³ãîâèх êîшòàх) 
ìàюòü бóòè âèщå ³íòåðåñ³â ïîòî÷íîãî îñîбèñòîãî 
ñïîæèâàííÿ. Сüîãîäí³ ìîæíà íàïðàâèòè б³ëüшå 
ïðèбóòêó íà îñîбèñòå ñïîæèâàííÿ, à зàâòðà éîãî 
íå бóäå зîâñ³ì, бî âèðîбíèöòâî ïðèïèíèòüñÿ ó 
зâ’ÿзêó з íåñòà÷åю îб³ãîâèх êîшò³â, à бàíê íå âè-

äàñòü êðåäèò³â з ïðè÷èíè ìàëîї éìîâ³ðíîñò³ éîãî 
ïîâåðíåííÿ. 

Â óìîâàх ï³êîâèх òåìï³â ³íфëÿö³ї äîö³ëüíîю є 
ðåñòðèêö³éíà ïîë³òèêà – ïîë³òèêà ñòðèìóâàííÿ. 
Її хàðàêòåðí³ ðèñè: ñêîðî÷åííÿ âèòðàò бюäæåòó 
òà ïîзè÷êîâîãî ïðîöåíòà, ñòðèìóâàííÿ åêñïîðòó 
³ ãðîшîâîї åì³ñ³ї, ï³äâèщåííÿ ïîäàòêîâèх ñòàâîê. 
У ê³íöåâîìó ðåзóëüòàò³, зàзíà÷åí³ зàхîäè äàюòü 
ñêîðî÷åííÿ ñóêóïíîãî ïîïèòó. 

Íåîбх³äíî зâåðíóòè óâàãó íà òå, щî ñóòòєâî 
ïîë³ïшèòè ñèòóàö³ю ìîæíà ëèшå зà óìîâ êîìï-
ëåêñíîãî âïðîâàäæåííÿ зàхîä³â àíòè³íфëÿö³éíîãî 
ðåãóëюâàííÿ. Àäæå åêîíîì³êó бóäü-ÿêîї êðàїíè 
ñë³ä ðîзãëÿäàòè ÿê ñèñòåìó, îðãàí³зì з îбìåæåíîю 
ê³ëüê³ñòю ïðÿìèх òà îïîñåðåäêîâàíèх зâ’ÿзê³â. 
Ìåхàí³зì ä³ї ³íфëÿö³éíèх фàêòîð³â зàëåæèòü â³ä 
ñï³ââ³äíîшåííÿ бàãàòüîх åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â – 
âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х. Â³í íåîäíîð³äíèé íà ÷à-
ñîâîìó ïðîì³æêó ñòàíîâëåííÿ ðèíêîâîї åêîíîì³êè 
â Уêðàїí³. Òàêîæ íåîäíàêîâà àêòèâí³ñòü êîíêðåò-
íèх ³íфëÿö³éíèх фàêòîð³â. Цå îбóìîâëåíî òèì, 
щî ³íфëÿö³ÿ – öå, ïåðåäóñ³ì, äèíàì³÷íèé ïðîöåñ. 
У б³ëüшîñò³ âèïàäê³â ò³ íåãàòèâí³ ïðîöåñè, ÿê³ 
ïðîãëÿäàюòüñÿ íà ð³âí³ ìàêðîåêîíîì³êè, є íàñë³ä-
êîì зíà÷íèх äåфîðìàö³é âíóòð³шí³х åêîíîì³÷íèх 
ïðîöåñ³â, ÿê ìàêðîåêîíîì³÷íèх, òàê ³ ì³êðîåêîíî-
ì³÷íèх. 

Сàìå òîìó бåз ñèñòåìíîãî ï³äхîäó, бåз êîìï-
ëåêñíîãî îзäîðîâëåííÿ ф³íàíñîâîї ñèòóàö³ї, щî 
ìàюòü бóòè óзãîäæåí³ з êîíêðåòíèìè íàö³îíàëü-
íèìè îñîбëèâîñòÿìè, êîíêðåòíèìè зì³íàìè ïðî-
öåñ³â ó êîæí³é ëàíö³ åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè êðàїíè, 
їх ðîзâèòêîì ïðîòÿãîì ïîñò³éíîãî ïåðåб³ãó ÷àñó. 
²íàêшå, ÿêщî зàñîбè щîäî îзäîðîâëåííÿ åêîíî-
ì³÷íîї ñèòóàö³ї âèêîðèñòîâóюòüñÿ ÷àñòêîâî, òî ðå-
зóëüòàò бóäå òàêîæ òèì÷àñîâèé. 

Çàхîäè ïî îзäîðîâëåííю ф³íàíñîâîї ñèòóàö³ї â 
Уêðàїí³ ìîæóòü äàòè ïîзèòèâí³ ðåзóëüòàòè ëèшå 
зà óìîâ ïî÷àòêîâîãî, îбîâ’ÿзêîâîãî ³ ñóòòєâîãî 
îзäîðîâëåííÿ ф³íàíñ³â, бàзîâîї ëàíêè åêîíîì³êè – 
ф³íàíñè ï³äïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³é, åфåêòèâíîãî 
ñòèìóëюâàííÿ ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ òà ï³äïðèєìíè-
öòâà, ïðîäóêóю÷îãî ïðîöåñó. 

Îзäîðîâëåííÿ òà ñòàб³ë³зàö³ї ф³íàíñîâîї òà ãðî-
шîâîї ñèñòåìè â Уêðàїí³ íàäàñòü зìîãó зóïèíèòè 
íåãàòèâí³ ïðîöåñè â åêîíîì³ö³ – ïàä³ííÿ ð³âíÿ âè-
ðîбíèöòâà, зíåö³íåííÿ ãðîшåé, äåф³öèò äåðæбю-
äæåòó – òà зàбåзïå÷èòè ïåðåäóìîâè äëÿ ïîäàëüшî-
ãî åêîíîì³÷íîãî ðîñòó. 

Êðàїíè, щî ð³шó÷å ï³шëè шëÿхîì ðèíêîâèх 
ïåðåòâîðåíü, ÷àñòêîâî âæå ìàюòü ïåâí³ ïîзèòèâ-
í³ ðåзóëüòàòè, ÿê³ â³äîбðàæóюòüñÿ, ïåðåäóñ³ì, 
ó ñòðèìóâàííÿ ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â, зðîñòàíí³ 
îбñÿã³â âèðîбíèöòâà, ï³äâèщåíí³ ð³âíÿ æèòòÿ 
íàñåëåííÿ. Бåзïåðå÷íî, щî é Уêðàїíà, ìàю÷è 
зíà÷íèé åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë, íå ëèшå ñòàб³-
ë³зóє ф³íàíñîâó ñèòóàö³ю â êðàїí³, àëå é зàбåз-
ïå÷èòü óìîâè “êåðîâàíîñò³” ³íфëÿö³éíèì фàêòî-
ðàì, щî íàäàñòü їé зìîãó зàéíÿòè íàëåæíå ì³ñöå 
ñåðåä ³íшèх åêîíîì³÷íî òà ñîö³àëüíî ðîзâèíó-
òèх êðàїí Єâðîïè. 

Òàêèì ÷èíîì, óïðàâë³ííÿ ³íфëÿö³єю є íàéâàæ-
ëèâ³шîю ïðîбëåìîю ãðîшîâî-êðåäèòíîї ³ зàãàëîì 
åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè. Íåîбх³äíî âðàхîâóâàòè ïðè 
öüîìó бàãàòîñêëàäîâèé, бàãàòîфàêòîðíèé хàðàê-
òåð ³íфëÿö³ї. Â її îñíîâ³ ëåæàòü íå ò³ëüêè ìîíå-
òàðí³, àëå ³ ³íш³ ÷èííèêè. Пðè âñ³é зíà÷óщîñò³ 
ñêîðî÷åííÿ äåðæàâíèх âèòðàò, ïîñòóïîâîãî ñòèñ-
íåííÿ ãðîшîâîї åì³ñ³ї ïîòð³бíå ïðîâåäåííÿ шèðî-
êîãî êîìïëåêñó àíòè³íфëÿö³éíèх зàхîä³â. Сåðåä 
íèх – ñòàб³ë³зàö³ÿ ³ ñòèìóëюâàííÿ âèðîбíèöòâà, 
âäîñêîíàëåííÿ ïîäàòêîâîї ñèñòåìè, ñòâîðåííÿ 
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ðèíêîâîї ³íфðàñòðóêòóðè, ï³äâèщåííÿ â³äïîâ³-
äàëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ зà ðåзóëüòàòè ãîñïîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³, зì³íà îбì³ííîãî êóðñó ãðîшîâîї îäè-
íèö³, ïðîâåäåííÿ ïåâíèх зàхîä³â з ðåãóëюâàííÿ 

ö³í ³ ïðèбóòê³â. Íîðìàë³зàö³ÿ ãðîшîâîãî îб³ãó ³ 
ïðîòèä³ÿ ³íфëÿö³ї âèìàãàюòü âèâ³ðåíèх, ãíó÷êèх 
ð³шåíü, щî íàñòèðëèâî ³ ö³ëåñïðÿìîâàíî ïîâèíí³ 
ââîäèòèñü â æèòòÿ. 
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THEORETICAL ASPECTS OF ADJUSTING OF INFLATIONARY PROCESSES

Summary
The methods of adjusting of inflationary process and theory are investigational on that they are based. Attention is 
accented on essence of inflation and efficiency of money reforms. The ways of overcoming of inflation are offered.
Key words: inflation, turnover, theories of inflation, price increase, reform.


