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Дîñë³äæåíî ñóòí³ñòü ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà. Âèзíà÷åíî ìåòó òà зàâäàííÿ ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà. Узàãàëüíåíî ïîêàзíèêè, щî хàðàêòåðèзóюòü її ñòàí. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà бåзïåêà, ф³íàíñîâèé ñòàí, зàãðîзè, ïîêàзíèêè, ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, 
ñòóï³íü ф³íàíñîâîї бåзïåêè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Àêòóàëüí³ñòü òåìè äî-
ñë³äæåííÿ îбóìîâëåíà òèì, щî зàбåзïå÷åííÿ åêî-
íîì³÷íîї бåзïåêè є îäí³єю з ãîëîâíèх óìîâ åфåê-
òèâíîãî фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà. 

Åêîíîì³÷íó бåзïåêó ï³äïðèєìñòâà ìîæëèâî 
òðàêòóâàòè ÿê ñòàí íàéб³ëüш åфåêòèâíîãî âèêî-
ðèñòàííÿ êîðïîðàòèâíèх ðåñóðñ³â äëÿ зàïîб³ãàííÿ 
зàãðîз ³ зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîãî фóíêö³îíóâàí-
íÿ ï³äïðèєìñòâà. Åêîíîì³÷íà бåзïåêà є âàæëèâîю 
ñêëàäîâîю бåзïåêè êîæíîãî ï³äïðèєìñòâà, òîìó 
щî зàãàëüíà бåзïåêà ï³äïðèєìñòâà ґðóíòóєòüñÿ íà 
зàбåзïå÷åíí³ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó.

Â ñâîю ÷åðãó åêîíîì³÷íà бåзïåêà ñêëàäàєòüñÿ з 
òàêèх фóíêö³îíàëüíèх ñêëàäîâèх, ÿê: ф³íàíñîâà; 
êàäðîâà; òåхí³êî-òåхíîëîã³÷íà; ïðàâîâà; åêîëîã³÷-
íà; ³íфîðìàö³éíà; ñèëîâà; ðèíêîâà; ³íòåðфåéñíà. 
Пðè öüîìó ф³íàíñîâó ñêëàäîâó ìîæëèâî ââàæàòè 
îñíîâîю åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ³ ÿêà ïîòðåбóє â³äïî-
â³äíîãî âèзíà÷åííÿ ÿê ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà бåз-
ïåêà ï³äïðèєìñòâà.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òå-
îðåòè÷í³ àñïåêòè åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äîñë³äæóâàëèñÿ бàãàòüìà 
â÷åíèìè, ñåðåä ÿêèх: Г. Àíäðîщóê, Â. Гåєöü, Ò. 
Гëàä÷åíêî, Î. Гðóí³í, Î. Çàхàðîâ, Ì. Êèзèì, Ò. 
Êëåбàíîâà, Î. Êèðè÷åíêî, С. Лàïòєâ, À. Ìîã³ëü-
íèé, Â. Ìóíò³ÿí, Å. Îëåéí³êîâ, Â. Îðòèíñüêèé [1], 
П. Пðèãóíîâ, Â. С³äàê, ². Шóëüãà òà бàãàòî ³íшèх. 
Дîñë³äæåííÿì òåîðåòè÷íèх îñíîâ ³ ïðàêòè÷íèх 
ïèòàíü зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè íà ï³ä-
ïðèєìñòâ³ зàéìàюòüñÿ òàê³ â÷åí³-åêîíîì³ñòè, ÿê: 
Ì. Бåíäèêîâ, ². Бëàíê, Î. Бîðîäèíà, П. Êðàéíåâ 
òà ³í. Â ñâîю ÷åðãó Î. Àðåфüєâà, Î. Бàðàíîâñüêèé, 
Ê. Гîðÿ÷åâà, Ò. Çàãîðåëüñüêà, Ò. Êóзåíêî, Ð. Пà-
ïåхèí äîñë³äæóюòü ñïîñîбè òà ïîêàзíèêè îö³íêè 
ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Пðè âñ³é àêòóàëüíîñò³ äîñë³äæåííÿ 
åêîíîì³÷íîї ³, зîêðåìà, ф³íàíñîâîї бåзïåêè, âèзíà-
÷åííÿ ñóòíîñò³ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè âè-
ìàãàє äîäàòêîâîãî âèâ÷åííÿ.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ñòàòò³ є âè-
зíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâà.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. П³äïðèєìñòâà ïî-
ñò³éíî з³шòîâхóюòüñÿ з ð³зíèìè зàãðîзàìè òà фàê-
òîðàìè, щî бåзïîñåðåäíüî âïëèâàюòü íà їх åêîíî-
ì³÷íó бåзïåêó òà зäàòí³ ïîðóшèòè їх åфåêòèâíå 
фóíêö³îíóâàííÿ, ïðèâåñòè äî åêîíîì³÷íîї êðèзè. 

Пîíÿòòÿ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ð³зíèìè íàóêîâ-
öÿìè òðàêòóєòüñÿ äîñèòü íåîäíîзíà÷íî. Îäí³ íà-
óêîâö³ éîãî ðîзóì³юòü ÿê ñòàí, зà ÿêîãî äîñÿãà-
єòüñÿ ñò³éêèé åêîíîì³÷íèé ³ ф³íàíñîâèé ðîзâèòîê, 
íàä³éíèé ìàéíîâèé зàхèñò ï³äïðèєìñòâà; ³íш³ 
âбà÷àюòü, щî åêîíîì³÷íà бåзïåêà – öå зàхîäè ïî 
äîñÿãíåííю òàêîãî ñòàíó. Б³ëüш êîðåêòíèì âè-
ãëÿäàє ñàìå ïåðшå âèзíà÷åííÿ åêîíîì³÷íîї бåз-
ïåêè ï³äïðèєìñòâà ÿê ñòàíó зàхèщåíîñò³ æèòòєâî 
âàæëèâèх ³íòåðåñ³â ï³äïðèєìñòâà â³ä ðåàëüíèх ³ 

ïîòåíö³éíèх äæåðåë íåбåзïåêè àбî åêîíîì³÷íèх 
зàãðîз [2]. 

Âàðíàë³ÿ Ç. С. òàê âèзíà÷àє åêîíîì³÷íó бåзïå-
êó ï³äïðèєìñòâà – «…öå зàбåзïå÷åííÿ íàéб³ëüш 
åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ñóб’єêòà ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ äëÿ зàïîб³ãàííÿ зàãðîзàì ³ ñòâîðåí-
íÿ óìîâ äëÿ ñòàб³ëüíîãî фóíêö³îíóâàííÿ îñíî-
âíèх éîãî åëåìåíò³â. Цå ðåзóëüòàò êîìïëåêñó 
ñêëàäîâèх, îð³єíòîâàíèх íà óñóíåííÿ ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íèх зàãðîз фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîзâèòêó 
ï³äïðèєìñòâà ³ зàбåзïå÷åííÿ éîãî ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ é íåзàëåæíîñò³, âèñîêîї êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ òåхíîëîã³÷íîãî ïîòåíö³àëó, îïòèìàëü-
íîñò³ òà åфåêòèâíîñò³ îðãàí³зàö³éíîї ñòðóêòóðè, 
ïðàâîâîãî зàхèñòó ä³ÿëüíîñò³, зàхèñòó ³íфîðìà-
ö³éíîãî ñåðåäîâèщà, êîìåðö³éíîї òàєìíèö³, бåз-
ïåêè ïåðñîíàëó, êàï³òàëó, ìàéíà òà êîìåðö³éíèх 
³íòåðåñ³â» [3, ñ. 309].

Ç òî÷êè зîðó Îðòèíñüêîãî Â. Л. «åêîíîì³÷íà 
бåзïåêà ï³äïðèєìñòâà – зàхèщåí³ñòü éîãî ïîòåí-
ö³àëó (âèðîбíè÷îãî, îðãàí³зàö³éíî-òåхí³÷íîãî, ф³-
íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî, ñîö³àëüíîãî) â³ä íåãàòèâíîї 
ä³ї зîâí³шí³х ³ âíóòð³шí³х ÷èííèê³â, ïðÿìèх àбî 
íåïðÿìèх åêîíîì³÷íèх зàãðîз, à òàêîæ зäàòí³ñòü 
ñóб’єêòà äî â³äòâîðåííÿ» [1, ñ. 11].

Íàâåäåí³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ åêî-
íîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà äåê³ëüêà â³äð³з-
íÿюòüñÿ, îñê³ëüêè ïðèéíÿòíîãî âèзíà÷åííÿ åêî-
íîì³÷íîї бåзïåêè ïîêè щî íå ³ñíóє. Ðÿä àâòîð³â 
âèзíà÷àюòü åêîíîì³÷íó бåзïåêó ï³äïðèєìñòâà ÿê 
ñòàí зàхèщåíîñò³ ³íòåðåñ³â ï³äïðèєìñòâà â³ä âïëè-
âó ð³зíîìàí³òíèх зàãðîз. Êð³ì òîãî, ³ñíóє òàê зâà-
íèé ðåñóðñíî-фóíêö³îíàëüíèé ï³äх³ä, ñòîñîâíî 
ÿêîãî åêîíîì³÷íà бåзïåêà ðîзãëÿäàєòüñÿ з ïîãëÿäó 
åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà. 
Òàêîæ ³ñíóє ï³äх³ä, щî âèзíà÷àє åêîíîì³÷íó бåз-
ïåêó ï³äïðèєìñòâà ÿê éîãî зäàòí³ñòü äî ðîзâèòêó 
òà â³äòâîðåííю.

Òàêèì ÷èíîì, åêîíîì³÷íó бåзïåêó ï³äïðèєì-
ñòâà ìîæëèâî âèзíà÷èòè ÿê ñòàí åфåêòèâíîãî âè-
êîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â, ïðè ÿêîìó ï³äïðèєìñòâî зà-
хèщåíî â³ä âïëèâó âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х зàãðîз 
òà óñï³шíî ðåàë³зóє ïîñòàâëåí³ ö³ë³.

Âàæëèâîю ñêëàäîâîю åêîíîì³÷íîї бåзïåêè є 
ф³íàíñîâà, îñê³ëüêè ф³íàíñîâà ñòàб³ëüí³ñòü ñâ³ä-
÷èòü ïðî â³äïîâ³äíó зàбåзïå÷åí³ñòü ï³äïðèєìñòâà 
âëàñíèìè ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, ð³âåíü òà íà-
ïðÿìêè їх âèêîðèñòàííÿ. 

Ф³íàíñîâó бåзïåêó ï³äïðèєìñòâà ìîæëèâî âè-
зíà÷èòè íàñòóïíèì ÷èíîì: «…öå зàхèñò â³ä ìîæ-
ëèâèх ф³íàíñîâèх âòðàò ³ ïîïåðåäæåííÿ бàíêðóò-
ñòâà ï³äïðèєìñòâà, шëÿх äî äîñÿãíåííÿ íàéб³ëüш 
åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ êîðïîðàòèâíèх ðåñóð-
ñ³â» [4, ñ. 22]. 

Пðî îñëàбëåííÿ ф³íàíñîâîї ñêëàäîâîї åêîíîì³÷-
íîї бåзïåêè ñâ³ä÷àòü:

- зíèæåííÿ ë³êâ³äíîñò³ ï³äïðèєìñòâà;
- ï³äâèщåííÿ êðåäèòîðñüêîї òà äåб³òîðñüêîї зà-

бîðãîâàíîñò³;
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- зíèæåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òîщî [1, ñ. 24].
Íàñë³äêàìè ф³íàíñîâèх âòðàò ³ ф³íàíñîâîї íå-

ñòàб³ëüíîñò³ є ïîã³ðшåííÿ óìîâ ф³íàíñóâàííÿ òà 
фóíêö³îíóâàííÿ âñ³х ³íшèх ñêëàäîâèх åêîíîì³÷-
íîї бåзïåêè. Òîìó ìàє ñåíñ зàñòîñîâóâàòè òàêå ïî-
íÿòòÿ ÿê «ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà бåзïåêà ï³äïðè-
єìñòâà».

Òàê, äàìî âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà – öå ñòàí зàхèщåíîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâà â³ä âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х зàãðîз, ïðè 
ÿêîìó åфåêòèâíî âèêîðèñòîâóюòüñÿ êîðïîðàòèâí³ 
ðåñóðñè ï³äïðèєìñòâà òà ïîñò³éíî зàбåзïå÷óєòüñÿ 
äîñÿãíåííÿ íàéêðàщèх зíà÷åíü ф³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íèх ïîêàзíèê³â.

Íàéб³ëüш åфåêòèâíå фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðè-
єìñòâà â äàíèé ÷àñ ³ â ìàéбóòíüîìó – öå ãîëîâíà 
ìåòà зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâà, ÿêà äîïîâíюєòüñÿ òàêèìè: 

– äîñÿãíåííÿ ìàêñèìàëüíî âèñîêîãî ð³âíÿ ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà; 

– ìàêñèì³зàö³ї âåëè÷èíè ïðèбóòêó; 
– ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ðåíòàбåëüíîñò³ ä³ÿëüíîñò³.
Фóíêö³îíàëüíèì зàâäàííÿì ф³íàíñîâî-åêîíî-

ì³÷íîї бåзïåêè ìîæëèâî ââàæàòè зàбåзïå÷åííÿ 
âèñîêîї ф³íàíñîâîї åфåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ òà ф³-
íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Ç öüîãî зà-
âäàííÿ, â ñâîю ÷åðãó, âèïëèâàюòü òàê³: 

– ï³äòðèìàííÿ âèñîêîãî ð³âíÿ êâàë³ф³êàö³ї 
ïåðñîíàëó òà åфåêòèâíå éîãî âèêîðèñòàííÿ; 

– зàбåзïå÷åííÿ åфåêòèâíîї îðãàí³зàö³ї бåзïåêè 
ÿê ïåðñîíàëó ï³äïðèєìñòâà, òàê ³ êàï³òàëó, ìàéíà, 
³íфîðìàö³ї ï³äïðèєìñòâà; 

– ïðàâîâèé зàхèñò óñ³х ñфåð ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà; 

– äîñÿãíåííÿ âèñîêîї êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà.

Àíàë³з òà îö³íêà ð³âíÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї 
бåзïåêè є îñíîâîю äëÿ ïîшóêó шëÿх³â зàбåзïå÷åí-
íÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà. 
Àíàë³з зä³éñíююòü зà äîïîìîãîю ãðóï ïîêàзíèê³â, 
äî ÿêèх íàëåæàòü ïîêàзíèêè îö³íêè ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó ï³äïðèєìñòâà, à òàêîæ ïîêàзíèê ð³âíÿ ф³-
íàíñîâîї бåзïåêè. 

Ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà – öå åêîíîì³÷-
íà êàòåãîð³ÿ, щî â³äбèâàє ñòàí êàï³òàëó â ïðî-
öåñ³ éîãî êðóãîîб³ãó ³ зäàòí³ñòü ñóб'єêòà ãîñïîäà-
ðюâàííÿ äî ñàìîðîзâèòêó íà ф³êñîâàíèé ìîìåíò 
÷àñó [5, ñ. 94].

Îñê³ëüêè ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà хàðàê-
òåðèзóєòüñÿ ð³âíåì ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, ñòðóê-
òóðîю äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ, зäàòí³ñòю ðîзðàхî-
âóâàòèñÿ зà бîðãîâèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè, ð³âíåì 
ðåíòàбåëüíîñò³ é îбîðîòíîñò³ êàï³òàëó, òîìó äëÿ 
îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà âèêîðèñ-
òîâóюòü òàê³ ãðóïè ïîêàзíèê³â: 

– ïðèбóòêîâîñò³; 
– ä³ëîâîї àêòèâíîñò³; 
– ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³; 
– ïëàòîñïðîìîæíîñò³; 
– ìàéíîâîãî ñòàíó.
1. Пîêàзíèêè ïðèбóòêîâîñò³ (ðåíòàбåëüíîñò³). 

Ðåíòàбåëüí³ñòü є â³äíîñíèì ïîêàзíèêîì ïðèбóò-
êîâîñò³ âèðîбíèöòâà. Åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü ðåí-
òàбåëüíîñò³ ðîзêðèâàєòüñÿ ÷åðåз ñèñòåìó ïîêàз-
íèê³â, зðîñòàííÿ ÿêèх îö³íюєòüñÿ ÿê ïîзèòèâíà 
òåíäåíö³ÿ [6, ñ. 72].

2. Пîêàзíèêè ä³ëîâîї àêòèâíîñò³. Îö³íêà ä³ëî-
âîї àêòèâíîñò³ – öå òà îñíîâà, íà ÿê³é ґðóíòóюòü-
ñÿ ðàö³îíàëüí³ é ðîзóìí³ ð³шåííÿ ïðî îбñÿãè òà 
îб’єêòè âèòðà÷àííÿ ðåñóðñ³â [7, ñ. 410].

3. Пîêàзíèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³. Ф³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà хàðàêòåðèзóєòüñÿ ñòðóê-

òóðîю äæåðåë êîшò³â ï³äïðèєìñòâà, зàëåæí³ñòю 
â³ä зîâí³шí³х ³íâåñòîð³â òà êðåäèòîð³â. Дî äæåðåë 
êîшò³â ï³äïðèєìñòâà â³äíîñÿòü âëàñíèé òà зàïî-
зè÷åíèé êàï³òàë, ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ ÿêèìè äî-
зâîëÿє îö³íèòè äîâãîñòðîêîâó ïëàòîñïðîìîæí³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà.

4. Пîêàзíèêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³ (ë³êâ³äíîñò³). 
Пëàòîñïðîìîæí³ñòü (ë³êâ³äí³ñòü) – öå ìîæëèâ³ñòü 
íàÿâíèìè ãðîшîâèìè ðåñóðñàìè â÷àñíî ïîãàшàòè 
ñâîї ïëàò³æí³ зîбîâ’ÿзàííÿ. Пëàòîñïðîìîæí³ñòü є 
зîâí³шí³ì ïðîÿâîì ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєì-
ñòâà, éîãî ñò³éêîñò³. Л³êâ³äí³ñòü ï³äïðèєìñòâà – 
öå б³ëüш зàãàëüíå ïîíÿòòÿ, ÷èì ë³êâ³äí³ñòü бàëàí-
ñó. Л³êâ³äí³ñòü бàëàíñó ïðèïóñêàє âèшóêóâàííÿ 
ïëàò³æíèх зàñîб³â ò³ëüêè зà ðàхóíîê âíóòð³шí³х 
äæåðåë (ðåàë³зàö³ї àêòèâ³â). Àëå ï³äïðèєìñòâî 
ìîæå зàëó÷èòè ïîзèêîâ³ êîшòè з³ ñòîðîíè, ÿêщî 
â íüîãî є â³äïîâ³äíèé ³ì³äæ ó ä³ëîâîìó ñâ³ò³ òà äî-
ñèòü âèñîêèé ð³âåíü ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
[8, ñ. 240].

5. Пîêàзíèêè ìàéíîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà, 
äî ÿêèх íàëåæàòü ðîбî÷èé êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà 
(âëàñí³ îбîðîòí³ êîшòè) ³ ïèòîìà âàãà âëàñíèх 
îбîðîòíèх êîшò³â. Íàÿâí³ñòü ðîбî÷îãî êàï³òàëó 
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî ï³äïðèєìñòâî ìîæå íå ò³ëüêè 
ðîзðàхîâóâàòèñü ïî ñâîїх бîðãàх, àëå é зä³éñíюâà-
òè ðîзшèðåíå â³äòâîðåííÿ.

6. Сòóï³íü ф³íàíñîâîї бåзïåêè. Сòóï³íü ф³íàí-
ñîâîї бåзïåêè хàðàêòåðèзóюòü òàê³ ïîêàзíèêè [1, 
ñ. 33]:

±Ec – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê âëàñíèх îбîðîòíèх 
êîшò³â, íåîбх³äíèх äëÿ фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ ïî-
êðèòòÿ âèòðàò, ïîâ’ÿзàíèх з ãîñïîäàðñüêîю ä³ÿëü-
í³ñòю ï³äïðèєìñòâà, ðîзðàхîâóюòü зà фîðìóëîю: 

±Ec = Åñ – Z(ф. №1(ñòð.100 + 120 + 130)), (1)
äå Åñ – âëàñí³ îбîðîòí³ êîшòè ï³äïðèєìñòâà, 

òèñ. ãðí.;
Z – зàïàñè (âèðîбíè÷³ зàïàñè + íåзàâåðшåíå 

âèðîбíèöòâî + ãîòîâà ïðîäóêö³ÿ), òèñ. ãðí.;
±Em – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê âëàñíèх îбîðîò-

íèх êîшò³â, à òàêîæ ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâèх 
êðåäèò³â, щî ðîзðàхîâóюòü зà фîðìóëîю:

±Em = (Åñ + Êm(ф. №1(ñòð.480)) – Z, (2)
äå Km – âåëè÷èíà ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâèх 

êðåäèò³â, òèñ. ãðí.;
±En – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê зàãàëüíîãî îбñÿãó 

îбîðîòíèх êîшò³â (âðàхîâóю÷è é êîðîòêîñòðîêîâ³ 
êðåäèòè), щî ðîзðàхîâóюòü зà фîðìóëîю:

±En = (Åñ + Êm(ф.№1(ñòð.480)) + Kt(ф. 
№1(ñòð.620))) – Z, (3)

äå Kt – êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè, òèñ. ãðí.
Çàëåæíî â³ä âåëè÷èíè îö³íюâàíèх ïîêàзíèê³â 

ðîзð³зíÿюòü 5 îбëàñòåé ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ [1, ñ. 
33-34]:

1) àбñîëюòíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ³ àбñîëюòíà 
бåзïåêà, êîëè ï³äïðèєìñòâó äîñòàòíüî âëàñíèх êî-
шò³â (äæåðåë) äëÿ фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ ïîêðèòòÿ 
âèòðàò: ±Ec ≥ 0; ±Em ≥ 0; ±En ≥ 0;

2) íîðìàëüíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ³ íîðìàëüíèé 
ð³âåíü бåзïåêè, êîëè ï³äïðèєìñòâî îбхîäèòüñÿ 
âëàñíèìè äæåðåëàìè фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ ïî-
êðèòòÿ âèòðàò: ±Ec ≈ 0; ±Em ≈ 0; ±En ≈ 0;

3) íåñòàб³ëüíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ³ íåñòàб³ëü-
íèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè, êîëè ï³äïðèєìñòâó 
íåäîñòàòíüî âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â, íåñòà÷à 
ÿêèх êîìïåíñóєòüñÿ ñåðåäíüî- òà êîðîòêîñòðîêîâè-
ìè êðåäèòàìè: ±Ec < 0; ±Em ≥ 0; ±En ≥ 0;

4) êðèòè÷íèé ф³íàíñîâèé ñòàí òà êðèòè÷íèé 
ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè, êîëè ï³äïðèєìñòâó íå-
äîñòàòíüî âëàñíèх îб³ãîâèх êîшò³â ³ âîíî зàëó÷àє 
êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè (êð³ì ñåðåäíüî- òà äîâãî-
ñòðîêîâèх): ±Ec < 0; ±Em < 0; ±En ≥ 0;
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5) êðèзîâå ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå òà êðèзîâèé 
ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè, ï³äïðèєìñòâó íå âèñòà-
÷àє í³ âëàñíèх, í³ ïîзèêîâèх êîшò³â, ³ âîíî ïåðå-
бóâàє íà ñòàä³ї бàíêðóòñòâà: ±Ec < 0; ±Em < 0; 
±En < 0.

Íàâåäåí³ ãðóïè ïîêàзíèê³â äîö³ëüíî ïîäàòè â 
òàбë. 1.

Сòàíó äîñòàòíüîї бåзïåêè â³äïîâ³äàє ãàðàíòî-
âàíà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, êîëè âñ³ зîбîâ’ÿзàííÿ 
ï³äïðèєìñòâà ïîêðèâàюòüñÿ ф³íàíñîâèìè (ìîб³ëü-
íèìè òà íåìîб³ëüíèìè) àêòèâàìè. Çîíà ðèзèêó 
íà ï³äïðèєìñòâ³ хàðàêòåðèзóєòüñÿ íåäîñòàòí³ñòю 
ë³êâ³äíèх àêòèâ³â äëÿ ïîêðèòòÿ âñ³х зîбîâ'ÿзàíü. 
À öå, â ñâîю ÷åðãó, ïîâ’ÿзàíî з íàÿâí³ñòю ó ï³ä-
ïðèєìñòâà äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³.

Пðîбëåìà ë³êâ³äíîñò³ (зäàòí³ñòü àêòèâó êîíâåð-
òóâàòèñÿ â êîшòè бåз зíà÷íîї âòðàòè â ö³í³) äå-
б³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ ñòàє êëю÷îâîю ìàéæå â 
êîæí³é îðãàí³зàö³ї. У í³é, ó ñâîю ÷åðãó, âèä³ëÿ-
юòü ê³ëüêà ïðîбëåì: îïòèìàëüíèé îбñÿã, îбîðîò-
í³ñòü, ÿê³ñòü äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³. Ð³шåííÿ 
öèх ïðîбëåì âèìàãàє êâàë³ф³êîâàíîãî óïðàâë³ííÿ 
äåб³òîðñüêîю зàбîðãîâàí³ñòю, щî є îäíèì з³ ñïî-
ñîб³â зì³öíåííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà. 
Дîñâ³ä ðåфîðìóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ ïîêàзóє, щî зà-

хîäè щîäî ïîâåðíåííÿ äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ 
âхîäÿòü ó ãðóïó íàéб³ëüш ä³ю÷èх ì³ð ï³äâèщåí-
íÿ åфåêòèâíîñò³ зà ðàхóíîê âíóòð³шí³х ðåзåðâ³â 
ï³äïðèєìñòâà òà ìîæóòü шâèäêî ïðèíåñòè ïîзè-
òèâíèé ðåзóëüòàò. Пîâåðíåííÿ зàбîðãîâàíîñò³ â 
ñòèñëèé òåðì³í – ðåàëüíà ìîæëèâ³ñòü ïîïîâíåííÿ 
äåф³öèòíèх îбîðîòíèх êîшò³â [9].

Êð³ì зàзíà÷åíîãî, äëÿ ïîñèëåííÿ ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâó ïîòð³бíî: 

- ïîë³ïшèòè ïðàâîâó зàхèщåí³ñòü óñ³х ñфåð ä³-
ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà;

- зàбåзïå÷óâàòè íàä³éí³ñòü ïåðñîíàëó;
- íàä³éíî зàхèщàòè ³íфîðìàö³ю, щî âèêîðèñòî-

âóєòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì;
- ðàö³îíàëüíî óïðàâëÿòè ф³íàíñàìè;
- ï³äâèщèòè ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü òà íåзàëåæ-

í³ñòü.
Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Щîäíÿ ñóб’єêòè ãîñïîäà-

ðюâàííÿ з³шòîâхóюòüñÿ з зàãðîзàìè, щî íåãàòèâíî 
âïëèâàюòü íà ð³âåíü їх ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåз-
ïåêè. Òîìó àêòóàëüíèìè зàëèшàюòüñÿ äîñë³äæåí-
íÿ, щî ïîâ’ÿзàí³ з âèзíà÷åííÿì ñóòíîñò³ ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîї бåзïåêè òà ïèòàííÿìè її зàбåзïå÷åííÿ.

Сóòí³ñòü ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³ä-
ïðèєìñòâà ìîæëèâî âèзíà÷èòè ÿê òàêèé ñòàí 

Òàбëèöÿ 1
Ãðóïè ïîêàçíèê³â îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà 

Íàçâà ïîêàçíèêà Íîðìà àáî òåíäåíö³ÿ

1. Ïîêàçíèêè ðåíòàáåëüíîñò³

1. Ðåíòàбåëüí³ñòü àêòèâ³â, % зðîñòàííÿ â äèíàì³ö³

2. Ðåíòàбåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó, % - « -

3. Ðåíòàбåëüí³ñòü àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó, % - « -

4. Ðåíòàбåëüí³ñòü ïðîäàæ³â, % - « -

5. Ðåíòàбåëüí³ñòü ïðîäóêö³ї, % - « -

2. Ïîêàçíèêè ä³ëîâîї àêòèâíîñò³

6. Îбîðîòí³ñòü àêòèâ³â, îб./ð³ê. зðîñòàííÿ â äèíàì³ö³

7. Òðèâàë³ñòü îбîðîòó àêòèâ³â, äí³â зìåíшåííÿ â äèíàì³ö³

8. Îбîðîòí³ñòü òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèх зàïàñ³â, îб./ð³ê. зðîñòàííÿ â äèíàì³ö³

9. Òðèâàë³ñòü îбîðîòó òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèх зàïàñ³â, äí³â зìåíшåííÿ â äèíàì³ö³

10. Сåðåäí³é òåðì³í îïëàòè äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³, äí³â зìåíшåííÿ â äèíàì³ö³

11. Сåðåäí³é òåðì³í îïëàòè êðåäèòîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ зà òîâàðè, ðîбîòè, 
ïîñëóãè, äí³â зìåíшåííÿ â äèíàì³ö³

12. Êîåф³ö³єíò åфåêòèâíîñò³ ï³äïðèєìíèöòâà (â³äíîшåííÿ ðåàëüíîãî îñíîâíîãî 
êàï³òàëó äî àêòèâó бàëàíñó), ãðí./ãðí. зðîñòàííÿ â äèíàì³ö³

3. Ïîêàçíèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³

13. Êîåф³ö³єíò àâòîíîì³ї, ÷àñòêà îä. 0,5-1,0

14. Êîåф³ö³єíò êîíöåíòðàö³ї зàïîзè÷åíîãî êàï³òàëó, ÷àñòêà îä. < 1;
зìåíшåííÿ â äèíàì³ö³

15. Сï³ââ³äíîшåííÿ зàïîзè÷åíîãî òà âëàñíîãî êàï³òàëó, ðàз³â Çìåíшåííÿ â äèíàì³ö³

16. Êîåф³ö³єíò зàбåзïå÷åííÿ бîðã³â (ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³), ÷àñòêà îä. > 1

17. Сï³ââ³äíîшåííÿ êîðîòêîñòðîêîâîї äåб³òîðñüêîї ³ êðåäèòîðñüêîї зàбîðãîâàíîñòåé, 
ðàз³â 1,0

4. Ïîêàçíèêè ë³êâ³äíîñò³ (ïëàòîñïðîìîæíîñò³)

18. Êîåф³ö³єíò зàãàëüíîї (ïîòî÷íîї) ë³êâ³äíîñò³, ÷àñòêà îä. 1,0-2,0

19. Êîåф³ö³єíò шâèäêîї ë³êâ³äíîñò³, ÷àñòêà îä. 0,6-0,8

20. Êîåф³ö³єíò àбñîëюòíîї ë³êâ³äíîñò³, ÷àñòêà îä. 0,20-0,35

5. Ïîêàçíèêè ìàéíîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà

21. Âëàñí³ îбîðîòí³ êîшòè ï³äïðèєìñòâà (ðîбî÷èé êàï³òàë), òèñ. ãðí. > 0; 
зб³ëüшåííÿ â äèíàì³ö³

22. Пèòîìà âàãà âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â, % > 0,1

6. Ð³âåíü ф³íàíñîâîї áåçïåêè

23. Ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè:
±Ec – íåñòà÷à àáî íàäëèøîê âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ фîðìóâàííÿ 
çàïàñ³â ³ ïîêðèòòÿ âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ç ãîñïîäàðñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà;
±Em – íåñòà÷à àáî íàäëèøîê âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, à òàêîæ ñåðåäíüî- òà 
äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â;
±En – íåñòà÷à àбî íàäëèшîê зàãàëüíîãî îбñÿãó îбîðîòíèх êîшò³â (âðàхîâóю÷è é 
êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè).

àбñîëюòíà ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü 
³ àбñîëюòíà бåзïåêà, êîëè ï³ä-
ïðèєìñòâó äîñòàòíüî âëàñíèх 

êîшò³â (äæåðåë) äëÿ фîðìóâàí-
íÿ зàïàñ³â ³ ïîêðèòòÿ âèòðàò: 

±Ec ≥ 0; ±Em ≥ 0;
±En ≥ 0;
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зàхèщåíîñò³ ï³äïðèєìñòâà â³ä âíóòð³шí³х ³ зî-
âí³шí³х зàãðîз, ïðè ÿêîìó åфåêòèâíî âèêîðèñ-
òîâóюòüñÿ êîðïîðàòèâí³ ðåñóðñè ï³äïðèєìñòâà òà 
ïîñò³éíî зàбåзïå÷óєòüñÿ äîñÿãíåííÿ íàéêðàщèх 
зíà÷åíü ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â.

Дî шëÿх³â ïîñèëåííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà ñë³ä â³äíåñòè: 

– ïîë³ïшåííÿ ïðàâîâîї зàхèщåíîñò³ óñ³х ñфåð 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà; 

– зàбåзïå÷åííÿ íàä³éíîñò³ ïåðñîíàëó; 
– зàхèñò ³íфîðìàö³ї, щî âèêîðèñòîâóєòüñÿ ï³ä-

ïðèєìñòâîì; 
– åфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ф³íàíñàìè; 
– ï³äâèщåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òà íåзàëåæ-

íîñò³.
Òåìà зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåз-

ïåêè íàñò³ëüêè àêòóàëüíà â ñó÷àñíèх óìîâàх, щî 
ïîòðåбóє ïîäàëüшîãî îïðàöюâàííÿ. 
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Summary
The essence of the financial and economic security. Identified goals and objectives of financial and economic secu-
rity. Summarizes the indicators of its condition.
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