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Îäåñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà 

ÌÅÒÎÄÈ×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÀÍÀË²ÇÓ Ä²ËÎÂÎ¯ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒ² 
Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂÀ 

Ó ñòàòò³ ðîçêðèòî ïðîáëåìè ìåòîäèêè àíàë³çó ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâà. Ïîäàíî ïðîïîçèö³¿ ùîäî ¿¿ âäîñêîíàëåííÿ òà ïîøóêó ðåçåðâ³â ï³ä-
âèùåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³, ñåðåäíÿ òðèâàë³ñòü îáîðîòó, ðåçåð-
âè ï³äâèùåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³, ðåçåðâè çá³ëüøåííÿ ÷èñòîãî äîõîäó â³ä 
ðåàë³çàö³¿, ðåçåðâè çíèæåííÿ ñîá³âàðòîñò³ ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿. 

Òåðì³í «ä³ëîâà àêòèâí³ñòü» ïî÷àâ âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ó â³ò÷èçíÿí³é åêî-
íîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïîð³âíÿíî íåäàâíî. Ä³ëîâà àêòèâí³ñòü ï³äïðèºìñòâà ³í-
òåðïðåòóºòüñÿ ð³çíèìè àâòîðàìè íåîäíîçíà÷íî [1, 2, 3, 4]. Íà íàø ïîãëÿä, 
ä³ëîâó àêòèâí³ñòü ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê ñóêóï-
í³ñòü éîãî ä³é ñòîñîâíî åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ âèðîáíè÷èõ òà ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â, ï³äâèùåííÿ îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â òà êàï³òàëó, åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ, ðîçøèðåííÿ ñåãìåíòó íà ðèíêàõ çáóòó ïðîäóêö³¿, êàï³òàëó òà 
ï³äâèùåííÿ ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿ ï³äïðèºìñòâà. 

Ìåòîþ ïðîâåäåíèõ íàìè äîñë³äæåíü º âäîñêîíàëåííÿ ìåòîäèêè àíàë³çó 
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. 

Äëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíî¿ ìåòè ïðîàíàë³çóºìî îñíîâí³ ç îïóáë³êîâà-
íèõ ìåòîäèê òà âèçíà÷èìî ¿õ ïîçèòèâí³ ñòîðîíè òà íåäîë³êè. 

Â³ò÷èçíÿíèìè àâòîðàìè [1, 3, 4] ä³ëîâó àêòèâí³ñòü ïðîïîíóºòüñÿ çä³é-
ñíþâàòè çà ÿê³ñíèìè òà ê³ëüê³ñíèìè êðèòåð³ÿìè. Ïðè öüîìó àíàë³ç çà 
ê³ëüê³ñíèìè êðèòåð³ÿìè ïðîïîíóþòü çä³éñíþâàòè çà òàêèìè îñíîâíèìè 
íàïðÿìàìè: 

àíàë³ç äèíàì³êè çàãàëüíèõ ïîêàçíèê³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³; • 
àíàë³ç åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà. • 

Ïðè öüîìó ñèñòåìà çàãàëüíèõ ïîêàçíèê³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, çà-
ïðîïîíîâàíèõ Êîñòèðêî Ð. Î. [4], äëÿ àíàë³çó äèíàì³êè âêëþ÷àº: 

áàëàíñîâèé ïðèáóòîê; • 
îáñÿã ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (ðîá³ò, ïîñëóã); • 
îñíîâíèé êàï³òàë. • 

Àíàë³çóþ÷è çàïðîïîíîâàí³ ïîêàçíèêè [4], ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî òåðì³í 
«áàëàíñîâèé ïðèáóòîê» çàñòàð³ëèé, éîãî çàñòîñóâàííÿ áóëî äîðå÷íå äî 
01.01.2000 ð., òîáòî äî ïåðåõîäó íà íîâ³ Ï(Ñ)ÁÎ. Ùî âêëàäàº àâòîð ïîíÿò-
òÿ îñíîâíèé êàï³òàë íå çðîçóì³ëî, ò³ëüêè íåìàº ÷³òêîãî òëóìà÷åííÿ. 

Íåäîë³êè âèùåâèêëàäåíî¿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â [4] óñóíåí³ Ìíèõ ª. Â. [3] 
³ ãðóïîþ àâòîð³â ï³ä êåð³âíèöòâîì Çàãîðîäíüîãî À. Ã. [1]. Íèìè äëÿ àíà-
ë³çó äèíàì³êè çàãàëüíèõ ïîêàçíèê³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàñòîñîâàí³ 
ïîêàçíèêè: 
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ïðèáóòîê [1] ³ ÷èñòèé ïðèáóòîê [3]; • 
äîõ³ä (âèðó÷êà) â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (ðîá³ò, ïîñëóã); • 
êàï³òàë, ³íâåñòîâàíèé â ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà (òîáòî âàðò³ñòü àêòè-• 

â³â) [1] òà âêëàäåííÿ êàï³òàëó [3]. 
Ñï³ââ³äíîøåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ íàçâàíèõ âèùå ïîêàçíèê³â: 

 100ï Ä à
ç ç ç

îÒ Ò Ò î〉 〉 〉   (1) 

íàçèâàþòü «çîëîòèì ïðàâèëîì åêîíîì³êè». 
äå: ï

çÒ  — òåìï çðîñòàííÿ ïðèáóòêó (÷èñòîãî); 
Ä
çÒ — òåìï çðîñòàííÿ äîõîäó (âèðó÷êè) â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (òîâà-

ð³â, ðîá³ò, ïîñëóã); 
à
çÒ — òåìï çðîñòàííÿ àêòèâ³â. 

Íå äèâëÿ÷èñü íà äåÿê³ ðîçá³æíîñò³ â íàçâàõ îêðåìèõ ïîêàçíèê³â ³ç ñóò-
í³ñòþ äàíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ âèùå çãàäàíèõ ïîêàçíèê³â 
ìîæíà ïîãîäèòèñü. 

Ñòîñîâíî äðóãîãî íàïðÿìó àíàë³çó ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, 
òîáòî àíàë³çó åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà, òî ñë³ä 
â³äçíà÷èòè, ùî ïåðåë³ê êîåô³ö³ºíò³â, çàïðîïîíîâàíèõ Ìíèõ ª. Â. [3], º 
íåïîâíèì, îñê³ëüêè êîåô³ö³ºíò³â: îáîðîòíîñò³ âêëàäåíîãî êàï³òàëó; îáî-
ðîòíîñò³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â; ñòðîêó îêóïíîñò³ ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é; ñòàâêè 
äèâ³äåíä³â íà àêö³îíåðíèé êàï³òàë íåäîñòàòíüî, ùîá ìàòè ïîâíå óÿâëåííÿ 
ïðî ä³ëîâó àêòèâí³ñòü ï³äïðèºìñòâà. 

Ìåòîäèêà àíàë³çó åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà, 
âèêëàäåíà Êîñòèðêî Ð. Î. [4], äîñèòü âè÷åðïíà. Âîíà âêëþ÷àº àíàë³ç åôåê-
òèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ âèðîáíè÷èõ ðåñóðñ³â: îñíîâíèõ çàñîá³â, ïåðñîíàëó 
ï³äïðèºìñòâà, ìàòåð³àëüíèõ ðåñóðñ³â òà àíàë³ç îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â òà êà-
ï³òàëó ï³äïðèºìñòâà. Ïðè öüîìó, ïðîïîíóþ÷è ìåòîäèêó àíàë³çó âèêîðèñ-
òàííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â, àâòîð ïîðó÷ ç òåðì³íîì «Îñíîâí³ çàñîáè» çàñòîñî-
âóº òåðì³í «Îñíîâí³ ôîíäè», «Îñíîâí³ âèðîáíè÷³ ôîíäè» âñóïåðå÷ âèìîãàì 
Ï(Ñ)ÁÎ 7 «Îñíîâí³ çàñîáè», ùî, íà íàø ïîãëÿä, º íåêîðåêòíèì. 

Ïåðåë³ê êîåô³ö³ºíò³â, çàïðîïîíîâàíèõ àâòîðîì [4] äëÿ àíàë³çó àêòèâ³â ³ 
êàï³òàëó, äîñèòü îá’ºìíèé òà âêëþ÷àº: 

êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ ïîñò³éíèõ àêòèâ³â; • 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ ÷èñòèõ àêòèâ³â; • 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â; • 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â, äëÿ ÿêîãî ðåêî-• 

ìåíäîâàí³ äâ³ ôîðìóëè ðîçðàõóíêó: 

 ÎÇ

ÂÐ
Ê

Ç
= ,  (2) 

äå: ÎÇÊ — êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ çàïàñ³â; 
ÂÐ — âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã áåç ÏÄÂ; 

Ç — ñåðåäíüîð³÷íà âàðò³ñòü òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â; 

òà  ðï
ÎÇ

Ñ
Ê

Ç
= ;  (3) 

Ìåòîäè÷í³ àñïåêòè àíàë³çó ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà
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äå: ðïÑ — ñîá³âàðò³ñòü ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿. 
Íà íàø ïîãëÿä, çàñòîñóâàííÿ ôîðìóëè (2) äëÿ ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíòà 

îáîðîòíîñò³ òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â º íåäîðå÷íèì. Ââàæàºìî äîö³ëü-
íèì çàñòîñóâàííÿ ôîðìóëè (3) ç óðàõóâàííÿì òîãî, ùî â ôîðì³ 1 «Áàëàíñ» 
çàïàñè çíàõîäÿòü â³äîáðàæåííÿ çà âèðîáíè÷îþ ñîá³âàðò³ñòþ. 

Êð³ì êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â, àâòîðîì 
çàïðîïîíîâàíà äåòàë³çàö³ÿ, òîáòî ðîçðàõóíêè êîåô³ö³ºíò³â îáîðîòíîñò³ 
âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â, ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿, íåçàâåðøåíîãî âèðîáíèöòâà, ãðî-
øîâèõ êîøò³â. Ââàæàºìî çàñòîñóâàííÿ öèõ êîåô³ö³ºíò³â äîö³ëüíèì äëÿ 
òåìàòè÷íîãî àíàë³çó. Êð³ì òîãî, ðîçðàõóíîê öèõ êîåô³ö³ºíò³â îáîðîòíîñò³, 
êð³ì êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ ãðîøîâèõ êîøò³â, ââàæàºìî äîö³ëüíèì âåñòè 
â³äíîøåííÿì ñîá³âàðòîñò³ ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ äî â³äïîâ³äíèõ ñêëàäîâèõ 
òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â, à íå ÿê çàïðîïîíîâàíî àâòîðîì [4], â³äíî-
øåííÿì âèðó÷êè â³ä ðåàë³çàö³¿ äî â³äïîâ³äíèõ ñêëàäîâèõ çàïàñ³â. 

Âèùåçãàäàíà ìåòîäèêà àíàë³çó îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â ³ êàï³òàëó âêëþ÷àº 
â ñåáå òàêîæ êîåô³ö³ºíòè îáîðîòíîñò³ äåá³òîðñüêî¿ òà êðåäèòîðñüêî¿ çàáîð-
ãîâàíîñò³ òà ñòðîê ¿õ ïîãàøåííÿ, ùî ö³ëêîì âèïðàâäàíî. 

Ê³íäðàöüêà Ã. ²., Á³ëèê Ì. Ñ., Çàãîðîäí³é À. Ã. [1] äëÿ àíàë³çó ä³ëîâî¿ 
àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà çà äàíèìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ïðîïîíóþòü òàê³ 
ïîêàçíèêè îáîðîòíîñò³ êàï³òàëó (àêòèâ³â): 

êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â; • 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ îñíîâíèõ çàñîá³â; • 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â; • 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó; • 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³; • 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³; • 
ñåðåäíÿ òðèâàë³ñòü îáîðîò³â äåá³òîðñüêî¿ òà êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâà-• 

íîñòåé. 
Ïðè öüîìó êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â ïðîïîíóºòüñÿ 

ðîçðàõîâóâàòè ä³ëåííÿì ñîá³âàðòîñò³ ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ íà ñåðåäíüî-
ð³÷íó âàðò³ñòü çàïàñ³â çà ïåð³îä, ùî àíàë³çóºòüñÿ. Òîáòî óñóíåíî íåäîë³êè, 
ÿê³ ìàëè ì³ñöå â ñèñòåì³ ïîêàçíèê³â, âèêëàäåíèõ Êîñòèðêî Ð. Î. [4]. 

Ðåøòó êîåô³ö³ºíò³â îáîðîòíîñò³ çàïðîïîíîâàíî ðîçðàõîâóâàòè â³äíî-
øåííÿì ÷èñòîãî äîõîäó (âèðó÷êè) â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (òîâàð³â, ðîá³ò, 
ïîñëóã) äî ñåðåäíüî¿ âàðòîñò³ â³äïîâ³äíîãî ³ç ïîêàçíèê³â, òîáòî àêòèâ³â, 
îñíîâíèõ çàñîá³â, âëàñíîãî êàï³òàëó, äåá³òîðñüêî¿ òà êðåäèòîðñüêî¿ çàáîð-
ãîâàíîñòåé. 

Ñåðåäíþ òðèâàë³ñòü îáîðîòó äåá³òîðñüêî¿ òà êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñ-
òåé çàïðîïîíîâàíî âèçíà÷àòè ä³ëåííÿì ïåð³îäó, ùî àíàë³çóºòüñÿ, â³äïîâ³ä-
íî íà êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ äåá³òîðñüêî¿ ÷è êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñ-
òåé. Ïðè öüîìó ñåðåäíþ òðèâàë³ñòü îáîðîòó öèõ çàáîðãîâàíîñòåé, ç íàøî¿ 
òî÷êè çîðó, ìîæíà ùå íàçèâàòè ñòðîêîì ïîãàøåííÿ äåá³òîðñüêî¿ òà êðåäè-
òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñòåé. 

Íà íàø ïîãëÿä, çàñòîñóâàííÿ çàïðîïîíîâàíî¿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â, ôîð-
ìóë ¿õ ðîçðàõóíê³â [1], íå âèêëèêàº çàïåðå÷åíü, à òîìó ââàæàºìî äîö³ëü-
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íèì ¿õ çàñòîñóâàííÿ äëÿ àíàë³çó ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà çà äàíè-
ìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. 

Àëå í³ ðîçãëÿíóòà ìåòîäèêà àíàë³çó ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà 
[1], í³ âèùåçãàäàí³ ìåòîäèêè [2, 3, 4] íå ïåðåäáà÷àþòü ïîøóê ðåçåðâ³â ï³ä-
âèùåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³, â òîé ÷àñ ÿê îäí³ºþ ³ç ãîëîâíèõ çàäà÷ åêîíî-
ì³÷íîãî ³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó º ïîøóê ðåçåðâ³â ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ 
ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. 

Ç óðàõóâàííÿì öüîãî, ââàæàºìî äîö³ëüíèì ââåñòè ïîøóê ðåçåðâ³â ï³ä-
âèùåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà çà òàêèìè íàïðÿìêàìè. 

Òàê, äëÿ ïîøóêó ðåçåðâ³â ï³äâèùåííÿ êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â 
íåîáõ³äíî ðîçðàõîâóâàòè êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ ç óðàõóâàííÿì âèçíà÷å-
íèõ ðåçåðâ³â çà ôîðìóëîþ: 

 ~

( )ÎÀ

×Ä Ð
Ê

À ÌÎÊ ÍÌÎÊ

+ Δ
=

− Δ + Δ
;  (4) 

äå: ~
ÎÀÊ — êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â ç óðàõóâàííÿì âèçíà÷åíèõ ðåçåð-

â³â; 
×Ä — ÷èñòèé äîõ³ä â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã) — 

îáñÿã ðåàë³çàö³¿, òèñ. ãðí; 
PΔ  — ðåçåðâè çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, òèñ. ãðí; 
ÌÎÊΔ — ðåçåðâè ìîá³ë³çàö³¿ ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, òèñ. 

ãðí; 
ÍÌÎÊΔ  — ðåçåðâè ìîá³ë³çàö³¿ íàéá³ëüø ìîá³ëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, 

òèñ. ãðí. 
Òîä³ ðåçåðâè ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â âèçíà-

÷àòüñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì: 

 ~
ÎÀ ÎÀÊÎÀ Ê ÊΔ = − ;  (5) 

äå: ΔÊ
ÎÀ

 — ðåçåðâè ï³äâèùåííÿ êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â; 
Ê

ÎÀ 
—

 
êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â, ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ â³äíîøåííÿì 

÷èñòîãî äîõîäó â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã) äî ñåðåäíüî¿ 
âàðòîñò³ àêòèâ³â; 

Ê’
ÎÀ

 — äèâ. ôîðìóëó 4. 
Ìåòîäèêó ïîøóêó ðåçåðâ³â çá³ëüøåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ 

ïðîäóêö³¿ ïðîäåìîíñòðóºìî â òàáëèö³ 1. 
Ïðèì³òêà: îñê³ëüêè çàëèøêè íåðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ ó áàëàíñ³ â³äî-

áðàæåí³ çà âèðîáíè÷îþ ñîá³âàðò³ñòþ, ¿õ íåîáõ³äíî ïåðåðàõóâàòè ó â³äïóñ-
êí³ ö³íè çà äîïîìîãîþ êîºô³ö³ºíòó ïåðåðàõóíêó, ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ â³ä-
íîøåííÿì âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿ äî ¿¿ ñîá³âàðòîñò³. Íà äàíîìó ï³äïðèºìòâ³ â³í 
äîð³âíþº 1,2. 

Ï³äñóìêè àíàë³çó, íàâåäåí³ â òàáëèö³ 1, ñâ³ä÷àòü, ùî íà ï³äïðèºìñòâ³ 
âèçíà÷åíî ïîòî÷í³ ðåçåðâè çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ â ñóì³ 
1547 òèñ. ãðí. 

Äàë³ â ïðîöåñ³ ïîäàëüøîãî àíàë³çó ðîçêðèºìî ìåòîäèêó ïîøóêó ðåçåð-
â³â ìîá³ë³çàö³¿ ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â (òàáëèöÿ 2) ³ íàéá³ëüø ìî-
á³ëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â (òàáëèöÿ 3). 

Ìåòîäè÷í³ àñïåêòè àíàë³çó ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà
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Òàáëèöÿ 1 

Çâåäåíèé ï³äðàõóíîê ðåçåðâ³â çá³ëüøåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà 
³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿

Íàéìåíóâàííÿ ðåçåðâ³â Ñóìà, òèñ. ãðí
1. Ðåçåðâè çá³ëüøåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ çà ðàõóíîê 
ïîêðàùåííÿ âèêîðèñòàííÿ: 
1.1. Òðóäîâèõ ðåñóðñ³â 
1.2. Îñíîâíèõ çàñîá³â îñíîâíîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³ 
1.3. Ìàòåð³àëüíèõ ðåñóðñ³â 
1.4. Êîìïëåêòíèé ðåçåðâ 

 

743 
2018 
852 
743

1.5. Ë³êâ³äàö³ÿ âòðàò â³ä áðàêó 
Ðàçîì ðåçåðâè çá³ëüøåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ 
(ï.1.4.+ ï.1.5.)

20 
763

2. Ðåçåðâè çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿: 
2.1. Ðåçåðâè çá³ëüøåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ 
2.2. Çàëèøêè íåðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ 
2.2.1. Ïîíàäíîðìàòèâí³ çàëèøêè ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿ 
2.2.2. Òîâàðè â³äâàíòàæåí³, íå ñïëà÷åí³ â ñòðîê 
2.3. Ðàçîì çàëèøêè íåðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ çà âèðîáíè÷îþ 
ñîá³âàðò³ñòþ (ï.2.2.1.+ ï.2.2.2.) 
2.4. Çàëèøêè íåðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ ó â³äïóñêíèõ ö³íàõ 
2.5.Âñüîãî ðåçåðâ³â çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ 
(ï.2.1.+ ï.2.4.)

 
763 

209 
444 

653 
784 
1547 

Òàáëèöÿ 2 

Àíàë³ç ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â

Âèäè çàïàñ³â

Ôàêòè÷íà 
íàÿâí³ñòü 
íà ê³íåöü 

ðîêó

Íîðìàòèâ 
íà ê³íåöü 

ðîêó

Â³äõèëåííÿ
Ïîíàäíîðìà-

òèâíà âåëè÷èíà 
çàïàñó

Íåçàïîâíåíèé 
íîðìàòèâ

1. Âèðîáíè÷³ çàïàñè: 
1.1. Ñèðîâèíà, ìàòåð³à-
ëè, ïîêóïí³ íàï³âôàá-
ðèêàòè

 
63

 
60

 
3

 
–

1.2. Ïàëèâî 
1.3. Òàðà 
1.4. Çàïàñí³ ÷àñòèíè 
1.5. Øâèäêîçíîøóâàí³ 
ïðåäìåòè 
Ðàçîì çà ïóíêòîì 1 
2. Íåçàâåðøåíå âèðîá-
íèöòâî 
3. Ãîòîâà ïðîäóêö³ÿ 
4. Òîâàðè 
Ðàçîì çàïàñ³â

17,8 
14,9 
2,1 
40 

137,6 
13,2 

6362,8 
– 

6513,8

18 
16 
2,0 
40 

136 
13,0 

5900 
– 

6046,2

- 
– 

0,1 
– 

3,1 
3,0 

462,8 
– 

468,9

0,2 
1,1 
– 
– 

1,3 
– 

– 
– 

1,3

ßê ñâ³ä÷àòü ï³äñóìêè àíàë³çó, íàâåäåí³ â òàáëèö³ 2, íà ï³äïðèºìñòâ³ ìàº 
ì³ñöå ïîíàäíîðìàòèâíà âåëè÷èíà çàïàñ³â â ðîçì³ð³ 468,9 òèñ. ãðí, ÿêà º 
ðåçåðâîì ìîá³ë³çàö³¿ ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â. Äî òîãî æ íà ï³äïðè-
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ºìñòâ³ ìàº ì³ñöå íåçàïîâíåíèé íîðìàòèâ â ðîçì³ð³ 1,3 òèñ. ãðí. Â ïðîöåñ³ 
ïîäàëüøîãî àíàë³çó íåîáõ³äíî ç’ÿñóâàòè ïðè÷èíè, ÿê³ ïðèçâåëè äî ñòâîðåí-
íÿ ïîíàäíîðìàòèâíèõ âåëè÷èí çàïàñ³â òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé òà 
ðîçðîáèòè ïðîïîçèö³¿ ç ¿õ ë³êâ³äàö³¿. 

Òàáëèöÿ 3 

Àíàë³ç ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ íàéá³ëüø ìîá³ëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â

Íàéìåíóâàííÿ ïîêàçíèê³â
Íà ïî÷à-

òîê 
ðîêó

Íà ê³-
íåöü 
ðîêó

Çì³íà 
çà ð³ê

Ðåçåðâ 
ìîá³ë³çà-

ö³¿
1. Ãðîøîâ³ êîøòè òà ¿õ åêâ³âàëåíòè: 
1.1. Â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ 
1.2. Â ³íîçåìí³é âàëþò³ 
2. Ïîòî÷í³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ 
3. Âåêñåë³ îäåðæàí³ 
4. Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çà òî-
âàðè, ðîáîòè, ïîñëóãè (÷èñòà ðåàë³çà-
ö³éíà âàðò³ñòü) 

 
1639,1 

– 
– 
– 

186,7 

 
2670,4 

– 
– 
– 

81,1 

 
+ 1031,1 

– 
– 
– 

– 105,6 

 
– 
– 
– 
– 
– 

4.1. Â òîìó ÷èñë³ íå ñïëà÷åí³ â ñòðîê 
5. Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çà 
ðîçðàõóíêàìè: 
5.1. Ç áþäæåòîì 
5.2. Çà âèäàíèìè àâàíñàìè 
5.3. Ç íàðàõîâàíèõ äîõîä³â 
5.4. ²ç âíóòð³øí³õ ðîçðàõóíê³â 
5.5. ²íøà ïîòî÷íà äåá³òîðñüêà çàáîð-
ãîâàí³ñòü 
6. ²íø³ îáîðîòí³ àêòèâè 
Ðàçîì

106,7 

– 
– 
– 

6,1 
20,4 

1852,3

41,1 

– 
1,5 
– 

14,2 
65,3 

2832,5

- 65,6 

– 
+ 1,5 

– 
+ 8,1 
+ 44,9 

+ 980,2

41,1 

– 
1,5 
– 

14,2 
65,3 

122,1

Ðåçóëüòàòè àíàë³çó, íàâåäåí³ â òàáëèö³ 3, ñâ³ä÷àòü, ùî çíà÷åííÿ ïîêàç-
íèê³â íà ê³íåöü ðîêó ç³ ñòàòåé äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ òà ³íøèõ îáîðîò-
íèõ àêòèâ³â º ðåçåðâîì ìîá³ë³çàö³¿ íàéá³ëüø ìîá³ëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â 
òà ñêëàäàþòü 122,1 òèñ. ãðí. 

Íà íàñòóïíîìó åòàï³ àíàë³çó âèçíà÷èìî êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â 
ï³äïðèºìñòâà çà ïåð³îä, ùî ï³äëÿãàº àíàë³çó, òà ç óðàõóâàííÿì âèçíà÷åíèõ 
ðåçåðâ³â. 

Òàê, êîåô³ö³íò îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà çà çâ³òíèé ïåð³îä ñêëà-
äàº: 

 
4917,5

0,52
9455,3OAK = = . 

Êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â ç óðàõóâàííÿì ðåçåðâ³â: çá³ëüøåííÿ îá-
ñÿãó ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ìîá³ë³çàö³¿ ìàòåð³àëüíèõ ³ íàéá³ëüø ìîá³ëüíèõ 
îáîðîòíèõ êîøò³â âèçíà÷àºòüñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì: 

 ~ 4917,5 1547
0,73

9455,3 (468,9 122,1)OAK
+

= =
− +

. 
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Òîä³ ðåçåðâè ï³äâèùåííÿ êîºô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â ñêëàäàþòü: 

 0,73 0,52 0,21OAKΔ = − = . 

Çà òàêîþ ìåòîäèêîþ äîö³ëüíî âèçíà÷àòè ðåçåðâè ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ðåøòè 
êîåô³ö³ºíò³â îáîðîòíîñò³. Îäíàê, ñë³ä óðàõîâóâàòè ñïåöèô³êó êîæíîãî ç íèõ. 

Òàê, äëÿ ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñ-
ò³ ðåçåðâîì ìîá³ë³çàö³¿, ùî âðàõîâóºòüñÿ â çíàìåííèêó ïîêàçíèêà, áóäå 
ñóìà ðåçåðâó, âèçíà÷åíà â òàáëèö³ 3: äëÿ êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ êðåäè-
òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ðåçåðâîì ìîá³ë³çàö³¿¿ áóäå ñóìà êðåäèòîðñüêî¿ çà-
áîðãîâàíîñò³ íà ê³íåöü ðîêó, íå ñïëà÷åíî¿ â ñòðîê. 

Ïðè ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ðåçåðâîì 
çá³ëüøåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó, ùî âðàõîâóºòüñÿ â çíàìåííèêó ïîêàçíèêà, 
áóäå ñóìà ðåçåðâó çá³ëüøåííÿ ïðèáóòêó â³ä çâè÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³. 

Êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â ç óðàõóâàííÿì âèçíà÷åíèõ 
ðåçåðâ³â äîö³ëüíî ðîçðàõóâàòè çà ôîðìóëîþ: 

 ~ ðï
ÎÌÇ

Ñ Ñ
K

ÌÎÊ ÌÎÊ

− Δ
=

− Δ
;  (6) 

äå: ~
ÎÌÇÊ  — êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â ç óðàõóâàííÿì 

âèçíà÷åíèõ ðåçåðâ³â; 

ðïC — ñîá³âàðò³ñòü ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿, òèñ. ãðí; 
CΔ  — ðåçåðâè çíèæåííÿ ñîá³âàðòîñò³ ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿, òèñ. ãðí; 

ÌÎÊ — ñåðåäíÿ âàðò³ñòü ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â (çàïàñ³â), òèñ. 
ãðí; 

ÌÎÊΔ — ðåçåðâè ìîá³ë³çàö³¿ ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, òèñ. ãðí 
(¿õ ñóìà âèçíà÷åíà â òàáëèö³ 2). 

Ñòðîê ïîãàøåííÿ äåá³òîðñüêî¿ òà êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñòåé ç óðà-
õóâàííÿì âèçíà÷åíèõ ðåçåðâ³â äîö³ëüíî âèçíà÷àòè ä³ëåííÿì òðèâàëîñò³ ïå-
ð³îäó, ùî àíàë³çóºòüñÿ, íà âåëè÷èíó â³äïîâ³äíîãî êîåô³ö³ºíòó îáîðîòíîñò³ 
ç óðàõóâàííÿì âèçíà÷åíèõ ðåçåðâ³â. 

Óçàãàëüíþþ÷è âèùåñêàçàíå, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî âïðîâàäæåííÿ 
çàïðîïîíîâàíî¿ ìåòîäèêè àíàë³çó ïîøóêó ðåçåðâ³â ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êî-
åô³ö³ºíò³â îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â, ¿õ ñêëàäîâèõ, âëàñíîãî êàï³òàëó, êðåäè-
òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ äàº ìîæëèâ³ñòü ï³äâèùèòè ä³ºâ³ñòü ïðîâåäåííÿ 
àíàë³çó â çâ’ÿçêó ç òèì, ùî áóäå âèçíà÷àòèñü íå ò³ëüêè äèíàì³êà çì³íè 
êîåô³ö³ºíò³â îáîðîòíîñò³, àëå ³ ðåçåðâè ï³äâèùåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³ä-
ïðèºìñòâà òàê æèòòºâî íåîáõ³äíèõ ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ â óìîâàõ 
êîíêóðåíòíî¿ áîðîòüáè. 

Ë³òåðàòóðà 

Ê³íäðàöüêà Ã. ²., Á³ëèê Ì. Ñ., Çàãîðîäí³é À. Ã. Åêîíîì³÷íèé àíàë³ç. Ï³äðó÷íèê. — Ê.: 1. 
Çíàííÿ, 2008. 
Êîâàëåâ Â. Â. Ôèíàíñîâûé àíàëèç: ìåòîäû è ïðîöåäóðû. — Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2. 
2006. 
Ìíèõ ª. Â. Åêîíîì³÷íèé àíàë³ç. Ï³äðó÷íèê. — Ê.: ÖÍË, 2003. 3. 
Êîñòèðêî Ð. Î. Ô³íàíñîâèé àíàë³ç. Íàâ÷àëüíèé ïîñ³áíèê. — Õ.: Ôàêòîð, 2007. 4. 
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À. Í. Ëåáåäåâà 
Îäåññêèé íàöèîíàëüíûé óíèâåðñèòåò èìåíè È. È. Ìå÷íèêîâà 

ÌÅÒÎÄÈ×ÅÑÊÈÅ ÀÑÏÅÊÒÛ ÀÍÀËÈÇÀ ÄÅËÎÂÎÉ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ 
ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß 

Ðåçþìå 
Â ñòàòüå ðàñêðûòû ïðîáëåìû ìåòîäèêè àíàëèçà äåëîâîé àêòèâíîñòè ïðåäïðè-

ÿòèÿ. Ïîäàíû ïðåäëîæåíèÿ ïî åå óñîâåðøåíñòâîâàíèþ è ïîèñêó ðåçåðâîâ ïîâûøå-
íèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè, ñðåäíÿÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü 
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Summary 
In this article the problems of the technique of analysis of business activity of the 

enterprise are disclosed. The article consists of offers about its improvement and find-
ing the reserves of increasing the business activity of the economic entities. 
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